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Obligacje ,,Nowej Europy” moga przyniesc¢ zysk — Krzysztof lzdebski,
zarzadzajacy funduszami obligacji Union Investment TFI
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« Obligacje krajow strefy euro zaczely traci¢ po ostatnich wypowiedziach cztonkow
Europejskiego Banku Centralnego.

e Zyskéw na rynku obligacji warto obecnie poszuka¢ w ,,Nowej Europie”, m.in. na
Wegrzech i w Turgji.

« W regionie Europy Srodkowo-Wschodniej wciaz atrakcyjnie prezentuja sie obligacje
polskie.

Z przymruzeniem oka mozna powiedzie¢, ze bank centralny strefy euro pozazdroécit amerykanskiej Rezerwie
Federalnej i postanowit troche postraszy¢ inwestoréw. Swietnie obrazuje to zachowanie obligacji skarbowych

w USA i Europie w ostatnim miesigcu. Podczas gdy rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich wzrosty z 2,2%
do 2,3%, europejskie papiery rzadowe przecenily sie duzo bardziej. Ucierpiaty takze niemieckie obligacje, ktdrych
rentownos¢ wzrosta do 0,5-0,6%.

Polskie obligacje atrakcyjne pomimo nizszej premii wzgledem niemieckich papieréw

Podczas gdy sytuacja na rynku obligacji jest niepewna, rentownos¢ obligacji emitowanych przez Niemcy istotnie
wplywa na popyt na diug skarbowy paristw z Europy Srodkowo-Wschodniej. Inwestujacy w naszym regionie
zwracaja bowiem uwage na wysokos$¢ premii (spreadu), jaka lokalne obligacje oferuja wzgledem niemieckich.

Dla zobrazowania: premia za inwestowanie w Polsce, czyli réznica w oprocentowaniu pomiedzy polskimi

a niemieckimi obligacjami, zmniejszyta sie z 3,4% (po spadkach wywotanych zwyciestwem Donalda Trumpa

w wyborach prezydenckich) do 2,7%.

Dobra wiadomoscia jest, ze niezalezne od tej premii polskie obligacje skarbowe wciaz sg atrakcyjne dla
zagranicznych inwestoréw. Przemawiaja za tym dobra sytuacja gospodarcza, stabilna inflacja i Swietne wykonanie
budzetu.

Obligacje ,Nowej Europy” tez maja potencjat

W najblizszych miesigcach widzimy potencjat w funduszach obligacyjnych , Nowej Europy”, ktére oprécz Polski
majg w swoim spektrum inwestycyjnym kraje takie jak Wegry czy Turcja.

Sytuacja na Wegrzech wyglada podobnie jak w Polsce. Pomimo nizszego ratingu kredytowego, inwestorzy

sg sktonni pozyczac pienigdze wegierskiemu rzadowi taniej niz polskiemu. W rezultacie rentownos¢ obligacji
10-letnich na Wegrzech jest obecnie na poziomie 3,1-3,2%, podczas gdy w Polsce wynosi okofo 3,3%. Jeszcze
wieksze rdznice wystepuja w przypadku papieréw o krotszym terminie zapadalnosci. Poza naptywem kapitatu
zagranicznego, jest to rezultat wewnetrznych regulacji i wynikajacej z nich aktywnosci wegierskich bankéw
komercyjnych. W poszukiwaniu dodatkowych zyskéw z nadwyzek finansowych, banki s3 zmuszone kupowac bony
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skarbowe po 0,2%, ale takze wyzej oprocentowane obligacje o 5- i 10-letnim terminie do wykupu. Nie jest to
wymarzona sytuacja dla samych bankoéw, za to bardzo dobra dla... funduszy inwestujacych w wegierskie obligacje.
Duzy potencjat do zarobku daja réwniez obligacje tureckie. Rentownos$¢ 10-letnich papieréw rzadowych w Turcji
przekracza obecnie 10%. Oczywiscie w przypadku inwestowania nad Bosforem trzeba mie¢ Swiadomos¢ duzo
wyzszego ryzyka. Poza inflacjg na poziomie 11%, najwieksza niedogodnos$¢ stanowia duze wahania tureckiej liry
w stosunku do innych walut.

Biorac pod uwage potencjaf polskich, wegierskich czy tureckich obligacji, a takze gorsza sytuacje na rynku dtugu

w Europie Zachodniej, fundusze obligacyjne , Nowej Europy” moga by¢ obecnie dobrym kierunkiem do
poszukiwania zysku.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki, wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych

w niniejszym materiale.

801 144 144 tfi@union-investment.pl
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Masz pytania? 73" (22) 449 03 33 (od poniedziatku do pigtku, od 8.00 do 18.00) @ www.union-investment.pl
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