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Termometr Inwestycyjny 7 cewca 2017+

Na rynkach wschodzacych mozna jeszcze zarobi¢ — Radostaw Piotrowski,
zarzadzajacy funduszami Union Investment TFI
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Radostaw Piotrowski, zarzadzajacy funduszami Union Investment TFI

« Akcje i obligacje z wybranych rynkéw wschodzacych maja potencjat do dalszych
wzrostow.

» Stabos¢ dolara i jednoczesne umacnianie sie lokalnych walut sprzyjajag maksymalizacji
zyskow z inwestycji w krajach rozwijajacych sie.

Indeks MSCI Emerging Markets, ktdry obrazuje koniunkture na najwazniejszych rynkach wschodzacych, zyskat

do korfica maja 17%. Analiza globalnej sytuacji gospodarczej pokazuije, ze jego dalsze wzrosty sa mozliwe. Dlatego
naszym zdaniem w najblizszych miesigcach na akcjach i obligacjach z wybranych krajéw emerging markets

da sie jeszcze zarobic¢. Pomoze w tym umacnianie sie lokalnych walut wzgledem dolara amerykanskiego.

Ta korzystna dla rynkéw wschodzacych prognoza walutowa ma dwa Zrodta. Pierwsze — w USA. Drugie — w samych
gospodarkach rozwijajacych sie.

Dolar wytracit impet

Zasadniczy wptyw na kurs kazdej waluty maja polityka pienigezna prowadzona przez bank centralny oraz poziom
inflacji w danym paristwie. W USA inwestorzy spodziewaja sie jeszcze maksymalnie dwdch podwyzek stop
procentowych. Najblizsza, czerwcowa jest praktycznie pewna. Amerykanski bank centralny nie ma jednoczesnie
powoddw, zeby podnosic stopy procentowe szybciej, niz to dotad komunikowat. Przemawiaja za tym dwa
argumenty. Po pierwsze, w kolejnych kwartatach gospodarka USA nie bedzie sie rozwijata na tyle dynamicznie, aby
zaszfa koniecznos¢ jej gwattownego schfodzenia poprzez podniesienie kosztu pienigdza. Po drugie, wyhamowanie
wzrostu cen surowcow powinno utrzymac w ryzach inflacje.

Umacnianie sie lokalnych walut zwieksza zyski z inwestycji

Do niedawna dynamika PKB w wielu krajach rozwijajacych sie rosta do$¢ powoli. W ostatnim czasie perspektywy
wzrostu dla czesci gospodarek wschodzacych istotnie sie poprawity. Widoczny jest réwniez naptyw kapitatu
zagranicznego na rynki emerging markets. Oba te czynniki sprawiaja, ze wybrane waluty lokalne umacniaja sie,
zwiekszajac zyski z inwestycji w tych krajach.

Korzysci z aprecjacji walut moga odczué posiadacze jednostek funduszy inwestycyjnych, operujacych na rynkach
wschodzacych — akcyjnych, obligacyjnych i absolute return. Rosnaca réznica kursowa jest szczegélnie atrakcyjna
dla inwestoréw, lokujacych oszczednosci za posrednictwem funduszy obligacji. W ich przypadku , walutowy dopalacz”
jest w stanie podwoic, a nawet potroi¢ nominalnie niewielki zysk, wynikajacy ze wzrostu cen danych papieréw.
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Oczywiscie nie wszystkie rynki wschodzace oferuja réwnie wysoki potencjat. Turcja, RPA czy Chiny (pomimo
znanych czynnikéw ryzyka) prezentuja sie duzo bardziej atrakcyjnie niz chociazby Indie czy Brazylia, ktére maja
za soba silne wzrosty. Nie zmienia to jednak faktu, ze emerging markets moga by¢ dobrym kierunkiem

dla inwestordw, ktorzy czes¢ pieniedzy chca zainwestowaé poza wciaz atrakcyjng inwestycyjnie Europa.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych

w niniejszym materiale.
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