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Amerykanie i Rosjanie chcg skorzystac na wzroscie cen ropy
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Marek Straszak, zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Union Investment TFI.

Pod koniec wrze$nia w Algierze odbyto sie nieformalne spotkanie Organizacji Parstw Eksportujgcych Rope
Naftowa (OPEC). Kraje zrzeszone w OPEC uzgodnity na nim plan ograniczenia wydobycia ropy naftowej. Z kilku
powodow jednak ciezko opiera¢ fundamentalne decyzje inwestycyjne na tym porozumieniu. Po pierwsze, nie
wskazuje ono, ktdre kraje nalezace do kartelu miatyby zredukowa¢ produkcje. Po drugie, zostaty z niego wytaczone
Iran, Libia i Nigeria, ktore maja w planach zwiekszanie produkcji w najblizszym okresie. Potwierdzaja to réwniez
liczby. We wrzesniu wydobycie ropy w Libii zwiekszyto sie do 340 tys., a w Nigerii do 1,5 min barytek dziennie. Jesli
wspomniane trzy panstwa zwieksza wydobycie jeszcze bardziej, to nawet przy réwnolegtym ograniczeniu produkgji
ropy naftowej przez innych cztonkéw OPEC globalna podaz czarnego ztota nie zmieni sie.

Nie nalezy tez zapominac, ze na rynku ropy naftowej, poza kartelem OPEC, dziafa jeszcze dwéch waznych graczy:
USA i Rosja. Amerykanskie koncerny, wydobywajace rope z tupkéw, zwiekszyty naktady na inwestycje

i uruchamiaja kolejne odwierty. Przy obecnych cenach wydobycie ropy z fupkéw staje sie dla nich coraz bardziej
opfacalne, zwtaszcza po przeprowadzonych ostatnio cieciach kosztow. Najnowsze prognozy wskazuja, ze w 2017 r.
udziat amerykanskiej ropy w $wiatowym rynku bedzie sie zwigkszat. Dlatego w USA bardzo dynamicznie rozwija
sie takze infrastruktura. Rosnie m.in. liczba terminali naftowych stuzacych do roztadunku ropy naftowej

z tankowcow. Swiadczy to o tym, ze Stany Zjednoczone chcg umacnia¢ swoja pozycje w miedzynarodowym
handlu ropa.

Na dobrej koniunkturze na rynku ropy naftowej korzysta takze Rosja. We wrzesniu wydobycie surowca w tym kraju
osiaggneto rekordowy poziom. Nie jest wiec wykluczone, ze pomimo oficjalnego poparcia rosyjskiego rzadu
dla ograniczeniem dziennego wydobycia, Rosja zwigkszy produkcje, i to jeszcze w tym roku.

Warto jednoczednie zauwazy¢, ze wchodzimy w pore roku, w ktorej ze wzgleddw sezonowych popyt na surowce
energetyczne jest z zasady mniejszy. Ograniczanie produkcji powinno wiec nastepowac samoczynnie — bez
interwencji OPEC na rynku. Ostateczng decyzje kartelu poznamy juz pod koniec pazdziernika.
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