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Risk-on na GPW. Banki rosng jak na drozdzach
— Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji
Union Investment TFI
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Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji Union Investment TFI

Na warszawskiej gietdzie trwa okres risk-on. Inwestorzy wykupuja polskie akcje, dyskontujac to, co moze sie
wydarzy¢ za rok, a nawet pozniej.

Na GPW najbardziej wyr6zniajacym sie sektorem sg obecnie banki. W tym roku indeks WIG-banki urdst juz
o kilkanascie procent. | to pomimo faktu, ze opublikowane dotad wyniki finansowe bankéw za IV kwartaf
2016 roku sg nieznacznie lepsze od oczekiwan.

Bankom sprzyja globalny sentyment

Wzmozone zainteresowanie akcjami bankéw obserwujemy nie tylko w Polsce, ale i na $wiecie. Dlaczego?
Inwestorzy oczekuja, ze w obliczu dynamicznie rosnacej inflacji banki centralne zaczng podnosic stopy procentowe.
To z kolei przefozy sie na wzrost marzy odsetkowej bankéw, a w rezultacie na ich przyszte zyski.

Dobre perspektywy to nie wszystko. Inwestoréw kusza tez ceny. Akcje lideréw hossy z ostatnich lat — w tym spétek
high-tech, IT czy producentéw débr luksusowych — sg juz bardzo drogie. Na ich tle banki sg wycenione relatywnie
atrakcyjnie.

Lokalne czynniki tez na plus

Dynamiczne wzrosty cen akcji bankéw z GPW maja réwniez swoje lokalne zrodto. Bankom sprzyja dobra kondycja
polskiej gospodarki, ktéra idzie w parze z relatywnie wysokim poziomem udzielanych kredytéw. Nie bez znaczenia
jest tez spadek ryzyka zwigzanego z radykalnym rozwigzaniem kwestii kredytow we frankach szwajcarskich.
Obecnie najbardziej prawdopodobny jest fagodniejszy scenariusz — zwrot spreadéw klientom. Koszty takiej
operacji dla catego sektora bankowego wyniosa kilka miliardéw ziotych.
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