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Termometr Inwestycyjny s utego 2017+

Globalny apetyt na akcje nie maleje — Radostaw Piotrowski,
zarzadzajacy funduszami Union Investment TFI
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Radostaw Piotrowski, zarzadzajacy funduszami Union Investment TFI

Po zwyciestwie Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA rozpoczat sie prawdziwy rajd sektoréw
cyklicznych. Akcje firm z sektoréw: bankowego, energetycznego i przemystowego zanotowaty od tamtego

czasu wyrazne wzrosty. To catkowicie zrozumiate. Zazwyczaj gdy prezydentem USA jest republikanin, mamy

do czynienia z poluzowaniem regulacji na rynku finansowym, co sprzyja m.in. bankom czy innym instytucjom
finansowym. Po okresie solidnego wzrostu sektory cykliczne zastuzyly na odpoczynek. Pateczke wzrostow przejety
od nich spotki defensywne, takie jak telekomy czy firmy z branzy uzytecznosci publicznej.

Polityczny szum nieszkodliwy.

Plany Donalda Trumpa, wybory we Francji czy ponowne tarcia miedzy Grecja a Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym — to wszystko nalezy traktowac w kategoriach szumu politycznego, ktéry nie ma w tej chwili
wiekszego wptywu na rynek. Wszystko dzieki Swietnemu sentymentowi do akgji, ktéry ma swoje oparcie w danych
makroekonomicznych i wynikach finansowych spétek w USA, Europie i Japonii.

Rekordowe zyski w Japonii. Strefa euro niewiele gorsza.

Dobrym narzedziem do poréwnywania zyskéw wypracowanych przez spdtki na réznych rynkach jest wskaznik EPS
(zysk przypadajacy na jedna akcje). Jesli pordwnamy IV kwartat 2016 z IV kwartatem 2015 roku, to zagregowany
wzrost EPS (na dzien 7 lutego) dla spotek w USA wynidst 6%, w Europie 8% (w samej strefie euro az 14%),

a w Japonii 15%. Wedtug JP Morgan wzrost wskaznika w Japonii jest najwiekszy, odkad instytucja ta zaczeta
gromadzi¢ na ten temat dane, czyli od 2009 roku. Poprawiajace sie zyski spofek i silne fundamenty gospodarcze
to recepta na gietfdowe wzrosty. Nic dziwnego, ze wsrdd inwestoréw panuje optymizm, a akcje co lepszych spotek
rozchodzg sie jak ciepte buteczki.
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