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Shopping na GPW trwa. Zagranica kupuje akcje
— Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji
Union Investment TFI.
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Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji Union Investment TFI

Inwestorzy weszli w nowy rok w szampanskich nastrojach. W przypadku indeksu WIG20, ktéry na warszawskiej
gieldzie grupuje dwadziescia najwiekszych spotek, mozemy moéwic o hossie. Od dotka w lipcu 2016 roku WIG20
wzrost juz o ok. 20%. Duza w tym zastuga inwestorow zagranicznych, ktérzy po wielomiesiecznej nieobecnosci
rozpoczeli szturm na warszawska gietde. Tradycyjnie kupuja akcje najwiekszych spétek — bankéw, a takze

PKN Orlen i KGHM.

Skad takie zainteresowanie inwestordw zagranicznych akurat tymi spétkami? To efekt globalnego trendu.
Inwestorzy gietdowi rozgrywaja obecnie scenariusz, w ktérym surowce nadal drozeja, inflacja rosnie, a bank
centralny USA kontynuuje cykl podwyzek stop procentowych. Wzrost cen surowcéw energetycznych (ropa naftowa,
gaz, wegiel) oraz metali przemystowych to dobra wiadomos¢ dla spotek, ktdrych zyski sa od nich uzaleznione.
Perspektywa podwyzek stop procentowych to z kolei dobra wiadomos¢ dla bankéw. Te zas maja silng reprezentacje
w WIG20.

Czy potencjat ,,maluchéw” sie wyczerpal?

Podczas gdy duze spotki btyszcza, wzrosty w segmencie matych i $rednich spétek wyhamowaty. Gorzej zachowuije
sie szczegdlnie indeks gietdowych , maluchéw” — sWIG80. To ewenement, poniewaz w ostatnich latach styczen

byt bardzo udanym miesigcem dla mniejszych spétek. Nie oznacza to, ze potencjat , misiow” sie wyczerpat.
Oczekujemy jednak, ze w tym roku prosta gra — duze spoftki versus mate i srednie spotki — nie bedzie juz tak
dochodowa. W celu uzyskania jak najwyzszych stop zwrotu konieczne bedzie poszerzenie spektrum inwestycyjnego
do szerokiego rynku, tj. indeksu WIG.

Jaka strategie przyjac, lokujac kapitat w funduszach akji polskich? Prognozujemy, ze w krétkim terminie duze
spotki pozostana silniejsze wzgledem mniejszych. To bedzie sprzyjato funduszom akgiji, ktére inwestuja czes¢
portfela w spotki z WIG20 (np. UniKorona Akcje) lub funduszom aktywnie zarzadzanym, ktére w okresie lepszej
koniunktury moga przewazac¢ notowania spétek WIG20 (np. UniAkcje Wzrostu). W dalszej czesci roku sytuacja
moze by¢ mniej klarowna. Wowczas mozliwos¢ selekgji przez fundusz duzych i matych spéfek jeszcze bardziej
zyska na znaczeniu. Mimo to uwazamy, ze bedzie to dobry rok dla akcji. Oczekujemy, ze fundusze akgiji
polskich — uniwersalne, ale takze matych i srednich spétek — zyskaja nawet 10-12%.
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