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Francja na wyborczym péfmetku. Rynki rosng
— Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji
Union Investment TFI
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e Po pierwszej turze wyboréw prezydenckich we Francji jest 1:0 dla Emmanuela Macrona. Inwestorzy sie ciesza,
bo szanse eurosceptycznej Marine Le Pen na wygrang istotnie zmalaty.

e Ostateczny wynik glosowania bedzie istotny dla rynkéw akcji w Europie — takze dla warszawskiej gietdy.

e W oczekiwaniu na wiadomosci z Francji warto zwrdci¢ uwage na dobre dane naptywajace z polskiej gospodarki.

Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji Union Investment TFI

Po ogtoszeniu wynikéw pierwszej tury wyboréw prezydenckich we Francji na rynkach finansowych mozna byto
niemal ustysze¢ westchnienie ulgi. Francuski indeks gietdowy CAC40 zyskat w poniedziatek az 4%, a zielen
zdominowata réwniez inne europejskie parkiety. Obrazuje to 4-procentowy wzrost indeksu Euro Stoxx 50,
grupujacego piecdziesiat najwiekszych przedsiebiorstw strefy euro.

Sondaze wskazuja na to, ze w drugiej turze prorynkowy kandydat Emmanuel Macron powinien zwyciezy¢ w starciu
z eurosceptyczng Marine Le Pen. Jesli tak sie stanie, apetyt inwestordw na europejskie akcje sie utrzyma.

Rok wyborczy w Europie a sprawa polska

Na wygaszeniu ryzyka politycznego we Francji skorzystaliby wszyscy inwestorzy, ktorzy lokuja kapitat

w Europie. Beneficjentem bytaby tez warszawska giefda. Polska jako specyficzny rynek wschodzacy jest bowiem
silnie powigzana z Europa Zachodnig i zachowanie rodzimych indeksow jest w duzym stopniu uzaleznione od
sentymentu panujacego na europejskich parkietach. O tym, czy apetyt inwestoréw na europejskie akcje sie
utrzyma, juz niebawem zadecyduja francuscy wyborcy.

Co jednak wazniejsze, za polskimi akcjami niezmiennie przemawiaja twarde argumenty. W marcu produkcja
przemystowa w Polsce wzrosta w poréwnaniu z ubiegtym rokiem o 11,1%, a sprzedaz detaliczna 0 9,7%. To jedne
z lepszych wynikdw, jakie polska gospodarka osiggneta w ciggu ostatnich kilku lat. W Polsce obserwujemy takze
silng poprawe na rynku pracy — w marcu bezrobocie spadfo do 8,2%.

Ozywienie gospodarcze pomoze spétkom notowanym na GPW zrealizowac tegoroczne prognozy zyskéw na
poziomie kilkunastu procent. A jesli utrzyma sie naptyw kapitatu na europejskie gietdy, WIG powinien zamknac ten
rok na poziomach wyzszych niz obecnie.

Macron vs. Le Pen — co dalej?

Juz 8 maja Francuzi wybiora nowego prezydenta. Jesli zostanie nim Emmanuel Macron, rynki czeka chwila spokoju.
W niepamiec odejdzie dyskusja na temat wyjscia Francji z Unii Europejskiej. Jesli jednak po raz trzeci w przeciggu
roku sondaze zawiodg i zwyciezy Marine Le Pen, trzeba sie liczy¢ ze spadkami.

Niezaleznie od wyniku wyboréw we Francji, to nie koniec politycznych emocji na rynkach. Juz po wakacjach
odbedzie sie kolejny akt tegorocznego roku wyborczego w Europie — wybory parlamentarne w Niemczech.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢
podejmowane wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek
uczestnictwa funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele
optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych

w niniejszym materiale.

Masz pytania?

801 144 144
(22) 449 03 33 (od poniedziatku do pigtku, od 8.00 do 18.00)

tfi@union-investment.pl
www.union-investment.pl
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