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Polskie obligacje wcigz w cenie — Krzysztof lzdebski, zarzadzajacy funduszami
obligacji Union Investment TFI
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* Polskie obligacje skarbowe w dalszym ciagu ciesza sie duzym zainteresowaniem
inwestorow zagranicznych.

* Do kupna polskich papieréw rzadowych zacheca dobra sytuacja budzetowa. Po maju
deficyt budzetowy wyniést zaledwie 0,3 proc. planu rocznego.

« Planowane przez resort finanséw ograniczenie emisji obligacji ustabilizuje ceny juz
wyemitowanych papieréw. Wptynie to pozytywnie na wyniki funduszy obligacyjnych.

Krzysztof lzdebski, zarzagdzajacy funduszami obligacji Union Investment TFI

Ministerstwo Finansow zrealizowafo juz 70% potrzeb pozyczkowych budzetu panistwa na ten rok. W Ill kwartale br.
planuje ograniczenie emisji obligacji skarbowych do poziomu 10 mld zt i odwotanie dwéch aukcji nowego diugu.
Resort finanséw ma w tym wzgledzie bardzo komfortowa sytuacje. Na koniec maja deficyt budzetowy okazaf sie
znacznie mniejszy od oczekiwanego — wynidst zaledwie 0,3 proc. planu na 2017 rok. Znaczacy wzrost dochoddw
panistwa udato sie osiggnac dzieki dynamicznemu wzrostowi gospodarczemu oraz uszczelnieniu systemu podatkowego.
W poréwnaniu do pierwszych pieciu miesiecy 2016 roku, dochody z podatku VAT wzrosty o 30 proc., a CIT o ponad
14 proc. Jesli ta tendencja sie utrzyma, deficyt budzetowy na koniec roku moze by¢ nizszy niz dotad zakfadano.

Lepsza sytuacja budzetowa korzystna dla inwestorow

Mniejsza liczba emisji obligacji Skarbu Paistwa ustabilizuje ceny juz wyemitowanych papieréw. Wynika to

z klasycznej reguty popytu i podazy. Im wiekszy popyt (od przetomu lutego i marca inwestorzy zagraniczni chetnie
kupuija polskie skarbowki) i mniejsza podaz, tym wyzsze ceny. Jest to szczegolnie dobra informacja dla inwestoréw,
ktorzy lokuja swoje pienigdze w funduszach inwestycyjnych. Dla przypomnienia, najlepsze fundusze obligacyjne
wypracowaty w tym roku juz 4%. Jak na moment w cyklu, ktéry zdecydowanie bardziej sprzyja inwestycjom

w akgje, s to bardzo dobre wyniki.

W najblizszej przysztosci polski rynek obligacji powinien pozostac atrakcyjnym kierunkiem inwestycyjnym dla
inwestoréw zagranicznych. Poza znacznie lepszym od oczekiwanego wykonaniem budzetu, przemawia za tym
réwniez dobra koniunktura gospodarcza w naszym kraju. Pozytywnego obrazu nie zmienia nawet czerwcowa
podwyzka stop procentowych w USA. Co prawda wywofata ona niewielka korekte spadkowa, ale nie ma
wiekszego znaczenia dla polskiej Rady Polityki Pienieznej. Inflacja w Polsce pozostaje na niskim poziomie i dopoki
gwattownie nie wzrosnie, Rada nie ma powodu, aby podnosi¢ stopy procentowe. A to dobra wiadomos¢ dla
uczestnikow funduszy obligacyjnych.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych
w niniejszym materiale.

801 144 144 tfi@union-investment.pl
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Masz pytania’ %) (22) 449 03 33 (od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00) @ www.union-investment.pl
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