() .
Union
Investment

Termometr Inwestycyjny s sierpnia2017+

Zachodnioeuropejskie gietdy w defensywie. ,Nowa Europa”
z potencjatem — Tomasz Matras, zastepca dyrektora inwestycyjnego
ds. akcji Union Investment TFI
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* Indeksy gietdowe w Europie Zachodniej znalazly sie w trendzie spadkowym po tym,
jak euro zaczeto umacniac sie do dolara.

* Burze w strefie euro mozna przeczekac w funduszach akgji polskich, a takze ,,Nowej
Europy”, ktére inwestujg tez w Turcji czy na Wegrzech.

Tomasz Matras, zastepca dyrektora inwestycyjnego ds. akcji Union Investment TFI

Jeszcze do niedawna akcje spotek notowanych na gietdach Europy Zachodniej cieszyly sie duzym
zainteresowaniem inwestorow. Ukfad sit na inwestycyjnej mapie $wiata zmienito nagte umocnienie sie euro do
dolara i wzrost kursu EUR/USD powyzej 1,15 (najwyzszego poziomu od dwoch lat). Inwestorzy zaczeli wycofywac
kapitat z europejskich akcji, poniewaz mocne euro szkodzi europejskim eksporterom, a szczegélnie Niemcom —
gospodarczej potedze strefy euro.

W obliczu silnej aprecjacji wspolnej waluty, argumenty przemawiajace za inwestowaniem w zachodnioeuropejskie
akcje zeszty na drugi plan. Inwestoréw nie przekonuja obecnie ani rosnace zyski wielu spétek notowanych

w indeksie STOXX Europe 600, ani $wietna — najlepsza od kilku lat — sytuacja gospodarcza w krajach strefy euro.
Nakazuje to ostrozniejsze niz dotychczas podejscie do inwestycji w akcje spdtek notowanych na gietdach Europy
Zachodniej. Przynajmniej na jakis$ czas.

Burze w strefie euro mozna przeczekac na gietdach w ,Nowej Europie”

Podczas gdy zachodnioeuropejskie indeksy gietdowe zmagaja sie z przecena, bardzo dobrze radza sobie gietdy

w krajach ,Nowej Europy” — szczegdlnie gietda turecka. W tym roku fundusze akcji tureckich zyskaty juz srednio
kilkanascie procent. A ich zyski bytyby jeszcze wyzsze, gdyby nie postepujaca erozja tureckiej waluty. Od stycznia
lira ostabita sie do zlotego o prawie 14,5%. W efekcie indeks BIST 100, ktéry w lokalnej walucie zyskat okofo
37%, po przeliczeniu na ztote wzrést , tylko” o okoto 17,5% To jednak i tak duzo, a dopoki globalny sentyment do
rynkéw wschodzacych bedzie sie utrzymywat, dopoty tureckie akcje powinny rosnac dalej. Jest tylko jeden haczyk
—Turcja jest rynkiem bardzo ryzykownym.

Jesli inwestujemy w akcje i zdecydujemy sie przeczekac burze w strefie euro na rynkach naszego regionu, warto
rozwazy¢ stabilniejsze opcje. Takim rozwigzaniem beda fundusze akcji ,Nowej Europy”. Maja one te zalete, ze
tacza w sobie inwestycje na kilku gietdach, takich jak Polska, Turcja czy Wegry. Dobra alternatywa moga by¢
rowniez fundusze akcji polskich. Polska gietda, podobnie jak turecka, jest w tym roku bardzo mocna. Do konca
lipca indeks WIG wzrost juz 0 20,9%, do czego przyczynita sie Swietna dyspozycja najwiekszych polskich spétek.
Co jednak istotniejsze — polskie akcje wciaz maja potencjat do wzrostow.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki, wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych
w niniejszym materiale.
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