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Allianz ()

TFI Allianz Polska SA — globalne doswiadczenie
Grupy Allianz na rynku polskim

Allianz Asset Management

Aktywa Allianz Global Investors 442 mid €

Aktywa PIMCO - 1,32 bn €

Najwieksi Asset
Managerowie

AuM (USD mid)

Danena:

Blackrock
Vanguard

State Street GA
Fidelity
AllianzAM Total
J.P.Morgan AM
BNY Mellon IM
The Capital Group

Zrédio: AllianzAM

4645
3148
2445
1981
1915
1723
1625
1397

Gru 2015

Gru 2015

Wrz 2015

Gru2015

Gru 2015

Gru 2015

Gru 2014

Zrédto: Allianz Group, dane Grupy Allianz na 31/12/2015
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Global Investors
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Grupa Allianz
Ponad 142 000 pracownikéw na swiecie, Grupa Allianz
obstuguje 85,4 min klientéw w ponad 70 krajach.

Jeden z najwiekszych zarzgdzajgcych aktywami na Swiecie —
aktywa w zarzgdzaniu Grupy wyniosty 1763 mide

kraje, w ktérych obecny jest Allianz



Allianz ()
TFI Allianz Polska — strategic roadmap

" Przeniesienie globalnej ekspertyzy Grupy Allianz do Polski.

Misja

= |okalne centrum kompetencyjne dla inwestowania w Polsce.
Strategia .

Poszerzenie palety produktow przez zaoferowanie miedzynarodowych rozwigzan Allianz
Global Investors i PIMCO poprzez zastosowanie funduszy Master-Feeder (SFIO),
funduszy zamknietych (FIZ) oraz funduszy funduszy (FoF).

Podjete Udoskonalenie dotychczasowej oferty — lepszy performance inwestycji.

dziatania Poszerzenie oferty zagranicznej — atrakcyjne fundusze o udokumentowanej historii i

konkurencyjnej stopie zwrotu. Wyréznienie gwiazdkami Morningstar.

AN

) ) = Kolejne rozszerzenie oferty funduszy zagranicznych w pazdzierniku 2016.
Kolejne kroki

N\

Wykorzystanie globalnej wiedzy Grupy Allianz: oferowanie funduszy ,,na kazdg pogode”, z
udowodniong historig inwestycyjng (dtuga historia wyniku)
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Ostatnie osiggniecia TFI Allianz Polska

Dobre wyniki inwestycyjne w polskich funduszach
| w Fund-of-Funds

Rozszerzenie oferty produktowej o fundusze Allianz
Global Investors i PIMCO (Master Feeder)

Rozpoczecie comiesiecznej dystrybucji dochodu
Income & Growth FIZ — 5 PLN /certyfikat (5-6% p.a.)

W N e
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Poprawa wynikow inwestycyjnych

BYTD = $rednia w grupie

-

2,3% 2,3%
0,
1,9% 1.8%
1,1%
Allianz Pieniezny Allianz Obligaciji Plus Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych

Zrédto: analizy.pl, dane na 31/08/2016



Allianz Pieniezny — stopy zwrotu YTD na 31.08.2016

Zrédto: analizy.pl

NN Lokacyjny Plus (NN FIO)

UniKorona Pienigzny (UniFundusze FIlO)
Investor Plynna Lokata (Investor FIO)
Novo Gotéwkowy (Novo FIO)

SGB Gotéwkowy (UniFundusze SFIO)

Allianz Pieniezny (Allianz FIO)

BPS Pienigzny (BPS FIO)

ALTUS Pieniezny (FIO Parasolowy)

BPS Ptynnosciowy (BPS SFIO)

KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO)
Opera Pecunia.pl (Opera FIO)

KBC Gamma (KBC Biznes SFIO)

KBC Pieniezny (KBC FIO)

RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN

RPP_UN

RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN

Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania (Raiffeisen SFIO Parasolowy) RPP_UN

PKO Skarbowy (Parasolowy FIO)

Millennium Depozytowy (Millennium FIO)

PKO Ptynnosciowy SFIO

BPH Superior Pienigzny (BPH Superior FIO)

AXA Lokacyjny (AXA FIO)

MetLife Lokacyjny (Swiatowy SFIO)

PZU Gotéwkowy (PZU FIO Parasolowy)

MetLife Pieniezny (Krajowy FIO)

mediana

Noble Fund Pieniezny (Noble Funds FIO)

Ipopema Gotéwkowy (Ipopema SFIO)

BPH Pieniezny (BPH FIO Parasolowy)

Aviva Investors Pieniezny (Aviva Investors SFIO)
Skarbiec Kasa Pieniezny (Skarbiec FIO)

Pioneer Pieniezny (Pioneer FIO)

Arka BZ WBK Gotéwkowy (Arka BZ WBK FIO)
Amundi Plynnos$ciowy (Amundi Parasolowy FIO)
Legg Mason Pieniezny (Legg Mason Parasol FIO)
Arka Prestiz Gotowkowy (Arka Prestiz SFIO)

BPH Skarbowy (BPH FIO Parasolowy)

Pioneer Gotéwkowy (Pioneer Funduszy Globalnych SFIO)
Investor Gotéwkowy (Investor SFIO)

SKOK Gotéwkowy (SKOK PARASOL FIO)

NN Gotéwkowy (NN FIO)

NN (L) Depozytowy (NN SFIO)

Aviva Investors Depozyt Plus (Aviva Investors FIO)
Credit Agricole Lokacyjny (Credit Agricole FIO)
Optimum Gotéwkowy (Optimum FIO)

Inventum Pienigzny (Inventum FIO) (w likwidacji)
Copernicus Plynnosciowy Plus (Copernicus FIO) (w likwidacji)
Alior Pieniezny (Alior SFIO)

BGZ BNP Paribas Pienigzny (BGZ BNP Paribas FIO)

RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN
RPP_UN

RPP_UN
RPP_UN

0,7%
0,7%
0,4%
0,7%
0,4%

0,4%

0,7%
0,3%
0,6%
0,3%
0,6%
0,3%
0,3%
0,4%
0,3%
0,4%
0,3%
0,2%
0,2%
0,4%
0,4%
0,4%
0,3%
0,4%
0,4%
0,2%
0,2%
0,3%
0,2%
0,2%
0,2%
0,1%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,3%
0,1%
0,1%
0,2%
0,2%
0,1%
0,0%
0,0%
0,4%
0,3%

1,1%
1,3%
1,0%
1,1%
1,0%

0,9%

0,7%
0,1%
0,5%
0,8%
0,9%
0,8%
0,8%
0,0%
0,8%
0,7%
0,6%
0,6%
0,5%
0,7%
0,7%
0,7%
0,6%
0,8%
0,8%
0,6%
0,4%
0,5%
0,5%
0,4%
0,3%
0,3%
0,4%
0,5%
0,4%
0,4%
0,1%
0,2%
0,2%
0,3%
0,2%
0,2%
4,7%
-9,0%
1,0%
0,5%

2,4%
2,3%
2,0%
1,5%
1,6%

1,5%

1,9%
1,1%
1,8%
1,4%
1,3%
1,5%
1,5%
0,8%
1,1%
1,2%
1,0%
1,0%
1,0%
1,2%
1,1%
1,1%
1,0%
1,0%
1,0%
1,1%
0,7%
0,8%
0,9%
0,8%
0,6%
0,5%
0,6%
0,7%
0,7%
0,5%
0,4%
0,3%
0,3%
0,3%
0,2%
-0,2%
4,7%
-9,0%
1,9%

2,8%
2,5%
2,5%
2,9%
2,3%

1,5%

2,2%
1,9%
2,5%
1,8%
2,5%
1,8%
1,8%
1,6%
2,1%
1,9%
2,3%
2,1%
1,8%
1,9%
2,0%
1,9%
1,8%
1,4%
1,9%
1,9%
1,9%
1,6%
1,3%
1,5%
1,8%
1,5%
1,4%
1,2%
1,1%
1,1%
0,6%
1,1%
1,1%
0,8%
0,5%
-0,7%
-13,5%

-18,5%

4,4%
4,8%
4,4%
4,3%
4,4%

3,3%

4,5%
3,9%
5,5%
6,3%
3,7%
5,8%
4,5%
3,4%
3,4%
3,3%
4,5%

3,6%
4,3%
3,7%
4,2%
3,4%
2,8%
3,9%
4,1%
4,1%
3,1%
2,8%
3,0%
3,3%
3,0%
2,7%
2,3%
2,8%
2,1%
1,8%
2,5%
2,3%
1,4%
1,0%
-0,9%
-21,8%

-15,9%

9,6%
7,7%
8,3%
7,7%

6,6%

11,7%
7,6%
9,8%
8,3%

6,9%
6,0%
8,4%

6,4%
7,3%
6,8%
8,1%
6,5%

7,8%

8,2%
5,5%
5,3%
5,6%

5,8%

4,8%
5,2%
4,5%
5,4%
5,2%
4,8%
4,2%
2,9%

-15,4%
-11,0%

2,7%
2,4%
2,2%
2,1%
2,0%

1,9%

1,9%
1,7%
1,7%
1,7%
1,7%
1,6%
1,6%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
1,4%
1,4%
1,3%
1,3%
1,3%
1,3%
1,3%
1,3%
1,2%
1,1%
1,0%
1,0%
1,0%
0,9%
0,9%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
0,6%
0,6%
0,6%
0,6%
0,3%
-0,7%
-13,5%

-15,0%
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Allianz Obligacji Plus — stopy zwrotu YTD na 31.08.2016

L wnawsz od grupy] 0wm | 03w | oo Jorzm [o2amozem] vro |

Aviva Investors Papierow Nieskarbowych (Aviva Investors SFIO) PDP_CO 0,8% 2,7% 4,1% 55% 92% 157% 4,4%
Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FIO) PDP_CO  0,7% 2,1% 4,1% 42% 6,3% 11,7% 3,8%
Millennium Obligaciji Korporacyjnych (Millennium SFIO) PDP_CO 10% 19% 48% 35% 53% 118% 3,3%
tans vt P o 0| pop_co| oow | o | sz [ 10w |swe] | san]
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (Arka BZ WBK FIO) PDP_CO 1,0% 1,6% 31% 32% 5,1% 10,5% 2,8%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFIO) PDP_CO 09% 15% 3,0% 32% 58% 11,1% 2,8%
Novo Obligacji Przedsigbiorstw (Novo FIO) PDP_CO 09% 13% 18% 3,8% 3,9% 2,5%
Eques Obligacji (Eques SFIO) PDP_CO 0,3% 08% 19% 34% 4,1% 9,0% 24%
AXA Obligacji Korporacyjnych (AXA FIO) PDP_CO 04% 13% 25% 23% 29% 101% 2,4%
BPH Obligaciji Korporacyjnych (BPH FIO Parasolowy) PDP_CO 02% 11% 20% 28% 6,0% 2,1%
mediana PDP_CO 04% 08% 18% 27% 51% 10,6% 2,1%
BPS Obligacji Korporacyjnych (BPS SFIO) PDP_CO 0,7% 0,6% 22% 28% 7,0% 2,1%
AGIO Kapitat (AGIO SFIO) PDP_CO 03% 0,7% 16% 29% 7,2% 12,7% 1,9%
KBC Obligacji Korporacyjnych (KBC FIO) PDP_CO 03% 0.8% 1,6% 2,0% 1,9%
AGIO Kapitat PLUS FIO PDP_CO 02% 06% 15% 26% 6,8% 106% 1,7%
Superfund Plynnosciowy (Superfund SFIO) PDP_CO 04% 08% 14% 23% 56% 11,0% 1,6%
UniWIBID Plus (UniFundusze SFIO) PDP_CO 0,1% 05% 1,0 21% 5,1% 88% 1,4%
Superfund Pieniezny (Superfund SFIO Portfelowy) PDP_CO 03% 0,7% 12% 2,0% 5,0% 1,3%
Open Finance Pieniezny (Open Finance FIO) PDP_CO 03% 05% 09% 16% 4,1% 1,3%
UniLokata (UniFundusze FIO) PDP_CO 0,0% 04% 08% 17% 44% 7,6% 1,1%
Eques Pienigzny (Eques SFIO) PDP_CO 02% 07% 09% 1,6% 49% 82% 1,0%

Zrédto: analizy.pl



Allianz Polskich Obligacji Skarbowych — stopy zwrotu
YTD na 31.08.2016

Zrédto: analizy.pl

Allianz ()

L unawse | kodguny | o | oaw | oow | o1aw] 024w | osem ] vio |

Ipopema Dtuzny (Ipopema SFIO)

NN Obligacji (NN FIO)

Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFIO)

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO)

PDP_PS  09% 19% 23% 6,0% 4,3%
PDP_PS  09% 21% 26% 49% 62% 137% 39%
PDP_PS  06% 13% 13% 38% 68% 155% 26%
PDP_PS  06% 15% 15% 32% 50% 129% 23%

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (Allianz FIO) PDP_PS 11,0%

Skarbiec Obligacja Instrumentéw Diuznych (Skarbiec FIO)
Novo Papieréw Dtuznych (Novo FIO)

Aviva Investors Obligacji (Aviva Investors FIO)

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (Arka BZ WBK FIO)
Pioneer Obligacji Plus (Pioneer FIO)

MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FIO)

mediana

AXA Obligacji (AXA FIO)

Legg Mason Obligacji (Legg Mason Parasol FIO)
UniKorona Obligacje (UniFundusze FIO)

Noble Fund Obligacji (Noble Funds FIO)

Optimum Obligacji (Optimum FIO)

SKOK Etyczny 1 (SKOK PARASOL FIO)

KBC Delta (KBC Biznes SFIO)

Caspar Ochrony Kapitatu (Caspar Parasolowy FIO)

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ (PZU FIO Parasolowy)
SKOK Obligacji (SKOK PARASOL FIO)

PZU FIO Ochrony Majatku

AGIO Obligacji PLUS (AGIO PLUS FIO)

PDP.PS  05% 14% 17% 23% 48% 127% 23%
PDP_PS  11% 14% 14% 34% 40% 126% 22%
PDP_PS  05% 12% 09% 30% 34% 95% 22%
PDP_PS  06% 14% 13% 29% 39% 112% 21%
PDP.PS  07% 13% 14% 27% 39% 2,1%
PDP_PS  10% 17% 16% 29% 54% 134% 20%
PDP.PS  06% 12% 09% 27% 40% 121% 19%
PDP.PS  07% 12% 10% 27% 40% 112% 18%
PDP_PS  05% 12% 09% 26% 37% 116% 17%

PDP_PS 07% 1,0% 08% 21% 32% 97% 1,7%
PDP_PS 0,1% 0,8% 0,7% 2,4% 4,7% 1,5%
PDP_PS 06% 12% 05% 12% 0,3% 1,3%

PDP._PS  02% 06% 04% 15% 18% 55% 11%
PDP.PS  02% 02% 01% 08% 73% 127% 09%

PDP_PS  02% 04% 05% 15% 0,9%
PDP_PS  13% 13% 05% 36% 62% 159% 0,8%
PDP_PS  04% -01% 00% 12% 0,8%

PDP._PS  00% 00% 00% 06% 15% 37% 02%
PDP_PS 05% 09% 0,8%



Zmiana strategii Allianz Obligacji Globalnych

Allianz @)

Global Investors

Allianz ()

Sktadniki portfela modelowego Udziat Gléwny rodzaj aktywow Gléwna ekspozycja Morningstar
geograficzna
Obligacje Skarbowe Globalna (USA, Japonia,
0,
PIMCO GIS Global Bond 13% Europs) . 8. 8.8.8 ¢
PIMCO GIS Global Investment Grade . Obligacje Korporacyjne Globalna (USA, Europa) Y % %k
Credit 0
Obligacje Hipoteczne (MBS), Globalna (USA, Australia, Y % % K %
0,
AS ERSeelute & Korporacyjne, EM, High Yield EM)
PIMCO GIS Euro Income 11% Obligacje Skarbowe, Korporacyjne Europa + % & %
PIMCO GIS Global High Yield Bond 6% Obligacje High Yield Globalna (USA, Europa) % %k * Kk
Allianz US Short Duration High Income 0 Obligacje High Yield USA
Bond 6% % %
. o Obligacje Rynkoéw Wschodzacych Azja (Chiny, Indonezja,
0,
Allinez (R i Beme e (USD i lokalne waluty) Indie, Malezja) * ok k
. Obligacje Rynkow Wschodzgcych Kraje EM (Meksyk/
0,
PIMCO GIS Emerging Markets Bond 6% (USD) Indonezja/Brazylia/Rosja) % % % %
PIMCO Global Low Duration Real Return 13% Obligacje oparte na Inflaciji Globalna (USA, Europa)

WIBID O/N

3%
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Allianz Obligacji Globalnych - rzeczywiste wyniki

funduszu

Wyniki funduszu przed zmiang strategii — opartej

gtéwnie o obligacje High Yield

= A|lianz FIO Subfundusz Obligacji Globalnych

106 -
104 -
102 -
100

98 -
Zmiana strategii
inwestycyjnej

96 -

94 T T T T T T T T T T
sty 14 kwi 14 lip14 paz14 sty 15 kwi15 lip15 paz15 sty 16 kwi16 lip16

Zrodto: TFI Allianz. Dane na 2016-08-08

106 -

105 -

104 -

103 -

98 -

97 -

96

lut16

Nowa — bardziej konserwatywna strategia

Wartos¢ jednostki uczestnictwa
od zmiany strategii inwestycyjnej

maj 16 sie 16

10



Myslisz o
funduszach
obligacyjnych

— mysl o
Allilanz

Allianz US Short Duration High Income* ***

* Dostepny w pazdzierniku 2016

Allianz @)

-

Allianz Pieniezny
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

Allianz Obligacji Plus
AOK FIZ

Allianz Flexi Asia Bond ***
PIMCO Emerging Markets ¢ 3 Y &

PIMCO Emerging Local Bond ***

I

Rynki Globalne

PIMCO Income *****
PIMCO Global Bond *****

PIMCO Global Investment Grade Corporate Bond ****
PIMCO Global High Yield **
PIMCO Global Low Duration Real Return*

Allianz Obligacji Globalnych

Allianz Pienigezny Globalny*

11
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Allilanz

Flexi Asia Bond

TFI Allianz Polska
Lipiec 2016

Fundusze Inwestycyjne

Allianz @)



Allianz Flexi Asia Bond

Dlaczego warto

7,8 =

Stopa zwrotu YTD
(fundusz dtuzny)

10+

Sredni staz zarzadzajacych
portfelami oraz
doswiadczenie w zarzadzaniu
ryzykiem wynosi ponad 10 lat

129 min

Wartosc¢
aktywow w
funduszu (EUR)

442 nid

W zarzadzaniu
AllianzGI (EUR)

Zrédfo: Allianz Global Investors. Dane na 2016-07-31. Dane dotycza funduszu Allianz Flexi Asia Bond - IT - USD

Allianz ()

15

Analitykéw

pokrywajacych rynki
azjatyckie

*hk

Morningstar
Rating

13
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Obligacje azjatyckie wcigz rosngcg klasg aktywow —
warto je miecC

Wzrost rynku obligacji azjatyckich (waluta lokalna) 1 Obligacje azjatyckie w USD: rosngca klasa aktywow 2

USD billions USD billions
10000 - 700 -
Covernment  m Corporate m Corporates Sovereigns  ® Quasi-Sov
600
8000 -
500
6000 -
400
4000 - 300
200
2000 -
100
0 T T T T T 0
& 8 3 S = = 8 8 5 8 g8 2 - o @ 3
1. Zrodfo:

AsianBondsOnline, Asian Development Bank, 30 wrze$nia 2015. Dane z wytgczeniem Indii i Tajwanu.
2. Zrédfo:

J.P. Morgan, 31 grudnia 2015. Bazujgc na kapitalizacji rynkowej indeksu J.P. Morgan Asia Credit Index.

14
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Wzrost gospodarczy Azji pozostaje w swiatowe;
czotowce

Prognozy MFW dla wzrostu gospodarczego: Azja vs inne regiony (%)

1007 = 2014 = 2015 2016F I
8,0 - l
I
6.0 - l
4,0 :
' l
I I
0,0 . T . T - T I T T T I T T T T 1
l
'2,0 - I
US  EuroArea Japan Latin  Emerging MENA Emerging China India  ASEAN-5*
America  Europe I Asia

h__________

Zrédio: IMF World Economic Outlook (WEOQ) , as at April 2016. * ASEAN-5 to Indonesia, Malaysia, Philipplines, Thailand, Vietnam.
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Kraje azjatyckie majg obecnie wiekszg mozliwos¢

przeciwstawic sie kryzysowi

Rachunek obrotéw biezgcych !

% PKB

1997 2015
25

20 SG

SG
15 ™w

10 - KR

PHM

-10 -

1 Zrédto: IMF World Economic Outlook Database, Allianz Global Investors, as at April 2016.
2 Zrédfo: Bloomberg, Allianz Global Investors, * as at 30 June 2016.

Rezerwy walutowe 2

uS$bn 1997 Current* USD mld:Chiny
500 - - 3500
450 - CH (RHS) @ ™W
- 3000
400 -
350 - - 2500
300 - - 2000
250 -
200 - - 1500
150 - - 1000
100 - SG HK - Tw
- 500
50 - ID MYTH N R
PH
0 - 0

USD 500 bn >USD 5.0 trn

16



Allianz ()

Azjatyckie obligacje skarbowe to gtownie papiery
iInwestycyjne

Ratingi azjatyckich obligacji skarbowych dla zadtuzenia dtugoterminowego w walucie
zagranicznej

AAA -+ A

AAt - Rating 1998 = Rating Jun-2016
AA |

AA_ -

A+ -

AT Investment
A- T Grade
BBB+

BBB

BBB- T = - - - -B

BB+

BB

BB-

B+

B

B-

China
India

C
@©
3
ﬁ

Malaysia
Thailand
Philippines

Hong Kong
South Korea

g
%

Yy
e —
- - E ’ @

]
—_
1)
Q
©
(o)
£
n
-

S
s
N

Zrédfo: HSBC, Bloomberg, Allianz Global Investors; as at June 2016. Sovereign ratings are Standard & Poor's Long-Term Foreign Currency Ratings.

Indonesia

i

17


http://en.wikipedia.org/wiki/File:Flag_of_India.svg

Allianz ()

Mozliwosci inwestycyjne Allianz Global Investors w Azji

+ Zintegrowana platforma inwestycyjna umozliwiajgca przeptyw informacji pomiedzy zespotami

inwestycyjnymi

* Handel przez 24h na dobe na wirtualnej platformie inwestycyjnej
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Zrédfo: Allianz Global Investors, as at 31 December 2015.

Hong Kong

Brak centralnego zarzgdzania, jeden globalny rachunek wynikow, przekaz najlepszych praktyk

~
R R
+ Tokyo
= Akcje japonskie
= Multi Asset

.__ Taipei
= Akcje lokalne

= Fundusz
funduszy

Akcje regionalne i
poszczeg6lnych krajow
Strategie zbalansowan
Multi Asset

Obligacje RMB

sia Pacific REITs
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Allianz Flexi Asia Bond

Charakterystyka portfela Alokacja sektorowa (% udziat)

Inne  Gotowka

IYTM 449% | -
L e e e e e e e e e e e — = _!

. Obligacje
Effective skarbowe

Fundusze o
Duration 39roku 8% 14%
Quasi

2 Skarb:
Sredni Rating BBB- i
Sredni Kupon 6,04%

Korporacyjne
Korporayjne - -1G
HY

19%

Podziat obligacji wg waluty (% udziat)

70 ~
60 -
50 -
40 -
30 A
20 -
10 A
0 -

Corporate Quasi-Sov Government

mUSsD ECNH uSGD IDR m PHP INR =MYR

Zrédio: Bloomberg, IDS. Dane na 2016-07-31

Allianz ()

Alokacja branzowa (% udzial)

Gotowka/Inn

e
) 5% Diversified
Quasi- 1%
Skarbowe Consumer
3% 10%

Infrastructure
1%

Metals &
Mining
4%
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Allianz ()
Allianz Flexi Asia Bond — wartos¢ jednostki

1200 +
1150
1100 -
1050
1000 -

950 -

i

900 - T T T
2012 2013 2014 2015

Zrédio: Allianz Global Investors. Dane na 2016-08-23. Dane dotyczg funduszu Allianz Flexi Asia Bond - IT - USD
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PIMCO w skrocie

2,250+

Pracownikéw na $wiecie

13
Biur w obu Amerykach, Europie i Azji

700+
Global Investment Professionals

240+
Zarzadzajacych ze Srednim stazem
przekraczajacym 14 lat

150+
Investment professionals ze stazem
ponad 10 lat w PIMCO

50+
Analitykéw Kredytowych

14
Specjalistycznych Deskéw

$1.50 biliona
Aktywow w zarzadzaniu

Allianz @)

11 To be the leading investment
management firm in the world by
consistently managing risk and
delivering returns for our clients, yy
across asset classes and risk
exposures

Toronto

(2004) London e & Munich (2000)
° (1997) & Zurich (2009)

® ® New York Milan

2012

Newport Beach (2001) ( )

(1971)
°
Rio de Janeiro
(2012)

Amsterdam (2001)

Tokyo
(1997)
°

® Hong Kong
(2006)

)
Singapore
(1996)

Sydney
(1997)
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Allianz @)
Proces inwestycyjny PIMCO
Top-down meets bottom-up

TOP-[J)OWN

Economic Forums ~—~—-—-7 ---- Investment Committee

Build long-term secular inputs Distills insights from across
and analysis to set guardrails PIMCO into specific
and short-term cyclical inputs to PIMCO investment guidelines
help set near-term strate i
. v Portfolio

S

_____________________ e
BOTTOM-UP

Portfolio Managers

Develop and implement trade strategies,
combining top-down and bottom-up
analysis to actively manage portfolio

23



Allianz ()
PIMCO bierze pod uwage réznorodne rynki globalne

| Instrumenty inwestycyjne

Emerging Sovereign
Markets

Global
Global Fixed

Equities | Income Securitized

.. Fundamentallng
Liquid naex

Long/Short

Lon
Ron9/Shor

atj Ve Va IUe

Alternatives

24



PIMCO - fundusze dtuzne w formie Master Feeder Allianz @

PIMCO

Fundusz Master PIMCO Global Bond PIMCO Income PIMCO Global ~ PIMCO Global High PIMCO Emerging PIMCO Emerging

Investment Yield Markets Bond Local Bond
Grade Credit
Gtéwny rodzaj Inlepis il ise, Obligacje Obligacje EM Obligacje EM
akt gw J SoEEH8 ST CMBS, HY, EM, kor| o?acj'ne Yl EEEaN (twarge \fvalut ) (Iokalge \ivalut )
b korporacyjne poracy) y y
Gl6 k i : Kraje EM Kraje EM
ownaf.e >pozycja @ (Brazylia/Meksyk/ (Brazylia/RPA/
e Indonezja/Rosja)  Indonezja/Malezja)
Estimated YTM* 3,5% 5,3% 3,8% 6,3% 6,5% 6,8%
Average duration 6,5 2,5 6,1 34 6,3 52
Average rating AA- BBB+ A BB BBB BBB+
Morningstar 1.8.8.8.9.¢ 1. 2.0.0.9.¢ * ok k Fokk Kk ok ok ook Kk

*Przed opfata management fee
Zrédfo: PIMCO. Dane na 2016-06-30.
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Allianz PIMCO
Income

TFI Allianz Polska
Sierpien 2016

Fundusze Inwestycyjne

o REREEY




PIMCO Income Fund

Dlaczego warto

9,1 % p.a.

Stopa zwrotu od
powstania funduszu
(2007-03-30)*

15Iat

Sredni staz
zarzadzajacych
portfelami

PIMCO

* Dotyczy wersji amerykanskiej funduszu

64,5 mid

Wartosc¢
aktywow w
funduszu (USD)*

1,5 bin

W zarzadzaniu
PIMCO(USD)

Allianz @)

240+

Zarzadzajacych portfelami
zatrudnionych przez PIMCO

Fhkok &

Morningstar
Rating

27



Allianz @)
PIMCO GIS Income Fund

Cel

* Generowanie wysokiego dochodu biezacego, spojnego z zasadami odpowiedzialnego lokowania i dgzeniem
do dtugoterminowej aprecjacji kapitatu

W co inwestuje strategia?

= Peten przekroj globalny najlepszych pomystéw PIMCO ze wszystkich sektoréw instrumentéw dtuznych
» Portfele zgodne z makro-zorientowanym procesem inwestycyjnym PIMCO

» Taktyczne i elastyczne portfele

Kluczowe ramy

= Srednie duration: 0 - 8 lat
= Max 50% w obligacjach korporacyjnych
= Max20% wEM

» Max 30% bez zabezpieczenia walutowego

PIMCO

28



Allianz @)
Proces Inwestycyjny

Dynamiczne dostosowanie alokacji

Wartos¢ dodana w zmiennych warunkach rynkowych

B Cash/other B Government-related® B Agency mortgage Non-US. developed H Non-agency mortgage B CMBS
H ABS M Bank loans Corporates High yield Emerging markets

100 |

o|||||I||||||||||I||||||u|||||||||||||||..|

Nov '12 May '13 Nov '13 May '14 Nov '14 May '15 Nov '15 May '16

Percentage of bond exposure (%)

PIMCO

29



Allianz @)

PIMCO GIS Income Fund (% ekspozycji dtuznej)

Duration

» Dywersyfikacja wysokiej jakosci duration,
zwtaszcza w Australii gdzie jest miejsce
jeszcze na ciecie stép

Spread

» Selektywne dodawanie Non-agency MBS
przy pozytywnej perspektywie dla rynku
nieruchomosci w USA

= Alokacja w wysokiej jakosci, odporne na straty

sektory takie jak CMBS i IG

= Skupianie sie na dtugu korporacyjnym EM o
solidnych fundamentach

PIMCO

PIMCO GIS Income Fund
: . Cash/Other Government
High Yield g lated?

17% 4%

Non-U.S.
Developed
13%

Emerging
Markets
0,
13% ABS
6%
CMBS
6%
Non-agency IG Credit
MBS Bank Loans 7%
24% 3%
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Performance: PIMCO GIS Income Fund

Performance

1 |
1 I
6| |
1 |
1 |
4I I
S '
7 1 |
£ 2 |
g !
1 |
0I I
1 |
_2I_ _______ ]

-4

Before fees (%)

After fees (%)
Benchmark (%)

Before fees alpha (bps)
After fees alpha (bps)

PIMCO

'13

Since

inception
30 Nov '12
7.61
7.04
2.64
497
440

‘14

6.32
5.75
4.06
226
169

B Portfolio (after fees)

4.40
3.82
6.00
-160
-218

'15

2.55

241

221
34
20

YTD

30 Jun '16
411
3.82
531
-120
-149

m Benchmark

'16
YTD

Estimated YTM
Average duration
Average rating

Morningstar

Allianz @)

5,3%
25
BBB+

¥ kok ok
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Allianz @)
PIMCO GIS Income Fund — wartos¢ dla klientow

PIMCO Income Strategy Best practices
= Cel osiggnac stabilny dochod » Dywersyfikacja zrodet dochodu poprzez
_ ' inwestycje w szeroki, globalny wachlarz
» Ochrona kapitatu i wzrost mozliwosci inwestycyjnych
" Zachowanie ptynnosci = Zwiekszenie elastycznosci w celu wyrazenia

sekularnego trendu

» Ochrona portfela przed stresami
rynkowymi

PIMCO .



Allilanz PIMCO
Global Bond

TFI Allianz Polska
Sierpien 2016

Fundusze Inwestycyjne

o REREEY




PIMCO Global Bond Fund

Dlaczego warto

6,0 % p.a.

Stopa zwrotu od
powstania funduszu
(1998-03-12)

15Iat

Sredni staz
zarzadzajacych
portfelami

PIMCO

3,5 mid

Wartosc¢
aktywow w
funduszu (USD)

1,5 bin

W zarzadzaniu
PIMCO(USD)

Allianz @)

240+

Zarzadzajacych portfelami
zatrudnionych przez PIMCO

Fokkokk

Morningstar
Rating
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Globalny proces inwestycyjny

Cel
= Osiagniecie wyniku lepszego od benchmarku

zachowujac profil ryzyka podobny do
benchmarku

Filozofia

= Zorientowanie dtugoterminowe

Réznorodne strategie

Szerokie uniwersum inwestycyjne

Zarzgdzanie ryzykiem

PIMCO

Interest rate
management

Sector allocation

Credit selection

Allianz ()

Top-down themes

Region / country
allocation

Currency
exposure

Quality bias Relative value

Instrument

Issue selection :
selection

Bottom-up insights
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Performance

Performance
20

15

10

Returns (%)
(92}

-10
SL.  '04 '05 06

Before fees (%)

After fees (%)
Benchmark (%)

Before fees alpha (bps)
After fees alpha (bps)

PIMCO

'07

Allianz @)

B Portfolio (after fees) m Benchmark
Estimated YTM
Average duration
Average rating
'08 ‘09 '10 11 '12 '13 '14 '15 '16 Morningstar
YTD
Since
inception YTD
4 Apr '03 30 Jun '16
5.77 6.52 5.73 6.29 271
5.25 6.00 5.22 5.77 2.59
431 4.55 4381 6.47 222
146 197 92 -18 49
94 145 41 -70 37

3,5%

6,5

1. 2.8.9.8.¢
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Allianz PIMCO

Global Investment
Grade Corporate
Bond

TFI Allianz Polska

Fundusze Inwestycyjne

o RERE




PIMCO Global Investment Grade Credit Fund

Dlaczego warto

6,0 % p.a. 14,8 mid

Stopa zwrotu od
powstania funduszu
(2003-07-23)

15Iat

Sredni staz
zarzadzajacych
portfelami

PIMCO

Wartosc¢
aktywow w
funduszu (USD)

1,5 bin

W zarzadzaniu
PIMCO(USD)

Allianz @)

240+

Zarzadzajacych portfelami
zatrudnionych przez PIMCO

Fkkok

Morningstar
Rating
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Allianz @)

Selekcja kredytowa i proces konstrukcji portfela

Dtug jest oceniany w oparciu o trzy metodologie

= Zgodnos¢ z oczekiwaniami co do
czynnikow ktore majg wptyw na wzrost
gospodarczy na swiecie i czynnikami
technicznymi

= Atrakcyjnosé regionalna i sektorowa

Przyktad

= Nacisk na dtug z krajéw, ktére moga
korzystac na relatywnie silniejszym
wzroscie

Bottom-up

* Model biznesowy

= Czysty i zdrowy bilans
= Kompetentny zarzad
= Kowenanty

Przyktad

= Preferowanie dtugu uprzywilejowanego
przedsiebiorstw o mocnych bilansach

= Relatywna wartosc:
— Struktura kapitatowa
— Sektor
— Gotowka vs syntetyk
— Podobnie oceniany dtug
— Waluta

Przyktad

» Preferowanie spétek z sektora finansowego,
ktore sa handlowane z wysokim spreadem
do przemystu wbrew historycznym
zaleznosciom

Kombinacja powyzszych czynnikoéw decyduje o wadze w portfelu

Niedowazone sktadniki wypadajg negatywnie w kazdej z trzech

metodologii

PIMCO

Przewazane sktadniki wypadajg pozytywnie w kazdej z trzech

metodologii
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Allianz @)
PIMCO unikneto wiekszosci ,upadtych aniotow” i
defaultow

Niezalezny research PIMCO i nacisk na wysokg jakos¢ kredytowg pozwolito
unikng¢ ,upadtych aniotow” i defaultow

DOLLAR-WEIGHTED VOLUME OF FALLEN ANGELS

PIMCO GIS Global Investment Grade Credit Fund 21% 0.7% 16% 17% 00% 01% 11% 17% 14% 16% 21% 06% 23% 13%

BofA Merrill Lynch Global Investment Grade Corporate Bond Universe* 21% 21% 63% 14% 18% 57% 34% 08% 12% 2.0% 17% 15% 23% 2.5%

HIGH YIELD - PIMCO VS. MARKET DEFAULT RATES (1993-2015)

_ 1993 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 2002 | 2003 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Defaults in PIMCO High Yield

Representative Account 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 02% 06% 15% 04% 35% 0.8% 00% 10% 0.0% 0.0% 25% 28% 0.0% 04% 02% 04% 02% 03% 0.6%
(% of Market Value)

Moody's High Yield Default Rate

. 32% 21% 31% 17% 21% 3.3% 56% 6.6% 10.7% 83% 55% 25% 18% 18% 1.0% 45% 13.2% 33% 20% 29% 26% 21% 34% 4.1%
(% of Issuer Basis)

Moody’s High Yield Default Rate

] e R ——— 13% 16% 3.1% 23% 20% 29% 58% 59% 156% 224% 57% 1.9% 3.8% 11% 0.6% 58% 17.2% 17% 18% 19% 12% 18% 34% 48%
‘0

PIMCO
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Allianz @)
Performance: PIMCO GIS Global Investment Grade
Credit Fund

Performance H Portfolio (after fees) i Benchmark Portfolio statistics
25
Market value: 30 Jun '16 $ 14,878,961,775
20
15
e 10 .
& Estimated YTM 3,8%
E s
E . . . . . . l Average duration 6,1
o
0 r = Average rating A
-5 Morningstar 2.0.8.0.¢
-10

S.L '04 '05 ‘06 '07 '08 ‘09 '10 11 '12 '13 14 15 '16
YTD

Since
inception
23 Jul '03 | 10 yrs.

YTD

30 Jun '16
Before fees (%) 6.54 6.93 6.04 5.86 7.01 3.35 6.65
After fees (%) 6.02 6.41 5.52 5.35 6.49 3.22 6.39
Benchmark (%) 4.90 5.40 5.20 5.13 6.70 2.90 6.29
Before fees alpha (bps) 164 153 84 73 31 45 36
After fees alpha (bps) 112 101 32 22 -21 32 10

PIMCO
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Allilanz PIMCO
High Yield Bond

TFI Allianz Polska
Sierpien 2016

Fundusze Inwestycyjne

o REREEY




PIMCO Global High Yield Bond Fund

Dlaczego warto

6,9 % p.a. 4,2 mid

Stopa zwrotu od Wartos¢
powstania funduszu aktywow w
(2005-06-30) funduszu (USD)

15 jat 1,5 bin

Sredni staz W zarzadzaniu

zarzadzajacych PIMCO(USD)
portfelami

PIMCO

Allianz @)

240+

Zarzadzajacych portfelami
zatrudnionych przez PIMCO

Fokkok

Morningstar
Rating
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Allianz @)
Dlaczego HY?

Wyzszy potencjat zysku i atrakcyjny spread

—— High Yield
MBS
——10 Yr Treasury
Historical yields across asset classes! IG corporates
. : - . 25
+ Obligacje o ratingu nieinwestycyjnym sg
historycznie poszukiwane ze wzgledu na < 20
wyzszg rentownosé w stosunku do I1G 2 s
=}
B
. . . . .o . E
Dzisiejsi inwestorzy wykorzystujg dtug S 10
7 o
wysokodochodowy do poprawy stop zwrotu w 2
5
otoczeniu niskich stop procentowych
. . 0
* Spready HY kompensowaty historycznie '00 01 '02 '03 ‘04 '05 '06 '07 ‘08 '09 '10 '11 '12 '13 '14 '15 '16
ryzyko kredytowe OAS (LHS)
High yield spreads Default Rate (RHS)
» Po okresach niskiego spreadu historycznie 5000 and default rates? Forecasted Default Rate (RHS) 169,
' | o
nastepujg okresy zbyt wysokiego spreadu 1,800 }
8 1,600 |
) b 12%
% 1400 | 9
S 1,200 l )
2 1,000 : 8% 3
g 800 | s
g <
S 600 ! s
< 4%
400 |
200 !
0 0%

'98 '00 '02 ‘04 '06 '08 '10 '12 '14 '16

PIMCO
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Allianz @)
PIMCO vs. rynek

Nizsze niz rynkowe stopy defaultu obrazujg przewage procesu konstrukcji
portfela PIMCO

PIMCO VS. MARKET DEFAULT RATES (1993-2015) — YEARS ENDED DEC 31

_ 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 [ 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Defaults in PIMCO High Yield
Representative Account*® 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 02% 06% 15% 04% 35% 0.8% 0.0% 1.0% 0.0% 0.0% 25% 28% 0.0% 04% 02% 04% 02% 03% 0.6%

(% of Market Value)

?fgfé ssul-ei:'gB::i:Id DefaultRate 5500 51% 31% 17% 21% 3.3% 56% 66% 107% 83% 55% 25% 18% 18% 10% 45% 132% 33% 20% 29% 26% 21% 34% 41%
(]

Moody’'s High Yield Default Rate

. . . 13% 1.6% 31% 23% 20% 29% 58% 59% 156% 224% 57% 19% 3.8% 11% 0.6% 58% 17.2% 17% 1.8% 1.9% 12% 18% 34% 48%
(% of Principal Outstanding Basis)

PIMCO 0



Allianz @)
Performance: PIMCO GIS Global High Yield Bond
Fund

Performance B Portfolio (after fees) H Benchmark . o
Portfolio statistics

60
5 50.2 Market value: 30 Jun '16 $ 4,296,104,915

H1'09 H2'09
40 Afterfees 12.8 20.3
357" | Benchmark 774 179
30
S 183
. 2 . 442 Estimated YTM 6.3%
5 10 7247 . 41 6.303 5.6
3 27 3.1 : 3040 ' Average duration 34
= N m. - B .= _ MR '
-0.6 A i BB
10 16 verage rating
20 Morningstar 0. 0.0.8.0.¢
-19.
230 -24.1
Sl '07 '08 '09 '10 11 '12 13 '14 '15 '16
YTD
PIMCO GIS Global High Yield Bond Fund
Since
inception
30 Jun '05 3 yrs. 1yr. 6 mos. 1 mo. 1Q'l6 | 2Q '16 1H '16
Before fees (%) 7.44 7.61 6.35 5.09 3.09 5.84 0.24 -0.06 274 3.02 5.84
After fees (%) 6.85 7.02 5.77 451 2.52 5.55 0.19 -0.61 2.60 2.88 5.55
Benchmark (%) 7.17 7.48 6.45 4.97 2.55 6.87 0.57 -1.62 2.38 3.87 6.87
Before fees alpha (bps) 27 13 -10 12 54 -103 -33 156 -14 -85 -103

PIMCO "



Allianz PIMCO
Emerging Markets
Bond

TFI Allianz Polska
Sierpien 2016

Fundusze Inwestycyjne

o RERE




PIMCO Emerging Markets Bond Fund

Dlaczego warto

1 0 % p.a.

Stopa zwrotu od
powstania funduszu
(2001-07-31)

15Iat

Sredni staz
zarzadzajacych
portfelami

PIMCO

3,2 mid

Wartosc¢
aktywow w
funduszu (USD)

1,5 bin

W zarzadzaniu
PIMCO(USD).

Allianz @)

240+

Zarzadzajacych portfelami
zatrudnionych przez PIMCO

Fkkok

Morningstar
Rating
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Allianz @)
Strukturalne przestanki do inwestycji w EM

Share of key global economic factors

. 7 perspektywy demografii, produktywnoéci i m Emerging Markets  Developed Markets
wzrostu, EM wygladaja lepiej niz DM Population
» Aby zrealizowa¢ potencjat wzrostu, EM musza Land mass
poprawi¢ infrastrukture, przeprowadzic Foreign currency reserves
demokratyzacje i reformy instytucjonalne. Kilka Energy consumption
krajow juz posuwa sie we wiasciwym kierunku GDP - PPP
Export
GDP - Nominal

Market capitalization

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Annual real GDP growth rates —— Emerging Developed
10
: L 8
= Pomimo stabego popytu globalnego, wskazniki
wzrostu dla EM sag wyzsze niz dla DM ¢ o ——-
R 4 -
= Relatywnie niski wskaznik wzrostu ukrywa £ 2 At N
dyspersje wskaznikdw dla poszczegdlnych 5
krajow EM 5
-4
-6

‘00 '02 '04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 ‘20

PIMCO
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Solidne fundamenty

120
» W przeciwienstwie do lewarowanych bilanséw krajow o 122
DM, bilanse krajéw EM pozostaty relatywnie czyste 8 &
X 40
» Dodatkowo, w przeciwienstwie do poprzednich 20
okreséw naprezen, wiekszos¢ dtugu EM jest 0
denominowane w walucie lokalnej
. . 8
= Kraje EM, zakumulowaty znaczne poziomy rezerw .
walutowych, kreujac w ten sposéb solidna polise g
ubezpieczeniowa 5
=2
0
» Z perspektywy wyptacalnosci, rezerwy walutowe EM &
pokrywaja z nawigzka zewnetrzny dtug
» 7 perspektywy ptynnosciowej, rezerwy walutowe sg
wielokrotnie wyzsze niz dtug krotkoterminowy o
_ 125
g 120
§ 115
110
105
100

PIMCO

Allianz @)

Advanced Economies: General Government Gross Debt
Emerging & Developing Economies: General Government Gross Debt

E

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Emerging & Developing Economies: Total Foreign Exch Holdings

= Advanced Economies: Total Foreign Exch Holdings

1996
1997
1998

2009

1999
2000
2001

2010

3
Q

2002
2003

2005

2006
2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013
2014

Reserves to short-term external debt (RHS)

—— Reserves to external debt stocks (LHS)

2011

2012

2013

2014

90x
80x
70x
60x
50x
40x
30x
20x
10x
0x
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Allianz @)
Unikanie defaultow przez PIMCO

PIMCO udato sie unikng¢ defaultow w wielu krajach EM

EXTERNAL DEBT DEFAULTS (SELECTED CASES)

C t Year EMBIG Div. weight Weight in PIMCO EM
o 1Y before default (%) portfolios (%) at default

Ecuador 1999 3.10 0.00
Ivory Coast 2000 0.20 0.00
Argentina 2001 11.90 0.00
Uruguay 2003 0.30 0.00
Dominican Republic 2005 0.60 0.00
Ecuador 2008 2.00 0.00
Jamaica** 2010 0.17 0.00
Ivory Coast 2010/2011 0.56* 0.00
Belize 2012 0.08 0.00
Argentina 2014 1.55 0.00
Ukraine 2015 2.59 0.00

PIMCO .



Allianz @)

PIMCO Emerging Markets Bond Fund

Inne
32%

Indonesia
11%

South Africa Chile
2% 4%

Russia

6%

Uruguay
4%

Kazakhstan .
4% Colombia

5%

Alokacja geograficzna (Y%oDWE)

PIMCO

31
29

0
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-20
Fund '05
SL

Before fees (%)
After fees (%)
Benchmark (%)

'06

Before fees alpha (bps)

After fees alpha (bps)

'07

Fund

inception
17 Dec '02
9.25
8.43
8.64
61
-21

'08 '09

7.12
6.30
7.11
1
-81

'10

11

5 Yrs.

5.21
4.38
5.68

-47
-130

M Fund (after fees)

'12 '13 '14

3 Mos.
4.40 6.72 6.84
3.58 5.89 6.63
5.86 9.35 5.08
-146 -263 176
-228 -346 155

PIMCO GIS Emerging Markets Bond Fund, Institutional (EUR Hedged), Accumulation Shares

PIMCO

1 Benchmark
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'15 '16
YTD

Estimated YTM
Average duration
Average rating

Morningstar
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6,5%

6,3

BBB

ook kk

YTD MTD
1 Mo. 30 Jun '16 @@ 15 Jul '16*
4.20 12.11 2.26
413 11.68 2.22
3.62 10.16 1.66
58 195 60
51 152 56
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Economic outlook

Mexico

Mexico is well-positioned to benefit from U.S.
strength and recent reforms, but growth will
remain moderate and lower oil could become a
fiscal challenge

Banco de Mexico likely to lag U.S. in
hiking rates

Brazil

Recession will continue in 2016; growth will
remain weak until political uncertainty falls and
fiscal credibility is restored

Despite weakness, expect hawkish tone and rate
hikes from central bank as BRL weakens further

Colombia

Expect tighter monetary policy to slow domestic
demand and tighter fiscal policy to offset
negative drag from lower oil;

high CA deficit bears watching

Venezuela
Opposition victory helpful, but will not bring
material stabilization; path still uncertain

PIMCO

Russia

Recession will ease somewhat, but still highly tied
to path for oil, which may require additional
fiscal/FX adjustments

Turkey

Consolidation of power within AKP reduces fiscal
uncertainty, but raises concerns about CB
independence and social rights; complicates
regional geopolitics

Hungary
Risks to the downside as growth slows further in
2016, despite attempts to provide stimulus

Given slower growth, central bank to remain in
easing mode

Poland

Growth remains strong and will be further
supported by easy policies — tax cuts, higher
spending and monetary stimulus

New monetary council and new government raises

uncertainty and may put upward pressure on
public debt trajectory. A recent downgrade by
S&P to BBB+ is a negative signal to the new
government

Allianz @)

China
Policies geared toward cushioning downside
suggest China will avoid a hard-landing

Further devaluation of yuan will keep uncertainty
high and raise prospects for policy misstep

Philippines

The economy has been more resilient than most
in Asia, but investors have taken note and priced
assets accordingly.

Indonesia

Growth has been decelerating and progress on
reforms has been slower than expected,
removing some of the luster on what was one of
the more promising stories in EM a year ago. A
pickup in fiscal spending and possible monetary
easing are likely needed to reinvigorate the
economy.

Malaysia

Low oil prices continue to weigh on the
producer, and the persistent overhang of the
1MDB scandal elicit continued caution.

54



Allianz PIMCO

Emerging Local
Bond

TFI Allianz Polska
Sierpien 2016

Fundusze Inwestycyjne

o RERE




PIMCO Emerging Local Bond Fund

Dlaczego warto

14 4

Netto-YTD

15Iat

Sredni staz
zarzadzajacych
portfelami

PIMCO

2,6 mid

Wartosc¢
aktywow w
funduszu (USD)

1,5 bin

W zarzadzaniu
PIMCO(USD).
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240+

Zarzadzajacych portfelami
zatrudnionych przez PIMCO

*okok

Morningstar
Rating
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EM local — atrakcyjne stopy zwrotu | potencjalne
wzmochienie sie waluty
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PIMCO Emerging Local Bond Fund
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Performance

Performance

Returns (%)
ol

o i

Fund
SL

Before fees (%)

After fees (%)
Benchmark (%)

Before fees alpha (bps)
After fees alpha (bps)

'09

'10

Fund

inception
11 Dec '07
3.00
2.10
276
24
-66

'11

'12

M Fund (after fees)

'13

14

0.56
-0.33
1.99
-143
-232

PIMCO GIS Emerging Local Bond Fund, Institutional, Accumulation Shares

PIMCO

'15

W Benchmark

'16
YTD

3.60
3.37
271
89
66
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Estimated YTM 6,8%
Average duration 5.2
Average rating BBB+
Morningstar 0. 0.0.¢

YTD MTD
1VYr. 3 Mos. 1 Mo. 30 Jun '16 15 Jul '16*

14.63 1.04

14.14 1.00

14.02 0.52
61 52
12 48
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Klauzula prawna

Wszelkie informacje przedstawione w te] prezentacji stuzg
wytgcznie celom informacyjnym i nie stanowig jakiejkolwiek
oferty, rekomendacji, ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do dokonywania
inwestycji w ktérykolwiek z funduszy zarzadzanych Iub
tworzonych przez TFI Allianz Polska S.A. W szczegolnosci
informacje zawarte w tej prezentacji nie stanowig oferty w
rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny
oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tym samym nie sg one wystarczajgce do podjecia decyzji o
odpfatnym nabyciu certyfikatéw inwestycyjnych), nie sg rowniez
ustugi doradztwa finansowego, inwestycyjnego, podatkowego,
prawnego ani jakiegokolwiek innego.

TFI Allianz Polska S.A. dotozytlo nalezytych staran, aby
zamieszczone informacje byly rzetelne i oparte na miarodajnych
zrodtach. TFI Allianz Polska S.A. nie moze zagwarantowac ich
rzetelnosci, kompletnosci i aktualnosci. TFI Allianz Polska S.A.
zastrzega sobie mozliwos¢ zmian tresci lub formy prezentacji w
kazdym czasie i bez uprzedzenia.

Ryzyko wykorzystania informacji zamieszczonych w niniejszej
prezentaciji, w szczegodlnosci podejmowania na tej podstawie
decyzji inwestycyjnych, ponosi wytgcznie odbiorca prezentaciji.
TFI Allianz Polska S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za btedy
lub braki w tresci zamieszczonej w tej prezentacji powstate z
powodow technicznych.

Allianz @)

Wartos¢ aktywow netto Funduszu moze cechowac sie duzag
zmienno$cig. Fundusz nie gwarantuje realizacji celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Posiadacze certyfikatbw muszg sie liczy¢ z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Indywidualna stopa zwrotu zalezy od ceny nabycia i dnia
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych oraz od pobranych optat
manipulacyjnych.

Przed nabyciem certyfikatéw inwestycyjnych nalezy doktadnie
zapozna¢ sie z ftresciag warunkéw emisji oraz statutu
odpowiedniego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
TFI Allianz Polska S.A. W razie jakichkolwiek watpliwosci nalezy
zasiegna¢ kwalifikowanej porady finansowej, inwestycyjnej,
podatkowej, prawnej lub innej.
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