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Turecka dwoistos¢ zrédtem
ponadprzecietnego potencjatu,
ale i ryzyka

. Pucz wojskowy w Turcji przerwat dobra tegoroczng passe indeksu tureckiej gietdy — BIST
100.

. Niepokoj globalnych inwestorow wywotany tym wydarzeniem moze utrzymac sie jeszcze
przez najblizszy miesiac lub dwa.

] Turecka gospodarka jest zdrowa i preznie sie rozwija. Wzrost PKB Turcji w tym roku
wyniesie ok. 4%.

. Dzieki uwaznej selekgji akcji do portfela, jestesmy w stanie wypracowac atrakcyjny,

na tle tureckiego indeksu gietdowego, wynik.
Zbigniew Jakubowski, wiceprezes zarzadu Union Investment TFI
Pucz stanowi argument za wprowadzeniem systemu prezydenckiego

Pucz wojskowy w Turcji, podczas minionego weekendu, przerwat dobra tegoroczna passe indeksu
tureckiej gietdy — BIST 100. Spodziewam sie, ze niepokdj globalnych inwestoréw wywofany tym
wydarzeniem utrzyma sie jeszcze przez najblizszy miesigc lub dwa. Oczekuje, ze w tym czasie
Swiezy kapitat inwestycyjny nie bedzie naptywat do Turcji, a cze$¢ dotychczas zainwestowanego
odplynie.

Kluczowe znaczenie dla rozwoju sytuacji w Turcji bedzie miato jednak srodowe wystgpienie
prezydenta Recepa Tayyipa Erdogana. Na ten dzieh zapowiedziat on ogloszenie , waznej
decyzji". Spodziewam sie, Ze moze ogtosi¢ nowe wybory, gdyz nadrzednym celem
Prezydenta jest zmiana konstytucji i wprowadzenie systemu prezydenckiego, do czego
dazy juz od dawna. Ostatnie wydarzenia nad Bosforem wspierane fala spotecznego
poparcia stanowia dla gfowy panstwa doskonaty argument uzasadniajacy taka zmiane
ustroju.

Potencjat tureckiego rynku wciaz jest duzy

Turcja byta, jest i bedzie krajem, w ktorym ryzyko polityczne moze okresowo
powodowac gorsze zachowanie tamtejszych akji i obligacji. Z drugiej jednak
strony turecka gospodarka jest zdrowa i preznie sie rozwija. Pomimo niepokojow
spoteczno-politycznych, wzrost PKB Turcji w tym roku wyniesie ok. 4%. Takze jesli
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spojrzymy na turecka gietde, mozemy bez trudu wskazac wiele spotek, ktére powinny osigga¢ znaczne zyski
z prowadzonej dziafalnosci. Uwazamy wiec, ze dokonujac uwaznej selekcji akcji do portfela, jestesmy w stanie
wypracowac atrakcyjny, na tle tureckiego indeksu gietdowego, wynik.

Ryzyko polityczne jest nieodfacznym elementem tureckiego krajobrazu inwestycyjnego.

W minionych latach wydarzenia natury spoteczno-politycznej niejednokrotnie determinowaty nastawienie
globalnych inwestoréw do Turcji. Przykladami moga by¢ antyrzadowe protesty w 2013 r. czy dwukrotne
wybory parlamentarne w 2015 r. W takich momentach kapitat inwestycyjny odptywat z Turcji szerokim
strumieniem, powodujac znaczace spadki cen tureckich akgji, obligacji oraz waluty.

Historia dowodzi jednoczesnie, ze jesli zaakceptujemy podwyzszone ryzyko i okresowa zmiennos¢ na
tureckim rynku, mozemy liczy¢ na ponadprzecietne stopy zwrotu. Dla przyktadu w 2014 r. najlepszy

w Polsce fundusz inwestujacy w tureckie akcje zarobit az 34,5%. Taki wynik jest oczywiscie pochodna
trafnych decyzji zarzadzajacego funduszem, ale nie tylko. Pokazuje on zarazem ogromny potencjat
tureckiej gospodarki, a tym samym wielu spétek gietdowych notowanych na gietdzie w Stambule.

Niniejszy materiaf jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Union Investment TFI S.A.

Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantuja podobnych wynikéw w przysztosci.
Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych zwigzanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢
pomniejszone o pobrane opfaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Brak gwarancji osiagniecia celéw inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych
$srodkow.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywéw netto: UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa,
UniKorona Akcje, UniKorona Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje
Dywidendowy w UniFundusze™ oraz UniBessa, UniObligacje Aktywny, UniObligacje Zamienne, UniStrategie Dynamiczny,
UniAkcje: Daleki Wschod, UniDynamiczna Alokacja Aktywow, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB
Zagraniczny w UniFunduszes™°,

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow UniKorona Pieniezny, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniKorona Zréwnowazony,
UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAkcje: Daleki Wschod, UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAktywny Pieniezny,
SGB Zagraniczny w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

a w przypadku UniDolar Pieniezny, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy oraz Unilokata takze

w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie,
Estonie, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonig, Kanade, Koree Pofudniowa, Litwe, Luksemburg,
totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone,
Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy

Bank Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty informacyjne, kluczowe informacje dla Inwestoréw, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa

na stronie www.union-investment.pl.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziala na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych

i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

Masz pytania?

T 801144144
(+48) 22 449 03 33 (od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00)

@ tfi@union-investment.pl



