/1,
A\

21 pazdziernika 2015
Raport specjalny

Departament Analiz Ekonomicznych

Dr Ernest Pytlarczyk
gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Dr Marcin Mazurek

starszy analityk

tel. +48 22 829 01 83
marcin.mazurek@mbank.pl

Piotr Bartkiewicz

analityk

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl

Karol Klimas

analityk

tel. +48 22 829 02 56
Karol.Klimas@mbank.pl

Departament Rynkow Finansowych

Marcin Turkiewicz
transakcje walutowe

tel. +48 22 829 01 84
marcin.turkiewicz@mbank.pl

Wojciech Dunaj

transakcje stép procentowych
tel. +48 22 829 07 51
wojciech.dunaj@mbank.pl

Departament Sprzedazy
Rynkow Finansowych

Inga Gaszkowska-Gebska

klienci finansowi

tel. +48 22 829 12 05
inga.gaszkowska-gebska@mbank.pl

Jacek Jurczynski

klienci korporacyjni

tel. +48 22 829 15 16
jacek.jurczynski@mbank.pl

mBank S.A.
Senatorska 18
00-950 Warszawa

tel. +48 22 829 00 00
fax. +48 22 829 00 33
http://www.mbank.pl

mBank.pl

Przewidujemy wynik wyboréw do Sejmu
Zarys metodologii

Celem naszej analizy jest okre$lenie najbardziej prawdopodobnego wyniku wyboréw do Sejmu (25
pazdziernika 2015). Dlaczego wchodzimy w nieswoje buty? Bo naszym zdaniem wynik wyboréw moze
mie¢ istotny wptyw na rynki finansowy (chocby w krétkim czasie stymulujac oczekiwania co do obsady
RPP, podatku bankowego itd.) i myslimy, Zze (dzieki wykonanej pracy) potrafimy kontrybuowaé do
poprawy trafnosci dostepnych sondazy.

Nasze podejscie do prognozy wyniku wyboréw jest tréjstopniowe:
1. Szukamy trendéw w poparciu dla poszczegdlnych partii politycznych i eliminujemy anomalie son-
dazowe. Poréwnujemy obecne sondaze z sondazami i wynikami w wyborach w 2007 i 2011 roku.

2. Na podstawie najbardziej wiarygodnego (w kontekscie ostatnich tendencji we wszystkich sonda-
zach) sondazu postaramy sie wyznaczy¢ przewidywana liczbe miejsc w parlamencie dla kazdej
z partii. Wykorzystujemy do tego historyczny rozktad poparcia w okregach i wojewo6dztwach.

3. Na koniec zastanawiamy sie jakie sg mozliwosci uformowania rzadu.

Nasza przedwyborcza analiza zostanie opublikowana w dwéch czesciach. Dzi$ prezentujemy przyjeta
metodologie (poprzedzong przegladem sondazy), a w pigtek - uwzgledniajgc ostatnig runde sondazy -
ostateczng prognoze wyniku wyborczego i rozkladu mandatéw w nowym Sejmie.
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Przewidywanie wyniku wyboréow na
podstawie sondazy

Pierwszym etapem analizy jest okreslenie jakie moga by¢
wyniki (gtosy w skali kraju) wyboréw do Sejmu 25 pazdzier-
nika. Najlepszym dostepnym predyktorem wyniku wyborow
sg sondaze wyborcze ("Na ktorg partie zamierza Pani / Pan
gtosowac?”). Przeprowadzane sg one jednak najczesciej
dopiero przed wyborami, dlatego wykorzystujemy takze
wczesniejsze sondaze poparcia partii politycznych ("Ktora
partie Pani / Pan popiera?”). Doktadno$¢ wykorzystywa-
nych sondazy zalezy m.in. od metody badania (badania
telefoniczne, face-to-face), doboru probki do badania, do-
stosowania prébki do struktury demograficznej ludnosci; ich
poréwnywalno$¢ zalezy od tego, w jakim stopniu poparcie
przektada si¢ na wole gtosowania.

Wyniki wyboréw parlamentarnych bywaty w przesziosci
bliskie wskazaniom ostatnich przedwyborczych sondazy.
Przyktadowo, w 2011 roku sondaz TNS OBOP z ostatniego
tygodnia przed wyborami byt bardzo zblizony do ostatecz-
nych wynikéw (réznice ponizej 1 p. proc.; w wigekszosci
przypadkéw znacznie mniejsze). Cztery lata wczesniej
badanie Gfk Polonia byto bliskie ostatecznym wynikom,
gdyby poming¢ wyborcéow niezdecydowanych. Obydwa te
sondaze odzwierciedlaly ostatnie trendy w poparciu, a na
tle innych badan w tym okresie plasowaly sig blisko Srodka
zakresu wahan poparcia.

Korzystajac z mozliwie najszerszej bazy dostepnych pu-
blicznie wynikdéw sondazy (opracowanie wtasne), chcemy
zidentyfikowa¢ najnowsze trendy w zmianie preferencji
publicznych. Dysponujemy bazg sondazy poparcia dla
partii politycznych od stycznia 2007 roku. Historycznie sg
one pogrupowane po centrach badan: CBOS, Estymator,
Homo Homini (aktualnie IBRiS), Millward Brown oraz TNS.
Dla instytucji z dluga historig sondazy sprawdziliSmy jaka
byta ich trafno$¢ prognozowania wczesniejszych wyborow
przed wyborami parlamentarnymi (doktadniej, do Sejmu)
w 2007 oraz w 2011 roku. Na wykresie przedstawiliSmy
ksztattowanie sie sondazy w ostatnich tygodniach przed
wyborami (linie ciagte) oraz wynik wyboréw do Sejmu w
2011 roku (kropki).
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Analiza sondazy (zaréwno tych przed wczesniejszymi wy-
borami, jak i ostatnich) pozwolita na wyciggniecie nastepu-
jacych wnioskow:

1. Notowania PO sg w ostatnich miesigcach w trendzie
spadkowym.

2. Wyborcy, ktérzy nie deklarujg poparcia w sondazach
majg sktonnos$¢ do gtosowania na partie o relatywnie
skrajnych pogladach. Wsrod nich moze by¢ wiekszy
odsetek wyborcéw partii PiS, Kukiz’15 oraz KORWIN
niz wéréd ankietowanych, ktérzy ujawnili preferencje
partyjne.

3. Wzrost poparcia dla Nowoczesnej obserwowany w
ostatnich tygodniach moze byé¢ analogiczny do sytu-
acji Ruchu Palikota w 2011 roku. Jezeli nie nastgpi
nagte zatamanie poparcia, to trend wzrostowy par-
tii Ryszarda Petru powinien znalez¢ odzwierciedlenie
w wynikach wyboréw. W przeciwienstwie Ruchu Pa-
likota , Nowoczesna tapie w ostatnich sondazach za-
dyszke.

4. Wyborcy PSL sg czesto niedoreprezentowani w son-
dazach. Mozliwe jest, ze firmy badania opinii, chcac
to poprawi€, znacznie zawyzaja poparcie dla tej partii.
Dlatego odrzucimy sondaze, gdzie poparcie dla Stron-
nictwa znacznie odbiega w gére od innych, a osta-
teczng prognoze zwiekszymy o 1 - 2 p. proc. Ostatnie
badania wskazujg jednak, ze PSL otrzymatby zdecy-
dowanie mniej niz 8,4% (wynik z 2011 roku). W po-
przednich wyborach ich wynik byt tylko w niewielkim
stopniu niedoszacowany, a sondaze przedwyborcze —
dawaty wyzsze niz ostatnio poparcie.

5. Kukiz’'15 znajduje sie w tendencji spadkowej od
czerwca i ewentualne odwrdcenie tego trendu musi
by¢ widoczne w duzej liczbie sondazy.

6. Ostatnie sondaze zgodnie wskazujg na wzrost popar-
cia dla Zjednoczonej Lewicy, dla ktorej kluczowe po-
winny by¢ ostatnie sondaze. Przypominamy, ze jest to
jedyny komitet startujgcy jako koalicja, dlatego prég
wyborczy jest w tym wypadku wyzszy (8 proc.).

7. Tendencja zwyzkowa w ostatnich sondazach stata sie
réwniez udziatem partii KORWIN - wejscie do Sejmu
jest w Swietle najnowszych wynikéw bardzo prawdo-
podobne.

Kazdy kolejny sondaz bedzie analizowany pod katem
powyzszych punktow. Dzieki temu bedziemy aktualizowali
nasze przewidywania wynikéw wyborow. Ostateczng pro-
gnozg nie beda jednak usrednione sondaze. Wybierzemy
jeden sondaz, ktéry najbardziej odpowiada naszym kry-
teriom. Jest kilka powodéw dla ktérych zdecydowali$my
sie na taki krok. Po pierwsze, nie bedziemy mechanicznie
usrednia¢ sondazy o zrdéznicowanej metodologii (ktéra
tylko w czesci jest jawna). Ponadto, sondaz ktéry dobrze
odzwierciedla kilka trendéw, moze zawiera¢ takze zmiany,
ktérych nie jesteSmy w stanie zaobserwowaé. Ostatnim
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powodem jest skuteczno$¢ takiego podejscia w prognozo-
waniu wczesniejszych wyboréw do Sejmu.

Przeglad ostatnich sondazy

Komitety, ktére majg w sondazach zbyt mate poparcie, zeby
w sposéb istotny wptynaé na wynik wyboréw w dalszej
analizie pomijamy. Sposréd ogolnokrajowych komitetow
jest to KW Razem. Wobec tej partii narzuca sie jeden wnio-
sek: moze odbiera¢ glosy lewicy i sama nie wchodzac do
parlamentu podkopa¢ jednoczes$nie wejscie Zjednoczone;j
Lewicy.

PiS (KW Prawo i Sprawiedliwos$c¢)

Badanie
CBOS

== Dobra Opinia

40- === Estymator

=== GfK Polonia

T\z‘\ 7

—— |BRiS
- |PSOS
50 Millward Brown

TNS

Procent poparcia w$rod
komitetéw ponad progiem wyborczym

cze lip sie

Data

WIrZ

paz

Poparcie dla Prawa i Sprawiedliwosci stale rosnie od
czerwca. Wedtug wielu sondazy osiggneto maksimum
w okolicach sierpnia / wrze$nia. Aktualnie stabilizuje sie
w okolicach 35-40% gtoséw. Znaczna cze$¢ sondazy
wykazuje delikatne odbicie po spadku we wrzesniu.
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W przypadku tej partii wystepuje najwieksza rozbieznosé
sondazy. Trudno jest méwi¢ o dominujgcej w ostatnich
tygodniach tendenciji.
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NowoczesnaPL (KW Nowoczesna Ryszarda Petru)

12.5-
Badanie

CBOS
10.0

== Dobra Opinia
=== Estymator

7.5 i
=== GfK Polonia

-\/\/A/\ \

5.0 — \\

25 Y~ /
N

cze lip

- |BRiS
- |PSOS
Millward Brown

TNS

Procent poparcia w$rod
komitetéw ponad progiem wyborczym

sie wrz paz
Data

Poparcie dla Partii Ryszarda Petru dobito do 8-10% na
poczatku pazdziernika. Jednak ostatnio pewniejszy jest
wynik w okolicach 6%.
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We wrzes$niu i pazdzierniku poparcie dla komitetu ustabili-
zowalto sie tuz nad progiem wyborczym. Niektére sondaze
wskazujg na delikatny wzrost na ostatniej proste;.

Zjednoczona Lewica (KKW Zjednoczona Lewica
SLD+TR+PPS+UP+Zieloni)
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Jedyna w wyborach koalicja wykazuje w ostatnich ty-
godniach wyrazny trend wzrostowy. W najnowszych
sondazach (Millward Brown i IBRiS) wystepuje niewielka
korekta w dét. Zdecydowana wiekszo$¢ sugeruje przekro-
czenie progu 8%.
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PSL (Komitet Wyborczy PSL)
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Niewielki wzrost poparcia w wigkszosci ostatnich sondazy
powoduje, ze partia znajduje sie nieznacznie powyzej
progu wyborczego.

KORWiIN (KW KORWiN)
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KW KORWIN w ostatnich sondazach przekracza lub jest bli-
ski progu wyborczego. Nie ma oczywiscie pewnosci, ze do-
stanie sie do Sejmu, chociaz jako partia o programie ,skraj-
nym politycznie” moze mie¢ zanizone poparcie w sonda-
zach.
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Przeliczanie wyniku sondazowego na
liczbe miejsc w Sejmie

Drugi etap polega na przeliczaniu poparcia uzyskanego
w wyborach w skali kraju na liczbe mandatéw w Sejmie.
W Polsce obowigzuje proporcjonalny system gtosowania z
wykorzystaniem metody d’Hondta. Mandaty przydzielane
sg na podstawie poparcia w 41 okregach wyborczych i bez
znajomosci tego poparcia w kazdym z nich nie sposoéb
precyzyjnie przetozy¢ poparcia krajowego na liczbe manda-
tow. Uwazamy, ze istniejgce algorytmy prognozujace liczbe
mandatéw jedynie na podstawie poparcia w skali kraju sg
niewystarczajgco doktadne, dlatego zdecydowali$my sie na
stworzenie wtasnej metody. Uwzglednia ona historyczne
poparcie dla réznych opciji politycznych, zaréwno na pozio-
mie okregdw jak i wojewodztw (gdy dane w okregach nie
sg dostepne).

Trzon bazy danych tworzg historyczne wyniki w okregach w
wyborach parlamentarnych w 2005, 2007 oraz 2011 roku.
Woczesniej scena polityczna wygladata zupetnie inaczej,
a wiekszos¢ gtéwnych graczy jeszcze nie istniata lub nie
byta znaczgcymi sitami w parlamencie. Korzystamy takze
z historycznego poparcia (w podziale na wojewddztwa) w
wyborach do sejmikéw wojewddzkich w 2014 roku oraz
pierwszej turze wyboréw prezydenckich w 2015 roku.
Uzupetnieniem jest sondaz zrealizowany przez firme Dobra
Opinia we wspbétpracy z Polska Press Group (PPG) z
czerwca 2015, w ktérym badane bylo poparcie w woje-
woédztwach, a wielko$é préby (ponad 8 tys. respondentéw)
zapewnia dostatecznie duzg precyzje szacunkdéw poparcia
na poziomie wojewddztw.

Wykorzystujemy nie bezwzgledne poparcie w poszcze-
golnych okregach, a jego odniesienie do wyniku w catej
Polsce. Dla kazdego okregu sprawdzamy réznice pomiedzy
wynikiem krajowym oraz stosunek poparcia w okregu do
ramach wyniku w skali kraju. Przyktadowo: w wyborach
w 2011 roku PiS uzyskat w okregu numer 4 (Bydgoszcz,
wojewodztwo kujawsko-pomorskie) 21,93% gtosow, gdy w
catej Polsce wynik tej partii wynidst 29,89%. Oznacza to,
ze Prawo i Sprawiedliwos¢ uzyskato w tym okregu o 7,96
punktow procentowych mniej niz w skali kraju lub ze wynik
w Bydgoszczy byt 0 14% gorszy niz w skali kraju.

Przeglad historycznego poparcia w okregach

Dla partii, ktére liczyty sie we wszystkich analizowanych wy-
borach / sondazach sprawdzili§my czy poparcie wzgledne
dla partii byto historycznie niezmienne. Dla kazdego woje-
woédztwa / okregu zaznaczyliSmy maksymalng i minimalng
ré6znice w poparcia wzgledem poparcia w skali kraju.
Kolorem oznaczono obszar miedzy maksimum i minimum.
Okregi / wojewédztwa nalezace do danej partii"to takie,
gdzie wiekszo$¢ kolorowego obszaru znajduje sie znacznie
powyzej zera.
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Relatywny wynik PiS w okregach

Roznica w p. proc.

Okreg wyborczy

Relatywny wynik PO w okregach
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Okreg wyborczy

Relatywny wynik ZL w okregach

Roznica w p. proc.

o
Okreg wyborczy

Relatywny wynik PSL w okregach

Roznica w p. proc.

Okreg wyborczy

Z powyzszych rysunkéw wynika, ze w wigkszosci przypad-
kow poparcie wzgledne utrzymywato sie w poszczegoinych
okregach na podobnym poziomie niezaleznie od wyboréw
(szczegblnie dla PSL - patrz niewielki rozstrzat wynikow).
Dla innych nastepowaty spore przetasowania pomiedzy
wyborami w 2005, a 2007 (szczegdlnie PiS, takze PO).
Tym niemniej, wiekszo$¢ okregdéw jest w duzej mierze
"przypisana” do partii.
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W kolejnym kroku, dla kazdej partii z osobna, na podstawie
poparcia w skali kraju oraz historycznego poparcia wyzna-
czamy scenariusze poparcia w okregach. W przypadku,
gdy dysponujemy tylko poparciem w wojewodztwach zakta-
damy, ze w kazdym okregu poparcie wzgledne jest réwne
wojewddzkiemu.

Nalezy z catg moca podkresli¢, ze nie istnieje jeden obiek-
tywny rozktad wzglednego poparcia dla komitetéw startuja-
cych w niedzielnych wyborach. Faktyczny rozktad gtoséw w
okregach jest bowiem réwniez efektem czynnikow, ktorych
nie jesteSmy w stanie skwantyfikowa¢. Nalezy do nich za-
liczy¢ walory osobiste poszczegélnych kandydatow czy tez
postulaty dysproporcjonalnie korzystne dla wybranych okre-
géw. Wreszcie, dla nowych bytéw na polskiej scenie poli-
tycznej mozliwe jest jedynie przyblizanie za pomoca prze-
sztych wynikéw innych partii, podobnych pod wzgledem
programu lub profilu demograficznego i socjoekonomicz-
nego wyborcow. Taka operacja jest sitg rzeczy obcigzona
dodatkowymi btedami. Ponizsza lista przedstawia, ktore hi-
storyczne rozktady poparcia wykorzystalismy:

* PiS: Poparcie dla tej partii w wyborach z 2011, 2007
oraz 2005 (do Sejmu), 2014 (do sejmikéw wojewddz-
kich), 2015 (wynik Andrzeja Dudy w pierwszej turze)
oraz sondaz PPG.

* PO: Poparcie dla tej partii w wyborach parlamentar-
nych z 2011, 2007, 2005, samorzagdowych z 2014,
prezydenckich w 2015 (wynik Bronistawa Komorow-
skiego w pierwszej turze) oraz sondaz PPG.

* Nowoczesna jest nowg partia, dlatego nie mamy
wczes$niejszych danych o poparcia w okregach. Mo-
glismy jedynie skorzysta¢ z sondazu PPG dla po-
szczegblnych wojewddztw. Uznali$my, ze profil wy-
borcéw partii Nowoczesna jest zblizony do wyborcow
PO, szczegblnie zaraz po powstaniu tej drugiej partii,
dlatego wykorzystaliSmy poparcie Platformy Obywa-
telskiej w wyborach parlamentarnych w 2005 i 2011
roku. Dodatkowo wykorzystujemy takze state popar-
cie po okregach - czyli takie samo jak wynik w skali
kraju.

» Zjednoczona Lewica: Rozktad poparcia dla koalicji w
jej obecnym ksztatcie jest dostepny tylko w przypadku
sondazu PPG. Biorgc jednak uwage partie wcho-
dzace w skiad koalicji wykorzystaliSmy historyczny
rozklad z wyboréw parlamentarnych w 2011 (Popar-
cie Zjednoczonej Lewicy oraz Ruchu Palikota), 2007
(Lewica i Demokraci), 2005 (SLD) oraz samorzado-
wych z 2014 r. (Zjednoczona Lewica).

» Kukiz’15: Podobnie, jak w przypadku Nowoczesnej,
jest to mtoda formacja, dlatego nie mamy dtugiej histo-
rii poparcia. Za przyktadowe rozktady postuzyty nam
sondaz PPG, wybory prezydenckie 2015 (poparcie
Pawta Kukiza), oraz staty podziat w okregach.

» PSL: Poparcie dla tej partii w wyborach parlamentar-
nych z 2011, 2007, 2005, samorzadowych w 2014,

mBank.pl

prezydenckich 2015 (wynik Adama Jarubasa) oraz
sondaz PPG.

+ KORWIN: W obecnej formie partia wystepuje tylko w
sondazu PPG oraz wyborach 2015 (poparcie dla Ja-
nusza Korwin-Mikke). Jednak profil wyborcéw moze
by¢ podobny do gtosujgcych w 2005 roku na partie
Platforma Janusza Korwin-Mikke. Ostatnim wykorzy-
stanym rozkfadem jest state poparcie w okregach.

* Mniejszos¢ Niemiecka: UwzgledniliSmy takze popar-
cie dla komitetu w wojewddztwie opolskim w wybo-
rach 2011, 2014 oraz sondazu PPG.

Dalsza procedura polega na usrednianiu w sposéb losowy
wybranych scenariuszy dla kazdej partii z osobna. W ten
sposOb otrzymujemy aktualne poparcie dla wszystkich
parti we wszystkich okregach. Ostatnim krokiem jest
wyznaczenie metoda d’Hondta liczby mandatéw w kazdym
okregu. Odnotujmy, ze nawet jezeli tgczne poparcie w
okregu po przeprowadzonych losowaniach przekraczatoby
100%, to metoda nie wymaga wprowadzania poprawek (bo
jest skalowalna).

Procedure losowania powtarzamy tysigc razy, otrzymujac
w ten sposéb 1000 teoretycznych podziatéw mandatow
w Sejmie. Pozwala to na wyznaczenie przewidywanego
zakresu liczby mandatéw w Sejmie dla kazdej z partii, a
takze catego zestawu prawdopodobienstw: przekroczenia
progu przez poszczeg6lne komitety czy tez realizacji
powyborczych koalicji w r6znych wariantach.

Kto naszym zdaniem wygra, jakie beda warianty koalicji
oraz jakie bedg tego skutki — przedstawimy w pigtek!
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