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BROSZURA INFORMACYJNA MIFID

Niniejsza Broszura informacyjna zostata przygotowana dla Klientéw oraz potencjalnych
Klientow mBank S.A. (zwanego dalej mBankiem) zainteresowanych ustugg Supermarketu
Funduszy Inwestycyjnych (dalej ,,SFI"”) lub z niej korzystajacych.

I. MIFID II - informacje ogdlne

MiIFID II, czyli Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych, zastgpita obowigzujaca dyrektywe
MIiFID (Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r.) i wprowadza istotne modyfikacje w stosunku do dotychczas obowigzujgcych ram
prawnych regulujacych s$wiadczenie ustug inwestycyjnych i funkcjonowanie rynkdéw
finansowych.

Jako gtéwne cele MIFID II wymienia sie:

e zwiekszenie ochrony inwestoréw oraz ich zaufania do rynkéw finansowych,

e zmniejszenie ryzyka wystepowania zakidécen na rynku oraz zwiekszenie jego
przejrzystosci,

e ograniczenie niepotrzebnych kosztéw ponoszonych przez uczestnikéw rynku.

Zagwarantowaniu skutecznej ochrony inwestoréw stuzy¢ ma m.in. wprowadzenie
dodatkowych zasad regulujacych s$wiadczenie ustug inwestycyjnych, nowe wymogi
organizacyjne natozone na podmioty $wiadczace ustugi inwestycyjne, czy podwyzszone
standardy w zakresie przekazywania informacji.

mBank $wiadczy ustugi inwestycyjne w sposéb zgodny z MIFID II, przestrzegajac wymogow
zobowigzujgcych w szczegdlnosci do:

e dziatania w sposob uczciwy, sprawiedliwy, profesjonalny oraz zgodnie z najlepiej
pojetym interesem Klienta,

e udzielania Klientowi kompletnych, rzetelnych, jasnych i niewprowadzajacych w btad
informaciji,

e dostarczania Klientom ustug adekwatnych do ich potrzeb.

MIFID II wraz z Rozporzadzeniem MiFIR (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdéw instrumentéw finansowych), a
takze przepisami wykonawczymi wydanymi na ich podstawie okreslany jest jako Pakiet
MIFID II. Na poziomie Unii Europejskiej przepisami wykonawczymi uszczegdtawiajacymi
MIiFID II sg bezposrednio stosowane rozporzgdzenia delegowane, w szczegdlnosci
Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Na poziomie Panstw Czionkowskich przepisy
zawarte w dyrektywach unijnych wdrazane sg do krajowych porzadkéw prawnych przez
ustawy, rozporzadzenia lub inne krajowe akty prawne. W Polsce MIFID II bedzie
implementowany poprzez wdrozenie jego postanowien w szczegolnosci do nastepujacych
aktéw prawnych:



II.

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017
r. poz. 1768, ze zm.) (,Ustawa o Obrocie”),

ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876, ze
zm.).

Podstawowe informacje o mBanku

Dane teleadresowe mBanku:

Centrala i Zarzad mBanku:

ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa skr. poczt. 21
tel. (22) 829-00-00, fax (22) 829-00-33

adres strony internetowej: www.mbank.pl

Jezyki, w ktérych mozna komunikowac sie z mBankiem:

Jezykiem obowigzujacym w mBanku w relacjach z Klientami jest jezyk polski. Wszelkie
informacje przekazywane Klientom i dokumenty podpisywane z Klientami sq w jezyku
polskim, chyba, ze Klient i mBank uzgodnig inaczej.

Metody komunikacji z mBankiem:

mBank komunikuje sie z Klientami za posrednictwem strony internetowej mBanku, serwisu
transakcyjnego, poczty elektronicznej e-mail, drogq telefoniczng i pocztowa oraz za
posrednictwem placéwek mBanku. Wybér sposobdw komunikacji dokonywany jest przez
strony w umowie SFI zawieranej pomiedzy Klientem a mBankiem.

Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci:

mBank oswiadcza, iz:

1)

2)

3)

4)

5)

I1I.

zostat utworzony na podstawie Uchwaty Nr 99 Rady Ministrow z dnia 20 czerwca
1986 roku w sprawie utworzenia Banku Rozwoju Eksportu,

posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005
roku, zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku,
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku oraz
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,

posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995
roku na $wiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkdéw papierow
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian
tego posiadania,

w zakresie $wiadczenia ustugi SFI dziata na podstawie art. 70 ust. 2 Ustawy o
Obrocie,

organem nadzorujgcym mBank w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 2-4,
jest Komisja Nadzoru Finansowego, Plac Powstancéw Warszawy 1, 00-030
Warszawa.

Klasyfikacja Klientéw zgodnie z MIiFID II

Zgodnie z MIFID II, Klientédw, na rzecz ktorych sSwiadczone sg ustugi inwestycyjne,
klasyfikuje sie jako:

klientéw detalicznych,
klientéw profesjonalnych,
uprawnionych kontrahentéw.



Zaktada sie, iz roznym typom klientdw nalezy zapewnic¢ inny poziom ochrony. Zgodnie z
przepisami, mBank zobowigzany jest zakwalifikowac¢ kazdego ze swoich Klientéw do jednej
z trzech mozliwych kategorii. Najwyzszy poziom ochrony zapewnia kategoria "klient

detaliczny".

Kategorie klientow

Charakterystyka
segmentu

Poziom ochrony

Klienci detaliczni

Wszyscy klienci, ktdérzy nie
nalezg do grupy klientow
profesjonalnych lub
uprawnionych
kontrahentéw

Klienci korzystajacy z
najwyzszego poziomu
ochrony.

Klienci profesjonalni

Klienci z tej grupy
posiadajq odpowiednig
wiedze, fachowos¢ i
doswiadczenie, ktdre sg
niezbedne do
podejmowania decyzji i
oceny ryzyka zwigzanego z
wybranymi lub
proponowanymi tym
klientom produktami

Klienci korzystajq z
mniejszej ochrony niz
klienci detaliczni. Zaktada
sie, ze posiadajq
wystarczajaca wiedze i
doswiadczenie w zakresie
inwestycji.

Uprawnieni kontrahenci

Klienci posiadajqcy bardzo
dobra znajomos¢ rynkow i
produktéw finansowych

Klienci korzystajq z
najnizszego poziomu
ochrony.

(np. banki, domy
maklerskie, fundusze
inwestycyjne, instytucje
finansowe).

Klienci mBanku korzystajacy z ustugi Supermarketu Funduszy Inwestycyjnych
klasyfikowani sg wytacznie jako Klienci detaliczni, korzystajacy z najwyzszego poziomu
ochrony. Whniosek klienta o zmiane kategorii zostanie rozpatrzony przez mBank
negatywnie.

IV. Informacja o kosztach i optatach

Dla kazdego z dostepnych w ramach ustugi SFI typéw (kategorii) funduszy inwestycyjnych
mBank przygotowat zestawienie wszystkich przewidywanych kosztow i optat zwigzanych z
jego nabyciem i utrzymywaniem. Podziatu na typy funduszy inwestycyjnych dokonano w
oparciu o ocene prowadzonej polityki inwestycyjnej danego funduszu oraz rodzaju i
wysokosci wskazanych w statucie funduszu optat.

Zestawienie szacunkowych optat i kosztéw dla poszczegolnych kategorii funduszy
inwestycyjnych bedzie przekazywane Klientom i dostepne na stronie internetowej mBanku.
Zawarty w nim jest takze opis przyjetych przez Bank zatozen na potrzeby prezentacji oraz
wyjasnienie stosowanych pojec i termindw.

Zestawienie szacunkowych kosztéw i opfat prezentowane jest Klientowi w formie
reprezentatywnych przykfadéw inwestycji w trzech wersjach, obejmujacych scenariusz
neutralny (bazowy), scenariusz negatywny oraz pozytywny.



V.

Sprawozdawczos¢ w ramach ustugi SFI

Raz w roku mBank dostarcza Klientowi raport drogq zgodng z oswiadczeniem Klienta,
zawierajacy zestawienie wszystkich optat i kosztéw, ktdére Klient faktycznie ponidst w tym
okresie w zwigzku ze $wiadczong ustugq SFI i nabytymi w jej ramach jednostkami
uczestnictwa. W ramach raportu rocznego mBank przedstawia réwniez informacje o
wysokosci otrzymanych przez mBank od podmiotéw trzecich, w szczegdlnosci towarzystw
funduszy inwestycyjnych, wynagrodzenia i innych pfatnosci, w zwigzku z ustugg SFI
Swiadczong na rzecz Klienta.

VI.

Podstawowe zasady dotyczace przyjmowania i przekazywania zachet

W zwigzku ze s$wiadczeniem ustug inwestycyjnych, mBank przyjmuje lub przekazuje
wyfacznie nastepujace $Swiadczenia pieniezne i niepieniezne (zachety):

1)
2)

3)

przyjmowane od Klienta lub osoby dziatajacej w jego imieniu albo przekazywane
Klientowi lub osobie dziatajacej w jego imieniu,

przyjmowane od osoby trzeciej lub przekazywane osobie trzeciej, ktére sq
niezbedne dla Swiadczenia danej ustugi na rzecz Klienta,

inne niz wskazane w pkt 1 i 2, jezeli spetniajg one fqcznie nastepujace warunki:

a) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi
Swiadczonej przez mBank na rzecz Klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na przestrzeganie
przez mBank obowigzku dziatania w sposdb rzetelny i profesjonalny, zgodnie
z zasadami uczciwego obrotu oraz najlepiej pojetym interesem Klienta,

c) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku
gdy wysokos¢ takich swiadczen nie moze zosta¢ oszacowana, o sposobie
ustalania ich wysokosci, zostata przekazana Klientowi lub potencjalnemu
Klientowi w sposdb rzetelny, dokfadny i zrozumiaty, przed rozpoczeciem
$wiadczenia danej ustugi.

W zwigzku ze $wiadczong ustugg SFI mBank otrzymuje:

1)

Swiadczenia pieniezne - otrzymywane od towarzystw funduszy inwestycyjnych za
wykonywanie przez mBank, zgodnie z postanowieniami umoéw dystrybucyjnych
zawartych z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, swiadczen na rzecz Klientéw
zwigzanych z utrzymywaniem przez Klienta jednostek uczestnictwa nabytych za
posrednictwem mBanku wraz zapewnieniem mozliwosci ich odkupu, majacych na
celu utrzymanie i poprawe jakosci $wiadczonej ustugi. mBank otrzymuje od
towarzystwa funduszy inwestycyjnych nastepujace $wiadczenia:

a) wynagrodzenie z tytulu prowadzenia dystrybucji jednostek uczestnictwa w
wysokosci od 0% do 4% opfat i prowizji za nabycie, konwersje lub
odkupienie jednostek uczestnictwa faktycznie pobranych przez fundusz
zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych obowigzujaca dla danego funduszu,
od uczestnikéw, ktérych zlecenia zostaty przyjete i przekazane do funduszu
za posrednictwem mBanku,

b) wynagrodzenie kalkulowane jako udziat procentowy w optacie za zarzadzanie
pobieranej przez fundusz, w wysokosci i na zasadach okreslonych w
prospekcie funduszu, od s$redniej wartosci aktywoéw netto funduszu,
znajdujacych sie, w danym okresie rozliczeniowym, na rejestrach
poszczegdlnych uczestnikéw (Klientow), ktérych zlecenia sg przyjmowane i
przekazywane za posrednictwem mBanku. Wysoko$¢ udziatu mBanku w
optacie za zarzadzanie pobieranej przez fundusze wynosi od 0% do 70%.
Wysokos$¢ udziatu procentowego mBanku w optacie za zarzadzanie, o ktérym



mowa powyzej zalezy od rodzaju funduszu (np. fundusz rynku pienieznego,
fundusz akcji), TFI, jak réwniez moze by¢ uzalezniona od $redniej wartosci
aktywdéw netto funduszu, znajdujacych sie tacznie na rejestrach Klientow
mBanku w funduszach zarzadzanych przez TFI w danym okresie
rozliczeniowym.
2) sSwiadczenia niepieniezne - otrzymywane od towarzystw funduszy inwestycyjnych w
celu poprawienia jakosci Swiadczonej ustugi w formie szkolen i materiatéw
dydaktycznych.

mBank przekazuje Klientowi informacje dotyczace otrzymywanych ptatnosci i korzysci w
zwigzku ze $wiadczong ustugg SFI:

e przed podpisaniem umowy (informacja o szacunkowej wartosci ptatnosci i korzysci
otrzymywanych przez mBank w zwigzku ze $wiadczong na rzecz Klienta ustugg SFI
prezentowana jest razem z zestawieniem szacunkowych opfat i kosztow, o ktérym
mowa w pkt III),

e raz do roku (zestawienie faktycznie otrzymanych przez mBank od podmiotéw
trzecich ptatnosci i korzysci w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi SFI na rzecz Klienta).

VII. Podstawowe zasady postepowania w celu unikania konfliktow interesow

W mBanku obowigzujg zasady pozwalajace na unikanie powstawania konfliktéw interesdw,
jak rowniez na sprawne nimi zarzadzanie w przypadku ich powstania. Zostaty one zawarte
w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w mBanku, zwanej dalej , Politykg”. Naczelna
zasada Polityki stanowi, iz interes Klienta ma zawsze pierwszenstwo przed interesami
mBanku i jego pracownikéw. Takie dziatanie gwarantuje zaréwno ochrone interesow
Klientéw, jak réwniez ich réwne traktowanie.

Czym jest konfliktow interesow?

Przez konflikt intereséw nalezy rozumie¢ znane mBankowi okoliczno$ci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem mBanku, osoby powigzanej z
mBankiem a obowigzkiem dziatania przez mBank w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem
najlepiej pojetego interesu Klienta. Sg to réwniez znane mBankowi okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientéw mBanku.

Konflikt intereséw moze powstaé w relacjach pomiedzy:

¢ mBankiem lub innym podmiotem z Grupy Kapitatowej mBanku a Klientem,
e Klientem a pracownikiem mBanku lub inng osoba powigzang z mBankiem,
¢ mBankiem a pracownikiem mBanku lub inng osobg powigzang z mBankiem,
¢ Klientami mBanku.

Zgodnie z przyjeta Polityka w sytuacji wystgpienia konfliktu intereséw, ktérego mBank nie
jest w stanie unikna¢ lub nim zarzadzi¢ w sposdb powodujacy brak ryzyka wystgpienia
szkody dla intereséw Klienta, mBank bedzie niezwtocznie informowat o tym fakcie Klienta,
ktérego takie zdarzenie dotyczy, w celu uzyskania jego zgody na dalsze $wiadczenie ustug.
Taka informacja bedzie zawierata w szczegdlnosci opis, nature i zrodto konfliktu, wskazanie
ryzyk dla Klienta wynikajacych z konfliktu, kroki podjete w celu ograniczenia tego ryzyka
oraz wskazanie, ze rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione przez mBank
w celu zapobiezenia temu konfliktowi lub zarzadzania nim nie sq wystarczajace do
zapewnienia z nalezytg pewnoscia, aby ryzyko szkody dla intereséw Klienta nie
wystepowato.



W celu zagwarantowania prawidiowej realizacji Polityki w mBanku podjeto dziatania w
szczegoblnosci polegajace na wprowadzeniu:

e barier informacyjnych pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi
mBanku chronigcymi poufnos$¢ informaciji,

e zasad ograniczajacych wykorzystywanie przez pracownikéw informaciji o Klientach
i zawieranych przez nich transakcjach wyfacznie do przypadkéw, gdy jest to
niezbedne dla prawidtowego wykonywania czynnosci zwigzanych ze $wiadczonymi
przez mBank ustugami (na zasadzie wiedzy koniecznej — need-to-know).

Podjete dziatania majg zapewni¢, iz informacje o Klientach sg wykorzystywane w ramach
mBanku, jak réowniez Grupy Kapitatowej mBanku, wytacznie w zakresie niezbednym do
prawidtowego $swiadczenia ustug lub w celu spetniania wymogéw prawa.

W stosunku do pracownikdw mBanku naruszajacych postanowienia Polityki bedg
wyciggane konsekwencje stuzbowe.

Petna tresci Polityki dostepna jest na stronach internetowych mBanku (www.mbank.pl). Na
wniosek Klienta udostepniana jest przez jego Opiekuna w formie papierowej w placéwkach
mBanku lub poprzez przestanie w formacie PDF na wskazany przez Klienta adres mailowy,
gdy Klient wyrazi zgode na takg forme komunikaciji.

VIII. Lista funduszy inwestycyjnych

mBank oferuje Klientom szeroki wachlarz jednostek uczestnictwa emitowanych przez
polskie i zagraniczne fundusze inwestycyjne. Z uwagi na znaczg liczbe funduszy
inwestycyjnych dostepnych w ramach ustugi SFI oraz mozliwe zmiany oferty Banku w
przysztosci (zakonczenie lub rozpoczecie wspotpracy z danym funduszem), lista funduszy
inwestycyjnych dostepnych w ramach ustugi SFI udostepniona jest na stronie internetowej
mBanku.

IX. Ogodlna informacja o jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych i zwigzanych z nimi ryzykach

Informacje ogdlne

Fundusz Inwestycyjny, zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, jest osobg
prawng, ktérej wylgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie $srodkéw pienieznych
zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie rowniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych (w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknietych), w okreslone w
ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

Fundusz inwestycyjny jest tworzony, zarzadzany oraz reprezentowany przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych.

W zamian za dokonane wptaty do funduszu, Inwestorzy otrzymujq zaleznie od rodzaju
funduszu:

e jednostki uczestnictwa,
o tytuly uczestnictwa,
o certyfikaty inwestycyjne.

Ich liczba pokazuje proporcjonalny udziat uczestnika w majatku funduszu inwestycyjnego.



W zwigzku z tym, ze w ramach ustugi SFI dostepne sg wyfacznie jednostki uczestnictwa
FIO/SFIO, ponizszy opis charakteru i ryzyka instrumentéw finansowych ogranicza sie
wylacznie do jednostek uczestnictwa.

Z ustalong czestotliwoscig (nie rzadziej jednak niz w kazdym dniu zbywania lub
odkupywania) fundusz inwestycyjny ustala warto$¢ jednostek uczestnictwa, czyli oblicza
~wartos¢ aktywow netto funduszu” przypadajacych na jednostke uczestnictwa. W tym celu
fundusz wycenia portfel inwestycyjny, a nastepnie dzieli jego wartos¢ przez liczbe tytutdw
uczestnictwa przystugujacych wszystkim uczestnikom. Znajac warto$¢ jednostki
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego Klient moze wyznaczy¢ aktualng wartos¢ swojej
inwestycji w dany fundusz - mnozac cene jednostki uczestnictwa tego funduszu przez
liczbe posiadanych przez siebie jednostek funduszu.

Wartosc jednostek uczestnictwa funduszu zalezy od wyceny wszystkich skfadnikow jego
portfela, dlatego tez funkcjonowanie i wyniki tego instrumentu finansowego w réznych
warunkach rynkowych bedg S$cisle zaleze¢ od funkcjonowania i wynikéw tych
poszczegdlnych sktadnikdéw, a takze od realizowanej przez fundusz strategii inwestycyjnej.
Wartos$¢ jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego generalnie ulega zwiekszeniu
jezeli ro$nie wartos¢ jego lokat oraz ulega zmniejszeniu w przypadku spadku wartosci jego
lokat. Kazda z lokat funduszu inwestycyjnego wigze sie z réznym rodzajem ryzyka
inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny moze ponosi¢ rézne rodzaje ryzyka w zwigzku z
inwestowaniem w rozne lokaty, w ktdére zgodnie z przepisami oraz jego strategig
inwestycyjng dany rodzaj funduszu moze inwestowa¢. Wyniki funduszu inwestycyjnego
mogq by¢ réwniez uzaleznione od zmiany warunkéw rynkowych lub ekonomicznych oraz
politycznych, jak réwniez zmiany wymogoéw prawnych, regulacyjnych czy podatkowych.
Rdézne rodzaje funduszy mogg zachowywac sie odmiennie w tych samych warunkach
rynkowych, charakteryzowac sie réznym ryzykiem oraz zmiennoscig ich wartosci.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa moze sie zmienia¢ w kazdym dniu wyceny.

Jednostki uczestnictwa sq zbywane i odkupywane przez fundusz po cenie wynikajacej z ich
wartosci w dniu, w ktérym realizowany jest odkup. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa mogg by¢ pobierane optaty manipulacyjne, jezeli statut funduszu tak stanowi
i okresla maksymalng wysokos$¢ i sposdb pobierania tych optat. Z chwilg odkupienia
jednostki uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa. Jednostki uczestnictwa nie mogg by¢
zbyte przez uczestnika na rzecz osob trzecich.

Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng, wyrdznia sie nastepujgce rodzaje
funduszy inwestycyjnych:

o fundusze pieniezne - lokujg $rodki Klientow w krétkoterminowe papiery diuzne,
takie jak bony skarbowe, czy krotkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa. Jest to
grupa funduszy obarczona minimalnym ryzykiem. Fundusze te przynoszg biezacy
zysk powyzej inflacji, a wartos¢ inwestycji praktycznie nie podlega wahaniom.

« fundusze obligacyjne - inwestujg $rodki Klientdw w obligacje. Obarczone sg
wiekszym ryzykiem inwestycyjnym, niz fundusze pieniezne.

o fundusze hybrydowe (mieszane) - inwestujg $rodki Klientow w akcje oraz w
obligacje, a udziat tych papieréow wartosciowych w portfelu funduszy jest zmienny
w czasie. Celem takiego funduszu jest stabilne oraz dtugoterminowe zwiekszanie
wartosci aktywéw przez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe, zaréwno
zwigzane z podwyzszonym ryzykiem (akcje), jak i w papiery wartosciowe o
umiarkowanym poziomie ryzyka (obligacje).

o fundusze akcyjne - lokujg nawet catos¢ aktywdw w akcje, przy wykorzystaniu
agresywnych strategii inwestycyjnych. Sgq najbardziej ryzykowne i podatne na
wahania koniunktury rynkowej. Ryzyko jest wysokie z powodu mozliwych



znacznych wahan wartosci jednostki. Zagrozenie to spada wraz z przedtuzeniem
horyzontu czasowego inwestycji. W ramach funduszy akcyjnych mogg wystepowac
fundusze inwestujace w okreslone sektory gospodarcze lub inwestujace w okreslony
typ spotek.

mBank na podstawie informacji od Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, przypisuje kazdy
fundusz do danej klasy aktywow. W przypadku, gdy klasa aktywow wskazana przez TFI
odbiega od innych funduszy w tej samej grupie np. w sytuacji, gdy fundusz wedtug
oswiadczenia TFI jest funduszem diuznym, a jednoczes$nie utrzymuje istotne
zaangazowanie w akcjach (np. 20%) mBank moze zdecydowad (na posiedzeniu Komitetu
Inwestycyjnego) o zmianie klasy.

Dzieki takiemu podejsciu, mBank jest w stanie zapewnié, ze w danej klasie funduszy nie
ma instrumentéw odbiegajacych ryzykiem (bardziej ryzykownych) od catej grupy.

Szczego6towe informacje o jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i
subfunduszy bedacych w ofercie mBanku w ramach ustugi SFI, w szczegdlnosci ich walucie,
kategorii, minimalnej kwocie transakcji oraz wymogach szczegoétowych dla transakcji
zawiera prospekt funduszu, statut funduszu oraz inne dokumenty dostepne w oddziatach i
na stronie internetowej mBanku: http://www.mbank.pl.

Ryzyko zwigzane z inwestycjq

W zaleznosci od swojej polityki inwestycyjnej fundusze cechujg sie zrdéznicowanymi
rodzajami i poziomami ryzyka inwestycyjnego. Giownymi ryzykami zwiazanymi z
inwestycjami w fundusze sa:

¢ Ryzyko rynkowe - zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng (w wyniku znaczacej
zmiany jednego z parametrow makroekonomicznych, takich jak: inflacja, tempo
wzrostu PKB, bezrobocie, poziom waluty, wysokos¢ stop procentowych, poziom
deficytu budzetowego itp.) oraz ogdlnym trendem na rynkach akcji. Tego typu
ryzyko wystepuje najczesciej, gdyz sytuacja makroekonomiczna wptywa istotnie na
wyceny wszelkich instrumentow finansowych. Konsekwencjg kierunkow zmian
sytuacji makroekonomicznej sq pojawiajgce sie trwate trendy - wzrostowy (hossa)
lub spadkowy (bessa).

¢ Ryzyko niedotrzymania zobowigzan - ryzyko, ze emitent papieru dtuznego nie
bedzie terminowo wywigzywat sie z zobowigzan, tj. ptatnosci odsetkowych oraz
spfaty nominatu.

¢ Ryzyko rozliczenia - wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub
braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikdw portfela inwestycyjnego
funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w
przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywaé na
wahania oraz spadki wartosci jednostki uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowaé koniecznos¢ poniesienia przez fundusz kar umownych
wynikajacych z zawartych przez fundusz umoéw.

e Ryzyko plynnosci - w przypadku czesci papierow wartosciowych i innych
instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrdt, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego
pakietu papierow wartosciowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez znacznego
wptywu na cene. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac na
mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych.

¢ Ryzyko walutowe - w przypadku dokonywania przez fundusz inwestycji na
rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w



walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych.
Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania
wyrazonych w ziotych cen takich papierédw wartosciowych, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci jednostek uczestnictwa oraz
certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw - mimo, ze zgodnie z ustawg
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi do prowadzenia rejestru aktywdéw funduszu zobowigzany jest
niezalezny od towarzystwa funduszy inwestycyjnych bank depozytariusz, moze - w
wyniku btedu ze strony depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu - wystgpic
sytuacja majgca negatywny wptyw na wartos¢ aktywdéw funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - ryzyko zwigzane z
mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty funduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze.
Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i wartos¢
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestycyjna  papierow
wartosciowych i instrumentow finansowych, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym,
poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjnosc
inwestycyjng poszczegolnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny.
Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen jednostek uczestnictwa oraz
certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko prawne - jednym z najwazniejszych elementdow prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywa¢ na emitentéw
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki
cen jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwattownych ruchdw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na
ktérym sg notowane.

Ryzyko miedzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju,
poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od
stanu gospodarki Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii
Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wplywaé na kondycje
gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te
podmioty.

Ryzyko stép procentowych - jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujacych
poziom cen dluznych papieréw wartosciowych jest poziom stop procentowych.
Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w
nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac
znaczace zmiany cen dtuznych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego funduszu, i w efekcie wahania oraz spadki wartosci
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze



zwigzek cen dtuznych papieréw wartos$ciowych z poziomem stép procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

¢ Ryzyko wyceny- ryzyko to wynika z faktu stosowania przez fundusz do wyceny
lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne).
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do
modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci jednostki uczestnictwa.

Klient, dokonujac wyboru funduszu powinien przed jego zakupem zapoznac sie ze statutem
funduszu, prospektem informacyjnym oraz kluczowymi informacjami dla inwestorow
(KIID). W dokumentach tych sg szczegdtowo opisane ryzyka zwigzane z uczestnictwem w
funduszu, ryzyka zwigzane z dziatalnoscig funduszu, a takze ryzyka zwigzane z otoczeniem,
w jakim fundusz prowadzi dziatalnos¢.

W celu podjecia prawidtowej decyzji inwestycyjnej, Klient powinien rowniez zapoznac sie z
rocznym i pétrocznym sprawozdaniem funduszu inwestycyjnego oraz zwrdéci¢ uwage na
kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe oséb majacych wptyw na decyzje inwestycyjne
funduszu, w szczegdlnosci zarzadzajacego funduszem.

Nalezy pamietaé, ze inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem i nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw.

Wartos$¢ zakupionych jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, bez wzgledu na
rodzaj wybranego funduszu, moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach
finansowych. W konsekwencji, dochéd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu, a takze zamieni¢ sie w strate. Dotychczasowe wyniki funduszy
inwestycyjnych nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie s objete ochrong Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego.

Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze inwestycyjne mogq zostac
zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat i
prowizji oraz regulamindw.



