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8§ 1. Postanowienia wstepne

1. Niniejszy Regulamin $wiadczenia Ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych przez Biuro Maklerskie mBanku,
(,Regulamin ustugi”), okresla zasady $wiadczenia przez Biuro Maklerskie mBanku (,BM”) na rzecz Klienta ustugi
zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych, w sktad ktdérego wchodzi jeden lub wieksza liczba Instrumentéw
Finansowych (,Ustuga Zarzadzania Portfelem”) oraz prawa i obowigzki stron Umowy w zakresie Ustugi Zarzadzania
Portfelem.

2. W sprawach nieuregulowanych Regulaminem ustugi stosuje sie postanowienia Regulaminu $wiadczenia wybranych ustug
maklerskich dla Klientdw Wealth Management przez Biuro Maklerskie mBanku (,Regulamin”), w szczegélnosci w zakresie:

1) oznaczenia kategorii Klientéw (§ 3 ust. 11 Regulaminu);

2) trybu i warunkéw zawarcia Umowy, w tym jej rozszerzenia, oraz wykonywania czynnosci przez BM przed zawarciem
Umowy i przed jej rozszerzeniem (§ 3-5 Regulaminu);

3) ogodlnych warunkéw swiadczenia przez BM Ustug, w tym skfadania Dyspozycji i Zlecen przez Klienta (rozdziat III
Regulaminu), z zastrzezeniem postanowien § 7;

4) sposobow i termindw wnoszenia optat i prowizji (rozdziat VI Regulaminu);

5) sposobow i terminéw doreczania Klientowi korespondencji (rozdziat VII Regulaminu);

6) trybu, termindéw i warunkéw zmiany Regulaminu, Regulaminu ustugi oraz Tabeli optat (rozdziat XII Regulaminu);
7) zasad rozpatrywania skarg i reklamacji (rozdziat X Regulaminu);

8) zasad przetwarzania danych osobowych oraz obowigzku ich aktualizacji przez Klienta (rozdziat XIII Regulaminu);
9) zasad odpowiedzialnosci (§ 29 Regulaminu);

10) trybu i warunkdéw odstgpienia, wypowiadania i rozwiazywania Umowy (rozdziat XI Regulaminu);

11) trybu, warunkoéw i formy ustanawiania petnomocnictwa przez Klienta (§ 6 i 7 Regulaminu);

12) postanowien zabezpieczajacych interesy BM w przypadku niewywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan
(8 28 Regulaminu);

13) stosowania zasad polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta (Rozdziat XV Regulaminu).
8§ 2. Definicje

1. Uzyte w Regulaminie ustugi okreslenia majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - obiektywny wskaznik finansowy wykorzystywany przez BM w celu ustalenia poziomu efektywnosci
$wiadczonej Ustugi Zarzadzania Portfelem;

2) Dzien Wyceny - kazdy dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. W dniu tym dokonywana jest wycena Portfela Klienta;

3) Okres rozliczeniowy - okres przyjety w Umowie dla naliczenia wynagrodzenia BM za Ustuge Zarzadzania Portfelem;

4) Okres sprawozdawczy - okres miesieczny, za ktdry sporzadzany jest raport okresowy, na zasadach okreslonych w
§12;

5) Portfel - Aktywa zarzadzane przez BM na podstawie Umowy wedtug okreslonej w Umowie Strategii Inwestycyjnej,
znajdujace sie na Rachunku Inwestycyjnym objetym Ustugq Zarzadzania Portfelem;

6) Powiernik/ Bank Powiernik - bank prowadzacy rachunki papierow wartosciowych, dom maklerski lub inna firma
inwestycyjna prowadzaca rachunki papieréw wartosciowych lub przechowujaca Instrumenty Finansowe i inne sktadniki
Portfela;

7) Strategia Inwestycyjna - ustalone w Umowie zasady dokonywania lokat w ramach zarzadzania Portfelem;

8) Umowa - Umowa, o ktérej mowa w § 2 ust. 1 pkt 24 Regulaminu, w tym Dyspozycja rozszerzajgca Umowe lub
Umowa, o ktérych mowa w § 4 ust. 2 Regulaminu, na podstawie ktérej BM $wiadczy Klientowi Ustuge Zarzadzania
Portfelem;

9) Waluta Rozliczeniowa - okreslona w Strategii Inwestycyjnej waluta, w ktorej prowadzona jest wycena Portfela;
2. Pojecia pisane duza literg niezdefiniowane w Regulaminie ustugi maja znaczenie nadane im w Regulaminie.

3. W Regulaminie ustugi, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, pojecia uzyte w liczbie mnogiej oznaczaja odpowiednio
odwotanie do liczby pojedynczej lub mnogiej.

8§ 3. Warunki udostepniania Ustugi Zarzadzania Portfelem

1. BM uzaleznia swiadczenie Ustugi Zarzadzania Portfelem od wniesienia i utrzymywania, w ramach jednego Portfela, srodkéw
pienieznych badz Instrumentdéw Finansowych w wartosci okreslonej w Tabeli Optat, z zastrzezeniem, ze BM moze w
stosunku do okreslonego Klienta postanowi¢ o odstgpieniu od wymagania wskazanego w zdaniu pierwszym.

2. BM okresla minimalng wartos¢ Aktywow, ktéra moze by¢ przekazana do zarzadzania w ramach jednego Portfela.
Informacja taka dostepna jest w Oddziale mBanku i na stronie internetowej BM, a takze udostepniana jest Klientowi,
na jego wniosek, przed zawarciem Umowy lub przed przyjeciem przez BM Dyspozycji rozszerzajacej Umowe.

3/15



10.

11.

12.

13.

Umowa moze by¢ zawarta lub Dyspozycja rozszerzajgca Umowe moze by¢ przyjeta wytgcznie w stosunku do Klienta, na
rzecz i w imieniu ktérego Rachunek Inwestycyjny zostanie otwarty przez BM na podstawie petnomocnictwa do zarzadzania
powierzonym Portfelem, stanowigcego Zatacznik nr 1 do Dyspozycji rozszerzajacej Umowe albo do Umowy, zwanego dalej
~Pelnomocnictwem”. Na warunkach uzgodnionych indywidualnie z Klientem, Umowa moze by¢ zawarta lub Dyspozycja
rozszerzajaca Umowe moze by¢ przyjeta takze w stosunku do Klienta, ktéry przed zawarciem lub rozszerzeniem Umowy
posiada Rachunek Inwestycyjny prowadzony przez BM i umocuje BM do zarzadzania powierzonym Portfelem za jego
posrednictwem.

Rozpoczecie zarzadzania Portfelem nastepuje po spetnieniu ponizszych warunkdéw:

1) zawarcie Umowy lub/wraz z przyjeciem przez BM Dyspozycji rozszerzajacej Umowe w zakresie Ustugi Zarzadzania
Portfelem;

2) udzielenie przez Klienta Petnomocnictwa BM, z zastrzezeniem postanowien ust. 5-10;
3) wniesienie przez Klienta Aktywow, z zastrzezeniem ust. 12 i 13.

Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do wykonywania przez BM wszystkich czynnosci koniecznych do zarzadzania
Portfelem.

Udzielenie, zmiana i odwotanie Petnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci, chyba ze do waznosci
czynnosci prawnych dokonywanych przez BM na zlecenie Klienta wymagana jest szczegdlna forma. W takim przypadku
BM moze domagac sie wystawienia Petnomocnictwa w formie szczegdlnej.

Odwotanie Petnomocnictwa nastepuje na podstawie o$wiadczenia Strony i jest skuteczne z chwilg jego ztozenia. Odwotanie
Petnomocnictwa stanowi wazny powdd wypowiedzenia Umowy w zakresie zwigzanym ze $wiadczeniem Ustugi Zarzadzania
Portfelem.

BM ma prawo udzielania dalszych petnomocnictw (substytucja). BM ponosi odpowiedzialno$¢ za dziatania osdb, ktorym
udzielit substytucji. Osoby, ktorym BM udzielit substytucji nie majg prawa ustanawia¢ dalszych petnomocnictw.

Strony moggq stosownie do okolicznosci ograniczy¢ lub rozszerzy¢ zakres Petnomocnictwa. Ograniczenie Petnomocnictwa
nie moze pozbawia¢ BM mozliwosci dziatania w zakresie objetym Umowa.

W celu prawidtowego wykonania Umowy BM moze domagac sie wystawienia - stosownie do okolicznosci - petnomocnictw
szczegdlnych, w przypadku, gdy wymagane sa przepisami prawa lub umowami zawartymi przez Klienta lub w jego imieniu.

W razie $mierci Klienta, BM nadal zarzadza Portfelem na podstawie Petnomocnictwa na zasadach okreslonych w Umowie,
o ile postanowienia umowy na podstawie ktérej prowadzony jest Rachunek Inwestycyjny Klienta nie stanowig inaczej. Do
czasu przedstawienia BM prawomocnego orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku lub aktu poswiadczenia
dziedziczenia w odniesieniu do Aktywoéw, BM nie przyjmuje zadnych dyspozycji w zakresie zarzadzania Portfelem.

Powierzony Portfel moze obejmowac wytacznie nieobcigzone prawami osob trzecich Instrumenty Finansowe oraz $rodki
pieniezne znajdujace sie na Rachunku Inwestycyjnym, chyba ze Umowa stanowi inaczej.

Z uwzglednieniem postanowienia § 15 ust. 2, Klient zobowigzuje sie wnies¢ do Portfela Aktywa w terminie okreslonym w
Umowie, a w przypadku braku okreslenia tego terminu w Umowie - nie dtuzszym niz 3 miesigce od dnia zawarcia Umowy
lub przyjecia Dyspozycji rozszerzajacej Umowe.

§ 4. Swiadczenie Ustugi Zarzadzania Portfelem

. W celu rozpoczecia $wiadczenia Ustugi Zarzadzania Portfelem, Klient sktada Dyspozycje rozszerzajaca Umowe w zakresie tej Ustugi

albo zawiera Umowe. Na podstawie Umowy Klient zleca BM zarzadzanie powierzonymi przez siebie Aktywami,

w szczegdlnosci w ramach Ustugi Zarzadzania Portfelem Klient zleca BM podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych
na rachunek Klienta, w ramach pozostawionych przez Klienta do dyspozycji BM srodkéw pienieznych lub Instrumentéw
Finansowych, zgodnie z uzgodniong Strategig Inwestycyjna.

BM zarzadza Portfelem na podstawie Umowy, w tym Dyspozycji rozszerzajacej Umowe i Regulaminu ustugi oraz zgodnie z
zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz wtasciwymi przepisami prawa.

Umowa albo Dyspozycja rozszerzajaca Umowe zawiera w szczegdlnosci oswiadczenie Klienta o wyrazeniu zgody na
brzmienie Regulaminu oraz o akceptacji czynnikéw ryzyka zwigzanych z zarzadzaniem Portfelem, okreslonych
w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ustugi.

Czynnosci zwigzane z wykonywaniem Ustugi Zarzadzania Portfelem wykonuja zarzadzajacy Portfelami zatrudnieni przez
BM. BM zatrudnia do wykonywania czynnosci zwigzanych ze $wiadczeniem Ustugi Zarzadzania Portfelem pracownikéw
posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego zgodnie z postanowieniami Ustawy. BM nie zleca zarzadzania Portfelem
lub jego czescig innym podmiotom.

Ustuga Zarzadzania Portfelem obejmuje w szczegdlnosci:
1) nabywanie i zbywanie Instrumentéw Finansowych;

2) subskrybowanie lub/i dokonywanie zapiséw na Instrumenty Finansowe w ramach przeprowadzanych ofert, wraz ze
skfadaniem w imieniu Klienta wymaganych o$wiadczen, a takze odbidér Instrumentéw Finansowych, swiadectw
depozytowych lub wptaconych kwot;

3) realizowanie prawa poboru akcji i innych praw wynikajacych z posiadania Instrumentéw Finansowych;
4) odbieranie $rodkéw pienieznych z tytutu zbycia Instrumentéw Finansowych;
5) utrzymywanie $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych lub rachunkach pienieznych;

6) deponowanie Instrumentéw Finansowych na Rachunkach Inwestycyjnych Klienta;
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7) korzystanie z pozyczek i kredytéw, sktadanie zwigzanych z tym oswiadczen woli i ustanawianie w zwigzku z tym
ograniczonych praw rzeczowych, w tym wymaganych przez banki lub innych pozyczkodawcdw zabezpieczen, o ile
powyzsze czynnosci sg przewidziane w Umowie;

8) dokonywanie przelewow $rodkdw pienieznych i przenoszenie Instrumentéow Finansowych pomiedzy Rachunkami
objetymi Umowg, jak réwniez na rachunki wskazane przez Klienta;

9) reprezentowanie Klienta na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy, zgromadzeniach wspdlnikéw, radach inwestorow,
zgromadzeniach obligatariuszy oraz innych zgromadzeniach, w ktérych mogg uczestniczy¢ inwestorzy lub ich
przedstawiciele;

10) odbieranie od Funduszy Inwestycyjnych swiadczen zwrotnych na Portfel Klienta;

11) wszystkie inne czynnosci, ktore BM uzna za wtasciwe dla realizacji Strategii Inwestycyjnej uzgodnionej z Klientem w
Umowie.

6. Czynnosci zwigzane z zarzadzaniem Portfelem, a w szczegdlnosci nabywanie i zbywanie Instrumentéw Finansowych, bedg
wykonywane za posrednictwem BM lub za posrednictwem wybranych przez BM domoéw maklerskich, a takze innych
podmiotéw $wiadczacych ustugi posrednictwa w obrocie Instrumentami Finansowymi, na podstawie odrebnej umowy.

7. Wyboru Powiernikédw prowadzacych Rachunki Inwestycyjne dokonuje BM.

8. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nabywane w ramach Portfela, rejestrowane sg w rejestrach uczestnikow
Funduszu Inwestycyjnego. Tytuty Uczestnictwa, inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nabywane
w ramach Portfela, rejestrowane (przechowywane) sg na rachunkach (rejestrach), wybranych przez podmiot zbywajacy te
Tytuty Uczestnictwa, chyba ze konstrukcja prawna pozwala na rejestrowanie (przechowywanie) tych Tytutdw Uczestnictwa
na innych rachunkach, prowadzonych przez Powiernikéw.

§ 5. Rozdziat powierzonych Aktywow. Strategia Inwestycyjna

1. O ile w Umowie nie zastrzezono inaczej, Klient moze cato$¢ swoich Aktywow wnies¢ do Portfela zarzadzanego w oparciu o
uzgodniong Strategie Inwestycyjng albo rozdzieli¢ Aktywa pomiedzy kilka dowolnie wybranych Portfeli zarzadzanych w
oparciu o uzgodnione Strategie Inwestycyjne, z zastrzezeniem, ze minimalna warto$¢ jednego Portfela nie moze by¢ nizsza
niz okreslona zgodnie z § 3 ust. 2.

2. BM oferuje Klientom zarzadzanie Portfelem w oparciu o Strategie Inwestycyjne, ktérych opis znajduje sie na stronie
internetowej BM. Klient dokonuje wyboru jednej lub wiecej z oferowanych przez BM Strategii Inwestycyjnych lub BM
moze z Klientem okresli¢ Portfel, ktéry zarzadzany bedzie w oparciu o indywidualnie uzgodniong Strategie Inwestycyjna.

Ustalona Strategia Inwestycyjna stanowi Zatacznik nr 2 do Dyspozycji rozszerzajacej Umowe albo Umowy.

4., Z zastrzezeniem ust. 5, Strategia Inwestycyjna okresla istotne parametry zarzadzania Portfelem, w tym Benchmark oraz
limity inwestycyjne.

5. Jezeli ze wzgledu na specyfike Strategii Inwestycyjnej okreslenie Benchmarku nie jest mozliwe, za poziom odniesienia
w celu ustalenia efektywnosci $wiadczonej Ustugi Zarzadzania Portfelem przyjmuje sie stope oprocentowania lokat na
rynku miedzybankowym WIBID na 1 rok, z pierwszego dnia publikacji w danym roku kalendarzowym. Opisany w zdaniu
poprzednim punkt odniesienia stuzy jedynie ocenie efektywnosci $wiadczonej Ustugi i nie odnosi sie do naliczania lub
pobierania optat z tytutu $wiadczenia Ustugi, jak réwniez nie stanowi gwarancji wprost lub dorozumianej osiggniecia
okreslonej stopy zwrotu ani wskazania doboru lokat w ramach Strategii.

6. Limity inwestycyjne okreslone w Strategii Inwestycyjnej wskazujg wielko$¢ udziatdw poszczegdinych klas Aktywow,
do jakich BM moze podejmowac decyzje inwestycyjne o alokacji danej klasy Aktywow w ramach Portfela Klienta.

7. W krétkim okresie moze dochodzi¢ do przekroczenia wyznaczonych w Strategii Inwestycyjnej limitdw inwestycyjnych
z uzasadnionych powodoéw, w szczegdlnosci z uwagi na:

1) dokonywane przez Klienta wptaty i wyptaty srodkéw lub transfery Instrumentédw Finansowych, wchodzacych w sktad
Portfela,

2) pasywng zmiane wartosci Aktywow, tzn. zmiane wartosci Aktywdw spowodowang czynnikami innymi niz decyzja
inwestycyjna zarzadzajacego Portfelem, o ktérym mowa w § 4 ust. 4, i wywotang w szczegdlnosci przez zmiane
wartosci Instrumentéw Finansowych wchodzacych w skfad Portfela.

8. W przypadku uzasadnionego przekroczenia limitdw inwestycyjnych, wskazanego w ust. 7, BM dotozy nalezytej starannosci
w celu doprowadzenia do sktadu Portfela odpowiadajqcego ustalonym w Strategii Inwestycyjnej limitom inwestycyjnym,
chyba ze Klient i BM dokonajg zmiany Strategii Inwestycyjnej odpowiadajacej aktualnemu skfadowi Portfela, zgodnie z
postanowieniami niniejszego paragrafu.

9. Jedli nastapito przekroczenie limitdw inwestycyjnych okreslonych w Strategii Inwestycyjnej wskutek zbiegu kilku
okolicznosci, ktére samodzielnie nie spowodowatyby przekroczenia limitdéw, lecz z uwagi na ich wystgpienie rownoczesnie
z innymi tacznie doprowadzity do ich przekroczenia, BM wprowadza ponizsze reguty kolizyjne:

1)  jesli przekroczenie nastgpito wskutek zbiegu réwnoczesnie decyzji inwestycyjnej zarzadzajacego i pasywnej zmiany
wartosci Aktywdw, przyjmuje sie, ze przekroczenie limitéw inwestycyjnych nastapito przez pasywng zmiane wartosci
Aktywow;

2) jesli przekroczenie nastgpito wskutek zbiegu decyzji inwestycyjnej zarzadzajacego, o ktérym mowa w § 4 ust. 4 i
dokonanej przez Klienta wyptaty lub wptaty srodkéw, przyjmuje sie, ze przekroczenie limitdw inwestycyjnych nastapito
przez wpfate lub wyptate przez Klienta srodkéw wchodzacych w skfad Portfela.

Postanowienia ust. 6 i 8 stosuje sie.

10. Jezeli Umowa nie stanowi inaczej, przychody z inwestycji uzyskane w okresie zarzadzania Portfelem beda reinwestowane
przez BM zgodnie ze Strategiag Inwestycyjna.
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11.

12.

13.

Whniesienie Aktywow innych niz $rodki pieniezne, przed rozpoczeciem zarzadzania Portfelem, jak réwniez w trakcie trwania
Umowy, moze mie¢ wptyw na strukture Portfela i moze wymagac czasu na osiggniecie zatozonej Strategii Inwestycyjnej

i wymaga uprzedniego uzgodnienia z BM. W tym celu Klient zobowigzany jest ztozy¢ Dyspozycje wniesienia Aktywow,
wskazujacq na Aktywa, ktdre, zgodnie z zamiarem Klienta, miatyby zostac objete Ustugg Zarzadzania Portfelem oraz
numer rachunku inwestycyjnego, na ktéry Aktywa mogga by¢ Klientowi zwrdcone (jezeli Aktywa zapisywane sg na rachunku
inwestycyjnym).

W przypadku, gdy BM uzna, ze nie jest w stanie zrealizowac celu inwestycyjnego zgodnie ze Strategig Inwestycyjng, BM
bedzie uprawniony do dokonania zwrotu wniesionych Aktywow na rachunek wskazany przez Klienta w Dyspozycji
wniesienia Aktywéw. BM jest uprawniony do zwrotu Klientowi takze tych Aktywdw, ktére nie zostaly wskazane w
Dyspozycji wniesienia Aktywdw, na podany przez niego rachunek. W przypadku, gdyby Klient nie wskazat rachunku
inwestycyjnego lub podany w Dyspozycji wniesienia Aktywdw statby sie nieaktualny, BM jest uprawniony do otwarcia w
imieniu i na rzecz Klienta rachunku inwestycyjnego na rynkowych zasadach i dokonania zwrotu Aktywow na ten rachunek.

BM ma prawo do podjecia decyzji inwestycyjnych odbiegajacych od Strategii Inwestycyjnej uzgodnionej z Klientem, jezeli
majg one na celu unikniecie utraty wartosci Portfela. BM niezwtocznie poinformuje Klienta o podjetych dziataniach
i uzgodni z nim dalszy sposéb postepowania.

8§ 6. Zmiana struktury Portfela

1.

2.

Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 Klient moze w czasie obowigzywania Umowy zmieni¢ strukture Portfela. Zmiana struktury
dokonywana jest poprzez zmiane Strategii Inwestycyjnej.

Dostosowanie struktury Portfela do wprowadzonej zmiany powinno nastapi¢ w terminie uzgodnionym z Klientem,
przy uwzglednieniu zasady maksymalizacji zyskéw przy ustalonym poziomie tolerancji przez Klienta jego ryzyka
inwestycyjnego.

8§ 7. Zlecenia i Dyspozycje Klienta

1.

W czasie obowigzywania Umowy Klient zobowigzuje sie do:

1) niesktadania zlecen zbycia Aktywoéw wchodzacych w sktad Portfela lub nabywania na Portfel innych Aktywow oraz
niedokonywania jakichkolwiek transakcji dotyczacych Aktywéw wchodzacych w sktad Portfela,

2) niesktadania Dyspozycji blokowania Aktywow tworzacych Portfel oraz Dyspozycji wydania $wiadectwa depozytowego
pod zablokowane Instrumenty Finansowe,

3) nieudzielania innych niz Petnomocnictwo petnomocnictw do dysponowania Rachunkiem Inwestycyjnym lub innymi
rachunkami, na ktérych zgromadzone sg Aktywa tworzace Portfel,

4) nieustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na Instrumentach Finansowych wchodzacych w sktad Portfela.

. W czasie obowigzywania Umowy uzgodnienia z BM wymaga:

1) dokonywanie przez Klienta doptat do Portfela,

2) dokonywanie wypfat srodkéw pienieznych z Rachunkéw Inwestycyjnych,

3) wycofanie Aktywdw z Portfela,

4) dokonywanie przez Klienta przelewéw Aktywdéw na - oraz z - Rachunkdéw Inwestycyjnych.

Powyzsze czynnosci odbywajg sie na podstawie odpowiednich Dyspozycji pisemnych lub sporzadzonych w innej uzgodnionej miedzy
Stronami formie (telefonicznej lub elektronicznej).

Umowa moze indywidualnie okresla¢ zasady dokonywania (badz tez zakazywacé dokonywania) doptat i wyptat srodkow
pienieznych przez Klienta oraz wyptaty dochoddéw z Portfela realizowanych w ramach zarzadzania Portfelem.

Klient rezygnuje z udzielania BM jakichkolwiek wskazdwek czy instrukcji odnosnie postepowania z powierzonymi Aktywami
w Portfelu w innym zakresie, anizeli wynika to z ustalen zawartych w Strategii Inwestycyjnej. Dla osiggniecia okreslonego
w Strategii Inwestycyjnej celu Klienta BM zachowuje catkowitg swobode wyboru sposobu dziatania i podejmowania decyzji
inwestycyjnych, uwzgledniajacq przesztg i aktualng sytuacje rynkowa i koniunkture oraz spodziewany i mozliwy do
przewidzenia jej rozwdj. Stosownie do § 6 Klient w trakcie trwania Umowy ma prawo do zmiany struktury Portfela.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 6-8, w trakcie trwania Umowy Klient ma prawo do wycofywania Aktywow z Portfela,
po uzgodnieniu z BM terminu i warunkdw wycofania. Po wycofaniu Aktywow z Portfela Umowa ulega rozwigzaniu albo
zawieszeniu, w zaleznosci od uzgodnionej z BM dyspozycji Klienta.

. W przypadku zrealizowania przez BM zgtoszonej przez Klienta Dyspozycji wyptaty srodkéw lub Dyspozycji transferu

Instrumentdw Finansowych, skutkujacej zmniejszeniem wartosci Portfela ponizej minimalnej wartosci okreslonej dla danej
Strategii Inwestycyjnej, ustalonej zgodnie z § 3 ust. 2, BM, w okresie od konca 14 dnia kalendarzowego od dnia realizacji
Dyspozycji Klienta do czasu uzupetnienia przez Klienta Portfela do poziomu minimalnej wartosci danej Strategii
Inwestycyjnej, podejmuje dziatania zmierzajace do dostosowania struktury Portfela do limitdw okreslonych w Strategii
Inwestycyjnej. W szczegolnych przypadkach, uzasadnionych interesem Klienta, w okresie dostosowania struktury Portfela
do limitow okreslonych w Strategii Inwestycyjnej, mogg okresowo wystepowac przekroczenia tych limitow.

. W przypadku zgtoszenia przez Klienta Dyspozycji wyptaty srodkéw lub Dyspozycji transferu Instrumentdw Finansowych,

skutkujacej zmniejszeniem wartosci Portfela do poziomu ponizej 50% lecz powyzej 10% minimalnej wartosci okreslonej
dla danej Strategii Inwestycyjnej, ustalonej zgodnie z § 3 ust. 2 BM do czasu uzupetnienia przez Klienta Aktywdéw do
poziomu minimalnej wartosci okreslonej dla danej Strategii Inwestycyjnej zarzadza Portfelem Klienta w sposdb wskazany
w ust. 10 oraz jest uprawniony do spieniezania Aktywdéw Klienta w celu pokrycia biezacych i okresowych optat i kosztow, w
tym wynagrodzenia i optat BM oraz Podmiotéw Wykonujacych Zlecenia i Powiernika.
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8. W przypadku zgtoszenia przez Klienta Dyspozycji wypfaty srodkéw lub Dyspozycji transferu Instrumentéw Finansowych,
skutkujacej zmniejszeniem wartosci Portfela do poziomu co najwyzej 10% minimalnej wartosci okreslonej dla danej
Strategii Inwestycyjnej, ustalonej zgodnie z § 3 ust. 2 BM jest uprawniony do spieniezania czesci lub catosci Aktywow
Klienta w celu pokrycia biezacych i okresowych optat i kosztéw, w tym wynagrodzenia i optat BM oraz Podmiotow
Wykonujacych Zlecenia i Powiernika.

9. W przypadkach okreslonych w ust. 7 i 8 Klient jest zobowigzany razem z Dyspozycjg wyptaty srodkdéw lub transferu
Instrumentéw Finansowych ztozy¢ takze Dyspozycje Blokady Portfela, w ktérej okreslone zostaje:

1) wskazanie ograniczen w zarzadzaniu Portfelem przez BM — w przypadku wskazanym w ust 7 lub dyspozycja wyptaty
srodkéw pienieznych lub transferu Instrumentéw Finansowych, w tym wskazanie wtasciwego rachunku Klienta, i
dyspozycja zablokowania Rachunku Inwestycyjnego — w przypadku wskazanym w ust. 8;

2) upowaznienie do pozostawienia na Rachunku Inwestycyjnym srodkéw pienieznych stuzacych do pokrycia
przewidywanych optat zwigzanych z Ustuga Zarzadzania;

3) termin uzupetnienia przez Klienta Aktywow na Rachunku Inwestycyjnym do poziomu wynikajacego z uzgodnionej
Strategii Inwestycyjnej, wskazanego w § 3 ust. 2 — w przypadkach, w ktérych wraz z realizacjg Dyspozycji Klienta
wskazanych w ust. 7 lub 8 Umowa nie zostaje rozwigzana jednoczesnie przez Klienta oraz

4) zastrzezenie, ze jesli Klient nie uzupetni Aktywow do poziomu wynikajacego z zapiséw uzgodnionej Strategii
Inwestycyjnej, wskazanego w § 3 ust. 2, we wskazanym zgodnie z ust. 9 pkt. 3 terminie, BM bedzie uprawniony do
zamkniecia Rachunku Inwestycyjnego i wypowiedzenia Umowy w zakresie obejmujacym Ustuge Zarzadzania
Portfelem.

10. Z uwzglednieniem postanowienia ust. 6, w przypadku okreslonym w ust. 7, jesli Klient zadeklaruje termin uzupetnienia
Aktywdw na Rachunku Inwestycyjnym do minimalnej wartosci okreslonej dla danej Strategii Inwestycyjnej, ustalonej
zgodnie z § 3 ust. 2 dtuzszy niz 14 dni kalendarzowych, BM podejmuje dziatania w celu dostosowania struktury Portfela do
limitow okreslonych w Strategii Inwestycyjnej, z uwzglednieniem zasad efektywnego zarzadzania Portfelem, tj. m.in. przy
zatozeniu:

1) dopuszczalnosci zbycia Instrumentow Finansowych, ktore ze wzgledu na wartos¢ jednostkowg przekraczajg limity
okreslone w Strategii Inwestycyjnej, nawet w przypadku gdy takie dziatanie powoduje znaczne odstepstwo od
postanowien Strategii Inwestycyjnej;

2) unikania nabywania do Portfela nowych Instrumentéw Finansowych o agresywnym profilu ryzyka;
3) dazenia do zbycia Instrumentéw Finansowych o ograniczonej ptynnosci.

11.Naruszenie przez Klienta warunkow, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, lub obcigzenie Aktywdéw przez Klienta
lub osoby trzecie, uprawnia BM do wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

8§ 8. Dodatkowe ograniczenia wynikajace ze Strategii Inwestycyjnej

W uzgodnieniu z BM Klient moze zastrzec w Strategii Inwestycyjnej dodatkowe ograniczenia zwigzane z zarzadzanym
Portfelem, w tym w szczegolnosci:

1) maksymalny poziom kwotowego lub procentowego w odniesieniu do wniesionych do Portfela Aktywdw zaangazowania
w okreslony Instrument Finansowy w momencie dokonywania lokaty w dany Instrument Finansowy,

2) maksymalny poziom liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu dla danych akcji, ktory nie moze by¢ przekroczony
w przypadku nabywania okreslonych akcji na rachunek Klienta,

3) zakaz inwestowania w okreslony Instrument Finansowy.

§ 9. Nabywanie znacznych pakietow akcji

1. Obowiazki informacyjne wynikajace z przepiséw prawa, zwigzane z osiaqgnieciem lub przekroczeniem (zamiarem
osiggniecia lub przekroczenia) progéw procentowych okreslonych w przepisach prawa, cigzg na Kliencie.

2. Jezeli w ramach zarzadzania Portfelem, z powodu osiggniecia lub przekroczenia, badz zamiaru osiagniecia lub
przekroczenia progoéw procentowych okreslonych w przepisach prawa, powstanie po stronie Klienta obowigzek lub
obowiazki wynikajace z tych przepisow, BM obowigzany jest powiadomic¢ o tym niezwtocznie Klienta w celu umozliwienia
wykonania tych obowigzkéw. Obowigzek powiadomienia Klienta cigzy na BM tylko i wytgcznie w przypadku Instrumentow
Finansowych znajdujacych sie na Rachunku Inwestycyjnym zarzadzanym przez BM lub w przypadku biezacego
informowania BM przez Klienta w formie pisemnej o posiadanych przez niego Instrumentach Finansowych na innych
rachunkach.

3. Klient moze w Umowie zobowigza¢ BM do natychmiastowego powiadomienia Klienta o osiagnieciu lub przekroczeniu,
w ramach zarzadzanego Portfela, okreslonego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
spotek publicznych.

4. W przypadku wypetnienia przez Klienta obowigzku informacyjnego, o ktérym mowa w przepisach wskazanych w ust. 2,
Klient niezwtocznie powiadomi o tym BM.

5. Klient moze w Umowie ustanowi¢ zakaz nabywania wskazanych lub wszystkich Instrumentéw Finansowych, w liczbie
powodujacej powstanie, cigzacych na Kliencie, obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa.

6. BM moze w Umowie zobowigzac sie do wykonywania w imieniu Klienta obowigzkéw, o ktédrych mowa w ust. 2. W takim
przypadku Umowa powinna okresla¢ zakres odpowiedzialnosci BM za konsekwencje wynikajace z naruszenia obowigzkow
okreslonych wtasciwymi przepisami prawa.
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§ 10. Opiaty

1. Klient ponosi koszty transakcji realizowanych w ramach zarzadzania Portfelem na zasadach okreslonych w Umowie oraz
opfaty i prowizje wskazane w Tabeli optat.

2. Za koszty, o ktérych mowa w ust. 1, uwaza sie:

1) opfaty i prowizje okreslone w tabeli optat i prowizji Powiernika, zwigzane z obstugg Rachunkéw Inwestycyjnych
i Rachunkéw Bankowych Klienta,

2) optaty i prowizje za korzystanie z ustug podmiotéw posredniczacych w obrocie Instrumentami Finansowymi
w zwigzku z zarzadzaniem Portfelem,

3) inne opfaty, prowizje i podatki, jezeli z odrebnych przepiséw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia lub pobrania
w zwigzku z zarzgadzaniem Portfelem,

4) wydatki zwigzane z reprezentowaniem Klienta na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy spotek akcyjnych,
zgromadzeniach obligatariuszy lub innych zgromadzeniach, w ktérych mogg uczestniczy¢ inwestorzy lub ich
przedstawiciele,

5) koszty zwigzane z inwestowaniem w Tytuty Uczestnictwa — w tym optaty (prowizje) zwigzane z nabywaniem,
zbywaniem i zamiang Tytutdw Uczestnictwa oraz opfaty (wynagrodzenie) za zarzadzanie podmiotem emitujgcym
(zbywajacym) Tytuty Uczestnictwa.

3. Umowa moze przewidywac inne koszty ponoszone przez Klienta niz okre$lone w ust. 2.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, realizowane na Rachunku Inwestycyjnym prowadzonym przez Powiernika,
sg pokrywane na biezaco z Rachunku Inwestycyjnego Klienta.

5. Sposéb pokrywania kosztéw, o ktérym mowa w ust. 4, realizowany na Rachunku Inwestycyjnym prowadzonym przez
Powiernika szczegdtowo regulujg odpowiednie umowy zawarte przez BM na podstawie Petnomocnictwa Klienta pomiedzy
Klientem i Powiernikiem.

8§ 11. Wynagrodzenie za Zarzadzanie

1. Z tytutu zarzadzania przez BM Portfelem BM przystuguje wynagrodzenie, na ktdre sktadajg sie optata stata i optata
zmienna okreslone w zataczniku do wybranej przez Klienta Strategii Inwestycyjnej (Wynagrodzenie BM).

2. Wynagrodzenie BM naliczane jest za Okres rozliczeniowy okreslony w Umowie i pobierane jest z dotu z Rachunku
Inwestycyjnego Klienta do 14 dnia kolejnego Okresu rozliczeniowego na zasadach okreslonych w Umowie.

3. W przypadku Umowy zawieranej na czas okreslony, BM ma prawo pobra¢ od Klienta dodatkowg optate z tytutu
rozwigzania przez Klienta Umowy przed terminem, na ktory zostata zawarta. Wysokos$¢ optaty ustalana jest z Klientem
indywidualnie przed zawarciem Umowy.

4. Klient upowaznia BM do potrgcania naleznego Wynagrodzenia BM z kwot pienieznych znajdujacych sie na Rachunku
Inwestycyjnym, jak rowniez zbycia czesci Aktywow znajdujacych sie w Portfelu w celu zapewnienia srodkow pienieznych
na pokrycie naleznego Wynagrodzenia BM.

8§ 12. Wyciagi i raporty. Korespondencja z Klientem

1. BM sporzadza na koniec kazdego miesigca raporty miesieczne z czynnosci wykonanych w ramach Ustugi Zarzadzania
Portfelem, ktére obejmuja w szczegdlnosci wyciag ze stanem i wyceng Aktywow tworzacych Portfel, sporzadzong zgodnie z
postanowieniami § 13, informacje o wysokosci naleznego Wynagrodzenia BM oraz zestawienie optat, prowizji i innych
kosztow zwigzanych z zarzadzaniem Portfelem.

2. Raporty okresowe sg przekazywane Klientowi na Trwatym nosniku zgodnie z dyspozycjg Klienta.
3. Raporty przekazywane sa Klientowi co najmniej raz na miesigc, w terminie do 10 dni roboczych po zakonczeniu miesigca.

4. BM moze postanowi¢ o zwiekszeniu czestotliwosci sporzadzania i przekazywania raportéw z zarzadzania Portfelem.
W takim przypadku, BM powiadomi Klienta o zmienionych okresach, za ktdére przekazywane sg raporty oraz o terminach
ich przekazywania w formie komunikatu przekazanego Klientowi.

5. Jezeli wartos¢ Portfela ulegnie obnizeniu o ponad 10% (a nastepnie o wielokrotnos¢ 10%) w poréwnaniu do wartosci
Portfela na poczatek biezacego Okresu sprawozdawczego lub od momentu wejscia Umowy w zycie w przypadku Umow,
ktore weszty w zycie w trakcie biezacego Okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia wptat i wyptat w tym Okresie, BM
powiadomi o tym Klienta niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz przed koncem dnia roboczego, w ktérym prog 10% (lub jego
wielokrotnos¢) zostat przekroczony, lub - jesli przekroczenie progu 10% (lub jego wielokrotnosci) nastapito w dniu wolnym
od pracy - przed koncem nastepnego dnia roboczego.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, BM powiadamia Klienta o zaistniatej sytuacji poprzez przestanie wiadomosci e-mail
na adres wskazany przez Klienta lub telefonicznie (w tym za posrednictwem wiadomosci SMS) — na numer wskazany przez
Klienta.

7. Z uwzglednieniem postanowien Regulaminu, Klient ma takze dostep do wyceny wartosci swojego Portfela za
posrednictwem serwisu transakcyjnego mBanku.

8. W ramach raportu, o ktorym mowa w ust. 1, BM wskazuje, w jaki sposdb swiadczona Ustuga Zarzadzania Portfelem lub
Instrumenty Finansowe bedace jej przedmiotem sg nadal odpowiednie dla Klienta w odniesieniu do preferencji Klienta, jego
celéw i innych znanych BM wiasciwosci Klienta.
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9.

BM moze kierowac do Klienta, w formie elektronicznej na podany przez Klienta adres e-mail zarejestrowany w systemach
Banku, niezindywidualizowane komentarze rynkowe (okresowe i biezace) i inne materiaty analityczne Iub informacyjne
zwigzane z Ustugq Zarzadzania Portfelem, przygotowane przez BM.

8§ 13. Wycena Portfela

1.

Aktywa wchodzace w skfad Portfela wycenia sie w kazdym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ust. 2-14, w nastepujacy
Sposob:

1) papiery warto$ciowe notowane na rynku regulowanym, z zastrzezeniem pkt 3-5 - w oparciu o ogtaszany dla
papieréow wartosciowych:

a) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych; lub
b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) prawa majatkowe niebedace papierami wartosciowymi notowane na rynku regulowanym - wedtug zasad okreslonych
w pkt 1;

3) papiery wartosciowe, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktorych mowa w pkt 1, lecz ktore
sq wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu - odpowiednio wedtug zasad okreslonych w pkt 1;

4) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie
metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 - wedtug ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania;
b) po jakiej zawarto pakietowg transakcje poza sesjq;
c) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny

- z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
na ich wartos¢ rynkowa;

5) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie
metod wyceny, o ktdérych mowa w pkt 1, 3 i 4 - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartoéciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw —

w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych;

6) jednostki uczestnictwa - wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz Inwestycyjny wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w jednym lub w kilku systemach
notowan, kryterium wyboru systemu notowan i rynku okresla BM. Za podstawe kryterium wyboru, o ktérym mowa
powyzej, przyjmuje sie takie czynniki, jak wolumen obrotu w okreslonym przedziale czasowym w odniesieniu do danego
papieru wartosciowego i do rynku regulowanego, w tym systemu notowan, na ktérym dany papier wartosciowy jest
notowany.

Jezeli ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji
na sesji gietdowej nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartosciowego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier
wartosciowy, zostang uwzglednione zgtoszone najlepsze oferty kupna do ustalenia lub podwyzszenia ceny i oferty
sprzedazy do obnizenia ceny.

Jezeli wyceniane papiery warto$ciowe nie spetniajg warunkow okreslonych w ust. 1, ale spetniajg je inne papiery
wartoséciowe tozsame w prawach z wycenianymi papierami wartosciowymi, to wyceniane papiery wartosciowe wycenia sie
tak, jakby byty papierami wartosciowymi spetniajacymi te warunki.

Papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedtug metody wyceny okreslonej dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej wedtug metod
okreslonych w ust. 1 powyzej, nabyte z dyskontem lub premig, wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie:

1) w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku regulowanym -
w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
obowigzujacego sredniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny,
z zastrzezeniem, ze:

2) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ogtasza kursu, to ich wartosci nalezy okresli¢ w relacji do wybranej przez BM waluty, dla ktérej ogtaszany
jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 7 pkt 1.

W dniu wyceny, zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych do dostarczenia, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu
na rachunku papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug metod wyceny okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

10. W przypadku opcji:

1) w dniu wystawienia opcji zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto,
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11.

12.

13.

14.

2) w dniu wyceny zobowigzania z tytutu wystawionych opcji ustala sie wedtug wartosci rynkowej wystawionych opcji,
wycenionych zgodnie z metodami okreélonymi w ust. 1.

Nienotowane instrumenty pochodne, inne niz kontrakty opcyjnie, wycenia sie w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

W przypadku gdy nie jest mozliwa wycena Aktywdw i ustalenie zobowigzan wediug metod okreslonych powyzej, BM
wycenia warto$¢ Aktywow i ustala wysoko$¢ zobowigzan, opierajac sie na metodzie wyceny wedtug wartosci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, ocenianej jako najlepszej z punktu widzenia Klientow.

BM zastrzega prawo zastosowania innych zasad wyceny wartosci Aktywow w przypadku:
1) przerwy lub zawieszenia notowan,

2) wystgpienia zdarzen obiektywnych, niezaleznych od BM, niemozliwych do przewidzenia przez BM lub takich, ktore
mozliwe byty do przewidzenia, ale niemozliwe do unikniecia przez BM, a skutkujgcych niemozliwoscig dokonania
wyceny Aktywdw zgodnie z postanowieniami ust. 1-12.

W tych przypadkach dokonana zostanie przez BM szacunkowa wycena Aktywdéw, w sposdb mozliwie najbardziej zblizony
do zasad zawartych w ust. 1-12, wraz z umotywowaniem.

BM moze ustali¢ z Klientem w Umowie inne sposoby wyceny skfadnikéow Portfela.

8§ 14. Zarzadzanie Portfelami Inwestycyjnymi Funduszy Inwestycyjnych

Zarzadzanie przez BM portfelem inwestycyjnym Funduszu Inwestycyjnego odbywa sie zgodnie z przepisami ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, postanowieniami
statutdw Funduszy Inwestycyjnych oraz zgodnie z umowg zawartg pomiedzy BM a Funduszem Inwestycyjnym oraz na
zasadach okreslonych w Regulaminie i Regulaminie ustugi.

§ 15. Zakonczenie wspétpracy

Tryb wygasniecia i rozwigzania Umowy oraz zmiany Regulaminu ustugi okresla Regulamin, z zastrzezeniem postanowien
niniejszego paragrafu oraz postanowienia § 3 ust. 7.

BM ma prawo rozwigza¢ Umowe z Klientem, ktéry nie dokona wniesienia do Portfela Aktywéw w ustalonej wysokosci
w terminie okreslonym w Umowie, z zastrzezeniem postanowienia § 3 ust. 13.

W przypadku smierci Klienta Umowa nie wygasa. W takim przypadku BM wykonuje czynnosci zarzadzania Portfelem na
podstawie uzgodnionej z Klientem Strategii Inwestycyjnej, z uwzglednieniem postanowienia § 3 ust. 11.

W przypadku rozwigzania Umowy w czesci dotyczacej Ustugi Zarzadzania Portfelem, BM moze, poprzez sprzedaz
wybranych Aktywdw, pobraé nalezne mu wynagrodzenie, optaty oraz pokry¢ inne roszczenia wzgledem Klienta wynikajace
z przyjetych przez Klienta zobowigzan. W pierwszej kolejnosci, tytutem pokrycia roszczen BM wzgledem Klienta, BM
pobiera $rodki pieniezne z Rachunku Inwestycyjnego lub Rachunkéw Bankowych, a jezeli to nie bedzie wystarczajace,
dokonuje sprzedazy wybranych przez siebie Aktywow o wartosci niezbednej dla pokrycia roszczen. BM pokrywa roszczenia
wzgledem Klienta najpézniej w dniu rozwigzania Umowy, a w przypadku rozwigzania Umowy bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w terminie 7 dni od dnia doreczenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu drugiej stronie Umowy, przez
wypowiadajacego.

W przypadku rozwigzania Umowy w czesci dotyczacej Ustugi Zarzadzania Portfelem:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i Tytuty Uczestnictwa inne niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych pozostajg zapisane w rejestrach, o ktérych mowa w § 4 ust. 9, otwartych w imieniu i na rzecz
Klienta, z zastrzezeniem pkt 2;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére moga by¢ posiadane wytacznie przez Klienta,
ktérego Portfelem zarzadza BM, BM sktada zlecenie odkupienia tych jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz zlecenie nabycia za uzyskang kwote z odkupienia jednostek uczestnictwa tych samych funduszy
inwestycyjnych, ktére mogg zostac¢ nabyte na rachunek Klienta na zasadach ogdlnych, chyba ze Klient najpdzniej na
21 dni przed dniem rozwigzania Umowy zazada, aby nowe jednostki uczestnictwa nie byty nabywane - wéwczas BM
sktada wytacznie zlecenie odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

3) pozostate Aktywa Portfela pozostajq zapisane na Rachunkach Inwestycyjnych otwartych w imieniu i na rzecz Klienta.

BM informuje Klienta o rejestrach i Rachunkach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, poprzez wystanie pisemnej
informacji do Klienta w tym przedmiocie, najpdzniej w dniu rozwigzania Umowy, a w przypadku rozwigzania Umowy bez
zachowania okresu wypowiedzenia, w terminie 7 dni od dnia rozwigzania Umowy.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 pkt 2, z chwilg rozwigzania Umowy, Klient moze swobodnie dysponowa¢ Aktywami,
ktore wchodzity w skfad Portfela.

Termin wskazany w § 25 ust. 1 Regulaminu nie dotyczy zmian Regulaminu ustugi, gdy zmiany te nie majq bezposredniego
wptywu na prawa i obowigzki Klienta i BM w odniesieniu do zarzadzanego Portfela lub gdy dotycza:

1) wprowadzenia do oferty nowych Strategii Inwestycyjnych;
2) zmiany marketingowych nazw Strategii Inwestycyjnych;
3) zmiany nazw tytutdw, podtytutdw i rozdziatéw Regulaminu ustugi;

4) wprowadzenia nowych trybow zawarcia Umowy i Dyspozycji rozszerzajacej.
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9. W przypadku zmian Regulaminu ustugi, o ktérych mowa w ust. 8, BM przekazuje Klientowi przy uzyciu Trwatego nos$nika
informacji zmieniony Regulamin ustugi, niezwtocznie po jego zmianie. Postanowienia § 25 ust. 2 Regulaminu w takiej
sytuacji nie stosuje sie.

Zalaczniki:

Zatacznik nr 1 - Opis istoty Instrumentdw Finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te Instrumenty Finansowe
w ramach Ustugi Zarzadzania Portfelem
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Zatgcznik nr 1 do Regulaminu $wiadczenia Ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych przez Biuro Maklerskie
mBanku

Opis istoty Instrumentow Finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w te Instrumenty Finansowe w ramach Ustugi Zarzadzania Portfelem

1. Z zastrzezeniem pkt II, z zarzadzaniem Portfelem wigzg sie nastepujace czynniki ryzyka:

1) Zwiazane z inwestowaniem w akcje

Akcje - sg to udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki akcyjne. Posiadacze akcji, czyli akcjonariusze, sg
wspotwiascicielami spétki. Kupujac akcje, inwestor uzyskuje prawo do udziatu w procesie zarzadzania spétkg oraz prawo
do udziatu w wypracowanym przez spotke zysku. Kazdy akcjonariusz ma prawo udziatu w walnym zgromadzeniu spoéfki,
ktore jest jej organem stanowigcym i zwotywane jest co najmniej raz w roku. Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu
zwigzane jest z prawem gtosu w sprawach bedacych przedmiotem obrad walnego zgromadzenia (zakres spraw
pozostajacych w zakresie kompetencji walnego zgromadzenia zalezy od postanowien statutu danej spotki i obejmuje
najwazniejsze decyzje dotyczace spotki). Liczba gtosdw posiadanych przez akcjonariusza zalezy od liczby posiadanych
przez niego akdji.

Akcjonariusz ma prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zyskach spotki. Decyzja o przeznaczeniu i podziale zysku
osiggnietego w danym roku obrotowym przez spétke, w tym o jego przeznaczeniu na wyptate dywidendy akcjonariuszom,
podejmuje walne zgromadzenie spotki.

W celu pozyskania dodatkowych srodkdéw finansowych, spétka moze podjac decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i
emisji nowych akcji. Kazdemu akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie do objecia akcji nowej emisji w liczbie
proporcjonalnej do liczby posiadanych dotychczas akcji (tzw. prawo poboru nowych akcji), o ile nie zostato ono wytaczone
uchwatg walnego zgromadzenia.

Akcje mogg by¢ imienne lub na okaziciela, przy czym akcje imienne moga by¢ uprzywilejowane. Bardzo istotnym
podziatem z punktu widzenia obrotu gietdowego jest podziat na akcje w postaci dokumentu oraz akcje zdematerializowane.
Przedmiotem obrotu na rynku regulowanym moga by¢ wytacznie akcje nie majace postaci materialnej, istniejace wytacznie
w formie zapisu na Rachunku Inwestycyjnym.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje:

a) Ryzyko rynkowe:

Zwigzane z sytuacja makroekonomiczng (w wyniku znaczacej zmiany jednego z parametréw makroekonomicznych,
takich jak: inflacja, tempo wzrostu PKB, bezrobocie, poziom waluty, wysoko$¢ stop procentowych, poziom deficytu
budzetowego itp) oraz ogélnym trendem na rynkach akcji.

Tego typu ryzyko wystepuje najczesciej, gdyz sytuacja makroekonomiczna wptywa istotnie na wyceny akcji.
Konsekwencjg zmian sytuacji makroekonomicznej sg pojawiajace sie trwate trendy - wzrostowy (hossa) lub spadkowy
(bessa).

b) Ryzyko dotyczace emitenta akcji

Zwigzane z jej wynikami finansowymi, sytuacjg w danej branzy, konkurencja, ptynnoscig i wahaniami cen
instrumentow bedacych przedmiotem inwestycji.

W przypadku akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na ryzyko zwigzane

z niedopuszczeniem lub opdznieniem dopuszczenia akcji do obrotu na rynku. Czynniki te moga powodowac wzrost lub
spadek ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje. Sytuacja operacyjna i finansowa spdtki wptywa na poziom notowan
akcji danej spofki, a takze na zmiennos$¢ kursu. Plynnos¢ i wahania cen decyduja o mozliwosci zakupu lub sprzedazy
akcji.

c) Ryzyko ptynnosci

Okresla fatwos¢, z jakg mozna sprzedac posiadane akcje bez utraty wartosci w stosunku do biezacej ceny rynkowej
akcji. W przypadku niskiej ptynnosci instrumentu sprzedaz posiadanego pakietu moze spowodowac istotny spadek
kursu gietdowego.

Ponadto, inwestowanie w akcje zwigzane jest réwniez z ogélnymi ryzykami charakterystycznymi dla inwestycji

w obrocie zorganizowanym, takimi jak ryzyko zawieszenia badz wycofania z obrotu zorganizowanego.

Akcje charakteryzujq sie znaczacq zmiennoscig cen, szczegdlnie w krotkim okresie.

2) Zwiazane z inwestowaniem w prawa do akcji:

Prawa do akcji (PDA) - sg to papiery warto$ciowe towarzyszace niektdrym nowym emisjom akcji, ktore istniejg

w okresie od przydziatu akcji do dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy. PDA
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Z chwilg zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, PDA przeksztatcajq sie w akcje. PDA umozliwiajg wycofanie sie z dokonanej inwestycji przez
tych inwestoréow, ktérym przydzielono akcje w wyniku ztozonych przez nich zapisdw w trakcie trwania subskrypcji, i
jednoczesnie umozliwiajg ich nabycie tym, ktdrzy takich zapiséw nie ztozyli. PDA podlegajg dopuszczeniu i
wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym na wniosek emitenta. Obrot PDA podlega takim samym regutom jak
obrot akcjami.
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3)

4)

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w PDA:

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w PDA sa takie same jak w przypadku inwestowania w akcje.
PDA charakteryzujg sie znaczaca zmiennoscig cen, niejednokrotnie wyzszg niz zmiennos$¢ cen akcji tej samej spotki.

Zwigzane z inwestowaniem w prawa poboru:

Prawo poboru (z akcji) - jest to prawo dotychczasowych akcjonariuszy oznaczajace przywilej pierwszenstwa przy
zakupie akcji nowych emisji. Prawo to jest o tyle istotne, ze jego wytaczenie lub niewykonanie przez dotychczasowych
akcjonariuszy powoduje tzw. rozwodnienie kapitatu, czyli zmniejszenie udziatu dotychczasowych akcjonariuszy

w kapitale zaktadowym. Korzystajac z prawa poboru, akcjonariusze majg mozliwo$¢ zachowania udziatu w spétce na
dotychczasowym poziomie. Prawo poboru jest papierem wartosciowym i moze ono by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym. Oznacza to, ze dotychczasowy akcjonariusz, ktéremu przystuguje prawo poboru, moze zrezygnowac z
jego wykonania, sprzedajac je osobie trzeciej. Jednoczesnie ci, ktorzy chcieliby naby¢ akcje nowej emisji danej spotki,
nie bedac jej akcjonariuszami, mogg zyskac uprawnienie do nabycia tych akcji poprzez nabycie i wykonanie prawa
poboru.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w prawa poboru:
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w prawa poboru sg takie same jak w przypadku inwestowania w akcje.

Ryzyko catkowitej utraty wartosci - wystepuje w sytuacji upadtosci danej spotki.

W przypadku prawa poboru ryzyko to materializuje sie w sytuacji nie sprzedania tego prawa poboru oraz nie
wykonania uprawnien wynikajacych z prawa poboru w Scisle okreslonym terminie - wéwczas prawo poboru wygasa
(catkowicie i nieodwracalnie traci wartosc).

Prawa poboru charakteryzujg sie znaczacg zmiennoscig cen, niejednokrotnie wyzsza niz zmiennos$¢ cen akcji tej samej
spoiki

Zwiazane z inwestowaniem w obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe:

Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe - sg to dtuzne papiery wartosciowe, ktére moga by¢ emitowane
przez Skarb Panstwa (obligacje i bony skarbowe), jednostki samorzadu terytorialnego (obligacje komunalne) lub inne
podmioty, na przyktad spétki handlowe (obligacje korporacyjne). Wskutek emisji dtuznych papieréw wartosciowych ich
emitent zobowigzuje sie do spetnienia okreslonego swiadczenia, zacigga dtug u nabywcy dtuznego papieru
wartosciowego. Diuzne papiery wartosciowe emitowane sq w seriach i, w przeciwienstwie do akcji, co do zasady, nie
dajg ich nabywcom zadnych uprawnien o charakterze udziatowym czyli uprawnien zwigzanych z udziatem w procesie
zarzadzania emitentem. Istniejg rézne rodzaje diuznych papieréw wartosciowych, w tym papiery wartosciowe o
réoznym terminie wykupu, o réznym oprocentowaniu, czyli sposobie naliczania i wypfacania odsetek (np. obligacje o
zmiennym oprocentowaniu, o statym oprocentowaniu oraz obligacje zerokuponowe, ktére nabywane sg z dyskontem
w stosunku do ich wartosci nominalnej).
Obligacje mozna podzieli¢ miedzy innymi na nastepujace typy:
a) obligacje o jednym terminie wykupu - obligacje, ktore nie mogg by¢ wykupione przed terminem
zapadalnosci,
b) obligacje o kilku terminach wykupu - emitent moze wykupié¢ obligacje lub obligatariusz zazada¢ wykupu tylko
we wczesniej ustalonych terminach,
c) obligacje z opcjg wykupu - emitent ma prawo wykupic¢ obligacje przed terminem zapadalnosci,
d) obligacje z opcjg sprzedazy - obligatariusz ma prawo zazgdac¢ wykupu obligacji przed terminem zapadalnosci,
e) obligacje z opcjq przedtuzenia - emitent moze przedtuzy¢ stosunek obligacyjny ponad termin wymagalnosci,
f) obligacje zamienne - emitent, zamiast wykupywac obligacje, moze wymieni¢ je na wyemitowane przez siebie
akcje,
g) obligacje wymienne - obligatariusz moze wymienic obligacje na inne papiery warto$ciowe posiadane przez
emitenta,
h) obligacje z warrantem subskrypcyjnym lub prawem pierwszenstwa - obligatariusz ma prawo naby¢ akcje
nowej emisji przed innymi inwestorami,
i) obligacje cze$ciowo optacone - nabycie obligacji odbywa sie w ratach. Czes¢ zaptaty nastepuje w chwili
otrzymania obligacji, zas reszta zaptaty w terminie pozniejszym.
Inwestor moze zrezygnowac z opfacania pozostatej wartosci obligacji, ale traci w ten sposob zaliczke.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w dluzne papiery wartosciowe:

a) Ryzyko niedotrzymania zobowiazan - ryzyko, ze emitent dtuznego papieru wartosciowego nie bedzie
terminowo wywigzywat sie z zobowigzan (ptatnosci odsetkowych oraz sptaty nominatu),

b) Ryzyko zmiany ceny instrumentu - polega na mozliwosci niekorzystnej zmiany ceny instrumentu w zaleznosci
od zdarzen dotyczacych emitenta dtuznego papieru wartosciowego, jak tez zdarzen o charakterze
makroekonomicznym np. zmian stép procentowych,

c) Ryzyko przedterminowego wykupu - dotyczy dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych opcje
wczesniejszego wykupu, ktora pozwala emitentowi sptaci¢ czes¢ lub cato$¢ zobowigzan wynikajacych z emisji
przed terminem ich wymagalnosci,

d) Ryzyko inflacji - ryzyko to odnosi sie przede wszystkim do dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu. W przypadku spadku sity nabywczej pienigdza, zmienia sie realna warto$¢ danego dfuznego
papieru wartosciowego.

Dtuzne papiery wartosciowe charakteryzujg sie ograniczong zmiennoscia cen.
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5)

6)

7)

8)

Zwigzane z inwestowaniem w Tytuly Uczestnictwa:

Tytuly Uczestnictwa - sg to wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego papiery
wartosciowe lub niebedace papierami warto$ciowymi instrumenty finansowe reprezentujace prawa majatkowe
przystugujace uczestnikom instytucji zbiorowego inwestowania, w tym w szczegolnosci jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w Tytuly Uczestnictwa:

Ryzyko podjecia przez zarzadzajacego instytucji zbiorowego inwestowania emitujacej dane Tytuty Uczestnictwa
btednej decyzji inwestycyjnej.

Ponadto, czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Tytuty Uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania
kazdorazowo okresla:

- prospekt informacyjny — w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych;

- prospekt emisyjny lub warunki emisji - w przypadku certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamkniete;

- inny dokument ofertowy udostepniany w zwigzku z nabywaniem Tytutéw Uczestnictwa.

Ptynnos¢ oraz zmienno$¢ ceny Tytutdw Uczestnictwa zalezy od ich typu oraz przyjetej przez fundusz inwestycyjny badz
instytucje zbiorowego inwestowania polityki inwestycyjnej.

Zwigzane z inwestowaniem w jednostki indeksowe:

Jednostki indeksowe - sg to Instrumenty Finansowe, ktdrych cena odzwierciedla zmiany wartosci danego indeksu
gietdowego. Instrument ten umozliwia inwestycje rownowazna nabyciu catego Portfela danego indeksu bez
koniecznosci zakupu poszczegdlnych akcji wchodzacych w sktad tego indeksu. Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. notowane sg jednostki indeksowe MiniWIG20, ktére odzwierciedlajg zmiany indeksu WIG20, w sktad
ktorego wchodzi dwadziescia najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek gietdowych.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w jednostki indeksowe:

Z inwestowaniem w jednostki indeksowe zwigzane sq takie same ryzyka jak w przypadku inwestycji w akcje.

Zmiennos$c¢ cen jednostek indeksowych jest zblizona do zmiennosci instrumentu bazowego.

Zwigzane z inwestowaniem w opcje

Opcje - opcja jest pochodnym Instrumentem Finansowym niebedacym papierem wartosciowym, ktérego cena
uzalezniona jest od ceny instrumentu bazowego. Opcja daje jej wtascicielowi prawo, ale nie obowigzek kupna lub
sprzedazy instrumentu finansowego, na ktory jest wystawiona po okreslonej cenie i w okreslonym czasie. Opcje
charakteryzujg sie niesymetrycznoscig praw i obowigzkéw nabywcow i sprzedajacych opcje. Nabywca opcji ma do
dyspozycji bardzo wysokg dzwignie finansowa. Przy stosunkowo niewielkiej kwocie inwestycji, ktéra jednoczesnie
ogranicza ryzyko, ma szanse osiagna¢ wysokie zyski. Zwrot z inwestycji w opcje rowny jest réznicy miedzy aktualng
ceng instrumentu bazowego a ceng wykonania opcji pomniejszonej o cene jaka trzeba zapfaci¢ za opcje.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w opcje:

Z inwestowaniem w opcje wigzg sie takie same ryzyka, jakie zwigzane s z instrumentem bazowym, ktérego dotyczy
dana opcja.

Cena opcji zalezy od czasu jaki pozostaje do terminu wykonania opcji, zmiennosci instrumentu bazowego, aktualnej
ceny instrumentu bazowego, ceny wykonania opcji, stopy procentowej i stopy dywidendy jesli instrumentem bazowym
opcji jest akcja.

Zwigzane z inwestowaniem w kontrakty terminowe futures

Kontrakty terminowe futures - wystandaryzowane instrumenty pochodne, w zwigzku z nabyciem ktdérych kupujacy
zobowigzuje sie do kupna okreslonego instrumentu bazowego, po z gory ustalonej cenie, w Scisle okreslonym czasie.
Sprzedajacy natomiast zobowigzany jest do sprzedazy/dostarczenia instrumentu bazowego w przysztosci po ustalonej
cenie. Zmiennos$c¢ cen kontraktow terminowych jest wprost uzalezniona od zmiennosci cen instrumentu bazowego,

a na jego cene ma rowniez wptyw czas pozostajacy do terminu wygasniecia kontraktu. Inwestycja w kontrakty
wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajacego, ktdéry ustalany jest jako procent wartosci catego kontraktu przez
wilasciwg izbe rozliczeniowg (np. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.). W przypadku spadku cen
instrumentu bazowego ponizej pewnego poziomu nastepuje konieczno$¢ uzupetnienia kwoty depozytu. Dla kontraktow
terminowych futures instrumentami bazowymi mogg by¢ m.in. waluty, stopy procentowe, indeksy, towary.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w kontrakty terminowe futures:

a) Ryzyko rynkowe - wynika ze zmian kursu kontraktu, ktére zalezg od zmian ceny instrumentu bazowego,
b) Ryzyko ptynnosci - ptynnos$¢ moze by¢ rézna na réznych seriach kontraktéw,

c) Ryzyko zmiennosci stopy procentowej w przypadku kontraktu opartego o stopy procentowe, a takze
d) ryzyko kurséw walut w przypadku kontraktu, w ktédrym instrumentem bazowym jest waluta.
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9) Zwiazane z inwestowaniem w kontrakty forward

Kontrakty forward - kontrakty terminowe, zawierane przez dwie strony, ktére zobowigzujg sie do realizacji

w okreslonym terminie w przysztosci transakcji kupna-sprzedazy okreslonego instrumentu podstawowego, po
ustalonej cenie i w umdwionej iloéci. R6znica miedzy kontraktami futures i forward polega na tym, ze kontrakty
forward sg instrumentami niewystandaryzowanymi i nie notowanymi na zadnym rynku regulowanym.

W przeciwienstwie do kontraktéw terminowych futures, forward nie wymaga wniesienia depozytu i zazwyczaj dochodzi
do faktycznej dostawy instrumentu bazowego. Obie strony kontraktu ponoszg ryzyko kontrpartnera, ktére w
przypadku kontraktow terminowych futures ponosi gietda i izba rozliczeniowa. Dla kontraktow terminowych futures
instrumentami bazowymi mogg by¢ m.in. waluty, stopy procentowe, indeksy, towary.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w kontrakty forward:

Z inwestowaniem w kontrakty forward wigzg sie takie same ryzyka, jakie zwigzane sg z kontraktami terminowymi
futures, a takze ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko niewywigzania sie z warunkdéw umowy przez kontrpartnera.

I1. Niezaleznie od rodzaju Instrumentéw Finansowych, z zarzadzaniem Portfelem wiaza
sie nastepujace czynniki ryzyka:

1) Ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowq utrata przez emitentdw papierow wartosciowych
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papierdw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem
wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Ponadto pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papieréw wartosciowych, ktdére wchodzg w sktad lokat funduszy inwestycyjnych, lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentdow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych tych funduszy inwestycyjnych;

2) Ryzyko walutowe - w przypadku dokonywania przez DM inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w Instrumenty Finansowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wyrazonych w ziotych
cen takich Instrumentéw Finansowych, co z kolei ponadto moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych. Dodatkowo, poziom kurséw walutowych,
jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnosc inwestycyjng oraz ceny
krajowych Instrumentéw Finansowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas
zmiany cen papierdw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktéorym sg notowane, mogg wptywac na wahania oraz
spadki wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych;

3) Ryzyko stép procentowych - jednym z najwazniejszych czynnikdéw ksztattujgcych poziom cen diuznych papieréw
wartosciowych jest poziom stdép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce
m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac znaczace zmiany cen dtuznych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego, a takze w sktad portfela inwestycyjnego
funduszy inwestycyjnych, i w efekcie wahania oraz spadki wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych papieréow wartosciowych z poziomem stdp procentowych
ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej;

4) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - w zwigzku z tym, ze BM, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow Portfela, a takze w celu
sprawnego zarzadzania Portfelem moze nabywac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, z inwestycjami w ramach Ustugi Zarzadzania Portfelem wigzg sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

a) w przypadku wszystkich rodzajéw instrumentéw pochodnych:
- ryzyko zmiennoséci bazy instrumentu pochodnego,
- ryzyko operacyjne,
- ryzyko rozliczenia transakcji oraz
- ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych;
b) w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
- dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Dodac¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywdw Klienta moze odbywac sie przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych,
ktére w szczegdlnosci mogg opierac sie na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu
pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym.

5) ryzyko zwiagzane z wykorzystaniem kredytow - w przypadku gdy warunki rynkowe nie pozwalaja na odsprzedanie
przydzielonych papieréw wartosciowych po cenie umozliwiajacej sptate kredytu lub pozyczki wraz z kosztami kredytu
lub pozyczki i kosztami transakcji, Klient zobowigzany jest do doptaty $rodkow, celem sptaty zobowigzania
kredytowego z odsetkami.
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