m Biuro maklerskie

Ujawnianie informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem

Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG

W ramach naszej ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych w Biurze maklerskim mBanku
oferujemy strategie inwestycyjng (Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG), ktorej celem jest promowanie
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG (,Strategia”) opiera sie na
pozytywnej i negatywnej selekcji instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych nasi zarzadzajacy
podejmujg decyzje inwestycyjne. Selekcja pozytywna polega na wyborze do portfela Strategii tych
instrumentéw finansowych, ktdre uwzgledniajg czynniki zrownowazonego rozwoju. Selekcja negatywna zas
oznacza, ze zarzadzajacy powstrzymujg sie od nabywania na portfel Strategii tych instrumentéw finansowych,
ktore nie uwzgledniaja czynnikéw zrownowazonego rozwoju lub wrecz reprezentujg branze uznane za szkodliwe
(np. branza tytoniowa) lub kontrowersyjne (np. producenci broni).

W tym dokumencie umieszczamy najwazniejsze informacje dotyczace Strategii i sposobu, w jaki uwzgledniamy
w niej aspekty zrownowazonego rozwoju. Uktad dokumentu oraz jego zakres okreslajq przepisy prawa.

Podsumowanie

Ocena uwzgledniania aspektow $rodowiskowych i spotecznych opiera sie o wykorzystywanie metodologii firmy
zewnetrznej, ktdra przedstawia je w postaci ratingdéw: ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score.
Przyjmujemy, opierajac sie na tej metodologii, ze odpowiednio wysoki poziom ratingu stanowi o relatywnie
niskim ryzyku dla zrownowazonego rozwoju i/ lub odpowiednio wysokich szansach zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem.

Biorac to pod uwage, okreslilismy odpowiednie limity inwestycyjne dla poszczegdinych poziomoéw ratingdw, w
celu zadbania, by portfel Strategii sktadat sie przede wszystkim z instrumentéw finansowych o wysokim ratingu
i by w portfelu Strategii byty wykluczone inwestycje o niskim poziomie ryzyka lub reprezentujace branze uznane
przez nas za szkodliwe lub kontrowersyjne.

Brak celu dotyczacego zr6wnowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sg zréwnowazone
inwestycje.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

W ramach Strategii promowane sq:

a) Aspekty srodowiskowe
Odnoszace sie do zmian klimatycznych takich jak emisja gazéw cieplarnianych, slad weglowy
oferowanych produktéw i ustug, wrazliwo$¢ na zmiany klimatyczne, a takze wrazliwos¢ na ewentualne
niedobory wody, zaleznos¢ od bioréznorodnosci i surowcow naturalnych, poziom produkcji odpadéw i
zanieczyszczen, szanse zwigzane z niskoemisyjnymi technologiami, budynkami i produkcjg energii.

b) Aspekty spoteczne
Odnoszace sie do zarzadzania kapitatem ludzkim oraz rozwojem kapitatu ludzkiego, zagadnienia
zwigzane z warunkami i bezpieczenstwem pracy, a takze standardami pracy w firmach bedacych
poddostawcami, bezpieczenstwo i jako$¢ oferowana produktu, standardy ochrony danych osobowych,
standardy ochrony finanséw osobistych klientéw, zagadnienia demograficzne, jako$¢ wspétpracy z
najblizszym otoczeniem analizowanej firmy, fakt zapewnienia dostepu lub stwarzania barier do sieci
komunikacyjnej, finanséw oraz ochrony zdrowia.

Strategia inwestycyjna

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez inwestycje w instrumenty finansowe, ktére
charakteryzujq sie relatywnie wysokimi ocenami ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score oraz
zabronione sg inwestycje w instrumenty finansowe, ktdre charakteryzujg sie najnizszymi ocenami ratingu MSCI
ESG Score i MSCI ESG Fund Score. Definicje ww. ratingdéw MSCI podajemy w sekcji ,Metody opracowane w
zwigzku z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi”, zas ustalone parametry i limity inwestycyjne - w sekcji
,Udziat inwestycji”.

W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe emitentow z
wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujacych okreslone kontrowersyjne produkty. Zasady
ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych cechujacych sie
okreslonym poziomem ratingu MSCI i stosowanych ograniczen, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywoéw, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne. Opis tych
limitéw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.



W ramach Strategii w odniesieniu do inwestycji w spotki, oceniane sg praktyki w zakresie zarzadzania w
szczegoblnosci dotyczace kontroli wiascicielskiej, sposobu dziatania organu sprawujgacego nadzér nad spoétka,
struktury wynagrodzen kluczowych oséb kontrolujacych spétke, oceny proceséw ksiegowych, oceny etyki
prowadzonego biznesu, a takze przejrzystosci podatkowej. Ocena dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spotki odbywa sie poprzez wykorzystanie ratingu MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score,
ktorych immanentnym elementem jest ocena powyzej wskazanych elementdw.

Udzial inwestycji

Aby zapewni¢ realizacje opisanych wyzej postulatéw, przyjmujemy dla Strategii nastepujace limity inwestycyjne
Zwigzane ze zrGwnowazonym rozwojem:

e co najmniej 70% instrumentéw finansowych w portfelu Strategii posiada MSCI ESG Score i MSCI ESG
Fund Score,

e co najmniej 60% instrumentow finansowych w portfelu Strategii posiada MSCI ESG Score i MSCI ESG
Fund Score na poziomie ratingu A lub wyzszym (w ramach skali CCC, B, BB, BBB, A, AA, AAA, gdzie
AAA charakteryzuje instrumenty finansowe o relatywnie najnizszym poziomie ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju i/ lub szans zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem),

e do portfela Strategii nie mozna nabywac instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score i
MSCI ESG Fund Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszego,

e $redni MSCI ESG Score ($rednia wazona waga w portfelu) instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w portfelu Strategii i posiadajacych ESG Score lub ESG Fund Score nie moze by¢ nizszy niz A.

Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Aspekty srodowiskowe i spoteczne realizowanych inwestycji w ramach Strategii monitorujemy na etapie
podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz okresowo w odniesieniu do sktadnikéw portfela Strategii. Sposdb
oceny uwzgledniania aspektéw srodowiskowych i spotecznych oraz warunki doboru instrumentéw finansowych
do portfela Strategii opisujemy w sekcji Udziat inwestycji.

W przypadku, gdy po dokonaniu inwestycji w dany instrument rating MSCI ESG Score i MSCI ESG Fund Score
ulegnie pogorszeniu w taki sposob, ze naruszone zostang okreslone limity inwestycyjne, woéwczas niezwtocznie i
nie pozniej niz w ciggu miesigca od ogtoszenia zmiany miary, dokonane zostang zmiany w portfelu majace na
celu zlikwidowanie naruszenia limitdow inwestycyjnych.

Metody opracowane w zwiazku z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez:

e inwestycje w instrumenty finansowe, ktore charakteryzujq sie relatywnie wysokimi ocenami MSCI ESG
Score i MSCI ESG Fund Score oraz

e brak inwestycji w instrumenty finansowe, ktore charakteryzujg sie najnizszymi ocenami MSCI ESG
Score i MSCI ESG Fund Score.

Ratingi MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposdb zagregowany na poziomie
funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedacych sktadnikami portfela) promujg aspekty srodowiskowe poprzez
ocene dziatan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez emitentdw papieréw wartosciowych,
a takze otoczenia (m.in. rynkowego i regulacyjnego) dla dziatan tych emitentéw papieréow warto$ciowych w
nastepujacych obszarach:

emisja gazéw cieplarnianych

$lad weglowy oferowanych produktdw i ustug

wrazliwos¢ na zmiany klimatyczne

wrazliwos¢ na ewentualne niedobory wody

zaleznos¢ od biordéznorodnosci i surowcéw naturalnych

poziom produkcji odpaddw i zanieczyszczen

szanse zwigzane z niskoemisyjnymi technologiami, budynkami i produkcjq energii.

Ratingi MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposdb zagregowany na poziomie
funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedacych sktadnikami portfela) promujq aspekty spoteczne poprzez ocene
dziatan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez emitentow papieréw wartosciowych, a
takze otoczenia (m.in. rynkowego i regulacyjnego) dla dziatan tych emitentéw papieréw wartosciowych w
nastepujacych obszarach:

zarzadzanie kapitatem ludzkim oraz rozwadj kapitatu ludzkiego
warunki i bezpieczenstwo pracy

standardy pracy w firmach bedacych poddostawcami emitenta
bezpieczenstwo i jakos$¢ oferowanego produktu

standardy ochrony danych osobowych

standardy ochrony finanséw osobistych klientow

zagadnienia demograficzne

jakos¢ wspdtpracy z najblizszym otoczeniem analizowanej firmy



e fakt zapewnienia dostepu lub stwarzania barier w dostepie do sieci komunikacyjnej, finansow oraz
ochrony zdrowia.

W ramach ratingdw MSCI ESG Score (na poziomie emitenta) i MSCI ESG Fund Score (w sposéb zagregowany
na poziomie funduszu inwestycyjnego lub ETF, bedacych sktadnikami portfela) oceniane sg réwniez praktyki
zwigzane z tadem korporacyjnym. W tym celu oceniane sg nastepujace aspekty zwigzane ze sposobem
dziatania emitentéw:

sposob sprawowania kontroli nad spotka
sposob dziatania organéw zarzadu i nadzoru
polityka wynagrodzen

polityka rachunkowosci

standardy etyki biznesowej

przejrzystos¢ rezimu podatkowego.

Ponadto, bedziemy w przysztosci monitorowac ewentualne zmiany tejze metodologii lub standardéw rynkowych
w kontekscie analizy szans i zagrozen dla zrownowazonego rozwoju.

Zroédta i przetwarzanie danych

Zrédta danych wykorzystywanych do oceny instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Strategii
pozyskujemy od grupy MSCI. PrzeanalizowaliSmy metodologie MSCI i uznali$my ja za wiarygodng i pozwalajaca
nam na dokonywanie oceny promowania wskazanych aspektow srodowiskowych i spotecznych.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow portfela Strategii weryfikujemy czy
instrument finansowy posiada ocene MSCI oraz czy rating tego instrumentu spetnia warunki wskazane w sekcji
,Udziat aktywow” oraz ,Strategia inwestycyjna”.

Ograniczenia dotyczace metod i danych

Nasza ocena koncentruje sie na uznanej przez nas za wiarygodng metodologii grupy MSCI.

W przypadku, w ktérym dla danego instrumentu finansowego nie zostata opracowana ocena MSCI uznajemy, ze
taki instrument nie uwzglednia aspektéow srodowiskowych lub spotecznych i nie nabywamy go na portfel
Strategii lub eliminujemy go z portfela.

Wypracowane metody doboru instrumentéw finansowych do portfela Strategia, jak rowniez okresowego
monitorowania sktadu portfela pozwalaja nam na uznanie, ze stopien ww. ograniczen nie zagraza nam w
uwzglednianiu aspektdw srodowiskowych i spotecznych wedtug wyzej wskazanego podejscia.

Due diligence

Nasze badanie due dilligence opiera sie na metodologii i wyniku jej zastosowania przez MSCI w postaci poziomu
ratingu, wedtug wyzej opisanych zasad.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Nasze inwestycje w ramach Strategii opierajg sie na posrednim zaangazowaniu w poszczegdlne spotki, co
sprawia, ze nie stosujemy polityki dotyczacej zaangazowania. Niemniej monitorujemy oceny ratingdw MSCI,
ktore biorg pod uwage dziatania poszczegolnych emitentéw instrumentéw, ktoérych oceny dokonuja. W
przypadku zmiany zasad postepowania przez dang spotke, ocena instrumentu finansowego uwzgledniajacego
papiery warto$ciowe takiej spotki moze ulec pogorszeniu (rating moze zostac obnizony). Fundusze inwestycyjne
w celu zapobieganiu obnizaniu swojego ratingu mogg wyklucza¢ lub zmniejsza¢ zaangazowanie w takie spofki.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Dla Strategii nie wyznaczyliSmy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w jej ramach.



