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(Instrumenty pochodne - definicja)

Instrumenty pochodne (derywaty) - instrumenty finansowe ktorych
wartosc (wycena) zalezy od wartosci innego instrumentu zwanego
instrumentem bazowym. Cecha charakterystyczng derywatow jest to,
ze dotycza one przysztosci.

Instrument bazowy - dowolny wskaznik ekonomiczny (instrument
finansowy) lub inny dowolny ale mierzalny wskaznik. Najczesciej
spotykanymi instrumentami bazowymi sg indeksy gietdowe, akcje,
waluty, stopy procentowe, choc zdarzaja sie tez takie jak np. opady
deszczu (derywaty pogodowe).
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{ Kontrakty terminowe)

Kontrakty terminowe - umowa, w ktorej kupujacy zobowigzuje sie do
zakupienia w przysztosci okreslonego ,,towaru”, zwanego instrumentem
bazowym. Sprzedajacy zobowiazuje sie natomiast do sprzedania okreslonego
w kontrakcie instrumentu bazowego. Najczesciej zamiast fizycznej dostawy
towaru (co czasami jest nierealne) dokonuje sie rozliczenia pienieznego
transakcji. W praktyce kontrakt terminowy jest ,,zaktadem” pomiedzy
stronami. Kupno okresla sie jako zajecie pozycji dtugiej (znak ,,+”), natomiast
sprzedaz jako zajecie pozycji krotkiej (znak ,,-”).
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{Indeksy gietdowe (GPW))

Indeks gietdowy - syntetyczny wskaznik okreslajacy zmiany cen okreslonej
grupy papierow wartosciowych. Najprosciej mozna sobie wyobrazi¢ jako
srednig arytmetyczng kursow akcji. Ale jest to bardziej skomplikowanie.

Ogolnie indeks pokazuje jaka jest tendencja rynkowa w okreslonej grupie
akcji.

Indeksy stanowiace instrument bazowy dla kontaktow terminowych:
= WIG20 - ,,Warszawski Indeks Gietdowy Duzych Spotek” - indeks obejmujacy
20 najwiekszych i najptynniejszych spotek,

= mWIG40 - ,Warszawski Indeks Gietdowy Srednich Spotek” - indeks
obejmujacy 40 srednich spotek.
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{Indeksy gietdowe (GPW))

Podstawowe informacje o indeksach WIG20 i mWIG40

= Indeksy obliczane na podstawie zmiany kapitalizacji (czyli wartosci) spotek
wchodzacych w sktad indeksu

Wzor na indeks: I(t) = M(t)/[M(0) x K(t)] x 1000.

I(t) - wartos¢ indeksu w momencie t

M(t) - suma wartosci spotek (z indeksu) w momencie t

M(0) - suma wartosci spotek (z indeksu) z dnia rozpoczecia obliczen indeksu

K(t) - wspdtczynnik korygujacy (operacje na akcjach, zmiany sktadu indeksu)

= Wartos¢ poczatkowa indeksow 1000 pkt.

= Dzien ,,startu” indeksow: WIG20 - 16.04.1994r, mWIG40 - 31.12.1997r.

= Publikacja indeksu co 15 sekund (w czasie sesji gietdowej)

Zmiany sktadu indeksu - co kwartat (trzeci pigtek miesigca - IlI, VI, IX, XllI)
na podstawie rankingu indeksu (kapitalizacja i ptynnosc)
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(Kontrakty terminowe - jak to dziata )

Kontrakty terminowe na indeksy gietdowe - przyktad

=Zyja sobie Jan Optymistyczny i Andrzej Pesymistyczny.
=Optymistycznemu wydaje sie, ze na gietdzie beda wzrosty a
Pesymistyczny obstawia spadki.

=Poniewaz majg odmienne zdania ciggle sie spierajg. No i postanowili sie
zatozyc.

Wersja najprostsza zaktadu:

=Dzisiaj indeks WIG20 wynosi 2200 pkt.

=Jezeli za 3 miesiace indeks bedzie wyzej to zaktad wygrywa
Optymistyczny, a jezeli nizej to Pesymistyczny.

=Stawka zaktadu 1000 zt. Nie ma znaczenia o ile indeks rozni sie od 2200 -
wyptata zawsze jest taka sama.
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(Kontrakty terminowe - jak to dziata )

Kontrakty terminowe na indeksy gietdowe - przyktad

Wersja rozszerzona zaktadu:

=Dzisiaj indeks WIG20 wynosi 2200 pkt.

=Jezeli za 3 miesigce indeks bedzie wyzej to zaktad wygrywa Optymistyczny,
a jezeli nizej to Pesymistyczny.

=Stawka zaktadu zalezy od roznicy indeksu od wartosci 2200. Za kazdy punkt
roznicy optata wynosi 10 zt.

=Jak indeks wyniesie za 3 miesigce np. 2286 pkt to Optymistyczny wygrywa 86
pkt x 10 zt = 860 zt. Ptaci oczywiscie Pesymistyczny.

=Czyli im ,,bardziej” zwyciezca bedzie miat racje tym wiecej wygra.
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(Kontrakty terminowe - jak to dziata )

Kontrakty terminowe na indeksy gietdowe - przyktad

Wersja rozszerzona zaktadu z zabezpieczeniem:

=Dzisiaj indeks WIG20 wynosi 2200 pkt.

=Jezeli za 3 miesigce indeks bedzie wyzej to zaktad wygrywa Optymistyczny,
w a jezeli nizej to Pesymistyczny.

=Stawka zaktadu zalezy od roznicy indeksu od wartosci 2200. Za kazdy punkt
roznicy optata wynosi 10 zt.

=Jednak uczestnicy zaktadu nie majg do siebie zaufania. Nie sg pewni czy
druga strona zaktadu, jak przegra, to rzeczywiscie zaptaci.

=W zwigzku z tym na starcie zaktadu postanawiaja, ze kazdy z nich zdeponuje
np. 1000 zt (na poczet ew. przegranej) u pana Sprawiedliwego.

=Gdy przyjdzie dzien rozliczenia zaktadu to p. Sprawiedliwy dokona
odpowiednich wyptat. Nalezy oczywiscie mieC nadzieje, ze zdeponowane
srodki wystarcza na wyptate dla zwyciezcy.
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(Kontrakty terminowe - jak to dziata )

Kontrakty terminowe na indeksy gietdowe

=Kontrakty sa faktycznie ,,zaktadem” pomiedzy stronami transakcji co do
wartosci indeksu w przysztosci (na dzien wykonania).

=Kupujacy (pozycja dtuga, znak ,,+”) ,,obstawia” wzrost indeksu, natomiast
sprzedajacy (pozycja krotka, znak ,,-”) ,,obstawia” spadek. Zyski i straty liczy
sie od kursu zawarcia transakcji.

=Mozna sktadac zlecenia w dowolnej kolejnosci. Nie tylko najpierw kupno a
potem sprzedaz jak dla akcji ale mozna tez odwrotnie. Czyli mozna
sprzedawac nie majac zadnej pozycji na danym kontrakcie.

=Pozycje mozna ,trzymac” do konca - do wykonania, lub zamknac¢ poprzez
zawarcie transakcji ,w druga strone”. Nie mozna miec¢ jednoczesnie
otwartych pozycji dtugich i krotkich na danym derywacie (bilansuja sie).
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(Kontrakty terminowe - jak to dziata )

Kontrakty terminowe na indeksy gietdowe

= QOtwarcie pozycji - zawarcie transakcji (K/S) w wyniku ktorej zwiekszy sie
liczba posiadanych pozycji dtugich lub krotkich.

= Zamkniecie pozycji - zawarcie transakcji (K/S) w wyniku ktorej zmniejszy
sie liczba posiadanych pozycji dtugich lub krotkich. Jest to zawarcie
transakcji przeciwstawnej do posiadanych pozycji.

= Rozliczenie pieniezne - 1 pkt indeksowy = 10 zt. (mnoznik)

= Druga strona kontraktu terminowego (,zaktadu”) jest oczywiscie
anonimowa.

= Zabezpieczenie wyptacalnosci strony kontraktu terminowego - depozyty
Zabezpieczajace.

= Qczywiscie zastosowanie ma uniwersalny patent na zysk: ,,sprzedac drozej
niz sie kupito”. Nie ma znaczenia kolejnos¢ zawierania transakcji kupna i
sprzedazy.

BRE BANK SA Wyr6zniajg nas ludzie.




{Kontrakty terminowe - notowanie na GPW )

Kontrakty terminowe na indeksy gietdowe WIG20 i mWIG40

=Kontrakty sg notowane w trybie notowan ciagtych tak jak wiekszos¢ akcji ale
otwarcie jest o godz. 8.30 (pot godziny wczesniej niz akcje).

=Jednostka notowania - punkty indeksowe.

=Krok notowania (zaokraglenie) - 1 pkt indeksowy.

=Terminy wykonania - trzeci pigtek miesigca (lll, VI, IX, XllI)

=Seria kontraktu terminowego - kontrakt terminowy na ten sam instrument
bazowy z réznymi terminami wykonania.

=Liczba notowanych kontraktow terminowych (seria kontraktow):
- dla kontraktu na indeks WIG20 - 4 serie kontraktu,
- dla indeksu na indeks mWIG40 - 3 serie kontaktu.
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{Kontrakty terminowe - notowanie na GPW )

Kontrakty terminowe na indeksy gietdowe WIG20 i mWIG40

= Nazwa instrumentu: Fiiikrr gdzie: iii - indeks gietdowy (W20 lub W40), k -
kod miesigca wykonania (H - marzec, M - czerwiec, U - wrzesien, Z -
grudzien), rr - dwie ostatnie cyfry roku wykonania. Np. FW20H12 -
kontrakt na indeks WIG20 o wykonaniu w marcu 2012r., FW40M12 -
kontrakt na indeks mWIG40 o wykonaniu w czerwcu 2012r.

= Najwieksze obroty (ptynnos¢) sa zwykle na serii kontraktu ktdora ma
najblizej do terminu wykonania, choc¢ kilka dni przed wykonaniem
najwieksze obroty sg juz na nastepnej serii.

= Wykonanie kontraktéw odbywa sie poprzez rozliczenie pieniezne.

= W karnecie zlecen okreslone sa ceny po ktorych sa chetni do zawarcia
transakcji (zaktadu). Transakcje (zaktad) zawiera sie z nieznang osoba,
ktora jest drugg strong transakcji na GPW.

= Dokumenty regulujace obrot danym derywatem na GPW - Warunki Obrotu.
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{Kontrakty terminowe - notowanie na GPW)

Arkusz zlecen

Kupno Sprzedaz
ilosc limit limit ilosc
53 2210,00 2211,00 12
89 2209,00 2212,00 142
123 2208,00 2213,00 96

Arkusz zlecen jest taki sam jak dla innych papierow wartosciowych.

Jezeli nowe zlecenie ma limit ,,gorszy” niz najlepsza oferta
przeciwstawna to nie dochodzi do realizacji transakcji a zlecenie to
zostaje dodane do arkusza zlecen.
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{Zlecenia Gietdowe)

Realizacja zlecenia z limitem
Zat6zmy, ze naptywa zlecenie kupna 15 szt. z limitem 2211.

Kupno Sprzedaz
ilosc limit limit ilosc
15 2211,00 2211,00 12

2212,00 142

Realizacja: zostaje zawarta transakcja na 12 szt. po 2211, w karnecie pozostanie
niezrealizowana czesc¢ zlecenia - 3 szt. po 2211.

Karnet po realizacji zlecenia:

Kupno Sprzedaz
ilosc limit limit ilosc
3 2211,00 2212,00 142
53 2210,00 2213,00 96
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(Zlecenia Gietdowe )

Realizacja zlecenia PKC (po kazdej cenie)

Zatozmy, ze naptywa zlecenie kupna 15 sztuk po kazdej cenie (PKC).

Kupno Sprzedaz
ilosc limit limit ilosc
15 PKC 2211,00 12

2212,00 142

Zostaja zawarte dwie transakcje: 12 szt. po 2211 i 3 szt. po 2212.
Karnet po realizacji zlecenia:

Kupno Sprzedaz
ilosc limit limit ilosc
53 2210,00 2212,00 139
89 2209,00 2213,00 96
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Wyrdzniajg nas ludzie.




{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Rozliczenia - prowadzone przez KDPW_CCP (poprzednio IRIP)

= NKK - Numer Klasyfikacyjny Klienta nadawany przez KDPW kazdemu
Klientowi, ktory ma zamiar realizowac operacje na rynku derywatow. Stuzy
do realizacji rozliczen przez KDPW. Jest on niezbedny do ztozenia
zlecenia.

= Portfel - subkonto w ramach NKK na ktorym odrebnie rejestrowane sg
derywaty. W ramach rdéznych portfeli mozna miec¢ dla danego derywatu
jednoczesnie otwarte dtugie i krotkie pozycje, choc¢ specjalnie nie ma to
sensu.

= Teoretyczna wartos¢ kontraktu - kurs kontraktu x mnoznik. Czyli dla
kontraktu na WIG20 z kursem 2200 jego wartosc teoretyczna to 2200 x 10
zt = 22.000 zt. Mozna sobie wyobrazi¢, ze hipotetycznie jest to
odpowiednik transakcji kupna lub sprzedazy na akcjach o takiej wartosci.

= Dzienny kurs rozliczeniowy - kurs zamkniecia na sesji GPW (w szczegolnych
przypadkach moze byc inaczej). Kurs ten stuzy do codziennych rozliczen.
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Rozliczenia - prowadzone przez KDPW_CCP (poprzednio IRIP)

=Ostateczny kurs rozliczeniowy - kurs okreslany w dniu wykonania
kontaktow terminowych jako srednia arytmetyczna z wszystkich wartosci
indeksu z ostatniej godziny notowan ciagtych (co 15 sek.) i z kursu
zamkniecia, z odrzuceniem 5 najwyzszych i 5 najnizszych wartosci. Kurs
ten stuzy do rozliczen pienieznych w dniu wykonania kontraktow
terminowych.

*Minimalne depozyty zabezpieczajace - sa one okreslane jako procent
wartosci kontraktu (wedtug dziennego kursu rozliczeniowego z ostatniej
sesji gietdowej). Depozyty zabezpieczajace sa wnoszone w celu
zabezpieczenia pokrycia strat poniesionych przez inwestora. Obecnie
(02.01.2012) dla kontraktow na indeks WIG20 jest to 6% (ok. 2200 pkt x
10 zt x 6% = 1320 zt) a dla mWIG40 - 6,6%. Aby otworzycC pozycje Klient
zobowiagzany jest do wniesienia depozytu Zzabezpieczajacego Ww
odpowiedniej wysokosci.
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Rozliczenia - prowadzone przez KDPW_CCP

=Rozliczenia pieniezne dla kontraktow terminowych realizowane sg po
kazdej sesji gietdowej - wieczorem zwykle ok. godz. 20.

=Strona ,,wygrywajaca” codziennie otrzymuje wyptate, a strona
»przegrywajaca” doptaca. Codzienne zyski i straty okresla sie jako CRR,
,rownanie do rynku”.

=Oprocz zyskow i strat KDPW okresla rowniez codziennie wymagang
wartosc depozytow dla poszczegolnych kontraktow - ulegajg one zmianie
Z uwagi na zmiane kursu oraz na mozliwg zmiane procentowego
wskaznika depozytu.

*Wysokos¢ wymaganych depozytow zabezpieczajacych okreslana jest w
oparciu o dzienny kurs rozliczeniowy (z ostatniej sesji). Wielkosc¢ ta jest
stata w ciagu catej sesji gietdowej (chyba, ze KDPW zarzadzi zmiane
depozytow w czasie sesji).
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Rozliczenia - prowadzone przez KDPW_CCP

=Wymagany depozyt zabezpieczajacy nie zalezy od limitu z jakim sktadane
jest zlecenie, moze to byc rowniez zlecenie bez limitu (PKC, PCR, PCRO) -
zawsze dla danego kontaktu jest ten sam depozyt (oczywiscie dla jednego
kontraktu).

=Wymagany depozyt zabezpieczajacy nie zalezy od tego, czy jest to zlecenie
kupna czy tez sprzedazy.

=Oczywiscie gdy zlecenie opiewa na wieksza niz 1 liczbe kontraktow to
wysokos¢ depozytu zabezpieczajacego jest iloczynem depozytu dla 1
kontraktu i liczby kontraktow ze zlecenia.
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Rozliczenia - codzienne zyski i straty

=Dla pozycji otwartych na wczesniejszych sesjach i nie zamknietych.

Zysk lub strate dla kazdego kontraktu wylicza sie jako rdéznice dziennych kursow
rozliczeniowych pomnozong przez mnoznik. Jezeli kurs wzrost to dla pozycji dtugiej
jest zysk a dla krotkiej strata.

Czyli: zysk/strata = £(K; - K,.;)x10

gdzie: K, K;_, - dzienne kursy rozliczeniowe z odpowiedniego dnia (i, i-1)

=Dla pozycji otwartych na ostatniej sesji i nie zamknietych.

Zysk lub strate dla kazdego kontraktu wylicza sie jako rdznice dziennego kursu

rozliczeniowego z danego dnia i kursu zawartej na GPW transakcji pomnozona przez
mnoznik.

Czyli: zysk/strata = (K, - C,)x10
gdzie: K; - dzienny kurs rozliczeniowy z biezacego dnia (i)
C, - kurs transakcji gietdowej otwierajacej pozycje
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Rozliczenia - codzienne zyski i straty
= Dla pozycji otwartych na wczesniejszych sesjach i zamknietych biezacego
dnia.

Zysk lub strate dla kazdego kontraktu wylicza sie jako rdznice kursu zawartej na
GPW transakcji (zamykajacej) i dziennego kursu rozliczeniowego z poprzedniego
dnia pomnozong przez mnoznik.

Czyli: zysk/strata = £(C, - K,_;)x10
gdzie: K,_, - dzienny kurs rozliczeniowy z poprzedniego dnia (i-1)
C, - kurs transakcji gietdowej zamykajacej pozycje
= Dla pozycji otwartych na ostatniej sesji i zamknietych na tej samej sesji.
Zysk lub strate dla kazdego kontraktu wylicza sie jako roznice kursu zawartej na

GPW transakcji zamykajacej i kursu zawartej na GPW transakcji otwierajacej
pomnozong przez mnoznik.

Czyli: zysk/strata = £(C, - C,)x10
gdzie: C,, C,- kursy transakcji gietdowych zamykajacej i otwierajacej pozycje
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Rozliczenia - codzienne zyski i straty

=Dla wyliczania codziennych zyskow i strat obowigzuje zasada okreslania
w ramach danego dnia roznicy pomiedzy kursami transakcji otwierajacej i
zamykajacej.

=Gdy takich transakcji nie ma to wykorzystuje sie dzienne Kkursy
rozliczeniowe odpowiednio z dnia poprzedniego i biezacego.

=Dla rozliczen wykorzystywana jest ksiegowa metoda FIFO.

*W dniu wykonania kontraktow terminowych (ostatnim dniu notowania)
do okreslenia dziennych zyskow i strat wykorzystuje sie zamiast
dziennego kursu rozliczeniowego ostateczny kurs rozliczeniowy.

=Codzienne rozliczenia zyskow i strat sa konieczne w celu umozliwienia
dokonania rozliczenia po zamknieciu pozycji i majag tez one na celu
unikniecie kumulowania zyskow i strat.
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Rozliczenia - codzienne zyski i straty (przyktady)

Zatozenia:
v"dzienny kurs rozliczeniowy z danego dnia - 2200
v"dzienny kurs rozliczeniowy z poprzedniego dnia - 2150

= Gdy pozycja otwarta wczesniej i nie zamknieta: zysk/strata = (2200-2150)x10=500 zt
(zysk pozycja dtuga, strata pozycja krotka).

= Gdy pozycja otwarta dzisiaj po 2180 i nie zamknieta: zysk/strata = (2200-
2180)x10=200 zt (zysk pozycja dtuga, strata pozycja krotka).

= Gdy pozycja otwarta wczesniej i zamknieta dzisiaj po 2160: zysk/strata = (2160-
2150)x10=100 zt (zysk pozycja dtuga, strata pozycja krotka).

= Gdy pozycja otwarta dzisiaj po 2170 i zamknieta dzisiaj po 2190: zysk/strata =
(2190-2170)x10=200 zt (zysk pozycja dtuga, strata pozycja krotka).
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Codzienne rozliczenia - (przyktady)

Zatozenia:

v'dzienny kurs rozliczeniowy z danego dnia - 2200
v"dzienny kurs rozliczeniowy z poprzedniego dnia - 2150
v'wskaznik wymaganego depozytu zabezpieczajacego - 10%

=Klient otworzyt pozycje krotka wczesniej

=Wymagany depozyt na koniec poprzedniego dnia: 2150x10x10%=2150 zt
=Klient nie zamyka pozycji

=Codzienne zyski i straty: strata = (2200-2150)x10=500 zt

=Wymagany depozyt na koniec dnia: 2200x10x10%=2200 zt

=Czyli na koniec dnia Klient potrzebuje: 2200 zt (depozyt) + 500 zt (strata)
=Do doptacenia: 50 zt (wzrost depozytu) + 500 zt (strata) = 550 zt

BRE BANK SA Wyr6zniajg nas ludzie.




{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Codzienne rozliczenia - (przyktady)

Zatozenia:

v'dzienny kurs rozliczeniowy z danego dnia - 2200
v"dzienny kurs rozliczeniowy z poprzedniego dnia - 2150
v'wskaznik wymaganego depozytu zabezpieczajacego - 10%

=Klient otwiera pozycje krotka dzisiaj po 2160

=Wymagany depozyt do otwarcia pozycji: 2150x10x10%=2150 zt

=Klient nie zamyka pozycji

=Codzienne zyski i straty: strata = (2200-2160)x10=400 zt

=Wymagany depozyt na koniec dnia: 2200x10x10%=2200 zt

=Czyli na koniec dnia Klient potrzebuje: 2200 zt (depozyt) + 400 zt (strata)
=Do doptacenia: 50 zt (wzrost depozytu) + 400 zt (strata) = 450 zt
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Codzienne rozliczenia - (przyktady)

Zatozenia:

v'dzienny kurs rozliczeniowy z danego dnia - 2200
v"dzienny kurs rozliczeniowy z poprzedniego dnia - 2150
v'wskaznik wymaganego depozytu zabezpieczajacego - 10%

=Klient otworzyt pozycje krotka wczesniej

=Wymagany depozyt na koniec poprzedniego dnia: 2150x10x10%=2150 zt
=Klient zamyka pozycje krotka po 2180

=Codzienne zyski i straty: strata = (2180-2150)x10=300 zt

=Wymagany depozyt na koniec dnia: 0 zt (pozycja zamknieta)

=Czyli na koniec dnia Klient potrzebuje: 0 zt (depozyt) + 300 zt (strata)
=Do zwrotu: 2150 zt (zwrot depozytu) - 300 zt (strata) = 1850 zt
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Codzienne rozliczenia - (przyktady)

Zatozenia:

v'dzienny kurs rozliczeniowy z danego dnia - 2200
v"dzienny kurs rozliczeniowy z poprzedniego dnia - 2150
v'wskaznik wymaganego depozytu zabezpieczajacego - 10%

=Klient otwiera pozycje krotka dzisiaj po 2160

=Wymagany depozyt do otwarcia pozycji: 2150x10x10%=2150 zt

=Klient zamyka pozycje krotka po 2180

=Codzienne zyski i straty: strata = (2180-2160)x10=200 zt

=Wymagany depozyt na koniec dnia: 0 zt (pozycja zamknieta)

=Czyli na koniec dnia Klient potrzebuje: 0 zt (depozyt) + 200 zt (strata)
=Do zwrotu: 2150 zt (zwrot depozytu) - 200 zt (strata) = 1950 zt
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{Kontrakty terminowe - rozliczenia w KDPW)

Codzienne rozliczenia - (przyktad)

data kurs zysk/strata 2180

2011-12-01 2015 otwarcie pozycji dtugiej 2160 350 +60 +19

2011-12-02 2031 160 2140 +150 a0

2011-12-:03 2053 220 490 _m  /

. i 2120 630 _m” /

2011-12-04 2038 150 7100 - Ng 550

2011-12-05 2101 630

2011-12-06 2115 140 2080 220

2011-12-07 2130 150 2060 60 M~/

2011-12-08 2105 -250 2040 - =5

2011-12-09 2140 350 2020 g~

2011-12-10 2146 60 2000

2011-12-11 2150 40zamkniecie pozycji dtugiej 1980 , : : : : : : : : :
Razem: 1350 SN N S~ SN N SN N AN
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{Ryzyko inwestycyjne)

Derywaty - ryzyko inwestycyjne, dzwignia finansowa

=Instrumenty pochodne charakteryzuja sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym.
=Mozliwe jest uzyskanie wysokich zyskow, ale tez poniesienie duzych strat.
“Wymog depozytu zabezpieczajacego w wysokosci nizszej niz teoretyczna
wartosc derywatu skutkuje powstaniem dzwigni finansowej.

*Przy wymaganym depozycie zabezpieczajacym w wysokosci 10% teoretycznej
wartosci kontraktu mnoznik dzwigni finansowej wynosi 10 (100%/10%).
=Zmiana kursu gietdowego kontraktu terminowego o 10% powoduje, ze zysk
jednej ze stron kontraktu wynosi 100% wniesionego depozytu
zabezpieczajacego. A druga strona traci oczywiscie 100% depozytu
Zzabezpieczajacego.

=Inwestowanie w derywaty wymaga gruntownej wiedzy i oczywiscie nie
naﬁégbyna tym rynku inwestowac srodkow przeznaczonych na biezace
po :
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{Ryzyko inwestycyjne)

Ryzyko inwestycyjne - (przyktad)

Zatozenia:

v"dzienny kurs rozliczeniowy z danego dnia - 2200
v"dzienny kurs rozliczeniowy z poprzedniego dnia - 2150

v wskaznik wymaganego depozytu zabezpieczajacego - 10%

= Klient otwiera pozycje krétka dzisiaj po 2150

=  Wymagany depozyt do otwarcia pozycji: 2150x10x10%=2150 zt

= Klient zamyka pozycje krétka po 2190 (zmiana % do kursu otwarcia pozycji = 1,86%)
= Codzienne zyski i straty: strata = (2190-2150)x10=400 zt

= Strata w stosunku do depozytu zabezpieczajacego: 400/2150 = 18,60% (1,86%x10)

= Nawet niezbyt duza zmiana notowan kontraktu terminowego (czy tez instrumentu
bazowego) moze pociaggnaé za soba powazng strate w stosunku do wymaganego
depozytu zabezpieczajacego.
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{Pochodne w Banku)

Niezbedne dokumenty
=Umowa pomiedzy Klientem a Bankiem

=Umowa pomiedzy Klientem a DI BRE (Umowa swiadczenia ustug maklerskich w obrocie
Zzorganizowanym derywatami oraz prowadzenia rachunku zabezpieczajacego na rzecz
Klienta Banku) — umowe te podpisuje w imieniu Klientéw Bank

=Regulamin ustugi pochodnych w Banku

=Regulamin DI BRE(Regulamin swiadczenia dla klientow bankow ustug maklerskich w
obrocie zorganizowanym derywatami)

=Klient sktada wniosek o nadanie mu przez KDPW numeru NKK i portfela - bez tego nie
jest mozliwe sktadanie zlecen. Wniosek ten jest sktadany jednoczes$nie z wnioskiem o
aktywacje ustugi pochodnych, jesli Klient nie ma numeru NKK.
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{Pochodne w Banku)

Powiazanie z rachunkiem bankowym

=Otwierany jest rachunek transakcyjny, z ktérego pobierane sa srodki pieniezne stuzace do
realizacji obrotu derywatami, a takze papierami z rynku kasowego (akcje, obligacje itp.)

=Przy sktadaniu zlecenia depozyt zabezpieczajacy pobierany jest z rachunku transakcyjnego

=Srodki pieniezne nie sg automatycznie pobierane ze ,,zwyktego” rachunku bankowego - Klient sam
Swiadomie decyduje ile srodkow pienieznych przeznacza na derywaty i inne inwestycje gietdowe

Konto Bankowe

l} ﬂ Dziatanie Klienta

Rachunek transakcyjny

Dzialanie aukomatyczne
Pohieranie/zwrot depozytu

Konto Depozytu
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{ Depozyty zabezpieczajace)

Depozyty zabezpieczajace

=Przy otwieraniu pozycji pobierany jest depozyt zabezpieczajacy w wysokosci
wymaganej przez KDPW. Aktualnie (02.01.2011) depozyt wynosi: kontrakty na indeks
WIG20 = 6% x kurs rozliczeniowy (z ostatniej sesji) x 10 zt, kontrakty na indeks mWIG40
= 6,6% x kurs rozliczeniowy (z ostatniej sesji) x 10zt. Wysokos¢ depozytu
zabezpieczajacego dla danego kontraktu jest stata w ciggu sesji gietdowej.

=Pozycje skorelowane - pozycje przeciwstawne w réznych seriach kontraktu (o réznych
terminach wykonania).

Np. Klient posiada 10 pozycji dtugich w kontakcie FW20H12 (marzec 2012) i 5 pozycji
krotkich w kontakcie FW20M12 (czerwiec 2012). Czyli pie¢ pozycji jest skorelowanych
wzgledem siebie. Dzienne zyski i straty z tych pozycji powinny sie w przyblizeniu
kompensowac. W takim przypadku system wymaga depozytu dla ,ciezszej” strony -
zwykle dla strony z wigksza liczba pozycji. W tym przypadku dla 10 pozycji.
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{ Depozyty zabezpieczajace )

Depozyty zabezpieczajace
=Limit otwartych pozycji - okreslany jest jako maksymalna wartos¢ kwoty depozytu
zabezpieczajacego - przyjeta zostata wartos¢ 300 tys. zt.

=W czasie sesji gietdowej wysokos¢ depozytu zabezpieczajacego zablokowanego na
rachunku Klienta jest aktualizowana przy kazdym sktadanym zleceniu, anulacji i
modyfikacji zlecenia oraz przy kazdej zawieranej transakcji.

*Wysokos¢ depozytu zabezpieczajacego zalezy od otwartych pozycji i ztozonych,
niezrealizowanych zlecen.

=W czasie sesji gietdowej nie ulega zmianie wysokos¢ depozytow zabezpieczajacych dla
danego kontraktu. Jest ona zalezna od kursu rozliczeniowego z ostatniej sesji. Nie
zalezy od kursu w sktadanym zleceniu. Zaréwno dla zlecenia PKC, jak i z limitem
depozyt bedzie taki sam.
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(Depozyty zabezpieczajace - przyk’fady)

Depozyty zabezpieczajace - przyktady

Zatozenia:

v" FW20H12 - wymagany depozyt - 2200 x 10 x 7% = 1540zt

v Na poczatek dnia Klient nie ma zadnych otwartych pozycji (ani ztozonych zlecen).

= Klient sktada zlecenie K 2 FW20H12 z limitem 2250. Depozyt: 1540zt x 2 = 3080zt (2 szt.)

= Realizacja zlecenia po 2250. Depozyt: bez zmian = 3080zt

= Klient sktada zlecenie K 1 FW20H12 z limitem 2245. Depozyt: 3080zt + 1540zt = 4620zt (3szt.)
= Brak realizacji zlecenia (zlecenie oczekuje w karnecie). Depozyt: bez zmian = 4620zt

= Klient anuluje zlecenie K 1 FW20H12 z limitem 2245. Depozyt: 4620zt - 1540zt = 3080zt (2 szt.)
= Klient sktada zlecenie K 1 FW20H12 z limitem 2245. Depozyt: 3080zt + 1540zt = 4620zt (3 szt.)
= Realizacja zlecenia po 2245. Depozyt: bez zmian = 4620zt

= Klient sktada zlecenie S 2 FW20H12 z limitem 2245. Depozyt: bez zmian = 4620zt

= Realizacja zlecenia po 2245. Depozyt: 4620zt - 3080zt + 2x5x10 = 1540zt + 100zt (strata) = 1640zt
= Klient sktada zlecenie S 1 FW20H12 z limitem 2245. Depozyt: bez zmian = 1640zt

= Realizacja zlecenia po 2245. Depozyt: 1640zt - 1540zt (bez straty) = 100zt (poprzednia strata)
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(Depozyty zabezpieczajace - przyk’fady)

Depozyty zabezpieczajace - przyktady

Zatozenia:

v" FW20H12 - wymagany depozyt - 2200 x 10 x 7% = 1540zt

v Na poczatek dnia Klient nie ma zadnych otwartych pozycji (ani ztozonych zlecen).

= Klient sktada zlecenie K 2 FW20H12 z limitem 2250. Depozyt: 1540zt x 2 = 3080zt (2 szt.)
= Brak realizacji zlecenia (zlecenie oczekuje w karnecie). Depozyt: bez zmian = 3080zt

= Klient sktada zlecenie S 2 FW20H12 z limitem 2270. Depozyt: bez zmian = 3080zt (,,najgorszy”
mozliwy scenariusz, czyli wymagajacy najwiecej depozytu, to realizacja jednego ze zlecen, -
depozyt od 2 szt. kontraktu)

= Brak realizacji zlecenia (zlecenie oczekuje w karnecie). Depozyt: bez zmian = 3080zt

= Klient sktada zlecenie S 1 FW20H12 z limitem 2270. Depozyt: 3080zt + 1540zt = 4620zt
(najgorszy mozliwy scenariusz to realizacja obu zlecen sprzedazy - depozyt od 3 szt. kontraktu)

= Klient anuluje zlecenie K 2 FW20H12 z limitem 2250. Depozyt: bez zmian = 4620zt (pozostaja
dwa zlecenia sprzedazy - potrzebny depozyt od 3 szt. kontraktu)

= Klient anuluje zlecenie S 2 FW20H12 z limitem 2270. Depozyt: 4620zt - 3080zt = 1540zt
= Klient anuluje zlecenie S 1 FW20H12 z limitem 2270. Depozyt: 1540zt - 1540zt = Ozt
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(Depozyty zabezpieczajace - przyk’fady)

Depozyty zabezpieczajace - przyktady

Zatozenia:

v'FW20H12 - wymagany depozyt - 2200 x 10 x 7% = 1540zt

v'"Na poczatek dnia Klient ma 5 pozycji dtugich. Depozyt: 1540zt x 5 = 7700zt (5 szt.)

=Klient sktada zlecenie K 2 FW20H12 z limitem 2190. Depozyt: 7700 zt + 3080zt = 10780zt (7 szt.)
=Realizacja zlecenia po 2190. Depozyt: bez zmian = 10780zt

=Klient sktada zlecenie S 3 FW20H12 z limitem 2180. Depozyt: bez zmian = 10780 zt (7 szt.) (najgorszy
mozliwy scenariusz to brak realizacji zlecenia sprzedazy - depozyt od 7 szt.)

=Realizacja zlecenia po 2180. Depozyt: 10780zt - 4620zt + 3x20x10 (FIFO!)= 6160zt + 600zt (strata) = 6760zt
(depozyt od 4 szt. + strata)

=Klient sktada zlecenie S 4 FW20H12 z limitem 2170. Depozyt: bez zmian = 6760 zt (4 szt. + strata)
(najgorszy mozliwy scenariusz to brak realizacji zlecenia sprzedazy - depozyt od 4 szt.)

=Realizacja zlecenia po 2170. Depozyt: 6760zt - 6160zt + 2x30x10 + 2x20x10 = 600zt (poprzednia strata) +
1000zt (strata) = 1600zt (strata)

BRE BANK SA Wyr6zniajg nas ludzie.




(Depozyty zabezpieczajace - przyk’fady)

Depozyty zabezpieczajace - przyktady

Zatozenia:

v'FW20H12 - wymagany depozyt - 2200 x 10 x 7% = 1540zt

v'FW20M12 - wymagany depozyt - 2250 x 10 x 7% = 1575zt

v'"Na poczatek dnia Klient nie ma zadnych otwartych pozycji (ani ztozonych zlecen).

=Klient sktada zlecenie K 2 FW20H12 z limitem 2210. Depozyt: 1540zt x 2 = 3080zt
=Realizacja zlecenia po 2210. Depozyt: bez zmian = 3080zt

=Klient sktada zlecenie S 2 FW20M12 z limitem 2255. Depozyt: 3080zt + (1575-1540)x2 =
3150zt (najgorszy mozliwy scenariusz to realizacja zlecenia sprzedazy - depozyt od 2
szt. FW20M12)

Ela pﬁzycji skorelowanych bierzemy wiekszy z wymaganych depozytow dla obu serii
ontaktu.

=Realizacja zlecenia po 2255. Depozyt: bez zmian = 3150zt
=Klient sktada zlecenie S 2 FW20H12 z limitem 2220. Depozyt: bez zmian = 3150zt
=Realizacja zlecenia po 2220. Depozyt: bez zmian = 3150zt (2 szt. FW20M12)
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(Uzupe’mianie depozytu zabezpieczajacego)

Uzupetnianie depozytu zabezpieczajacego

=Codziennie na koniec dnia na podstawie danych otrzymanych z KDPW przeprowadzane
sg codzienne rozliczenia:

-codzienne zyski i straty (CRR)

-zmiana wartosci depozytow zabezpieczajacych (zmiana kursow rozliczeniowych i
zmiana liczby otwartych pozycji)

=Dla kazdego Klienta okreslana jest kwota do doptacenia lub do zwrotu.

=Kwota ta jest automatycznie pobierana z konta transakcyjnego (lub zwracana).
=Operacja ta powinna byc realizowana po kazdej sesji gietdowej ok. godz. 20-21
(zalezy to od KDPW).

=Gdy jest zwrot Srodkow (dzienne zyski, zmniejszenie wymaganego depozytu) to
wykonywany jest on automatycznie na rachunek transakcyjny

=W przypadku gdy Klient musi doptacic i s srodki pieniezne na rachunku transakcyjnym
(odpowiednia kwota) to kwota do uzupetnienia jest pobierana automatycznie.
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(Uzupe’mianie depozytu zabezpieczajacego)

Uzupetnianie depozytu zabezpieczajacego

W przypadku gdy Klient musi doptaci¢ i nie ma odpowiedniej kwoty Srodkow
pienieznych na koncie transakcyjnym to:

- depozyt uzupetniany jest do salda konta transakcyjnego

- Klient zostaje zawiadomiony o koniecznosci uzupetnienia depozytu (brakujaca kwota)
przez komunikat w serwisie transakcyjnym i/lub SMS

- Klient powinien zasili¢ konto transakcyjne tak aby znajdowata sie tam brakujaca
kwota do godziny podanej w komunikacie.

=Gdy Klient zasili konto transakcyjne odpowiednig kwota to przed sesja gietdowa
automatycznie pobierana jest z niego potrzebna kwota.

=Gdy brakuje srodkow to:
- anulowane sg wszystkie aktywne zlecenia Klienta na derywaty

-jezeli anulacja zlecen nie spowoduje zwolnienia dostatecznej wartosci Srodkow
pienieznych, to wystawiane sg (automatycznie) zlecenia zamykajace na taka liczbe
pozycji, aby depozyt zabezpieczajacy byt wystarczajacy.
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