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Rynek akgji indiks WIG

Polska - polityki ciag dalszy i chmury nad Hellada

Po majowej sesji wynikoéw finansowych spotek, na krajowy rynek akgji wptywaty przede
wszystkim czynniki polityczne: sytuacja w Polsce i w Grecji. Wewnetrzny watek nieco
ostabt na sile, wciaz jednak oddziatujac na sentyment rynkowy. Obok ciagtej niepewnosci
zwiazanej z potencjalnym rozktadem sit po jesiennych wyborach, zaczety pojawiac sie
kolejne spekulacje odnosnie mozliwych reform w przypadku wygranej partii opozycyjnej.
WSsréd tych znajduje sie miedzy innymi propozycja opodatkowania instytucji finansowych
oraz niekorzystnego dla nich rozwiazania kwestii kredytow frankowych. Nie milkna tez
spekulacje dotyczace dodatkowego opodatkowania sieci handlowych, czy spotek teleko-
munikacyjnych. Wszystko to ktadzie jeszcze wiekszy cien na otoczenie biznesowe pod-
miotow ze wskazanych sektorow.

Jednak najwazniejszym czynnikiem w czerwcu okazafa sie zintensyfikowana niepew-
nos¢ zwiazana z Grecja. Przedtuzajace sie negocjacje przerodzity sie w serie sprzecznych 49000
sygnatow, a ogtoszone przez premiera Grecji na koniec miesiaca referendum, wywotato 2013-12-30 2014-09-30 2015-06-30
bardzo gwattowne, negatywne reakcje rynkéw. Do korica czerwca mielisSmy do czynienia

ze zwigkszona zmiennoscig i skrajnymi nastrojami, bedacymi w duzej mierze efektami WIG vs WIG BANKI*
coraz to nowych, czesto sprzecznych, informacji.

- 58 000

- 57 000

- 56 000

r 55000

54 000

- 53 000

- 52 000

r 51000

- 50 000

W czerwcu brak byto istotnego zwrotu w danych ptynacych z polskiej gospodarki, ktéra 58000 - 8500

oceniamy pozytywnie. Wyrazna poprawa PMI koniunktury w przemysle (54,3 pkt.) oraz

wyzsza od oczekiwan sprzedaz detaliczna (+1,8% r/r) nie wystarczyty jednak do zréwno- 34,000 L 8300

wazenia innych ryzyk, zwiaszcza tych zwigzanych z kryzysem greckim. tacznie ztozyto 56000 -

sie to na spadkowy miesigc na polskiej gietdzie, ktérego skutki najmocniej odczut indeks - 8100

matych spotek. Stosunkowo pozytywnie uptynety ostatnie dwa dni miesigca, gdy WIG 55000 1

zaczat czesciowo odrabiac straty wywotane gwattowna reakcja inwestoréw. Obecnie rynki 54000 - 7900

zdaja sie wyczekiwac na rozwiagzanie sprawy greckiej. OO0 -
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Europa takze w cieniu Gregji - 7500

51000 -

Podobnie jak rynek polski, tak i cata Europa znajdowata sie pod wptywem wydarzen L 7300

i niepewnosci wynikajacych z probleméw finansowych Gregji, i to wiasnie ten watek 50000 ~

zdominowat zachowanie rynkéw starego kontynentu w czerwcu. Rynek niemiecki, francuski 49000 : ‘ L 7100

oraz brytyjski zareagowaty gwattowna przecena na doniesienia zwiazane ze zwotaniem 2014-12-30 2015-02-28 2015-04-30 2015-06-30

referendum. Wahania nastrojow w ostatnich dniach czerwca wydawaty sie jednak jeszcze P

wieksze niz na rynku krajowym, a gwattowna wyprzedaz dotkneta w szczegdlnosci
europejskie banki. Pomimo korzystnych danych makroekonomicznych w Europie, wska- Indek ietd "
zujacych na poprawiajaca sie sytuacje gospodarek, wydaje sie, ze dopiero rozwiazanie NAGexsy giertaowe

kryzysu greckiego (niezaleznie od tego czy pozytywne czy negatywne) przynies¢ moze

kolejne, bardziej zdecydowane ruchy europejskich indeksow. 2015 YTD Czerwiec 2015 r.
S&P 500 0,20% -2,10%
FTSE 100 -0,69% -6,64%
Za oceanem poprawa w gospodarce DAX 11.62% 411%
Czerwiec przyniést w USA serie dobrych danych makroekonomicznych, ktére czesto okazywaty Nikkei 225 15,96% -1,59%
sie lepsze, zarébwno w relacji miesiac do miesiaca, jak i wobec oczekiwan makroekonomistow. WIG 3,72% -3,97%
Po stabszym pierwszym kwartale gospodarka amerykariska zdaje sie wracac¢ na sciezke wzrostu. WIG20 0,08% -4,92%
W ciagu miesigca amerykanskie indeksy zachowywaty sie stosunkowo dobrze, a w drugiej WIG20TR 1'68:/" '3'90:/"
potowie czerwca NASDAQ wzrost do rekordowych w historii pozioméw. Jednak podobnie iﬂv\\;\'”Ggfo g'gg;’ 'géi;’
jak w przypadku europejskich parkietow, tak i rynek amerykanski zareagowat przecena - 0 S
na perturbacje zwiazane z kryzysem finansowym w Grecji i zwotaniem referendum odnosnie Banki '7'07?’ '3'78?’
programu pomocowego. Spadek okazat sie jednak mniejszy i o ile na gtéwnych 'gﬁ‘;vrf]lizperzy 2421;;? 53?;’
europejskich parkietach inwestorzy nie mogli sie zdecydowac w ktora strone ruszyc, Budowlanka 2443% 3.99%
o tyle do konca pierwszego dnia nowego miesigca S&P500 zdazyt odrobi¢ ponad 40% Energia 2,47% 7.36%
straty wywotane] gwattownym spadkiem. Swiadczy to o tym, ze inwestorzy ocenili Spozywczy 19,30% -4,04%
amerykanski rynek jako bezpieczniejszy od gietd starego kontynentu, dzieki czemu mimo Informatyka 18,28% -3,63%
zamkniecia miesiaca na minusie, spadki w Stanach byly istotnie mniejsze niz w Europie. Media 9,49% 0.81%
Telekomunikacja 4,71% -13,04%
Paliwa 48,95% 5,26%

Surowce -8,58% -12,58%
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Trend rentownosci podtrzymany

Rynek obligadji kolejny miesiac z rzedu zanotowat strate - tym razem spadek wyniost 1,1%.
Ponownie najwiekszy spadek dotyczyt sektora obligacji 10-letnich i dtuzszych mierzony indeksem
Poland GBI, na ktérym zmiana wyniosta -3,1%. Najmniejszy spadek zaobserwowac mozna byto
w segmencie obligacji o zapadalnosci od 1 do 3 lat, tracacym 0,2%. W czerwcu rentowno$¢
10-letnich obligadji polskich wzrosta z 2,92% do 3,3%. Rdwniez rentownos¢ 10-letnich obligadji
niemieckich wzrosta po raz kolejny — przy czym wzrost byt wiekszy niz w maju: z poziomu
0,49% do 0,76%. Zwiekszyta sie tez roéznica pomiedzy rentownoscia polskich i niemieckich
obligacji skarbowych, przekraczajac poziom 2,5 pp. Wzrost rentownosci w czerwcu obserwo-
walismy réwniez na najwazniejszych globalnie rynkach, takich jak Niemcy czy USA. Byto to
zwigzane z pozytywnymi danymi makroekonomicznymi ptynacymi z gospodarek rozwinietych.
Nie bez wptywu, podobnie jak w przypadku rynkéw akcyjnych, pozostato nieprzyjecie przez
rzad grecki proponowanych warunkéw porozumienia z wierzycielami i w efekcie wzrost ryzyka
bankructwa Gredji. Wydaje sie, ze kluczowymi czynnikami determinujacymi dalsze zachowanie
sie rynku obligacji w najblizszej przysztosci beda: dane makro ptynace z najwiekszych gospodarek
Swiata i zwigzane z tym ewentualne zmiany w dotychczas bardzo liberalnej polityce pienieznej
oraz wyniki referendum w Grecji, wraz z technicznym rozwigzaniem catego kryzysu.
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Oferta produktowa

Subfundusze MetLife Subfundusze MetLife
FIO Parasol Krajowy SFIO Parasol Swiatowy
Pieniezny Lokacyjny

Obligacji Skarbowych Obligacji Plus

Aktywnej Alokacji Obligacji Swiatowych
Stabilnego Wzrostu Zrownowazony Azjatycki
Zréownowazony Nowa Europa Ochrony Wzrostu

Akgji Akcji Matych Spotek

Akgji Srednich Spétek Akgji Polskich

Akcji Rynkow Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkow Wschodzacych
Akgji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife — Ubezpieczenia Emerytury Inwestycje

Nalezymy do irupy MetLife Inc., ktora poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone (,,MetLife”) jest
jedna z najwiekszych firm ubezpieczeniowych na Swiecie. Istnieje od 1868 roku i jest wiodaca swiatowa
firma oferujaca ubezpieczenia na zycie, renty kapitatowe, swiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania
aktywami. Obstuguje prawie 100 milionéw Klientéw, prowadzi dziatalno$¢ w blisko 50 krajach
i zajmuje wiodaca pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Az,
Europie i na Bliskim Wschodzie. W Polsce dziatamy od 1990 roku. Oferujemy szeroki zakres ubezpieczen
na zycie, zardwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz poglady jego autorow, wedtug stanu na dzier
jego sporzadzenia i ma wylacznie charakter informacyjny. Przedmiotowe opracowanie
nie powinno stanowic¢ podstawy do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.
Autorzy oraz MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie ponosza odpowiedzial-
nosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podiete na podstawie niniejszego opracowania.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja osiagniecia zatozonego
celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji
osiagniecia podobnych wynikow inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze
Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wiacznie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowiazkéw podatkowych uczestnika.
Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy
(nie dotyczy MetLife Subfunduszu Akgji oraz MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spotek)
oraz aktywow poszczegdlnych Subfunduszy Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie
dotyczy MetLife Subfunduszu Akcji Polskich oraz MetLife Subfunduszu Akcji Matych Spotek)
moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych MetLife
SFIO Parasol Swiatowy lokowane s w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych
subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton
Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund,
Invesco Funds, MFS Meridian Funds oraz Morgan Stanley Investment Funds.

Wartos¢ aktywodw netto Subfunduszy MetLife FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy MetLife
Subfunduszu Obligacji Skarbowych, MetLife Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy
Krajowych MetLife SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Lokacyjnego
i MetLife Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych MetLife SFIO
Parasol Swiatowy (nie dotyczy MetLife Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duza zmiennoscig ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw MetLife SFIO
Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow Metlife FIO Parasol Krajowy, dostepnych na stronie internetowej
www.metlife.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.

Profil ryzyka KIID to profil ryzyka Subfunduszu wyrazony syntetycznym wskaznikiem
ryzyka (profil ryzyka i zysku), ktory obrazuje poziom historycznych wahan Jednostki
Uczestnictwa mierzony odchyleniem standardowym tygodniowych stép zwrotu z jed-
nostki uczestnictwa za okres obejmujacy 5 lat dziatalnosci funduszu. Dane historyczne,
takie jak dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie daja pewnosci co
do przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Ze wzgledu na swojg konstrukcje syntetyczny
wskaznik ryzyka nie obejmuije szeregu ryzyk wystepujacych w Subfunduszu, ryzyka istotne
dla poszczegdlnych subfunduszy zostaty wymienione w dokumencie Kluczowe Infor-
macje dla Inwestoréw. Nie ma gwarandji, ze wskazana kategoria profilu ryzyka i zysku
pozostanie niezmienna. Przypisanie Subfunduszu do okreslonej kategorii moze z czasem
ulec zmianie. Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.
Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania wsrod inwestoréw i nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715) w sprawie informagji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa, zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000181644; NIP 107-000-00-46; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 17.190.000,00 ztotych, wptacony w catosci.
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