Lokata strukturyzowana
Staty kurs

Lokata strukturyzowana , Staty kurs” to oferta skierowana do 0séb ceniacych
sobie bezpieczenstwo inwestycji i poszukujacych wyzszych zyskoéw niz na
tradycyjnych lokatach bankowych.

Nazwa Produktu lokata strukturyzowana Staty kurs
Forma prawna lokata strukturyzowana
Minimalna wptata 1000 PLN

Okres subskrypcji 12.08.2014-31.08.2014
Okres inwestycji 01.09.2014-01.09.2015

Poziom gwarancji kapitatu

. . o .. 100% zainwestowanego kapitatu
w dniu zakonczenia inwestycji

Instrument bazowy Kurs sredni EUR/PLN ogtaszany przez Narodowy Bank Polski
w kazdym dniu roboczym.
Zysk z inwestycji Odsetki od lokaty naliczane i wyptacane sa w dniu zakonczenia lokaty wedtug ponizszej
formuty:
n

odsetki = Kwota lokaty * kupon* N

gdzie:

Kupon —wysokos¢ oprocentowania lokaty. Wedtug danych rynkowych z dnia 29.07.2014
wartos¢ ta wyniostaby 5%. Ostateczna wartos¢ zostanie ustalona w dniu 01.09.2014 i bedzie
nie nizsza niz 4,50%.

n —liczba dni obserwacji kursu, w ktorych spetniony jest Warunek
N —liczna wszystkich dni obserwacji
Dzien obserwacji — dzien roboczy w okresie inwestycji

Warunek: kurs sredni EUR/PLN opublikowany przez NBP, znajduje sie w Przedziale.

Szerokos¢ Przedziatu zostanie ustalona w 01.09.2014. wg nastepujacej formuty:
Dolny poziom, kurs sredni EUR/PLN opublikowany przez NBP, pomniejszony 0 0,14 PLN.
Gorny poziom, kurs EUR/PLN opublikowany przez NBP powiekszony o0 0,02 PLN.

Jesli w dowolnym dniu obserwacji nie bedzie mozliwe okreslenie wartosci instrumentu
bazowego, Bank, dziatajac w dobrej wierze i zgodnie z zasada nalezytej starannosci, bedzie miat
prawo do ustalenia wartosci odsetek od lokaty na podstawie wiasnych obliczen.

Optata za wycofanie lokaty 0=W-3,55%-d/365,
przed zakonczeniem inwestycji gdzie: W — kwota wycofania, d —ilos¢ dni od dnia wycofania do dnia zakorczenia lokaty



Zysk z inwestycji

Opis produktu:

Lokata denominowana w PLN dajaca mozliwos¢ ponadprzecietnych zyskow,

w poréwnaniu do standardowej lokaty, przy zachowaniu petnego bezpieczenstwa
zainwestowanych Srodkow. Lokata zaktada zysk w przypadku stabilizacji kursu
EUR/PLN w okresie trwania lokaty. WysokoSc¢ oprocentowania zalezna jest od
utrzymania sie poziomu kursu walutowego w okreSlonym przedziale.

Podstawowe parametry:
Okres trwania lokatuy: 01.09.2014-01.09.2015
Waluta lokaty: PLN
Aktywo bazowe: kurs sredni EUR/PLN ogtaszany przez NBP
Oprocentowanie max.: do 5% w skali roku
Oprocentwoanie min: 0% w skali roku
Optata za otwarcie: brak
Minimalna kwota lokaty: 1000 PLN
Przyktad*:

Jesli okaze sie, ze przez 74% czasu obserwacji, kurs EUR/PLN na fixingu NBP

znajdowat sie w przedziale 4,0000 - 4,1600, wowczas oprocentowanie lokaty zost-
anie naliczone wedtug ponizszej formuty:

Wowczas stopa zwrotu z inwestycji jest rowna 5 gop* _ 18 3,69% p.a.

252

*zatozenie: kurs sredni EUR/PLN ogtaszony przez Narodowy Bank Polski w dniu 1.09.2014 wyniesie 4,1400



Aktywo bazowe lokaty

PLN znajduje sie obecnie w trendzie aprecjacyjnym. Polskiej walucie sprzyja
wzrostowa faza cyklu koniunkturalnego, zrownowazenie zewnetrzne (rachunek
biezacy na plusach) oraz postrzeganie, jako satelity strefy euro. Ten ostatni
element jest w obecnym momencie szczeg6lnie wazny w srodowisku globalnie
niskich stop procentowych, gdyz generuje dodatkowy popyt na polski dtug,
ktory traktowany jest, jako alternatywa dla obligacji strefy euro. W tym tez
czynniku tkwi¢ moze takze ewentualne zrodto niestabilnosci polskiej waluty,
zwigzane na przyktad z gwattowna zmiana kursu polityki pienieznej
Europejskiego Banku Centralnego lub Fed. W obu przypadkach sg to jednak
scenariusze mato (lub bardzo mato) prawdopodobne. Z tego wzgledu liczymy
na powolng aprecjacje polskiej waluty wzgledem EUR. Wszelkie sygnaty paniki
w zwiazku z niestabilng sytuacjq geopolityczna, czyli epizody nagtego ostabienia
ztotego, sa na przestrzeni ostatnich tygodni coraz bardziej tagodne: skala
ostabienia jest za kazdym razem i mniejsza i sam okres stabosci - krotszy.
Nasze prognozy kursu przedstawiaja sie nastepujaco:

EUR/USD USD/PLN EUR/PLN EUR/CHF USD/PLN

2014 Q1 1.38 3.03 417 1.22 3.42
Q2 1.37 3.04 4.16 1.21 3.43
Q3 1.35 3.04 4.10 1.23 3.33
Q4 1.33 3.05 4.05 1.23 3.29
2015 Q1 1.32 3.07 4.05 1.23 3.29
Q2 1.30 3.08 4.00 1.24 3.23

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z serwisu Bloomberg.

Inwestowanie w produkty strukturyzowane wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Powyzsze informacje nie stanowig elementu
doradztwa inwestycyjnego, a Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje Klientow zwigzane z zainwestowaniem
srodkéw w ramach tego produktu. Dotychczasowa wysokos¢ aktywa bazowego nie stanowi gwarancji przysztych
wynikow. Wysokosc¢ aktywa bazowego moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych.

W konsekwencji, dochéd z zainwestowanych srodkow moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Ponadto potencjalne
korzysci z inwestowania w produkty strukturyzowane moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty
wynikajace z przepisow prawa, taryf optat i prowizji oraz requlaminow. Szczegétowe informacje znajdziesz na stronie
http://www.mbank.pl/multi/dla-ciebie/centrum-oszczedzania/produkty-strukturyzowane/aktualne/staly-kurs/.
Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny.



