poniedziatek, 9 lutego 2015

Perspektywa dla EURPLN w 2015 roku

W 2015 roku oczekujemy spadkow kursu EURPLN, czyli umocnienia krajowej waluty.

Do czynnikdéw umacniajacych ztotego o dtugotrwatym charakterze mozna zaliczyc: 1) Wylewanie

sie ptynnosci ze strefy euro w zwiazku z QE (wykorzystywanie dysparytetu stép procentowych — carry trades).
Ogolna stabos¢ euro na crossach EURXXX. 2) Relatywnie wysokie stopy procentowe (wysokie nominalne

+ ujemna inflacja). 3) Dobry wzrost gospodarki polskiej i korzystna ocena ryzyka kredytowego (mozliwa
podwyzka ratingu).

Gdyby dziata¢ miaty tylko te czynniki, ztoty poddatby sie monotonicznej presji aprecjacyjnej. Niemniej
umacniajacy sie ztoty jest jednoczesnie przestankg za luzowaniem polityki pienieznej. Z tego wzgledu

liczymy na materializacje oczekiwanych obnizek stop procentowych, co bedzie spowalnia¢ marsz EURPLN

w doét. Czynnikiem destabilizujacym polska walute beda w krotkim okresie takze oczekiwania na wczesniejsze
podwyzki stop w USA. Niemal statym elementem krajobrazu beda lokalne przeceny ztotego zwigzane

z intensyfikacja dziatan wojennych na Ukrainie. Marsz ztotego w kierunku pozioméw wyznaczonych

w prognozach nie bedzie zatem jednostajny i mozna sie spodziewac przejsciowych okresow
ostabienia/konsolidacji, kiedy na czynniki o dtugotrwatym charakterze naktadac sie beda zawirowania lokalne.

Prognoza 201501 201502 201503 2015 Q4
EURPLN 4.25 4.20 4.15 4.10
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Uwaga

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promocji i reklamy zgodnie z definicjg zawarta

w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada 2009 w sprawie trybu

i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdéw powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy
autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, jednakze nie mozemy gwarantowac
ich petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze
opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia.
Informacje, na ktére powotuja sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie

z opiniami mBanku S.A. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg srednimi poziomami zamkniecia rynku
miedzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sa zatem porada,
rekomendacja, oferta dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak
traktowac. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg osiagniecia zyskow przez inwestora
dziatajacego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiadac¢ na rachunku wtasnym

lub moze zawierac¢ transakcje kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy
oSwiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,

bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku
S.A,, jego zarzadu, pracownikow, wspétpracownikow, kooperantow, agentow z tytutu podjecia przez
jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona.
Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autorow.
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