12 miesieczna Lokata Strukturyzowana Puchar
Zyskow

Okres subskrypcji: 29.05.2012 — 12.06.2012

Okres trwania lokaty: 13.06.2012 — 14.06.2013

Koszyk akcji spotek (Carlsberg AS-B; Adidas AG; The Coca-Cola Co; McDonald’s Corp)

Minimalna kwota wpfaty: 1 000 PLN

Maksymalny zysk: 13% rocznie (Ostateczna warto$¢ zostanie ustalona w dniu 13.06.2012 i bedzie nie nizsza niz

11,50%.)

Zalety LOKATY Puchar Zyskow:

100% ochrony kapitatu
brak optat wstepnych i za zarzgdzanie lokata
Lokata Strukturyzowana Puchar Zyskéw to petna ochrona kapitatu i szansa na zysk znacznie

przekraczajacy oprocentowanie rachunkow i lokat.

Zasady Lokaty Strukturyzowanej Puchar Zyskow

Warunki otwierania i prowadzenia rachunkow lokat strukturyzowanych

Szczegoty lokaty:

Aktywem bazowym lokaty Puchar Zyskéw jest kontrakt koszyk spotek:

i Nazwa spotki Gielda Bloomberg

1 Carlsberg AS-B Kopenhaga CARLB DC Equity
2 Adidas AG Xetra ADS GY Equity

3 The Coca-Cola Co Nowy Jork KO UN Equity

4 McDonald’s Corp Nowy Jork MCD UN Equity


http://www.mbank.pl/download/inwestycje/struktury/zasady/Zasady_Lokaty_Strukturyzowanej_Puchar_Zyskow.pdf
http://www.mbank.pl/download/pdf/Warunki_otwierania_i_prowadzenia_rachunkow_lokat_strukturyzowanych.pdf

Lokata Strukturyzowana Puchar Zyskéw jest odpowiedzig na potrzeby Klientéw oczekujgcych
krétkoterminowego produktu, ktéry daje mozliwos¢ inwestowania w oparciu o akcje ciekawych spotek o

globalnym zasiegu przy jednoczesnym bezpieczehstwie zaangazowanego kapitatu.

Strategia Lokaty Inwestycyjnej Puchar Zyskéw zaklada wzrost wartosci akcji spotek Carlsberg AS-B, Adidas AG,
The Coca-Cola Co, McDonald’s Corp w perspektywie najblizszych 12 miesiecy. Zysk z Lokaty Inwestycyjnej
Puchar Zyskow uzalezniony jest od wartosci akcji spotek wchodzgcych w sktad koszyka obserwowanych
codziennie na zamknieciu kazdej kolejnej sesji gieldowej. Oprocentowanie bedzie naliczane za kazdy dziehn w

ktorym ceny akcji wszystkich czterech spétek bedg wyzsze lub réwne wartosci z dnia rozpoczecia lokaty.

Pierwsze obserwacje LOKATY Puchar Zyskow:

Ostateczna wartosé kuponu wynosi: 13%

13.06.2012
CARLB DC Equity Sii 422.800
ADS GY Equity S2i 57.54
KO UN Equity S3i 74.69
MCD UN Equity S4i 87.9700

Strategia Lokaty Puchar Zyskow

Strategia lokaty strukturyzowanej Puchar Zyskow zaktada wzrost cen akcji spétek wchodzacych w skiad koszyka
bedacego aktywem bazowym dla lokaty. Zysk z Lokaty Strukturyzowanej Puchar Zyskéw uzalezniony jest od
ksztattowania sie cen akcji spoétek:

Carlsberg AS-B

Adidas AG

The Coca-Cola Co

McDonald’s Corp



Za kazdy dzien w czasie trwania Lokaty, w ktérym ceny akcji wszystkich czterech spotek bedg wyzsze lub réwne
wartosci z dnia rozpoczecia lokaty naliczany zostanie kupon odsetkowy. Oprocentowanie lokaty obliczane jest
wedtug ponizszej formuty:

Kupon - N
Total
gdzie:
N; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Pierwszej Obserwacji a Dniem Ostatniej Obserwacji (z
wigczeniem tych dni), w ktdrych dla kazdego i=1,..,4 spetniony jest warunek S; (t) >= S;(0)
Si (1) - oficjalny kurs zamkniecia i-tej spotki w Dniu Obserwagiji (t). Jezeli w danym Dniu Obserwaciji (t) dla danej
spoiki i nie bedzie dostepne kwotowanie na odpowiedniej gietdzie (np. sobota, $wieto), woéwczas za oficjalny kurs
zamkniecia w tym dniu zostanie uznany kurs spoétki z poprzedniego dnia kiedy kwotowanie byto dostepne.
Si (0) - oficjalny kurs zamkniecia i-tej spotki w Dniu Pierwszej Obserwac;ji
Dzien Pierwszej Obserwacji — 13.06.2012
Dzien Ostatniej Obserwacji - 12.06.2013
Dzien Obserwacji (t) — kazdy kolejny dzien kalendarzowy t, poczawszy od Dnia Pierwszej Obserwacji (t=0) do

Dnia Ostatniej Obserwacji (t=364)

NrotaL - liczba wszystkich dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Pierwszej Obserwacji a Dniem Ostatniej
Obserwacji. NtotaL = 365
Kupon — wysokos$¢ oprocentowania lokaty. Wedtug danych rynkowych z dnia 23.05.2012 wartos¢ ta wyniostaby

13%. Ostateczna wartos$¢ zostanie ustalona w dniu 13.06.2012 i bedzie nie nizsza niz 11,50%.

Przykiad:

Jezeli w dniu 12.06.2013 roku okaze sig ze przez 80% czasu obserwacji, wszystkie spotki byty co najmniej na
poziomie swoich wartosci z dnia rozpoczecia inwestycji, wowczas przy zatozeniu ze maksymalny kupon wynosi

13% p.a. oprocentowanie lokaty zostanie naliczone wedtug ponizej formuty:
NrtotaL = 365
Ni =80% * 365 = 292

13‘7-2;92-1040"/
" 365

Oprocentowanie lokaty za okres trwania inwestycji wyniostoby wéwczas 10,40%.



Sytuacja rynkowa

Carlsberg AS B

Carlsberg A/S jest dunskim koncernem piwowarskim. Firma oprécz produkcji zajmuje sie takze marketingiem i
sprzedazg piwa. Dzieki aktywnej polityce inwestycyjnej, koncern jest wtascicielem albo posiada znaczace udziaty
w wielu browarach oraz kontroluje ponad 500 marek, m.in. Carslberg, Kronenbourg, Baltika, Holsten, Okocim,
Tuborg, Lav. Carlberg koncentruje swojg dziatalno$¢ na rynku europejskim (Europa Zachodnia, Pétnocna i
Wschodnia, w tym na szybko rozwijajgcym sie rynku rosyjskim) oraz w Azji. Siedziba firmy miesci sie w
Kopenhadze w Danii. W catym 2011roku spotki osiggneta przychdd na poziomie 63,5 mid DKK (+6% r/r) oraz

zysk netto 7,8 mld DKK (-4% r/r).

15 z 36 analitykéw wspdtpracujgcych z Bloombergiem rekomenduje kupno akcji Carlsberga, tylko 5 — sprzedaz.

Cena docelowa, w perspektywie 12 miesiecy, to 522,3 DKK wg 26 z 36 ankietowanych analitykdw.

Carlsberg AS-B
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Cena docelowa (1 rok) 522,3 DKK T
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Adidas AG

Adidas AG jest niemieckim holdingiem produkujgcym obuwie, odziez i akcesoria sportowe. Firma dziata globalnie,
posiada 173 biura i przedstawicielstwa spotek zaleznych na catym swiecie (wg danych na dzien 31. 12.2011), w
tym dwie centrale: w Niemczech w Herzogenaurach oraz Portland w USA. W catym 2011roku spotka osiggneta

przychod na poziomie 13,3 mld EUR (+12% r/r) oraz zysk netto 927 min EUR (+15% r/r).


http://www.mbank.pl/images/inwestycje/lokaty-grafiki/puchar-zyskow-carlsberg-mbank.gif

Kupno akcji Adidasa rekomenduje 27 z 43 analitykéw wspotpracujgcych z Bloombergiem, tylko 3 — sprzedaz.

Cena docelowa, w perspektywie 12 miesiecy, to 69,34 EUR wg 33 sposréd 43 ankietowanych analitykow.
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Bloomberg Rating*

Cena docelowa (1 rok)
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The Coca-Cola Company jest najwiekszym na swiecie producentem, dystrybutorem i sprzedawca napojow

bezalkoholowych. Firma w swojej ofercie ma ponad 500 réznych rodzajow marek, w tym napoje gazowane takie

jak Coca-Cola, Diet Coke, Fanta i Sprite oraz ré6znego rodzaju wody, soki, gotowe do picia herbaty, kawy i napoje

energetyczne. Siedziba firmy miesci sie w Atlancie w USA. W catym 2011roku spétka osiggneta przychod na

poziomie 45,5 mld USD (+33% r/r) oraz zysk netto 8,9 mld USD (+10% r/r).

Kupno akcji Coca-Coli rekomenduje 18 z 25 analitykdw wspotpracujacych z Bloombergiem, zaden z nich nie

rekomenduje sprzedazy. Cena docelowa, w perspektywie 12 miesiecy, to 80,00 USD wg 12 sposréd 25

ankietowanych analitykow.
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http://www.mbank.pl/images/inwestycje/lokaty-grafiki/puchar-zyskow-adidas-mbank.gif
http://www.mbank.pl/images/inwestycje/lokaty-grafiki/puchar-zyskow-cocacola-mbank.gif
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Cena docelowa (1
69,63 EUR

rok)

Cena obecna** 59,54 EUR

McDonald’s Corp

McDonald’s Corporation jest najwiekszg na $wiecie firmg obstugujgca sie¢ baroéw i restauracji szybkiej obstugi.

McDonald’s dziata globalnie, posiada w swojej sieci 33510 restauracji na catym $swiecie (wg danych na dzien

31.12.2011). Siedziba firmy miesci sie w Oak Brook w USA. W catym 201 1roku spotka osiggneta przychoéd na

poziomie 27 mld USD (+12% r/r) oraz zysk netto 5,5 mld USD (+10% r/r). Kupno akcji McDonalda rekomenduje

20 z 32 analitykéw wspoétpracujgcych z Bloombergiem, zaden z nich nie rekomenduje sprzedazy. Cena docelowa,

w perspektywie 12 miesiecy, to 106,95 USD wg 21 sposrod 32 ankietowanych analitykéw.

McDonald's
Corpo
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7

¥

=
Sany 4rar 4maj 4lip dwer 45 dmy dmar 4maj 4lp 4w 4ls ity denar Senj
11 11 1 1l 11 111z 1z 12 12 12 1z 13 13 13

* Sredni rating spéfek wg prognoz analitykéw z ostatnich 12 miesiecy (5 = Kupuj; 3 = Trzymaj; 1 = Sprzedaj).

** Cena z dnia 23 maja 2012 roku.

Zrodfo: Opracowanie wfasne na podstawie danych z serwisu Bloomberg.


http://www.mbank.pl/inwestycje/centrum-inwestora/lokaty-strukturyzowane/struktury/puchar-zyskow/#tabs=3
http://www.mbank.pl/images/inwestycje/lokaty-grafiki/puchar-zyskow-mcdonald-mbank.gif

Sytuacja makroekonomiczna na swiecie. Dzis i w perspektywie 12
miesiecy.

W obecnej chwili gospodarka globalna znajduje sie w przededniu decydujacej fazy kryzysu zadtuzeniowego w
strefie euro, przed kolejnymi wyborami parlamentarnymi w Grecji, ktére odbedg sie 17 czerwca. Ich wynik
przesadzi, czy Grecja bedzie w stanie pozosta¢ w strefie euro (warunkiem koniecznym jest poparcie polityczne

dla kontynuacji programu konsolidacji fiskalnej), czy opcja bedzie tylko odejscie od euro.

W kluczowy dla gospodarki globalnej okres strefa euro oraz USA wkraczajg w odmiennych fazach cyklu.
Gospodarka amerykanska jest wcigz rozpedzona, korzysta z luznej polityki pienieznej, powoli likwiduje
nagromadzone nieréwnowagi, ale tez nie musi w sposéb gwattowny dostosowywac polityki fiskalnej
(konsolidacja), co przynajmniej w znacznej mierze nie przeszkadza w obecnej fazie, wprawdzie anemicznego, to
jednak wcigz ozywienia. Strefa euro z kolei powinna rowniez rownolegle przezywac cykliczne ozywienie
(analogicznie do gospodarki niemieckiej), jednak jest ono ograniczane przez bardzo stabe wyniki gospodarek
peryferyjnych (wcigz recesja), ktore z jednej strony wynikajg z konsekwentnie i od wielu lat budowane;j

niekonkurencyjnosci, z drugiej wzmacniane sg przez bardzo restrykcyjne programy konsolidaciji fiskalnej.

Bez wzgledu na to, czy Grecja ze strefy euro wyjdzie (i czy bedzie to wyjscie niekontrolowane), czy nie,
gospodarka globalna ma szanse sie rozpedza¢ w najblizszych kwartatach. Obecnie kluczowe znaczenie ma
wyeliminowanie niepewnosci odnosnie przysztego rozwoju wydarzen, ktére powaznie ogranicza optymizm
podmiotéw gospodarczych. W zakresie finansowym problemy Grecji sg mozliwe do udzwigniecia przez obecne
programy pomocowe (pokrycie strat w wyniku dalszej redukcji zadtuzenia, czy rekapitalizacji sektora bankowego
w pozostatych krajach strefy), czy przy odrobinie woli politycznej poprzez zaangazowanie ECB (konieczna jest
jednak dalsza eskalacja kryzysu, co jest juz znanym bodzcem do dziatania politykdw). Najnowsza runda
prognostyczna OECD (patrz ,OECD Economic Outlook, May 2012") wskazuje, ze gospodarka USA nieznacznie
przyspieszy w 2013 roku z 2,4% do 2,6%, zas strefa euro z -0,1% do 0,9%. Stanie sie to w otoczeniu
przyspieszenia krajow rozwijajgcych sie (przyspieszenie w Chinach do 9,3% z 8,2%, w Indiach do 7,7% z 7,1%,
W Brazylii z 3,2% do 4,2%) oraz niskiej inflacji. Obecnie wszystko wskazuje, ze rok 2013 bedzie w dalszym ciggu

rokiem niskich stdp procentowych.



