18 miesieczna LOKATA Strukturyzowana Giganci Bankowi — zarabiaj razem z
duzymi bankami

Okres subskrypcji: 09.09.2011 — 20.09.2011
Okres trwania lokaty: 21.09.2011 - 22.03.2013
Aktywo bazowe: koszyk akcji 5 bankow
Minimalna kwota wptaty: 1 000 PLN

Z lokatg Giganci Bankowi mozesz zyskac wiecej niz na lokatach terminowych! Aktywem bazowym LOKATY jest koszyk
akgji 5 wybranych bankdw europejskich.

Zalety:

100% gwarancji kapitatu

brak optat wstepnych i za zarzadzanie lokatg
13.70% za 18 miesiecy, czyli 9,13% rocznie

Strategia LOKATY strukturyzowanej Giganci Bankowi to petna ochrona kapitatu i szansa na zysk znacznie przekraczajacy
oprocentowanie rachunkéw i lokat. Zaktada ona wzrost wartosci akcji wchodzacych w sktad koszyka. Warunek
inwestycyjny zostanie spetniony, jezeli na zakonczenie inwestycji wszystkie spotki znajda sie powyzej swojej wartosci
poczatkowej (z dnia otwarcia lokaty). W takim przypadku zostanie wyptacony kupon. Wedtug danych rynkowych z dnia
6 wrzesnia 2011 r. wysoko$¢ kuponu wyniostaby 13,70% za okres trwania inwestycji (9,13% w skali roku). Ostateczna
jego wysokos¢ zostanie ustalona w dniu otwarcia lokaty.

Nazwa spotki Bloomberg

SOCIETE GENERALE-A GLE FP Equity

DEUTSCHE BANK AG -REG DBK GY Equity

BANK PEKAO SA PEO PW Equity

PKO BANK POLSKI SA PKO PW Equity

BANCO SANTANDER SA SAN SM Equity
Zysk z lokaty

Jezeli zysk na lokacie terminowej to dla Ciebie za mato, zainwestuj w LOKATE strukturyzowana Giganci
Bankowi.

Strategia LOKATY strukturyzowanej Giganci Bankowi zaktada wzrost cen akcji spotek wchodzacych w sktad koszyka.
Warunek inwestycyjny zostanie spetniony, jezeli na zakonczenie inwestycji wszystkie spdtki znajda sie powyzej swojej
wartosci poczatkowej (z dnia otwarcia lokaty). W takim przypadku zostanie wyptacony kupon. Wedtug danych
rynkowych z dnia 6 wrzesnia 2011 wysoko$¢ kuponu wyniostaby 13,70% za okres trwania inwestycji (9,13% w skali

roku). Ostateczna wysokos$¢ kuponu zostanie ustalona w dniu otwarcia lokaty.



Odsetki od lokaty naliczane i wyptacane sg w dniu zakonczenia lokaty wedtug ponizszej formuty:

Kwota lokaty e Kupon jezeli Sit > Si0 dla kazdego i, i=1,2,..,5
0 w przeciwnym przypadku
gdzie:

Kupon - wysokos$¢ oprocentowania lokaty za okres jej trwania. Zostanie ustalona w dniu 21.09.2011 i bedzie nie nizsza
niz 12,70%. Wedtug danych rynkowych z dnia 06.09.2011 wartos¢ ta wyniostaby 13,70%.

Si0 - warto$¢ i-tego sktadnika koszyka w dniu 21.09.2011 na zamknieciu sesji,

Sit - warto$¢ i-tego sktadnika koszyka w dniu 20.03.2013 na zamknieciu sesji.

Do wykonania obliczen stosuje sie cene z zamkniecia sesji gietdowej na Euronext Paris dla i=1, Deutsche Borse dla i=2,
Gietdzie Papieréw Wartosciowych dla i=3, 4 oraz Bolsa de Madrid dla i=5. Jezeli wartos¢ akcji ktdrejkolwiek ze spotek
wchodzacych w sktad koszyka nie bedzie dostepna w danym dniu, wtedy dniem obserwacji bedzie nastepny dzien, w

ktérym dane dla kazdego sktadnika koszyka bedq dostepne.

Jesli w dowolnym dniu obserwacji nie bedzie mozliwe okreslenie wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikdw koszyka (tj. akcji
ktérejkolwiek ze spdtek wskazanych jako aktywo bazowe), Bank, dziatajac w dobrej wierze i zgodnie z zasadg nalezytej

starannosci, bedzie miat prawo do ustalenia wartosci odsetek od lokaty na podstawie wiasnych obliczen.
Szczegbtowy opis strategii przedstawiony zostat w scenariuszach inwestycyjnych.

W ponizszych przyktadach przyjmujemy, ze wysokos$¢ kuponu wynosi 13,70% (9,13% p.a.).

Scenariusz I

Na dwa dni robocze przed zakornczeniem inwestycji, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujq sie nastepujaco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu
SOCIETE GENERALE 15%
DEUTSCHE BANK AG 17%
BANK PEKAO SA 5%
PKO BANK POLSKI SA 8%
BANCO SANTANDER SA 12%

Warunek inwestycyjny JEST spetniony, poniewaz wszystkie spotki znajduja sie powyzej swojej wartosci poczatkowej.
Kupon zostaje naliczony. Oprocentowanie lokaty za okres jej trwania wyniesie 13,70%, czyli 9,13% w skali roku.

Scenariusz IT

Na dwa dni robocze przed zakornczeniem inwestycji, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujq sie nastepujaco:



Nazwa spotki Stopa zwrotu

SOCIETE GENERALE -2%

DEUTSCHE BANK AG 8%
BANK PEKAO SA 10%

PKO BANK POLSKI SA -6%

BANCO SANTANDER SA -15%

Warunek inwestycyjny NIE JEST spetniony, poniewaz NIE wszystkie spotki znajduja sie powyzej swojej wartosci

poczatkowej. Kupon NIE zostaje naliczony. Oprocentowanie lokaty za okres jej trwania wyniesie 0%.

Sytuacja rynkowa

Dlaczego warto zainwestowac w lokate Giganci Bankowi?
Aktywem bazowym LOKATY strukturyzowanej Giganci Bankowi jest koszyk akcji pieciu spdtek - bankéw europejskich.

Aktualnie ceny akcji bankéw obserwowane na gietdach wydaja sie by¢ atrakcyjne do rozpoczecia inwestycji w lokate
Giganci Bankowi.

SOCIETE GENERALE

Wykres cen akel Societe Generale od 03.04.2008 r., notowanych na gieklzie
E uronext w Panviu [EUR ]
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DEUTSCHE BANK AG



Wykires cen akc i Deatsche Bank AG od 03.01.200 8 r., notowany chna gisldzie we

Frankfurcie [EUR]
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BANK PEKAO SA
Wykres cen ake § Pekao SA od 03012008 r., notowanych na GPW [PLI ]
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PKO BANK POLSKI SA
Wylres cenalkicji PEKO BP SA od 03.04 2008 r., notowanych na GPW [PLH]
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BANCO SANTANDER SA

Whikires cen akicji Banco Saimtander SA o 03.01.2008 r., notowa niveh i B olsa de

RMadrid [EUR]
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Ponizej przedstawiamy rekomendacje analitykow dla spotek wchodzacych w skiad koszyka:



SOCIETE GEMERALE (cena zamkniecia z dnia 05.09.2011 - 20,25 EUR)

MNazwa firmy Analityk Rekomendacja S Data
docelowa
Mormura PEACE kupuj 46,0 06.09.2011
Deutsche Bank SPICK trzymaj 33,0 oo 0g 2011
ﬁqgfkgép'ta' REINGEM 2 branza 20,0
12.08.2011
Credit Suisse LE GOUMWELLD neutralnie 47,7 10.08.9011
3 Sartand FALIRE t i 47 .8
rupo Sartander FZymaj G4.08.2011
JPMorgan LEE przewazaj 42,0 04.08.2011
Citi LAk HAMI k i a0,0
I e 03.08.2011
Ei?ff;if;gfﬂ%” HINGORANT trzymai 35,0
03.08.2011
Goldman Sachs MELUEZ kupuijfneutralnie 58,0 01.08.2011

DEUTSCHE BAMK AG (cena zamkniecia z dnia 05.09.2011 - 23,76 EUR)

. : 2 Cena
Mazwa firmy Analityk | Rekomendacja otk Data
RBES STALMAMNMN kupuj 52,0 18.08.2011
Comrmerzbank
Corporates 2 DLUMST przemazaj 43,0
Markets 17.08.2011
Credit Suisse AMTUNES- | ponizej rynku fG,0 12.08.2011
Barclays Capital SIGEE przewazajfneutr) 4. 5
alnie 10.08.2011

Citi LAKHAMI trzymaj 43,0 0z2.08.2011
Societe Generale LEMAIRE trzymaj 40,0 28.07.2011
Standard 2 Poor's :
Equity Research BRADEM trzymaj 44,0 56 07.2011




PEKAD SA (cena zamkniecia z dnia 05.09.2011 - 133,50 PLN)

Mazwa firmy Analityk REkl]r!’lEl‘ldﬂl: SEfa Data
ja docelowa

Credit Suisse EJEEEEM}?J%;(& o y2e] rynku 169,0

31.08.2011
Citl POWWIERE A kupuj 190,0 19.09.2011
Dom
Inwestycyiny ROKICKA akumuluj 160,0
JFPMaorgan FORMARKD neutralnie 1640

11.03.2011
E=pirito Santo
Investment Bank | 020G neutralnie 120,9
Fesearch 04.08.2011
Goldrman Sachs | TREMBOWOLSEKY neutralnis 173,7

03.08.2011
Dom Maklerski .
DM Sa SOBOLEWSKT trzymaj 157,0 50,07 2011
Erste Bank HOHBERGER reduku] 260,1 S
PKO BP S& {cena zamkniecia z dnia 05.09.2011 — 32,90 PLMN)

Mazwea firm Analityk Rekomendacja Cond Data
¥ ¥ 19| docelowa
. . JEZEW SEA- ..

Credit Suisse WASTLEWSK A powy2e] rynku 44 2 31.08.2011
Citi POMWIERS S, kupuj 42 .9 25.08.2011
IPMorgan FORMAME D przewazaj 50,0 24.08.2011
Societe Generale | WEBBORM kupuj 45,0 15.028.2011
ING Wholesale .
Banking PALEMIE kupuj 47 2 15.08.2011
Goldman Sachs TREMBOWOLSEY | kupujfneutralnie 56,9 11.08.2011
Millenniurm Dom .
Maklerski MATERMA kupuj 44 3 11.08.2011
Erste Bank HOHBERGER akurnuluj 50,0 25.07.2011
Dom Inwestyoyiny .
BRE Barky ROKICEA kupuj 49.0 21.07.2011




BAMNCO SANTANDER SA (cena zamkniecia z dnia 05.09.2011 - 5,77 EUR)

Mazwa firmy Analityk |Rekomendacja du(c::sll:::ua Data
Credit Suisse | CEREZD neutralnie a8,7 30.08.2011

Espirito Santo
Investment DICKERSOM sprzedaj 6,6 26.08.2011
Bank Research

BERASTAIM

Deutsche Bank GONZALET trzymaj 9,1 25.08.2011
Sanford C. s

Barnateih B Ch ZAMARDOD powey2e] renku 7,1 24.08.2011
HSBC DIGRAMDI neutralniz 75 05.08.2011
Goldrman '

& Sate CMAHEM neutralnie Q.5 04.08.2011
Societe TOMMASELLI|  sprzedai 5 50.07.2011
Generale d i

Citi GHOSE trzymaj 7.5 22.07.2011
Standard 2

Poor's Equity HIMGORAMI kupuj 10,0 27.07.2011
Research

Najwazniejsze argumenty przemawiajace za inwestycja w lokate Giganci Bankowi:

Poprawa sytuacji zadtuzeniowej krajow strefy euro dzieki wdrozeniu planéw oszczedno$ciowych moze wptynac na
ponowne zainteresowanie inwestorow akcjami bankéw. Powodem mocnych spadkéw w ostatnim czasie byto zagrozenie
wypfaty kolejnej transzy pakietu pomocowego dla Grecji. 21.07.2011 uchwalono juz drugi pakiet ratunkowy, majacy
przekonac rynki, ze kraj ten moze unikna¢ bankructwa. Dodatkowe finansowanie greckich potrzeb zaktada 109 mid
euro pozyczki, ktdrej oprocentowanie zostato obnizone z 4,5 % do 3,5%, a okres spfaty zostat wydtuzony z 7,5 do
minimum 15, a maksymalnie do 30 lat. Realizacja pakietu pomocowego jest uzalezniona od spetnienia przez Grecje
okreslonych warunkéw, przede wszystkim wprowadzenia reform ograniczajacych poziom deficytu budzetowego. Nowy
plan pomocowy oddala ryzyko niewyptacalnosci ktdrego$ z panstw strefy euro, a to w perspektywie najblizszych

miesiecy powinno poprawi¢ sentyment do spotek sektora bankowego.

Ze wzgledu na nastroje panujace na rynkach, mimo dobrych wynikéw kwartalnych, spotki sektora bankowego wydajq

sie by¢ mocno przecenione. Daje to szanse na zarobek wraz z powrotem optymizmu wsrdd inwestorow.

W skfad koszyka bedacego aktywem bazowym Lokaty Strukturyzowanej Giganci Bankowi wchodzg réwniez dwa polskie
banki: Pekao SA i PKO BP. Pomimo trudnej sytuacji fiskalnej w niektdrych panstwach strefy euro, perspektywy polskiej
gospodarki nadal pozostajg dobre. Z najnowszej prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (raport z dnia
17.06.2011) dla Polski wynika, ze wzrost PKB w 2011 roku wyniesie 4%, a rok pozniej bedzie to 3,8%. Przy wzroscie
gospodarczym na prognozowanym poziomie nalezy sie spodziewac dalszego wzrostu zyskoéw przedsiebiorstw, w tym

bankéw, a co za tym idzie wzrostu wycen ich akcji.



