6 miesieczna LOKATA Strukturyzowana Czas
Ztotowki Il

Okres subskrypcji: 02.12.2011 — 07.12.2011

Okres trwania lokaty: 08.12.2011 — 08.06.2012

Aktywo bazowe: Kurs EUR/PLN ogtaszany na fixingu Narodowego Banku Polskiego
Minimalna kwota wpfaty: 1 000 PLN

Maksymalny zysk: 10,50% rocznie (5,25% za 6 miesiecy)

Zalety LOKATY:

100% ochrony kapitatu

brak optat wstepnych i za zarzgdzanie lokata

mozliwos¢ bezpiecznego inwestowania na rynku walutowym

Lokata Strukturyzowana Czas Ztotéwki Ill to petna ochrona kapitatu i szansa na zysk znacznie
przekraczajacy oprocentowanie rachunkow i lokat.

Zasady Lokaty Strukturyzowanej Czas Ztotowki Il

Warunki otwierania i prowadzenia rachunkoéw lokat strukturyzowanych

Lokata Strukturyzowana Czas Ztotéwki Ill jest odpowiedzig na potrzeby Klientéw oczekujacych
krétkoterminowego produktu, ktéry oferuje wysoki potencjat zysku (znacznie przewyzszajacy oprocentowanie

tradycyjnych lokat bankowych) przy jednoczesnym bezpieczenstwie zainwestowanego kapitatu.

Strategia Lokaty Strukturyzowanej Czas Ziotowki Il zaktada umiarkowane umocnienie ztotego wzgledem Euro.
Maksymalna wysokos¢ zysku z lokaty, to 10,50% rocznie, czyli 5,25% w skali 6 miesiecy. Maksymalny kupon
zostanie wyptacony, jesli w dniu zakonczenia lokaty kurs EUR/PLN znajdzie sie w przedziale (4,15 ; 4,35). W
przypadku gdy Kurs EUR/PLN znajdzie sie w przedziale (4,10 ; 4,15> lub <4,35 ; 4,40) kupon wyniesie 3%
rocznie czyli 1,50% za 6 miesiecy. W pozostatych przypadkach oprocentowanie nie zostanie naliczone, a Klienci

otrzymaja cato$¢ zainwestowanego kapitatu.

Zysk z Lokaty Strukturyzowanej Czas Ztotéwki Ill uzalezniony jest od ksztattowania sie kursu EUR/PLN na fixingu
NBP w dniu 05.06.2012 r. Jezeli w dniu 05.06.2012 roku warto$¢ aktywa bazowego znajdzie sie w przedziale
4,15 — 4,35, oprocentowanie lokaty wyniesie 10,50% rocznie, czyli 5,25% w skali 6 miesiecy (wedtug danych
rynkowych z dnia 23.11.2011). Ostateczna wysokos¢ oprocentowania zostanie ustalona w dniu 01.12.2011 i

bedzie nie nizsza niz 9,00% rocznie, czyli 4,50% za 6 miesiecy. Jezeli w dniu 08.12.2012 wartos¢ aktywa
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bazowego znajdzie sie w przedziale 4,10 — 4,15 lub 4,35 — 4,40, wéwczas oprocentowanie lokaty wyniesie 3%
rocznie, czyli 1,50% w skali 6 miesigcy. W pozostatych przypadkach lokata zakonczy sie zwrotem

zainwestowanych srodkéw.
Oprocentowanie lokaty w skali roku obliczane jest wedtug ponizszej formuty:

3% jezeli 4,10 < 1y < 4,15

X% jezeli 4,15 < I < 4,35

3% jezeli 4,35 < I, < 4,40

0% w pozostatych przypadkach.

gdzie:

Ix — kurs EUR/PLN na fixingu NBP w dniu 29.05.2012 r.

X — wysoko$¢ oprocentowania w skali roku. Wedtug danych rynkowych z dnia 01.12.2011 r. wartos$¢ ta

wyniostaby 10,50%. Ostateczna warto$¢ zostanie ustalona w dniu 08.12.2011 r. i bedzie nie nizsza niz 9,50%.

Argumenty przemawiajgce za inwestycjg w lokate Czas Ztotowki Il:

W perspektywie szesciu miesiecy mozna spodziewac sie pozytywnego rozstrzygniecia problemow w strefie euro,
co przetozy sie na wiekszg sktonnos¢ inwestorow do zaangazowania w waluty krajow takich jak Polska.
Najnowsza listopadowa projekcja NBP zaktada tempo wzrostu PKB w Polsce w 2012 roku na poziomie 3,1%.
Jest to tempo wystarczajgce do uzyskania dalszej konsolidacji finanséw publicznych w ksztatcie wspierajgcym
wzrost PKB (brak podwyzek podatkow i sktadek, kontynuacja projektéw inwestycyjnych), ale samo spowolnienie,
potgczone z obecng staboscig ztotego powinno prowadzi¢ do wiekszego zrownowazenia salda obrotow
handlowych, a w konsekwencji umocnienia ztotego.

Wzglednie wysoka inflacja sprawi, ze obnizki stop procentowych w Polsce bedg miaty mniejszg dynamike niz w
strefie euro. W konsekwencji w omawianym okresie dysparytet stép bedzie sprzyjat mocniejszemu ztotemu.

W zwigzku z recesjg w strefie euro, powrotem ryzyka gtebszego spowolnienia w USA, i mimo bardzo
prawdopodobnej rundy Il poluzowania ilosciowego w USA sentyment w kierunku emerging markets moze
ostabng¢. W konsekwencji mozna liczy¢ tylko na niewielkie umocnienie ztotego z obecnych poziomoéw. Mniejszg
skale umocnienia wspiera tez scenariusz niktej akcji kredytowej w walutach obcych.

Podsumowujac w ciggu najblizszych szesciu miesiecy najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest
nieznaczne umocnienie ztotego. Ryzykiem jest eskalacja kryzysu zadtuzeniowego (generowana przez
wzbranianie sie przez Europejski Bank Centralny przed zagwarantowaniem dtugu), potgczona z gtebszym

hamowaniem polskiej gospodarki, zwtaszcza ze w przysztym roku NBP moze nie by¢ az tak chetny do


http://nbp.pl/polityka_pieniezna/dokumenty/raport_o_inflacji/raport_listopad_2011.pdf

interweniowania w okolicach 4,40 - 4,50, gdyz ryzyko przekroczenia progu zadtuzeniowego przez dtug publiczny

stanie sig historia.



