Lokata Inwestycyjna Dolina Krzemowa

Okres subskrypcji: 13.03.2012 — 26.03.2012
Okres trwania lokaty: 27.03.2012 — 27.09.2013
Aktywo bazowe: koszyk akcji

AMAZON.COM INC

APPLE COMPUTER INC

EBAY INC

GOOGLE INC

MICROSOFT CORP.

Minimalna kwota wpfaty: 1 000 PLN

Maksymalny zysk: 16,50% za 18 miesigcy (11% rocznie)

Informacja o Lokacie Inwestycyjnej Dolina Krzemowa

Lokata Inwestycyjna DOLINA KRZEMOWA to oferta skierowana do oséb cenigcych sobie bezpieczenstwo

inwestycji i poszukujgcych wyzszych zyskéw niz na tradycyjnych lokatach bankowych.

Zalety lokaty:

100% ochrony kapitatu
brak optat wstepnych i za zarzadzanie lokatg

mozliwos¢ bezpiecznej inwestycji w spotki notowane na rynku NASDAQ

Lokata Strukturyzowana Dolina Krzemowa to petna ochrona kapitatu i szansa na zysk znacznie
przekraczajacy oprocentowanie rachunkoéw i lokat.

zasady Lokaty Strukturyzowanej Dolina Krzemowa

warunki otwierania i prowadzenia rachunkdéw lokat strukturyzowanych

Aktywem bazowym lokaty Dolina Krzemowa jest koszyk spétek z sektora technologicznego wyselekcjonowanych
pod wzgledem pozycji rynkowej, kapitalizacji oraz perspektyw wzrostu. W koszyku znajdujg sie najwieksze

amerykanskie spotki sektora IT, rozpoznawalne na catym Swiecie.


http://www.mbank.pl/download/inwestycje/struktury/zasady/Zasady-Lokaty-Strukturyzowanej-Dolina-Krzemowa.pdf
http://www.mbank.pl/download/pdf/Warunki_otwierania_i_prowadzenia_rachunkow_lokat_strukturyzowanych.pdf

Lokata Strukturyzowana Dolina Krzemowa jest odpowiedzig na potrzeby Klientéw oczekujacych
krotkoterminowego produktu, ktory oferuje wysoki potencjat zysku (znacznie przewyzszajgcy oprocentowanie

tradycyjnych lokat bankowych) przy jednoczesnym bezpieczehstwie zainwestowanego kapitatu.

Strategia Lokaty Strukturyzowanej Dolina Krzemowa zakfada wzrost wartosci koszyka akcji w sktad ktérego
wchodzg nastepujgce spotki:

AMAZON.COM INC

APPLE COMPUTER INC

EBAY INC

GOOGLE INC

MICROSOFT CORP.

Maksymalne mozliwe do osiggnigcia oprocentowanie, to 16,50% w skali 18 miesigcy. Podstawa do naliczenia
kuponu odsetkowego w wysokosci 5,50% (wedtug danych na dzien 08.03.2012) bedzie wynik obserwacji kursow
akcji wchodzacych w sktad koszyka na koniec kazdego z trzech 6-cio miesiecznych okreséw. Obserwacje kurséw

akcji beda przeprowadzane w nastepujgcych terminach:

25.09.2012 r. na zamknigciu sesiji,
25.03.2013 r. na zamknigciu sesiji,

25.09.2013 r. na zamknieciu ses;ji.

Jezeli na dzien obserwaciji kurs wszystkich akcji z koszyka znajdzie sie powyzej wartosci z dnia rozpoczecia
inwestycji zostanie naliczony kupon odsetkowy w wysokosci 5,50% (wedtug danych na 08.03.2012r.). W
pozostatych przypadkach oprocentowanie nie zostanie naliczone. Ostateczna warto$¢ kuponu odsetkowego

zostanie ustalona w dniu uruchomienia lokaty (27.03.2012 r.) i wyniesie nie mniej niz 5,00%.

Pierwsze obserwacje lokaty Dolina
Krzemowa:

Ostateczna wartos¢ kuponu: 5,50%

Nazwa spotki Kurs w dniu rozpoczecia lokaty (27.03.2012) | obserwacja (25.09.2012)



Nazwa spotki Kurs w dniu rozpoczecia lokaty (27.03.2012) | obserwacja (25.09.2012)

AMAZON.COM INC 205,44 252,46
APPLE COMPUTER INC 614,48 673,7
EBAY INC 37,87 48,01
GOOGLE INC. 647,02 749,16
MICROSOFT CORP. 32,52 30,4

Kupon odsetkowy dla pierwszej obserwac;ji nie zostat naliczony poniewaz cena akcji MICROSOFT CORP.

znalazta sie ponizej wartosci z dnia rozpoczecia lokaty.

Sytuacja rynkowa

Aktywem bazowym lokaty Dolina Krzemowa jest koszyk spétek z sektora technologicznego wyselekcjonowanych
pod wzgledem pozycji rynkowej, kapitalizacji oraz perspektyw wzrostu. W koszyku znajdujg sie najwieksze

amerykanskie spotki sektora, rozpoznawalne na catym Swiecie.

AMAZON.COM

Amerykanska spotka specjalizujgca sie w handlu internetowym, pionier w sprzedazy elektronicznej. Asortyment
firmy Amazon stopniowo sie poszerza, na poczatku byta to tylko ksiegarnia internetowa, wkrétce do sprzedazy
wprowadzono DVD, sprzet komputerowy, elektronike, meble, towary spozywcze i wiele innych. Dostarczenie
zamowionego towaru jest mozliwe teoretycznie na catym swiecie. Do korporacji Amazon nalezg tez takie strony
internetowe jak: Alexa Internet, Joyo.com (Amazon.cn), SoundUnwound i IMDb. Ostatnim sukcesem spétki byto
wprowadzenie czytnika Kindle Fire, ktérego zdecydowang przewagg konkurencyjng wobec iPada jest ponad
dwukrotnie nizsza cena. Opierajgc sie o wyniki poczgtkowej sprzedazy Kindle Fire, eksperci przewiduja, ze w

2012 r. do tabletu Amazona bedzie naleze¢ 50 proc. rynku tabletéw z Androidem.
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Rekomendacje analitykow:

Nazwa firmy Analityk Rekomendacja | Cena docelowa Data
Barclays Capital J DICLEMENTE przewazaj 180 23.02.2012
Deutsche Bank FPATEL kupuj 235 01.02.2012
Goldman Sachs BELLIMI neutralnie 182 01.02.2012

Credit Suisse WANG neutralnie 190 01.02.2012

JPMargan ANMUTH przewazaj 210 01.02.2012
Citi MAHAMEY kupuj 213 01.02.2012
Momura MOVYAK neutralnie 220 01.02.2012

APPLE INC

Amerykanska korporacja zajmujgca sie projektowaniem i produkcjg elektroniki uzytkowej, oprogramowania i
komputeréw osobistych. Produkty spoftki to m.in.: komputery Mac, iPod, iPhone i iPad. Ze wzgledu na
interesujgcy design, i specyficzne kampanie reklamowe, Apple Inc. stworzyt niepowtarzalny standard w swoim
segmencie rynku. W lutym 2012 wartos$¢ rynkowa Apple przekroczyta 500 mid USD. Magazyn "Fortune" na
poczatku marca br. opublikowat ranking 50 najbardziej podziwianych firm na Swiecie, w ktérym Apple zajat
pierwsze miejsce. Akcje spotki Apple w ciggu ostatniego roku zyskaty az 75%, a jej przychody 81%. Steve
Wozniak, wspotzatozyciel Apple, uwaza, ze cena akgcji spotki moze wzrosng¢ nawet do 1000 USD na sztuke.
Oczekiwania analitykéw JP Morgana dotyczace rozwoju spotki Apple byty przyczyng dokonania przez nich rewizji
ceny docelowej z 525 do 625 USD. Powodem podwyzszenia wyceny sg oczekiwania odnosnie kontynuacji
osiggania przez spoétke ponadprzecietnych wynikéw zwigzanych z dalszym rozwojem rynku iPhonéw i iPadow

(wzrost sprzedazy iPhondéw przekroczyt 125% r/r).

mar 12 4
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Rekomendacje analitykow:
Nazwa firmy Analityk Rekomendacja | Cena docelowa Data
Barclays Capital REITZES przewaal 710 06.03.2012
JPMargan MOSKOWITZ przewazaj 525 24.02.2012
Credit Suisse GARCHA powyZe] nynku 600 22022012
Societe Generale FPERKIMNS kupuj 500 06.02.2012
Deutsche Bank WHITMORE kupuj 500 25.01.2012
Goldman Sachs SHOPE kupuj 500 25.01.2012
Citi GARDMNER kupuj 500 23.01.2012
EBAY INC

Portal internetowy, dziatajgcy obecnie w 26 krajach, prowadzgcy najwiekszy serwis aukcji internetowych na

swiecie. W skiad koncernu wchodzi m.in. PayPal. Wedtug prognoz eBaya przychody spotki w ciggu dwdch lat

mocno wzrosng, a to za sprawg systemu ptatnosci internetowych PayPal, z ktérego dzi$ korzysta ponad 94 min

uzytkownikow. Jak pisze dziennik "The Wall Street Journal", do 2013 r. przychody PayPal majg si¢ podwoic i

przyniesc¢ spotce 6-7 mid USD. Wedtug Johna Donahoe, szefa eBaya, w przeciggu trzech do pieciu lat ptatnosci

internetowe mogg sie sta¢ najwazniejszg gatezig koncernu, przynoszac mu wigksze zyski niz aukcje.

Tut 12 4
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Rekomendacje analitykow:

Nazwa firmy Analityk Rekomendacja | Cena docelowa Data
Momura MNOWAK 32 neutralnie 20.01.2012
Deutsche Bank FPATEL 23 sprzeda 19.01.2012
Credit Suisse YWANG 40 powyZe] nynku 19.01.2012
JPMargan ANMUTH 37 neutralnie 19.01.2012
Barclays Capital J DICLEMENTE 37 przewazaj 19.01.2012
Goldman Sachs TERRY 40 kupuj 14122011

GOOGLE INC

Amerykanska spotka technologiczna, ktérej najbardziej znang ustugg jest bezptatna wyszukiwarka internetowa.
Oprocz tego narzedzia klienci moga rowniez korzystaé z wielu aplikacji, takich jak Google Chrome, Google
Translate, Maps, Books, Gmail. Jednym z gtdwnych zZrédet dochodéw spotki sg serwisy reklamowe AdWords oraz
AdSense. W 2006 roku Google przejeta serwis YouTube. Najnowszym produktem, jaki firma rozpowszechnia na
Swiecie jest Android, czyli platforma dla telefonéw komorkowych. Z tego systemu korzysta juz czterech sposréd
pieciu najwiekszych dostawcow telefondw komorkowych na $wiecie. Spotka rozpoczeta produkcje wlasnego
systemu operacyjnego o nazwie "Google Chrome Operating System". Wedtug zatozeh ma by¢ bardzo prosty w
obstudze, uruchamiac sie w kilka-kilkanascie sekund, a nowa architektura zabezpieczen ma uchronic go przed
wirusami. Analitycy JP Morgan wskazujg, ze dzieki statej poprawie jakosci platform reklamowych, klienci zyskujg
na korzystaniu z oferty spétki, co potwierdza wzrost wskaznika ROl z prowadzonych w ramach Google kampanii
reklamowych. Dzigki temu, wedtug analitykdw, Google w niedtugim czasie bedzie mogta podnie$¢ marze, co
podniesie jej zysk operacyjny. Analitycy JP Morgan 6 lutego 2012 wydali rekomendacje kupna Google Inc. z ceng

docelowg na poziomie 686 USD (przy kursie 596,33 USD).
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Rekomendacje analitykéw:

Nazwa firmy Analityk Rekomendacja | Cena docelowa Data

Barclays Capital J DICLEMEMTE przewazaj 70oa 13.02.2012

JPMargan ANMUTH przewazaj GG 06.02.2012

Goldman Sachs BELLIMI neutralnie 600 20.01.2012

Credit Suisse WANG powyZe] nynku 700 02.01.2012

Credit Agricole Securities (USA) LEE kupuj 745 20.01.2012

MICROSOFT CORPORATION

Jedna z najwiekszych na swiecie firm z branzy technologii informacyjnych., producent systemoéw operacyjnych
MS-DOS, Microsoft Windows i oprogramowania biurowego Microsoft Office. Zatozona w 1975 r. przez Billa
Gatesa i Paula Allena. Do najbardziej rozpoznawalnych i rozpowszechnionych na catym swiecie produktow
Microsoftu nalezg system operacyjny Windows, pakiet biurowy Microsoft Office, przegladarka internetowa Internet
Explorer oraz konsola do gier Xbox. Pozycja Windowsa zaczeta stabng¢ po wprowadzeniu na rynek Systemu
Windows Vista, zatlamanie zostato zatrzymane i przeksztatcone w imponujgcy wzrost wraz z wprowadzeniem
Windowsa 7. W 2012 roku spodziewana jest premiera systemu operacyjnego Windows 8. Jak podajg analitycy
RBC Capital Markets cena spotki Microsoft jest rowna dziesieciokrotnosci jej zysku, podczas gdy $redni poziom

wskaznika ceny do zysku w sektorze to 11,4.

Tut 12 4
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Rekomendacje analitykow:

Tt 12

Nazwa firmy Analityk Rekomendacja | Cena docelowa Data
MNomura SHERLLUMD kupuj a7 02.03.2012
Credit Suisse WINSLOW powyZe] nynku 34 29.02.2012
Barclays Capital LENSCHOW przewaZaj 33 10.02 2012
Goldman Sachs BELLIMI neutralnie 32 20.01.2012
JPMargan DIFUCCI neutralnie 30 20.01.2012

Zysk z lokaty

Strategia produktu daje mozliwo$¢ zarabiania na wzroscie wartosci sktadnikéw koszyka. W okresie trwania lokaty
zostang przeprowadzone 3 obserwacje aktywa bazowego (w odstepach 6 - miesiecznych). Za kazdy okres, w
ktéorym warunek inwestycyjny zostanie spetniony, klient moze uzyskac¢ oprocentowanie w wysokosci nie mniejszej

niz 5,00% (tzw. kupon).

Ostateczna warto$¢ kuponu zostanie ustalona w dniu otwarcia lokaty. Wedtug danych rynkowych z dnia
08.03.2012 wartos¢ ta wyniostaby 5,50%. Warunek inwestycyjny zostaje spetniony, gdy w dacie obserwacji
wszystkie sktadniki koszyka (ceny akcji pieciu spoétek) znajdg sie powyzej swojego poziomu poczatkowego (z dnia

otwarcia lokaty).

Ponizsza tabela przedstawia analize wszystkich mozliwych scenariuszy inwestycyjnych oraz wysokos$é
oprocentowania, jakie zostanie naliczone w zalezno$ci od spetnienia warunku inwestycyjnego w danej

obserwaciji, przy zatozeniu, ze wysoko$¢ kuponu jest réwna 5,50%.

mar 12 -



| obserwacja Il obserwacja Il obserwacja ?(prqcentowaple_ lokaty o
(25.09.2012) (25.03.2013) (25.09.2013) DIlSCvana Hiwosiye!
(za okres trwania lokaty)

TAK TAK 16.30%’?

TAK NIE 11.00‘3"?

NIE TAK 11,00%

NIE 5,50%

TAK 11,00%

NIE Ak NIE 5,50%

NIE TAK 5,50%

NIE 0%

Szczegdtowy opis strategii, przy zatozeniu, ze wysokos¢ kuponu jest réwna 5,50%, przedstawiony zostat w

scenariuszach inwestycyjnych.

SCENARIUSZ |

OBSERWACJA |

Po pierwszych 6 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki

AMAZON.COM INC

APPLE COMPUTER INC

EBAY INC

GOOGLE INC.

MICROSOFT CORP.

Stopa zwrotu

-3%

5%

12%

8%

15%

Warunek inwestycyjny NIE ZOSTAJE spetniony, poniewaz nie wszystkie spotki znajdujg sie powyzej swojej

wartosci poczatkowej. Kupon nie zostaje naliczony.

OBSERWACJA I




Po 12 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu

AMAZON.COM INC 4%

APPLE COMPUTER INC 5%

EBAY INC 12%
GOOGLE INC. 18%
MICROSOFT CORP. 7%

Warunek inwestycyjny ZOSTAJE spetniony, poniewaz wszystkie spotki znajdujg sie powyzej swojej wartosci

poczatkowej. Kupon 5,50% za drugie potrocze zostaje naliczony.

OBSERWACJA Il

Po 18 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu

AMAZON.COM INC 9%
APPLE COMPUTER INC 25%
EBAY INC 1%
GOOGLE INC. 8%

MICROSOFT CORP. 5%



Warunek inwestycyjny ZOSTAJE spetniony, poniewaz wszystkie spotki znajdujg sie powyzej swojej wartosci

poczatkowej. Kupon 5,50% za trzecie pétrocze zostaje naliczony.

Warunek inwestycyjny zostat spefniony w przypadku Il i Il obserwacji, zatem oprocentowanie lokaty na koniec

trwania inwestycji wyniesie 11,00%.

SCENARIUSZ 1|

OBSERWACJA |

Po pierwszych 6 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu

AMAZON.COM INC 12%

APPLE COMPUTER INC 25%

EBAY INC 18%
GOOGLE INC. 33%
MICROSOFT CORP. 19%

Warunek inwestycyjny ZOSTAJE spetniony, poniewaz wszystkie spotki znajduja sie powyzej swojej wartosci

poczatkowej. Kupon 5,50% za pierwsze poirocze zostaje naliczony.

OBSERWACJA I

Po 12 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu

AMAZON.COM INC 21%



Nazwa spotki Stopa zwrotu

APPLE COMPUTER INC 16%

EBAY INC 10%
GOOGLE INC. 3%
MICROSOFT CORP. 7%

Warunek inwestycyjny ZOSTAJE spetniony, poniewaz wszystkie spotki znajduja sie powyzej swojej wartosci

poczatkowej. Kupon 5,50% za drugie potrocze zostaje naliczony.

OBSERWACJA I

Po 18 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu

AMAZON.COM INC 17%

APPLE COMPUTER INC 26%

EBAY INC 32%
GOOGLE INC. 40%
MICROSOFT CORP. 12%

Warunek inwestycyjny ZOSTAJE spetniony, poniewaz wszystkie spoétki znajdujg sie powyzej swojej wartosci

poczatkowej. Kupon 5,50% za trzecie potrocze zostaje naliczony.

Warunek inwestycyjny zostat spetniony w przypadku I, 11 i lll obserwacji. Oprocentowanie lokaty na koniec trwania

inwestycji wyniesie 16,50%, czyli osiggnie warto$¢ maksymalng.



SCENARIUSZ 11l

OBSERWACJA |

Po pierwszych 6 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu

AMAZON.COM INC 7%

APPLE COMPUTER INC 8%

EBAY INC 13%
GOOGLE INC. 28%
MICROSOFT CORP. 9%

Warunek inwestycyjny ZOSTAJE spetniony, poniewaz wszystkie spotki znajdujg sie powyzej swojej wartosci

poczatkowej. Kupon 5,50% za pierwsze potrocze zostaje naliczony.

OBSERWACJA I

Po 12 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu

AMAZON.COM INC 3%
APPLE COMPUTER INC 6%
EBAY INC 18%
GOOGLE INC. 10%

MICROSOFT CORP. -2%



Warunek inwestycyjny NIE ZOSTAJE spetniony, poniewaz nie wszystkie spotki znajdujg sie powyzej swojej

wartosci poczatkowej. Kupon 5,50% za drugie poétrocze nie zostaje naliczony.

OBSERWACJA I

Po 18 miesigcach trwania lokaty, stopy zwrotu z aktywa bazowego ksztattujg sie nastepujgco:

Nazwa spotki Stopa zwrotu

AMAZON.COM INC 16%

APPLE COMPUTER INC 8%

EBAY INC -9%
GOOGLE INC. 10%
MICROSOFT CORP. 12%

Warunek inwestycyjny NIE ZOSTAJE spetniony, poniewaz nie wszystkie spétki znajdujg sie powyzej swojej

wartosci poczatkowej. Kupon 5,50% za trzecie péirocze nie zostaje naliczony.

Warunek inwestycyjny zostat spetniony jedynie w przypadku | obserwacji. Oprocentowanie lokaty na koniec

trwania inwestycji wyniesie zatem 5,50%.



