Lokata strukturyzowana Swiatowa Pigtka

Okres subskrypcji: 29.08.2012 — 10.09.2012
Okres trwania lokaty: 11.09.2012 — 12.03.2015
Aktywo bazowe: koszyk instrumentéw

Minimalna kwota wpfaty: 1 000 PLN

Informacja o Lokacie strukturyzowanej Swiatowa Pigtka

Zalety lokaty:

100% ochrony kapitatu
brak optat wstepnych i za zarzgdzanie lokata
szansa na wysoki zysk

inwestycja w oparciu o zréznicowany koszyk aktywow

Lokata Strukturyzowana Swiatowa Pigtka to petna ochrona kapitalu i szansa na zysk przekraczajacy
oprocentowanie rachunkéw i lokat.
zasady Lokaty Strukturyzowanej Swiatowa Pigtka

warunki otwierania i prowadzenia rachunkoéw lokat strukturyzowanych

Aktywem bazowym lokaty Swiatowa Pigtka jest koszyk pieciu instrumentéw:

Nazwa instrumentu Gielda Bloomberg
S&P 500 Index NYSE SPX Index
iShares MSCI Brazil Index Fund NYSE Ara EWZ US Equity
Euro Stoxx 50 Index Eurex SX5E Index
WIG20 Index GPW WIG20 Index
iBoxx € Eurozone Sovereign 3-5 Index Deutsche Boerse QW1I Index

Lokata Strukturyzowana Swiatowa Pigtka to oferta skierowana do 0séb cenigcych sobie bezpieczerstwo
inwestycji oraz mozliwos¢ inwestowania w oparciu o zréznicowany pod wzgledem geograficznym koszyk

aktywow.


http://www.mbank.pl/download/inwestycje/struktury/zasady/Zasady_Lokaty_Strukturyzowanej_Swiatowa_Piatka.pdf
http://www.mbank.pl/download/pdf/Warunki_otwierania_i_prowadzenia_rachunkow_lokat_strukturyzowanych.pdf

Strategia Lokaty Strukturyzowanej Swiatowa Pigtka daje mozliwo$¢ zarabiania na wzroscie wartosci sktadnikéw
koszyka. W okresie trwania lokaty zostanie przeprowadzonych 5 obserwacji aktywa bazowego (w odstepach 6-

miesigcznych).

Ostateczna wartos¢ wspétczynnika partycypacji zostanie ustalona w dniu otwarcia lokaty. Wedtug danych

rynkowych z dnia 22.08.2012 wartos$¢ ta wyniostaby 102%.

W dniu kazdej z obserwac;ji stopa zwrotu (liczona za okres od 12.09.2012 r. do dnia tej obserwacji) tego sktadnika
koszyka, dla ktérego wartosc¢ ta byta najwieksza zostaje zapisana i taki sktadnik przestaje by¢ uwzgledniany

podczas kolejnych obserwacji. Sktadnik o najwyzszej stopie zwrotu zostaje wybrany w nastepujgcy sposoéb:

w dniu pierwszej obserwacji (po 6 miesigcach) — najlepszy z 5 sktadnikéw koszyka,
w dniu drugiej obserwacji (po 12 miesigcach) — najlepszy z pozostatych 4,

w dniu trzeciej obserwacji (po 18 miesigcach) — najlepszy z pozostatych 3,

w dniu czwartej obserwacji (po 24 miesigcach) — najlepszy z pozostatych 2,

w dniu pigtej obserwaciji (po 30 miesigcach) — pozostaty sktadnik.

Jezeli w dacie obserwaciji co najmniej dwa sktadniki koszyka majg maksymalng stope zwrotu, usuwany z koszyka

jest tylko jeden sktadnik (ten o najnizszym numerze porzadkowym).

Ostateczna wysokos$¢ oprocentowania lokaty (za okres jej trwania) bedzie réwna iloczynowi wspétczynnika
partycypacji i $redniej z zapisanych stép zwrotu. Jesli Srednia bedzie ujemna, inwestor otrzyma na zakonczenie

lokaty 100% zainwestowanego kapitatu.

Dzieki takiej konstrukcji produktu inwestor ma szanse na osigganie stopy zwrotu z tego sektora geograficznego,
gdzie wzrosty byty najsilniejsze. Zaletg dywersyfikacji geograficznej jest to, ze istnieje mate prawdopodobienstwo,
ze w czasie trwania produktu stopy zwrotu ze wszystkich indekséw na wszystkich rynkach beda ujemne.
Natomiast nawet w sytuacji gdy wszystkie indeksy akcji zanotujg spadki, indeks obligacji (iBoxx € Eurozone

Sovereign 3-5 Index) moze zadziata¢ jako bufor bezpieczenstwa.

Pierwsze obserwacje lokaty strukturyzowananej Swiatowa Pigtka

Wspdtczynnik partcypacji=95%

Sytuacja rynkowa



Aktywem bazowym lokaty jest koszyk pieciu instrumentow finansowych, sposrdéd ktérych pierwsze cztery daja

ekspozycje na rézne sektory geograficzne (Stany Zjednoczone, Brazylia, Europa, Polska), a ostatni to indeks

obligaciji.

Ponizszy wykres pokazuje zmiany cen sktadnikéw koszyka wzgledem ich wartosci z dnia 05.01.2009 r.

Zmiana cenyskladnikow koszyka wzgledem ich wartosci z dnia05.01.2009 r,
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Gospodarka amerykanska jest wcigz rozpedzona, korzysta z luznej polityki pienieznej, powoli likwiduje
nagromadzone nierdwnowagi, ale tez nie musi w sposéb gwattowny dostosowywac polityki fiskalnej, co
przynajmniej w znacznej mierze nie przeszkadza w obecnej fazie, wprawdzie stabego, to jednak wcigz ozywienia.
Zdaniem analitykow przebadanych przez Bloomberga PKB w Stanach wzrosnie 0 2,15% w 2012 roku i 0 2,10% w
2013r.

Z kolei ostatnie dane o bezrobociu (Stopa bezrobocia w lipcu br. wrécita do poziomu zanotowanego w lutym 2012
r. (8,3%) i od lutego 2009 r. utrzymuje si¢ powyzej poziomu 8%) i produkcji przemystowej (spadek drugi miesigc z
rzedu), a takze opublikowane ,minutes” z posiedzenia FOMC (Federal Open Market Committee) poteguja wsrod

analitykdw oczekiwanie na trzecig runde luzowania polityki monetarnej przez Fed (QE3).

Sprawdz notowania indeksu



http://www.bloomberg.com/quote/SPX:IND

iShares MSCI Brazil Index Fund

iShares MSCI Brazil Index Fund to fundusz, ktéry odwzorowuje notowania MSCI Brazil Index skupiajgcego spotki
dziatajgce na rynku brazylijskim.

Zdaniem analitykéw przebadanych przez bank centralny Brazylii, PKB tego kraju wzrosnie o0 1,8% w 2012 r.
Natomiast ekonomisci przebadani przez Bloomberga prognozujg tempo wzrostu PKB na poziomie 2,1% w 3Q i
3,1% w 4Q. To istotny wzrost w poréwnaniu do poziomu 0,9% w 2Q 2012 r.

Stopy procentowe w Brazylii sg sukcesywnie obnizane — tgcznie o 450 punktéw bazowych od Sierpnia 2011.
Ponadto jednym z dziatan wspierajgcych wzrost gospodarczy sg udzielane przez banki panstwowe nisko
oprocentowane kredyty na inwestycje infrastrukturalne (budowa linii kolejowych i autostrad).

Skutecznos¢ dziatan rzgdu moga potwierdzac¢ najnowsze dane o sprzedazy detalicznej, ktéra w lipcu wzrosta o
1,5% - jest to najszybsze tempo wzrostu zanotowane w ciggu ostatnich pieciu miesiecy.

Sprawdz notowania indeksu

EURO STOXX 50 Index

EURO STOXX 50 Index skupia 50 spotek (lideréw w swoich sektorach) z 12 krajow strefy euro. Spétki wechodzgce
w sktad indeksu to najwieksze i najbardziej ptynne spoétki o globalnym zasiegu dziatalnos$ci, co czesciowo
uodparnia je na klopoty samej strefy euro.

Kolejnych kilka kwartatéw nadal bedzie trudnych dla strefy euro jednak wydaje sie, ze wiekszo$¢ negatywnych
informacji oraz prognoz zostata juz zdyskontowana przez rynki. Spodziewana, aktywniejsza rola Europejskiego
Banku Centralnego w zazegnaniu kryzysu zadtuzenia Hiszpanii i Wioch powinna wptyng¢ pozytywnie na rynki
kapitatowe w catej UE.

Dodatkowo, rekordowo niskie stopy procentowe w strefie euro powinny ztagodzi¢ koszty zwigzane z
delewarowaniem sie gospodarek europejskich i utatwi¢ powré6t do wzrostu gospodarczego.

Najnowsza runda prognostyczna OECD (patrz ,OECD Economic Outlook, May 2012”) wskazuje, ze gospodarka
USA nieznacznie przyspieszy w 2013 roku z 2,4% do 2,6%, za$ strefa euro z -0,1% do 0,9%.

Sprawdz notowania indeksu

WIG20
WIG20 to indeks 20 najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Silne

fundamenty polskiej gospodarki wyrézniajg jg na tle regionu. W czerwcowym raporcie Bank Swiatowy zaktada


http://www.bloomberg.com/quote/EWZ:US
http://www.bloomberg.com/quote/SX5E:IND

silne spowolnienie w krajach naszego regionu, jednak dla Polski prognozuje wzrost PKB na poziomie 2,9% w tym
roku oraz 3,2% w 2013 roku. Wzrost gospodarczy w potgczeniu ze stabilng sytuacjg fiskalng panstwa
(prognozowany przez Ministerstwo Finanséw spadek deficytu publicznego ponizej 3% PKB) zwiekszajg
atrakcyjnos¢é naszego rynku, a co za tym idzie powinno to pozytywnie wptyng¢ na zachowanie sie indeksu
WIG20.

Bardzo atrakcyjne wyceny polskich spotek powinny zacheca¢ kapitat dtugoterminowy do zwigekszania
zaangazowania w ich akcje. Na dzieh 24.08.2012 wskaznik cena do wartosci ksiegowej (C/WK) dla spotek
wchodzgcych w sktad indeksu WIG20 wynosit 1,18 co jest jednym z nizszych wskaznikéw w ostatnim
dziesiecioleciu. W 2009 roku, w apogeum kryzysu w USA, wskaznik ten wynosit okoto 0,95, by w ciagu kilku
miesiecy urosna¢ do powyzej 1,5 (dane za stooq.pl).

Wskaznik cena do zysku (C/Z) obliczony dla spotek z indeksu od listopada 2011 utrzymuje sie na poziomie
ponizej 10(dane za stooq.pl), co réwniez uznawane jest za atrakcyjny poziom.

Sprawdz notowania indeksu

iBoxx € Eurozone Sovereign 3-5 Index

W sktad indeksu wchodzg obligacje rzgdowe krajow strefy Euro o okresie zapadalnosci 3-5 lat. Wedtug stanu na
dzieh 31.07.2012 najwiekszy udziat w indeksie majg obligacje nastepujgcych panstw:

Francja 29.19%

Niemcy 24.92%

Wiochy 17.56%

Belgia 7.41%

Holandia 6.13%

Obligacje te posiadaja rating od AAA do BBB. Udzialy obligacji o danym ratingu jest nastepujgcy:

AAA 67.32%

AA 7.41%

A 17.96%

BBB 7.31%

Dodanie do koszyka indeksu obligacji pozwala na dywersyfikacje sektorowg i daje mozliwos¢ zanotowania
dodatniej obserwacji nawet w przypadku bessy na rynku akcji.

Sprawdz notowania indeksu

Zysk z lokaty


http://www.bloomberg.com/quote/WIG20:IND
http://www.bloomberg.com/quote/QW1I:IND

Odsetki od lokaty naliczane i wyptacane sg w dniu zakonczenia lokaty wedtug ponizszej formuty:

5
Kwota lokaty x Partycypacjo x Max [-;- o Best(t),ﬂ]
t-1

gdzie:

t - numer kolejnej obserwacji, t=1, 2, 3,4, 5

Best (1) = Max (Perf (i,1)),dlai=1,2,3,4,5

Best (2) = Max (Perf (i,2)), dlai= 1, 2, 3, 4, 5, z pominieciem tego sktadnika koszyka, ktérego stopa zwrotu
zostata oznaczona jako Best (1)

Best (3) = Max (Perf (i,3)), dlai= 1, 2, 3, 4, 5, z pominieciem tych skfadnikow koszyka, ktérych stopy zwrotu
zostaty oznaczone jako Best (1)i Best (2)

Best (4) = Max (Perf (i,4)), dlai= 1, 2, 3, 4, 5, z pominieciem tych sktadnikéw koszyka, ktorych stopy zwrotu
zostaty oznaczone jako Best (1), Best (2) i Best (3)

Best (5) = Max (Perf (i,5)), dlai= 1, 2, 3, 4, 5, z pominieciem tych sktadnikow koszyka, ktorych stopy zwrotu

zostaly oznaczone jako (1), Best (2), Best (3) i Best (4)

gdzie:
S _
L M1 (/094
Perf (i,t) = N
*i0

,1=1,2,3,4,5

Si0 - oficjalny kurs zamkniecia i-tego skladnika koszyka w dniu 12.09.2012 r.,
Sil - oficjalny kurs zamkniecia i-tego sktadnika koszyka w dniu 11.03.2013 r.,
Si2 - oficjalny kurs zamkniecia i-tego sktadnika koszyka w dniu 10.09.2013 r.,
Si3 - oficjalny kurs zamkniecia i-tego skladnika koszyka w dniu 10.03.2014 r.,
Si4 - oficjalny kurs zamkniecia i-tego skfadnika koszyka w dniu 10.09.2014 r.,

Si5 — oficjalny kurs zamkniecia i-tego sktadnika koszyka w dniu 10.03.2015r.

Partycypacja — wartos¢, ktéra zostanie ustalona w dniu 11.09.2012 i bedzie nie nizsza niz 90%. Wediug danych

rynkowych z dnia 22.08.2012 wartos$¢ ta wyniostaby 102%.

Jezeli w dacie obserwaciji co najmniej dwa sktadniki koszyka majg maksymalng stope zwrotu, usuwany z koszyka
jest tylko jeden sktadnik (ten o najnizszym numerze porzadkowym).
Jezeli wartosc¢ ktoregokolwiek ze sktadnikow koszyka nie bedzie dostepna w danym dniu, wtedy dniem

obserwacji bedzie nastepny dzien, w ktérym dane dla kazdego sktadnika beda dostepne.



Jesli w dowolnym dniu obserwacji nie bedzie mozliwe okreslenie wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikow koszyka,
Bank, dziatajgc w dobrej wierze i zgodnie z zasadg nalezytej starannosci, bedzie miat prawo do ustalenia wartosci

odsetek od lokaty na podstawie wtasnych obliczen.

Zaldézmy, ze w dniu 11.09.2012 r. wspotczynnik partycypacji zostat ustalony na poziomie 102%, a stopy zwrotu z
poszczegolnych sktadnikow koszyka w dniu kolejnych obserwacji ksztattowaty sie nastepujgco:
Przyktad 1
| obserwacja | |l obserwacja | lll obserwacja | IV obserwacja | V obserwacja
Aktywo 1 12.65% 9.91% 21.42% 27.12%

Aktywo 2 25.27%

Aktywo 3 9.32% 14.24% 32.95%
Aktywo 4 7.332% 16.32% 32.93% 20.17% 29.91%
Aktywo 3 11.30% 16.92%

W dniu | obserwacji (po 6 miesigcach od dnia rozpoczecia lokaty) najwyzszg stope zwrotu osiggneto Aktywo 2. Ta
stopa zwrotu jest zapisywana i uwzgledniana przy obliczaniu sredniej, a Aktywo 2 usuwane jest z koszyka. W
dniu Il obserwacji uwzgledniamy juz tylko cztery aktywa (o numerach 1, 3, 4, 5). Sposréd nich najwyzszg stope
zwrotu odnotowato Aktywo 5. W dniu lll obserwacji dwa aktywa majg te samg maksymalng stope zwrotu.
Zapisujemy stope zwrotu 32,95%, a z koszyka usuwamy Aktywo o najnizszym numerze porzadkowym (Aktywo
3). W dniu IV obserwacji wyzszg stope zwrotu osiggneto Aktywo |, wiec ostatnia obserwacja dotyczy tylko Aktywa

4.
Zatem $rednia stopa zwrotu z pieciu obserwaciji jest rowna:
(25,27% + 16,92% + 32,95% + 27,12% + 29,91%)/5 = 26,43%

Wdéwczas oprocentowanie lokaty za okres jej trwania, po uwzglednieniu wspoétczynnika partycypaciji, zostanie

obliczone wedtug ponizej formuty:

Partycypacja x srednia stopa zwrotu = 102% x 26,43% = 26,96%, czyli 10,79% w skali roku

Przyktad 2



I obserwacja D obserwacja fm obserwacja (v o'bserwacjaT v obserwacja :

' Aktywo 1 | 14.70% |

" Aktywo 2 | 8.32% 8.06% 271% 9.96% | 3.71% |
| Aktywo 3 | 0.17%| 403%) 8.04% | 1.58% |

" Aktywo 4 | 3.02% 10.60%

" Aktywo 5 | 417%| 1.70% | 8.25% |

W dniu | obserwacji (po 6 miesigcach od dnia rozpoczecia lokaty) najwyzszg stope zwrotu osiggneto Aktywo 1. Ta
stopa zwrotu jest zapisywana i uwzgledniana przy obliczaniu sredniej, a Aktywo 1 usuwane jest z koszyka. W
dniu Il obserwacji uwzgledniamy juz tylko cztery aktywa (o numerach 2, 3, 4, 5). Sposrdd nich najwyzszg stope
zwrotu odnotowato Aktywo 4. W dniu lll obserwacji najwyzszg stope zwrotu odnotowato Aktywo 5. W dniu IV

obserwacji wyzszg stope zwrotu osiggneto Aktywo 3, wiec ostatnia obserwacja dotyczy tylko Aktywa 2.
Zatem $rednia stopa zwrotu z pieciu obserwaciji jest réwna:
(14,70% + 10,60% + 8,25% + (-1,58%) + (-3,71))/5 = 5,65%

Wodéwczas oprocentowanie lokaty za okres jej trwania, po uwzglednieniu wspoétczynnika partycypacii, zostanie

obliczone wedtug ponizej formuty:

Partycypacja x $rednia stopa zwrotu = 102% x 5,65% = 5,76%, czyli 2,30% w skali roku

Przyktad 3 (czarny scenariusz)

I

[ 1 o'bserwacja L obserwac'j'a ' IIIrrdbserwacrja IV obserwaéjré‘f Viobserwacja ‘

Aktywo 1 | 12.54% | 19.23% | 13.21%| 281%)

Aktywo 2 | 952%  -1126% 26.71% 9.96% 471%
Aktywo 3 | 317%) 2.43%)

Aktywo 4 | 355% 10.60% 11.96%

Aktywo 5 | 417% |

W dniu | obserwacji (po 6 miesigcach od dnia rozpoczecia lokaty) najwyzszg stope zwrotu osiggneto Aktywo 5. Ta

stopa zwrotu jest zapisywana i uwzgledniana przy obliczaniu Sredniej, a Aktywo 5 usuwane jest z koszyka. W



dniu Il obserwacji uwzgledniamy juz tylko cztery aktywa (o numerach 1, 2, 3, 4, ). Sposrdd nich najwyzszg stope
zwrotu odnotowato Aktywo 3. W dniu Il obserwacji najwyzszg stope zwrotu odnotowato Aktywo 4. W dniu IV

obserwacji wyzszg stope zwrotu osiggneto Aktywo 1, wiec ostatnia obserwacja dotyczy tylko Aktywa 2.
Zatem srednia stopa zwrotu z pieciu obserwaciji jest rowna:
(4,17% + (-2,43%) + (-11,96%) + 2,81%) + (-4,71))/5 = -2,42%

Poniewaz struktura gwarantuje zwrot zainwestowanego kapitatu kupon wyniesie 0% (chociaz stopa zwrotu dla

catej strategii osiggneta ujemng wartosc).



