Kluczowe informacje dla inwestorow s —

SKARBIEC inwestycyjne

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace tego funduszu. Nie sg to materiaty marketingowe. Dostarczenie tych
informaciji jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ten fundusz.
Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mégt on podjgc¢ swiadomg decyzje inwestycyjna.

Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty
RFi 310
Fundusz zarzadzany jest przez Skarbiec TFI S.A. z Grupy Skarbiec

Cele i polityka inwestycyjna

Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost Wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
finansowe, ktére w sposob bezposredni lub posredni eksponowane
sg na rynki finansowe lub koniunkture gospodarcza z regionéw
zaliczanych do rynkéw rozwinietych, przez ktére rozumie sie rynki
wchodzgce w skiad indeksu MSCI World. Subfundusz bedzie dazyt
do realizacji celu inwestycyjnego réwniez poprzez aktywng alokacje
pomiedzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobér instrumentow
finansowych do portfela inwestycyjnego.

Co najmniej 66% aktywow stanowig tytutu uczestnictwa funduszy
krajowych i zagranicznych, ktére zostaty zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych,
instrumenty typu akcyjnego posiadajgce bezposrednig lub
posrednig ekspozycje na rynki finansowe lub koniunkture
gospodarczg z regiondw zaliczanych do rynkéw rozwinigtych.

Jednostki uczestnictwa Subfunduszu podlegajg odkupieniu na
zgdanie inwestora, zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu dokonywane jest w kazdym dniu wyceny.

Profil ryzyka i zysku
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Dane historyczne, takie jak dane stosowane przy obliczaniu
wskaznika syntetycznego, nie dajg pewnosci co do przysziego
profilu ryzyka Subfunduszu.

Nie ma gwarancji, ze wskazana kategoria ryzyka i zysku
pozostanie niezmienna, przypisanie Subfunduszu do okreslonej
kategorii moze z czasem ulec zmianie.

Najnizsza kategoria (warto$¢ wskaznika syntetycznego réwna 1)
nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.

Fundusze z 5 kategorii charakteryzowaly sie w przesziosci
umiarkowang do wysokiej warto$cig parametru zmiennosci.
Parametr zmiennosci Subfunduszu opisuje, jak bardzo zmieniata
sie w przeszito$ci wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Na
podstawie ostatnich obserwacji zmiennosci wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu uznano, ze Subfundusz nalezy do 5
kategorii. Inwestycja narazona jest wiec na ryzyko wysokich wahan
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie sg
odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynno$¢ instrumentdéw finansowych
zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét, moze negatywnie wptywac na wartosc
aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz dokonujac inwestyciji, nabywa i zbywa aktywa w ramach
ograniczen wynikajacych z celu i polityki inwestycyjnej.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestyciji jest portfel
wzorcowy o sktadzie: 10% WIBOR 3M + 90% MSCI World,
pomniejszony o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Dopuszcza sie inwestycje realizowane na rynkach zagranicznych i
denominowane walutach obcych.

Wszystkie przychody i zyski powigkszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu i sg reinwestowane.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne
moze ulec zwigkszeniu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestordw, ktérzy planuja
wycofa¢ swoje srodki w ciggu 3 - 4 lat.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig
niewywigzania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajgcych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze
prowadzi¢ do spadku aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z
btedng lub opdzniong realizacjg transakcji w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw
systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz
instrumentéw pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac instrumenty pochodne, pojawig sie dodatkowe ryzyka,

w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajgce, ze zyski na
instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow,
ktora zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje, fundusze akcyjne oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) waha si¢ w granicach
od 66% do 100%. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury
na rynku akcji w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga
(bezposrednio lub posrednio) wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty
o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec
utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegotowe informacje dotyczace ryzyk znajdujg sie w prospekcie
informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu

w punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta
politykg inwestycyjng Subfunduszu.



Optaty

Oplaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestyc;ji
Opfata za nabycie 5,50%

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zostac¢ pobrana z Panstwa
srodkéw przed zainwestowaniem

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zostac¢ pobrana z Panstwa
srodkow przed wyptaceniem srodkow z inwestyciji

Oplaty pobierane z Subfunduszu w ciggu roku

3,23%

Opfaty biezgce
Oplaty pobierane z Subfunduszu w okreslonych warunkach szczegélnych

Opfata pobrana w 2014 r.: 0,00%

25% od wyniku Subfunduszu ponad
benchmark (10% z 52-tygodniowych
bonéw skarbowych i w 90% z WIG,
pomniejszony o koszt
wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie Subunduszem).
Okresami rozliczeniowymi sg
kalendarzowe okresy kwartalne.

Wyniki osiggniete w przesziosci
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m Subfundusz Benchmark

* Wyniki osiggnieto w warunkach nie majgcych juz zastosowania

Informacje praktyczne
Depozytariuszem jest mBank S.A.

Dalsze informacje o Funduszu i Subfunduszu, w tym prospekt
informacyjny, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe sporzadzone
w jezyku polskim udostepniane sg bezpfatnie w Skarbiec TFI S.A. (ul.
Nowogrodzka 47A, Warszawa) oraz na stronie internetowej
www.skarbiec.pl.

Inne praktyczne informacje o Subfunduszu, w tym informacje

o wartosci jednostki uczestnictwa mozna uzyskac na stronie
internetowej www.skarbiec.pl, po wystaniu wiadomosci pocztg
elektroniczng na adres TFI@skarbiec.com.pl lub poczta tradycyjng
na adres Skarbiec TFI S.A., pod numerem telefonu (+48 22)

588 18 43.

Subfundusz podlega polskim przepisom podatkowym, co moze mie¢
wptyw na indywidualng sytuacje podatkowg inwestora.

Skarbiec TFI S.A. moze zostac pociggnieta do odpowiedzialnosci za
kazde o$wiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, ktore

Optaty ponoszone przez inwestora stuzg pokryciu kosztéw dziatania
subfunduszu, w tym kosztéw dystrybucji i marketingu. Optaty te
zmniejszajg potencjalny wzrost inwestycji w Subfundusz.

Inwestor moze uzyskac informacje o biezgcej wysokosci optat za nabycie
i optat za umorzenie od doradcy finansowego, dystrybutora lub w
Skarbiec TFI S.A. Rzeczywiscie pobrane optaty za nabycie moga by¢
nizsze.

Podana wysokos¢ rocznych optat biezgcych opiera sie na wydatkach
roku finansowego zakonczonego w grudniu 2014 r. Wysoko$¢ optat
biezacych moze co roku ulega¢ zmianie.

W przypadku konwersji/zamiany pobierana jest réznica pomiedzy
optatami w Funduszu/Subfunduszu docelowym a Subfunduszem
zrodtowym.

Szczegotowe informacje dotyczace optat znajdujg sie w prospekcie
informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu w punkcie
opisujgcym wysokos$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu.

Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przeszitosci nie stanowig
gwaranc;ji osiggniecia identycznych lub podobnych wynikéw w
przysziosci.

Wykres wskazuje wynik Subfunduszu z uwzglednieniem optat biezgcych.
Podczas obliczen pominigte zostaty opfaty za nabycie.

Subfundusz powstat w wyniku przeksztatcenia SKARBIEC TOP
FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY (wczesniej SKARBIEC-DOLAROWA OBLIGACJA FIO
Zagranicznych Instrumentéw Diuznych) utworzonego w 2001 r.

W 2013 r. dokonano zmiany nazwy Subfunduszu, ktora do daty zmiany
brzmiata Subfundusz SKARBIEC - Top Funduszy Zagranicznych. W 2014
r. dokonano zmiany polityki inwestycyjne;.

Wyniki osiggniete w przesztosci prezentowane sa w ztotych polskich
(PLN).

Od dnia 26 lutego 2014 r. poziom referencyjny stanowi portfel wzorcowy
o sktadzie: 10% WIBOR 3M + 90% MSCI World, pomniejszony o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem.

Do dnia 25 lutego 2014 r. poziom referencyjny stanowit portfel zlozony w
10% z 52-tygodniowych bonéw skarbowych i w 90% z WIG,
pomniejszony o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subunduszem. Od 3 czerwca 2002 r. do 7 czerwca 2007 r.
poziom referencyjny stanowit portfel ztozony w 100% z 6M Libor + 25 BP
pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz. Od 26 lutego
2001 r. do 31 maja 2002 r. poziom referencyjny stanowit portfel ztozony w
10% z 3-miesigcznego LIBOR + 90% JP Morgan US Treasury Index
pomniejszonego o koszty state ponoszone przez Fundusz.

wprowadza w btad, jest niezgodne ze stanem faktycznym lub niespdjne z
odpowiednimi czesciami prospektu informacyjnego Funduszu.

Niniejsze kluczowe informacje dla inwestoréw opisujg Subfundusz
SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH. Subfundusz jest wydzielony w
ramach SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Prospekt
informacyjny oraz sprawozdania okresowe

sg sporzadzane dla Skarbiec FIO.

Aktywa i pasywa kazdego z subfunduszy Funduszu sg rozdzielone, co
oznacza, ze aktywa Subfunduszu nie pokrywajg roszczen osob trzecich
wobec innych subfunduszy Funduszu.

Inwestor ma prawo zamiany jednostek uczestnictwa Subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach
Funduszu, z zastrzezeniem spetnienia wymogdw dotyczacych
minimalnych kwot nabycia. Informacje w tym zakresie mozna znalez¢ w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, prowadzi dziatalno$¢ w Polsce i podlega regulacji przez Komisje Nadzoru

Finansowego.

Spotka Skarbiec TFI S.A. otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Polsce i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Niniejsze kluczowe informacje dla inwestoréw sg aktualne na dzien 2 czerwca 2015 .


http://www.skarbiec.pl

