Prospekt informacyjny

sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r. poz. 681 z p6zn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2018 r. poz. 2202)

mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty
mBank FIO
(poprzednia nazwa Rockbridge Superior FIO)

Oznaczenia subfunduszy:
mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (uprzednio pod nazwa Rockbridge Subfundusz Superior Dtuzny i
Rockbridge Subfundusz Superior Pieni¢zny a wcze$niej pod nazwa BPH Subfundusz Superior Pieni¢zny)

mBank Subfundusz Obligacji (uprzednio pod nazwa Rockbridge Subfundusz Superior Obligacji, a wezesniej pod
nazwg BPH Subfundusz Superior Obligacji)

mBank Subfundusz Multiasset (uprzednio pod nazwa Rockbridge Subfundusz Superior Selektywny, a wczeéniej
pod nazwg BPH Subfundusz Superior Selektywny)

mBank Subfundusz Innowacji PL (uprzednio pod nazwag mBank Subfundusz Akcji Polskich, Rockbridge
Subfundusz Superior Akcji Globalny, BPH Subfundusz Superior Akcji Globalny)

Organem Funduszu jest:

mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
ul. Prosta 18, 00- 850 Warszawa
http://www.mtfi.com.pl/

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery warto$ciowe.

Prospekt sporzadzono w dniu 13 marca 2015 r. w Warszawie,
zaktualizowano dnia 20 maja 2015 r., 23 czerwca 2015 r., 31 sierpnia 2015 r., 11 pazdziernika 2015.,
31 pazdziernika 2015 r., 18 grudnia 2015 r., 30 kwietnia 2016 r., 11 maja 2016 r., 27 czerwca 2016 r.,
1 sierpnia 2016 r., 7 listopada 2016 r., 4 grudnia 2016 r., 1 lutego 2017 r., 1 kwietnia 2017 r., 31 maja 2017 r.,

6 czerwca 2017 r., 1 lipca 2017 r., 7 sierpnia 2017 r., 1 wrze$nia 2017 r., 20 wrze$nia 2017 r., 28 wrzeénia 2017 r.,
23 pazdziernika 2017 r., 6 listopada 2017 r., 28 listopada 2017 r., 4 stycznia 2018 r., 25 kwietnia 2018 r., 7 maja 2018 r.,
25 maja 2018 r., 7 czerwca 2018 r., 20 lipca 2018 r., 4 wrzeénia 2018 r., 1 listopada 2018 r., 1 stycznia 2019 .,

21 stycznia 2019 r., 24 stycznia 2019 r., 28 maja 2019 r., 19 sierpnia 2019 r., 14 pazdziernika 2019 r., 6 grudnia 2019 r.,
1 stycznia 2020 r., 24 lutego 2020 r., 30 czerwca 2020 r., 31 lipca 2020 r., 23 listopada 2020 r., 14 grudnia 2020 r.,

1 stycznia 2021 r., 15 stycznia 2021 r., 9 marca 2021 r., 11 marca 2021 r.. 29 kwietnia 2021 r., 31 maja 2021 r.,

1 lipca 2021 r., 23 lipca 2021 r., 29 pazdziernika 2021 r., 1 stycznia 2022 r., 11 kwietnia 2022 r., 31 maja 2022 r.,

1 stycznia 2023 r., 27 stycznia 2023 r., 31 maja 2023 r., 29 wrzes$nia 2023 r., 28 pazdziernika 2023 r., 9 grudnia 2023 r., 28
grudnia 2023 r., 22 stycznia 2024 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego: 22 stycznia 2024 r.



Rozdzial 1

Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w Prospekcie

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za
informacje finansowe

Imig i nazwisko Stanowisko
Jarostaw Kowalczuk Prezes Zarzadu
Adrian Kaim Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Pawlowski Wiceprezes Zarzadu

3. Podmioty $wiadczace na rzecz Towarzystwa lub Funduszu ustugi w zakresie sporzadzenia Prospektu

Wymog przedstawienia tych danych nie ma zastosowania. Podmiotem wylacznie sporzadzajacym Prospekt jest
Towarzystwo.

4. Os$wiadczenie os6b, o ktorych mowa w pkt 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okoliczno$ci, ktore mogltyby wywrzeé znaczacy wpltyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Signed by /
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez: Signed by
Jaros{aw dri . Podplsano przez:
Kowalczuk TFI Adrian Kaim Bartosz
Date / Data: TFI rawiowski
Date / Data: 2024-01-22 Date / Data:
2024-01-22 08:32 22:08 2024-01-22 14:05
Jarostaw Kowalczuk Adrian Kaim Bartosz Pawlowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Rozdzial 11

Dane o Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

Numer telefonu: +48 451 049 540

e-mail: biuro@mtfi.pl

adres internetowy: http://www.mtfi.com.pl

2. Data udzielenia zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo
14 pazdziernika 2022 r.
3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000902210.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skladnikow kapitalu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitalu wlasnego wedhug stanu na dzien
31 grudnia 2022 r. (dane w PLN)

Kapital zaktadowy 10 000 000,00*
Kapitat zapasowy 0,00
Pozostale kapitaty rezerwowe 0,00
Nierozliczony zysk/strata z lat ubiegtych -650 027,90
Strata/Zysk za rok biezacy -3532 347,94
Kapitat wiasny 5817 624,16

*kapitat zaktadowy na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu wynosi 10.000.000,00 z/
5. Informacja o tym, ze kapital zakladowy Towarzystwa zostal oplacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony wktadami pieni¢znymi.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o
ofercie, ze wskazaniem cech tej dominacji

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest mBank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Prostej 18, 00-850 Warszawa, ktora posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do 100% ogélnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5 %
ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Nazwa i siedziba akcjonariusza Towarzystwa Liczba gloséw Procent glosow
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mBank S.A. z siedzibg w Warszawie 10 000 000 100%

8. Imiona i nazwiska

a) czlonkow zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem pelnionych funkcji w zarzadzie

Jarostaw Kowalczuk Prezes Zarzadu
Adrian Kaim Wiceprezes Zarzadu, CRO/CFO
Bartosz Pawlowski Wiceprezes Zarzadu, CIO

b) czlonkow rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

Marek Lusztyn Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Cezary Kocik Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
Monika Powroznik Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Adam Biatka Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Malgorzata Zaleska Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

C) osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem, ze wskazaniem Subfunduszy, ktorymi zarzadzaja

Subfunduszami mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych, mBank Subfundusz Obligacji, mBank Subfundusz
Multiasset oraz mBank Subfundusz Innowacji PL zarzadzaja:

Jacek Mielcarek
Remigiusz Wysota
Maksymilian Lochowski
Przemystaw Miedziocha
Tomasz Kucinski
Marcin Sokolinski
Tomasz Smolarek

9. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 8, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okoliczno$¢ moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw funduszu

Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Zarzadzajacy Subfunduszami nie petnig poza Towarzystwem funkcji,
ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikoéw Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

1. Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji
2. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo nie zarzadza zadnym funduszem zagranicznym ani unijnym AFI.

11. Skroétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, zZe
szczegolowe informacje o tej polityce, a w szczegdlnosSci opis sposobu ustalania wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych S$wiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu
wynagrodzen, jezeli zostal ustanowiony w Towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej oraz ze
wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest udostepniona

Towarzystwo opracowato i przyjeto Polityke Wynagrodzen Osob majacych Istotny Wptyw na Profil Ryzyka mTFI
S.A. (dalej: Polityka) okre$lajaca zasady wynagradzania osob, do ktorych zadan naleza czynnosci istotnie
wplywajace na profil ryzyka mTFI lub zarzadzanych Funduszy (oséb zajmujacych kluczowe stanowiska).
Polityka ma na celu:
1. wspieranie prawidlowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy,
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lub regulacjami wewng¢trznymi Towarzystwa, poprzez eliminowanie zachowan prowadzacych do

podejmowania nadmiernego ryzyka wykraczajacego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo,

2. wspieranie realizacji strategii dziatalno$ci Towarzystwa i warto$ci korporacyjnych, w tym w odniesieniu
do dlugofalowych intereséw Towarzystwa - przy jednoczesnym umozliwieniu zatrudniania oséb o
odpowiednich kompetencjach; oraz strategii zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem Srodowiskowym,
spotecznym i zwigzanym z zarzadzaniem,

3. zapobieganie powstawaniu konfliktéw intereséw.

Zadaniem Polityki jest:

1. motywowanie objetych nig 0sob do statej poprawy efektywnosci pracy oraz wzrostu zaangazowania, przy
jednoczesnym powigzaniu wynagrodzenia z poziomem realizowanego wyniku,

2. promowanie zachowan etycznych,

3. zapewnienia adekwatno$ci systemu wynagradzania do rodzaju wykonywanej pracy, wartosci stanowiska
pracy dla Towarzystwa, kompetencji, wymaganych umiejetnos$ci oraz rynkowego poziomu wynagrodzen,

4. skonstruowania systemu wynagrodzen zgodnie z zasadami prawidlowego zarzadzania finansami i
ryzykiem w Towarzystwie,

5. prowadzenie elastycznej i dostosowanej do sytuacji biznesowej Towarzystwa polityki zmiennych
sktadnikow wynagrodzen przez zapewnienie wiasciwych proporcji miedzy wynagrodzeniem statym i
zmiennym.

Polityka opiera si¢ na zasadzie rownos$ci wynagrodzen 0sob objetych Polityka, bez wzgledu na np. ich wiek czy
pte¢. Osoby wykonujace te sama prace lub prace o tej samej wartosci otrzymujg jednakowe wynagrodzenie.
Polityka jest opracowywana, wdrazana i aktualizowana przez Zarzad Towarzystwa i podlega zatwierdzeniu przez
Rade¢ Nadzorcza Towarzystwa.

Wynagrodzenie zasadnicze oraz wynagrodzenie zmienne dla Czlonkow Zarzadu Towarzystwa ustala Rada
Nadzorcza dla pozostatych pracownikow objetych Polityka Zarzad Towarzystwa. Wynagrodzenie 0sob objetych
Polityka dzieli si¢ na:

1. wynagrodzenie state, w sktad ktoérego wchodza:

a) wynagrodzenie zasadnicze — miesigczne wynagrodzenie wskazane w umowie o pracg badz umowie
cywilnoprawnej lub kontrakcie menedzerskim stanowigcym podstawe wspOlpracy miedzy osoba
objetg Polityka a Towarzystwem, dodatki do wynagrodzenia platne w oparciu o odpowiednie
przepisy prawa, wyptacane bez uwzglednienia kryteriow zwigzanych z wynikami,

b) benefity — $wiadczenie pozaptacowe, w formie materialnej oraz niematerialnej dostgpne dla
pracownikow Towarzystwa na zasadach okreslonych w Polityce wynagrodzen pracownikow mTFI i
innych regulacjach wewngtrznych,

wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie uzaleznione od wynikow lub, w niektorych przypadkach
uzaleznione od innych kryteriow umownych,
Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i rozliczane przez Towarzystwo w oparciu o przejrzyste zasady i kryteria
zapewniajace efektywna realizacj¢ Polityki, Podstawa przyznania wynagrodzenia zmiennego jest dokonanie oceny
przy zastosowaniu obowiazujacego w Towarzystwie systemu planowania, monitorowania i rozliczania celow.
Obowigzujaca w Towarzystwie Polityka wynagrodzen dostepna jest na stronie internetowej www.mTFl.com.pl.
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Rozdzial 111

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku, Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje nr DFI/1/4032/70/24/14/15/U/JG o
udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2. Data i numeru wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 1157 w dniu 18 czerwca 2015 r.
3. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Funduszu, w tym:

a) Charakterystyka jednostek uczestnictwa roznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych
kategorii.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa typu A, B, M, P oraz typu F.

Jednostki Uczestnictwa typu A sg zbywane wylgcznie w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentow
finansowych. Za zbywanie i Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa typu A nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.
Optlata Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Jednostki Uczestnictwa typu B sa zbywane wylacznie w ramach IKE i IKZE wytacznie w zamian za wptaty w
ztotych. Z zastrzezeniem oplaty pobieranej od pierwszej wplaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE
lub IKZE Wyptaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Optata Manipulacyjna nie jest
pobierana. Z tytutu Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu B, pobiera si¢ Optatg Manipulacyjna. Za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa typu B pobierana jest Optata Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa typu M sg zbywane wylacznie za wplaty w ztotych. Za zbywanie i Zamiane Jednostek
Uczestnictwa typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna. Optata Manipulacyjna nie jest pobierana za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu M.

Jednostki Uczestnictwa typu P sg zbywane wytacznie za wplaty w ztotych w ramach Planéw Oszczednos$ciowych.
Za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa typu F sg zbywane wylacznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie i odkupywanie Zamiane
Jednostek Uczestnictwa typu F nie jest pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa typu F zbywane
sa bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa typu F nie s oferowane w ramach pracowniczych
programow emerytalnych ani innych planéw oszczednosciowych.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE lub IKZE s3 ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

b) Informacja, Ze jednostki uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob trzecich,
podlegaja dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem zastawu.

Jednostki nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, podlegaja dziedziczeniu oraz mogg by¢
przedmiotem zastawu.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest
obowigzany na zadanie: (i) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nia
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze
Uczestnikoéw Funduszu, do warto$ci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyplaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; Iub (ii) osoby, ktora
Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze Uczestnikow Funduszu do wartoéci nie wyzszej, niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercia
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecig¢tne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
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wyplat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, oraz wyplaci¢ tej osobie kwotg uzyskang z
tego odkupienia. Powyzsze nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym Rejestrze matzonkow.
Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktorych mowa w
przypadku wskazanym w (i) oraz (ii) nie wchodza do spadku po Uczestniku. Pisemna dyspozycja, o ktorej mowa
w (ii) moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

4. Zwiezle okreSlenie praw uczestnikéw Funduszu.

Uczestnikom Funduszu przyshuguja prawa okre$lone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
i postanowieniami Statutu Funduszu. W szczegdlno$ci fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany odkupic¢
jednostki uczestnictwa od uczestnikow, ktorzy zazadali odkupienia tych jednostek, po cenie wynikajacej
z podzielenia warto$ci aktywow netto subfunduszu przez liczbg jednostek ustalong na podstawie subrejestru
uczestnikow Funduszu w dniu wyceny. Ponadto na zasadach okre§lonych w Prospekcie Informacyjnym, Statucie
Funduszu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Uczestnikowi przystuguja nastepujace prawa:

4.1. Prawo do uzyskania Srodkéw pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4.2. Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszu, sposobie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach
warto$ci w zakresie gléwnych lokat Subfunduszu.

4.3. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub zaniechania
pobierania Optat Manipulacyjnych.

4.3.1. Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowiazujacych w Funduszu lub zaniechanie ich
pobierania:

a)  w stosunku do okreslonych grup nabywcow, w szczegdlnoscei:

- 0s6b dokonujacych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wysokosci
co najmniej 1.000.000,- (jeden milion) ztotych;

- Uczestnikow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmniej 250.000,- (dwiescie pi¢édziesiat
tysiecy) ztotych, przy czym w przypadku Uczestnikow posiadajacych Wspdlny Subrejestr
Matzenski prowadzony dla osob pozostajacych w zwigzku matzenskim pod uwage brana
jest taczna warto§¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zaewidencjonowanych na
Wspolnym  Subrejestrze Matzonkéw oraz na poszczegoélnych — Subrejestrach
indywidualnych nalezacych do kazdego malzonka;

- Uczestnikéw Planéw Oszczgdnosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych — na
warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

- Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi;

- pracownikow oraz osob pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze z co najmniej jednym =z nastgpujacych podmiotow:
Towarzystwem,  Agentem  Transferowym, Depozytariuszem,  Dystrybutorem,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujgcym lub zaleznym w stosunku do
akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych §wiadczonych przez Towarzystwo,
akcjonariuszy Towarzystwa, podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do
akcjonariuszy Towarzystwa,

- Uczestnikoéw Planow Oszczgdnosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych,
IKE lub IKZE — na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

b)  w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych
grup nabywcow;

c) w przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutorow;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do osob, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione
przez Towarzystwo;

e) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgodg Towarzystwa;

f)  wprzypadku optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub optat pobieranych
od pierwszej wplaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty

Transferowej — na wniosek Uczestnika, za zgoda Dystrybutora.
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4.3.2. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktorej mowa
w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem poczty lub udostgpniona przez
Dystrybutora nie p6zniej, niz w dniu rozpoczgcia promocji.

4.3.3. Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktorych mowa w ust. 4.3.1 lit. ¢), na stronie internetowej,
o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub poprzez ogloszenie w dzienniku, o ktérym mowa w art.
35 Statutu.

4.4. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci Wplaty Poczatkowe;j.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1,- (jeden) ztoty wysoko$¢ Wplaty Poczatkowej
lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktore nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planow Oszczednosciowych,
w ramach IKE lub IKZE, a takze w zwiazku z uczestnictwem w kampaniach promocyjnych organizowanych przez
Towarzystwo. Wysokos¢ Wplaty Poczatkowej lub kolejnych wplat dla podmiotow, ktore nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednos$ciowych lub w zwiazku z udzialem w kampaniach promocyjnych,
okreslajg odpowiednio Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym lub zasady promocji obowigzujace w
ramach danej kampanii promocyjnych. Wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktore
nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE okre$lona jest w Umowie o IKE lub IKZE.

4.5. Prawo do dokonania Konwersji.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie podlegaja konwersji.
4.6. Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu na zasadach okreslonych
w Rozdziale 111 ust. 6.6 Prospektu.

Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE moga podlega¢ Zamianie wytacznie na
jednostki uczestnictwa tego samego typu zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny
Subfundusz.

4.7. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

4.7.1. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwilg dokonania, na
whniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze Uczestnikéw Funduszu,
po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

4.7.2. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nast¢puje wylgcznie w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zadanie zgloszone w postgpowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu
ustanowionego zgodnie z ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. z 2020 r. poz. 103). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na
rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest traktowane jako
Czgsciowy Zwrot albo Zwrot.

4.7.3. Przed datg wymagalno$ci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem.

4.7.4. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stala si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢
Funduszowi zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciazonych zastawem, jednakze wyptata
na rzecz zastawcy $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moze
nastagpi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasnigcie
wierzytelnoséci zabezpieczonej zastawem.

4.8. Prawo do ustanowienia Blokady Jednostek Uczestnictwa.

4.8.1. Uczestnik moze dokona¢ blokady Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika, okreslonym w zleceniu ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa
(blokada Jednostek Uczestnictwa). Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, ze przez okres
wskazany w zleceniu ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa i w zakresie wskazanym w
tym zleceniu nie beda wykonywane zlecenia zmniejszajace liczbe Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, okre$§lonym w zleceniu ustanowienia blokady
Jednostek Uczestnictwa.
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4.8.2. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych, Uczestnik ma prawo w szczegdlnosci
ustanowi¢ blokade Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze
Uczestnika, okreslonym w zleceniu ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa, ktora to
blokada moze by¢ odwotana wylacznie za zgoda osoby, na rzecz ktorej nastgpuje zabezpieczenie
(blokada zabezpieczajaca). Ustanawiajac blokade zabezpieczajaca Uczestnik jest zobowigzany
poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktdrej nastepuje zabezpieczenie. Ustanowienie
blokady zabezpieczajacej nie wytacza mozliwosci wykonywania zlecen odkupienia przez osobg
trzecia, na rzecz ktorej nastapito zabezpieczenie, pod warunkiem posiadania przez ta osobe
odpowiedniego pelnomocnictwa do dokonania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4.8.3. Uczestnik moze odwota¢ blokade Jednostek Uczestnictwa w kazdym czasie na podstawie zlecenia
odwotania blokady. Blokada zabezpieczajgca zostanie odwotana, o ile Uczestnik do zlecenia
odwotania blokady dotaczy pisemng zgodg osoby, na rzecz ktorej nastapilo zabezpieczenie z
podpisem potwierdzonym przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe¢ upowazniong przez
Fundusz lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie.

4.8.4. Blokada Jednostek Uczestnictwa zostaje dokonana / odwotana w chwili kiedy informacja o tresci
zlecenia blokady, zlecenia odwolania blokady zostanie zarejestrowana przez Agenta
Transferowego, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia blokady
lub zlecenia odwolania blokady chyba, ze op6znienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktoére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialno$ci, w szczegodlnosci ztozenia wadliwego zlecenia blokady lub zlecenia
odwotania blokady.

4.9. Prawo do ustanowienia Pelnomocnika.

4.9.1. Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, mozna ustanowi¢ pelnomocnika. Uczestnik moze ustanowié
maksymalnie dwoch pelnomocnikow do dysponowania srodkami zgromadzonymi w Subfunduszu.

4.9.2. Pelnomocnictwo moze by¢ nieograniczone lub szczegdlne. Pelnomocnictwo nieograniczone
upowaznia do dokonywania czynno$ci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca.
Pelnomocnictwo szczegdlne upowaznia do dokonywania czynno$ci wskazanych w jego tresci.
Uczestnik moze udziela¢ petnomocnictwa szczegdlnego w zakresie uwzgledniajacym mozliwosci
techniczne rejestrowania takich pelnomocnictw przez Fundusz.

4.9.3. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspolny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne o§wiadczenie matzonkow; do odwotania pelnomocnictwa
wymagane jest oswiadczenie jednego z malzonkow.

4.9.4. Pelnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub Przedstawiciela lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub z podpisem
poswiadczonym notarialnie, chyba ze jest udzielone firmie inwestycyjnej. Pelnomocnictwo
powinno okresla¢ zakres umocowania oraz dane petnomocnika.

4.9.5. W przypadku udzielania pelnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tre§¢
dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten
obowigzek.

4.9.6. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢
petlnomocnictwa osobie, na rzecz ktorej nastepuje zabezpieczenie. Odwotlanie takiego
petnomocnictwa bedzie mozliwe wylacznie za pisemna zgoda, osoby na rzecz ktdrej nastgpuje
zabezpieczenie z podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe
wskazang przez Fundusz lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W tym przypadku odwotanie
petnomocnictwa bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

4.9.7. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania zlecenia
udzielenia lub zlecenia odwotania pelnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie
pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od jego ztozenia u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba
ze takie opoznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci,
w szczeg6lnosci ztozenia wadliwego zlecenia udzielenia lub odwotania pelnomocnictwa.

4.9.8. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych Zlecen przez Uczestnika i
petnomocnika.
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4.9.9. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen sktadanych przez
osobg, ktdrej pelnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostal o tym powiadomiony.

4.9.10. Uczestnik Funduszu zobowiazany jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich
zmianach danych podlegajacych wpisowi do rejestru Uczestnikow Funduszu, w szczegdlnosci
danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

4.10. Prawo do Subrejestru.

4.10.1. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu prowadzonego przez Agenta Transferowego tworzy
si¢ osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestr Uczestnikow. W ramach powyzszego Subrejestru
Uczestnikoéw danego Subfunduszu tworzy si¢ Subrejestry stanowigce komputerowa ewidencje
danych Uczestnika, oznaczone indywidualnym numerem identyfikacyjnym (numer Subrejestru) i
zawierajace w szczeg6lnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane identyfikujace Uczestnika;

c) liczbg Jednostek Uczestnictwa, posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu;

d) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

e) typ Jednostek Uczestnictwa;

f) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacona
Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu;

g) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;

h) informacje o zastawie lub blokadzie ustanowionej na Jednostkach Uczestnictwa;

i) oraz ponadto wskazanie, czy Subrejestr stanowi IKE lub IKZE.

4.10.2. Kazdemu Inwestorowi otwiera si¢ Subrejestr w ramach Subrejestru Uczestnikow tego z
Subfunduszy, ktérego dotyczy pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa 1 Wplata
Poczatkowa. W przypadku zbywania przez Fundusz na rzecz Uczestnika danego Subfunduszu
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, w tym réwniez w wyniku Zamiany Jednostek
Uczestnictwa, otwiera si¢ osobny Subrejestr w ramach Subrejestru Uczestnikéw tego Subfunduszu,
ktorego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa kilku Subfunduszy otwiera si¢ osobny Subrejestr w ramach Subrejestru Uczestnikow
kazdego z tych Subfunduszy.

4.10.3. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu M, typu P oraz typu F danego Subfunduszu
zapisywane sg w osobnych Subrejestrach w ramach Subrejestru Uczestnikéw tego Subfunduszu.

4.10.4. Uczestnik moze posiada¢ nastepujace typy Subrejestrow:

a) Subrejestr, na ktorym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa typu A, zbywane
wylacznie w ramach wustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
swiadczonych na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zarzadzajacy w zamian za wplaty w
ztotych;

b) Subrejestr, na ktorym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane przez
Fundusz wytacznie w ramach IKE i IKZE;

€) Subrejestr, na ktérym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa typu M zbywane
wylacznie za wplaty w zlotych;

d) Subrejestr, na ktérym ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane przez
Fundusz w ramach Planéw Oszczednosciowych;

e) Subrejestr, na ktérym ewidencjonowane s Jednostki Uczestnictwa typu F zbywane przez
wylacznie bezposrednio przez Fundusz.

4.10.5. Uczestnik moze posiada¢ wigcej, niz jeden Subrejestr tego samego rodzaju w ramach Subrejestru
Uczestnikow tego samego Subfunduszu Z zachowaniem postanowien ust. 4.12, Subrejestr, na
ktorym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa typu A oraz M moze by¢ prowadzony jako
Wspo6lny Subrejestr Matzenski.

4.10.6. Uczestnik zobowiagzany jest niezwtocznie poinformowac Fundusz o zmianie w zakresie danych
zawartych w Subrejestrze Uczestnika.

4.11. Prawo do ustanowienia osoby uposazonej.

4.11.1. Uczestnik ma prawo wskazania Funduszowi w pisemnej dyspozycji jedna lub wiecej 0sob, ktore
w razie $mierci Uczestnika moga zlozy¢ zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika do wartosci nie wyzszej, niz przypadajace na
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ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie
w sektorze przedsigbiorstw bez wyplat nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Glownego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze Uczestnika, oraz wyplacenia tym osobom kwoty uzyskanej z tego odkupienia. Limity
wskazane w zdaniu poprzednim odnosza si¢ do sumy wszystkich zlecen ztozonych przez osoby
uposazone. Prawo ustanowienia osoby uposazonej nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych
we Wspdlnym Subrejestrze Matzenskim.

4.11.2. Pisemna dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika
zmieniona lub odwotana. Wskazanie nowych 0s6b uposazonych automatycznie odwotuje osoby
wskazane wczesniej.

4.11.3. Z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu,
nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa
przystugujacych zmartemu Uczestnikowi, chyba Ze czynnosci te dokonywane sa na podstawie
petnomocnictwa ztozonego przed $miercia, ktore to pelnomocnictwo, ze wzgledu na tres¢ znanego
Funduszowi stosunku prawnego nie wygasa z chwila $mierci Uczestnika albo dochodzi do
odkupienia Jednostek w przypadkach, o ktorych mowa w art. 111 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

4.11.4. Zmiany w Subrejestrze, polegajace na transferze Jednostek Uczestnictwa z subrejestru zmartego
Uczestnika na Subrejestry jego spadkobiercow, a takze na dokonaniu odkupienia przez
spadkobiercow bezposrednio z Subrejestru zmartego uczestnika, jesli Towarzystwo dopusci
dokonanie takiego odkupienia, dokonywane sa wylacznie na podstawie pozostawianych w
Funduszu oryginaléw lub notarialnie poswiadczonych kopii, lub kopii poswiadczonych w innej
formie zaakceptowanej przez Towarzystwo:

a) aktu zgonu,

b) prawomocnego orzeczenia sgdu stwierdzajacego nabycie spadku lub aktu po$wiadczenia
dziedziczenia,

C) prawomocnego postanowienia sgdu w przedmiocie dziatu spadku lub umowy o dziat
spadku sporzadzonej w formie pisemnej w obecnosci Pracownika lub z podpisami
notarialnie poswiadczonymi, zawartej przez osoby wskazane w orzeczeniu sadu
stwierdzajacym nabycie spadku lub w akcie poswiadczenia dziedziczenia, lub zgodnego
oswiadczenia woli wszystkich spadkobiercow w sprawie zgody na dokonanie na rzecz
wskazanych spadkobiercéw czynnosci, o ktorych mowa wyze;j.

4.115. Wyptata $rodkéw wynikajacych z art. 111 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
dokonywana jest na podstawie oryginatu aktu zgonu pozostawionego w Funduszu lub jego
notarialnie po$§wiadczonej kopii, lub kopii po§wiadczonej w innej formie zaakceptowanej przez
Towarzystwo oraz dodatkowo, w przypadku wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika,
oryginatow rachunkéw/faktur stwierdzajacych wysoko$¢ poniesionych wydatkow zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika wraz z podpisanym przez osobe¢ ubiegajacg sie o zwrot kosztow pogrzebu
o$wiadczeniem, z ktdrego wynika, Ze inna instytucja finansowa nie wypftacita catosci srodkow w
oparciu o przedtozone faktury lub rachunki, a w przypadku wyplaty, o ktorej mowa w art. 111 ust.
1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, dokumentu poswiadczajacego tozsamo$¢é osoby
sktadajacej zadanie.

4.11.6. Postanowienia ust. 4.11.5 nie dotycza Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspolnym
Subrejestrze Malzenskim.

4.12. Prawo do Wspolnego Subrejestru Malzenskiego.

4.12.1. Z zastrzezeniem ust. 4.12.3, osoby pozostajace w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu na Wspolny Subrejestr Matzenski prowadzony w tym
Subfunduszu, jezeli:

a) zlozg oswiadczenie, ze pozostajg we wspoOlnosci majatkowej;

b) wyraza zgode na wykonanie na wsp6lny rachunek matzonkéw przez kazdego z matzonkow
osobno i1 bez ograniczen wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w tym
Subfunduszu, wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
podejmowanie naleznych matzonkom $rodkow pienigznych;

€) wyraza zgode na sktadanie Zlecen i innych o§wiadczen woli dotyczacych tego Subfunduszu
przez kazdego z matzonkow osobno;
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d) wskazg adres, na ktory przesytana bedzie korespondencja zwigzana z uczestnictwem w tym
Subfunduszu;

e) zobowiazg si¢ do niezwlocznego powiadomienia Funduszu pisemnie o ustaniu malzenskiej
wspolnosci majatkowej oraz o sposobie podzialu majatku wspolnego.

4.12.2. Zlecenia realizowane beda w kolejnosci i na zasadach okreslonych w art. 27 Statutu, chyba, ze
jeden z malzonkéw najpdzniej chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zgtosi swoj
sprzeciw. W sytuacji, o ktorej mowa powyzej Zlecenie bedzie zrealizowane wylacznie na
podstawie zgodnego o$wiadczenia obojga malzonkow.

4.12.3. Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialno$ci za skutki dziatan podjetych w wyniku
zastosowania si¢ do dyspozycji zlozonych przez matzonkéw i w oparciu o zlozone przez
malzonkéw oswiadczenia, o ktorych mowa powyze;.

4.12.4. Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru Malzenskiego nastepuje
w przypadku ustania wspolnosci majatkowej w wyniku:

a) ustania malzenstwa na skutek $mierci jednego z matzonkow,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwod,

C) uniewaznienia malzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci majatkowej lub orzeczenia
sadowego o zniesieniu wspolnosci majatkowe;.

Rozwiazanie umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru Malzenskiego nastepuje

po otrzymaniu przez Fundusz dokumentow zaswiadczajacych fakt zaistnienia okolicznosci, o

ktérych mowa w niniejszym punkcie.

4.12.5. Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspolnego malzonkéw oraz sposob podzialu
srodkow naleznych malzonkom bedg przyjete wylacznie od matzonkéw dziatajacych tacznie lub
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

4.12.6. W przypadku rozwigzania umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru
Matzenskiego z powodow, o ktorych mowa w pkt. 4.12.4, Jednostki Uczestnictwa na Wspolnym
Subrejestrze Malzenskim dzieli sig, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu i rejestruje w
Rejestrze Uczestnikéw osobno na rzecz kazdego z uprawnionych.

4.12.7. W ramach IKE lub IKZE nie jest mozliwe nabywanie Jednostek Uczestnictwa na wspolny
Subrejestr matzenski.

4.13. Prawo do skladania zlecen za pomocg telefonu, telefaksu i internetu.
skreslono
4.14. Prawo do udzialu w Planach Oszczednosciowych.

4.14.1. Fundusz moze oferowac uczestnictwo w Planach Oszczgdnosciowych w celu realizacji przez
Uczestnikoéw lub Inwestorow szczegolnych celow. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach
Oszczednosciowych zostang okreslone dla kazdego Planu w Zasadach Uczestnictwa w Planie
Oszczednosciowym (Zasady Uczestnictwa), stanowigcych integralng cze$¢ Umowy o
przystapienie do Planu Oszczgdnos$ciowego.

4.14.2. Przystgpienie do danego Planu OszczgdnoSciowego nastapi poprzez zawarcie dodatkowej w
stosunku do Statutu Umowy o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego (Umowa), ktora w
szczegolnosci bedzie okreslaé: przedmiot Umowy, sposob w jaki Umowa jest zawierana, czas na
jaki Umowa jest zawierana, wysoko$¢ wptat do Subfunduszu w ramach Planu, terminy wptat do
Subfunduszu w ramach Planu, zasady obnizania Optat Manipulacyjnych z tytulu nabywania
Jednostek Uczestnictwa, z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytulu Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sg przewidziane, zasady pobierania Optat Manipulacyjnych z
tytulu uczestnictwa w Planie Oszczgdnosciowym, o ile sg one przewidziane, zasady rozwigzywania
Umowy, sposob informowania Uczestnikéw o zmianie Zasad Uczestnictwa.

4.14.3. Umowa wskazana w ust. 4.14.2 moze rowniez przewidywaé, ze odkupienie lub Zamiana
okreslonej w Zasadach Uczestnictwa liczby Jednostek Uczestnictwa lub liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi otrzymanie okreslonej kwoty $rodkéw pienigznych
nastapi w terminie lub terminach wskazanych w Zasadach Uczestnictwa.

4.14.4. Fundusz udostgpnia Zasady Uczestnictwa w Planach Oszczgdnosciowych u Dystrybutora lub na
stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu.
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4.14.5. Umowa nie moze ogranicza¢ praw i naktada¢ obowiazkéw na Uczestnika innych niz okreslone
w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu.

4.14.6. W ramach Planéw Oszczgdnosciowych Fundusz zbywa wylacznie Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy typu P.

4.15. Prawo do udzialu w Pracowniczych Programach Emerytalnych.

Fundusz, dzialajac zgodnie z Ustawa o PPE, moze zawiera¢é umowy o wnoszenie przez pracodawce skladek
pracownikéw do Funduszu i prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego na zasadach okreslonych w Ustawie o PPE,
Statucie, umowie z pracodawca oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. W ramach pracowniczych
programéw emerytalnych Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy typu P.

4.15a. Prawo do zawarcia umowy dotyczacej Indywidualnego Konta Emerytalnego

4.15a.1 Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktora ukonczyta 16 (szesnascie) lat i zawarta
z Funduszem Umowg o IKE. Na IKE moze gromadzi¢ oszczgdnoSci wylacznie jeden
Oszczedzajacy.

4.15a.2 Fundusz moze zawiesi¢ oferowanie IKE. Informacja o zawieszeniu oferowania IKE zostanie
podana na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu oraz w dzienniku, o ktérym
mowa w art. 41 Statutu. Informacja o tym, czy Fundusz w danym czasie oferuje IKE, jest dostepna
w kazdym czasie u Dystrybutora. Zawieszenie oferowania IKE nie wptywa na zasady prowadzenia
IKE dla dotychczasowych Oszczedzajacych.

4.15a.3 W przypadku zamiaru likwidacji Subfunduszu, w ktéorym gromadzone sa $rodki na IKE,
najpo6zniej na 14 dni przed wyznaczonym terminem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz,
obowigzany jest powiadomi¢ o tym Oszczedzajacego, w trybie okreSlonym w odpowiednim
regulaminie, tj. Regulaminie prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych przez Fundusz.

4.15a.4 Warunkiem ztozenia poprawnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku
Wyptlaty Transferowej jest otrzymanie przez Fundusz informacji, o ktorej mowa w art. 21 ust. 2
Ustawy o IKE oraz IKZE.

4.15a.5 Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana
zgodnie z Ustawa o IKE oraz IKZE. Wyplata Transferowa stanowi wyplate polegajaca na
przeniesieniu §rodkow:

1) do innej instytucji finansowej, z ktora Oszczedzajacy zawarl umowe o prowadzenie
innego IKE,

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Oszczgdzajacy,

3) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu

emerytalnego, do ktdrego osoba uprawniona przystgpita - w przypadku $mierci Oszczedzajacego.

4.15a.6 Wptata srodkow do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej
instytucji finansowej prowadzacej IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

1) z innej instytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu,

2) z programu emerytalnego, w przypadkach, o ktorych mowa w przepisach o
pracowniczych programach emerytalnych, do Funduszu,

3) z IKE zmarlego oszczgdzajacego na IKE osoby uprawnionej,
- pod warunkiem zawarcia przez Oszczgdzajacego Umowy o IKE z Funduszem.

4.15a.6a. Wyplata Transferowa moze réwniez nastapi¢ jako przeniesienie $rodkéw z pracowniczego
planu kapitatlowego w przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 2215).

4.15a.7 Przedmiotem Wyplaty Transferowej moze by¢ wylacznie cato§é $rodkéw zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje wyplaty transferowej pomigdzy
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo lub otwarcia likwidacji Funduszu.

4.15a.8 Z chwilg przekazania cato$ci $rodkow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE do innego
podmiotu w drodze Wyptlaty Transferowej, Umowa o IKE ulega rozwigzaniu.
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4.15a.9 Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE nastgpuje wytacznie w przypadkach okreslonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE:

1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnigciu przez niego wieku 60 (szes¢dziesigciu) lat
lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pigciu) dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad polowy wartos$ci wptat nie pdézniej niz na 5 (pi¢¢) lat przed dniem zlozenia
przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptlaty,

2) w przypadku $mierci Oszczg¢dzajacego — na wniosek uprawnionego.

Warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1 lit a i b, nie stosuje si¢ w stosunku do S$rodkéw
przeniesionych z programu emerytalnego na IKE

4.15a.10 Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszcz¢dzajacego albo osoby uprawnionej,
dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyptata jednorazowa oraz ratalna powinny by¢
dokonane w terminie i na zasadach okreslonych w art. 34 Ustawy o IKE oraz IKZE.

4.15a.11 Oszczedzajacy, ktory dokonal wyplaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, nie moze
ponownie zatozy¢ IKE.

4.15a.12 Oszczgdzajacy nie moze dokonywaé wptat na IKE, z ktorego dokonal wyptaty pierwszej raty.
4.15a.13 Zwrot $rodkoéw zgromadzonych na IKE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

1) w razie wypowiedzenia Umowy o IKE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie
zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej,

2) w przypadku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.

4.15a.14 Oszczedzajacy na IKE ma prawo do zwolnienia podatkowego na zasadach i w trybie
okreslonych w przepisach o podatku dochodowym od osob fizycznych, jezeli na podstawie
umowy o prowadzenie IKE, zawartej w formie przewidzianej w Ustawie o IKE oraz IKZE.
gromadzi oszczgdnosci tylko na jednym IKE, z zastrzezeniem art. 14 i 23 Ustawy o IKE oraz
IKZE.

4.15b. Prawo do zawarcia umowy dotyczacej Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

4.15h.1. Prawo do wptat na IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktora ukonczyta 16 (szesnascie) lat i
zawarta z Funduszem Umowe o IKZE. Na IKZE moze gromadzi¢ oszczgdno$ci wylacznie jeden
Oszczedzajacy.

4.15b.2. Fundusz moze zawiesi¢ oferowanie IKZE. Informacja o zawieszeniu oferowania IKZE zostanie
podana na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu oraz w dzienniku, o ktorym
mowa w art. 41 Statutu. Informacja o tym, czy Fundusz w danym czasie oferuje IKZE, jest
dostepna w kazdym czasie u Dystrybutora. Zawieszenie oferowania IKZE nie wptywa na zasady
prowadzenia IKZE dla dotychczasowych Oszczgdzajacych.

4.15h.3. W przypadku zamiaru likwidacji Subfunduszu, w ktorym gromadzone sg $rodki na IKZE,
najpdzniej na 14 dni przed wyznaczonym terminem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz,
obowigzany jest powiadomi¢ o tym Oszcze¢dzajacego, w trybie okres§lonym w odpowiednim
regulaminie, tj. Regulaminie prowadzenia indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego
przez Fundusz.

4.15b.4. Warunkiem zlozenia poprawnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku
Wyptlaty Transferowej jest otrzymanie przez Fundusz informacji, o ktorej mowa w art. 21 ust. 2
Ustawy o IKE oraz IKZE.

4.15b.5. Wyptata Transferowa srodkow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana
zgodnie z Ustawg o IKE lub IKZE. Wyptata Transferowa stanowi wyptate polegajaca na:

a) przeniesieniu srodkow zgromadzonych przez Oszczgdzajacego na IKZE do innej instytucji
finansowej prowadzacej IKZE,

b) przeniesieniu srodkéw zgromadzonych na IKZE zmarlego Oszczedzajacego na IKZE osoby
uprawnionej.
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4.15b.5a. Wyptata Transferowa moze rowniez nastapi¢ jako przeniesienie $rodkéw z pracowniczego
planu kapitatlowego w przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitalowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 2215).

4.15h.6. Wptata $rodkéw do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z
innej instytucji finansowej prowadzacej IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawa o IKE oraz
IKZE:

a) z innej instytucji finansowej prowadzacej IKE lub IKZE do Funduszu,
b) z IKZE zmartego Oszczgdzajacego na IKZE osoby uprawnionej,
- pod warunkiem zawarcia przez Oszczgdzajacego Umowy o IKZE z Funduszem.

4.15b.7. Przedmiotem Wyptaty Transferowej z IKZE moze byé wylacznie cato$é srodkoéw
zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczgdzajacy dokonuje wyptlaty
transferowej pomigdzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
otwarcia likwidacji Funduszu.

4.15b.8. Kazda z os6b uprawnionych do $rodkow zgromadzonych na IKZE zmartego moze dokona¢d
wyplaty transferowej catosci przystugujacych jej srodkow wylacznie na swoje IKZE.

4.15h.9. Z chwilg przekazania catosci srodkow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE do innego
podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

4.15h.10. Wyptata srodkoéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych
w Ustawie o IKE oraz IKZE, tj.:

1) na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnieciu przez niego wieku 65 (szesédziesieciu pigeiu) lat
oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;

2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyplata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego albo osoby uprawnione;j,
dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyplata jednorazowa oraz ratalna powinny by¢
dokonane w terminie i na zasadach okreslonych w 34a Ustawy o IKE oraz IKZE.

Oszczedzajacy, ktory dokonatl wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, nie moze
ponownie zatozy¢ IKZE.

4.15h.11. Zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

1) w razie wypowiedzenia Umowy o IKZE przez Oszczgdzajacego lub Fundusz, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j,

2) w przypadku, o ktorym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.

4.15h.12. Oszczedzajacy na IKZE ma prawo do odliczenia od dochodu wptat na IKZE na zasadach i w
trybie okreslonych w przepisach o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jezeli na podstawie
umowy o prowadzenie IKZE gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKZE, z zastrzezeniem art.
14 i 23 Ustawy o IKE oraz IKZE.

4.16. Prawo do informacji o Funduszu i Subfunduszach:
Uczestnik ma prawo do:

4.16.1. Bezptatnego dostgpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje.

4.16.2. Zadania bezptatnego doreczenia dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, Prospektu
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, a takze rocznego i poirocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy.

4.16.3. Informacji o likwidacji Funduszu, w sposob okreslony w art. 35 Statutu.
4.16.4. Informacji o likwidacji Subfunduszu, sposob okreslony w art. 35 Statutu.

4.17. Prawo do udzialu w badaniu oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjami w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych:
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Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie postgpowania podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
tytutdw uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw (Dz.U. z 2019 r.
poz. 2110) oraz rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2020, poz. 2103) wskazuja nastgpujace uprawnienia dla Uczestnikéw funduszy inwestycyjnych
otwartych:

4.17.1. W przypadku, w ktérym zlecenie jest sktadane z wylacznej inicjatywy Klienta:

Klient jest zobowigzany do potwierdzenia, ze przed zlozeniem zlecenia zostal poinformowany przez
Dystrybutora o mozliwosci dokonania przez niego oceny, czy posiadana przez Klienta wiedza i
doswiadczenie w dziedzinie inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
pozwalaja na zrozumienie przez niego oceny ryzyka zwigzanego z tymi inwestycjami (test
odpowiedniosci).

4.17.2. W przypadku, w ktorym Klient zostat poddany testowi odpowiedniosci lub adekwatnosci:

Klient jest zobowigzany do potwierdzenia, ze przed zlozeniem zlecenia zostal poddany przez
Dystrybutora badaniu, czy posiadana przez Klienta wiedza i doswiadczenie w dziedzinie inwestowania
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych pozwalaja na zrozumienie oraz dokonanie
przez niego oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjami (test odpowiedniosci).

4.17.3. W przypadku gdy zlecenie jest sktadane w ramach §wiadczonej przez Dystrybutora bezptatnej
ushugi doradztwa inwestycyjnego:

Klient jest zobowigzany do potwierdzenia, ze zlozenie przez niego zlecenia zostalo poprzedzone
badaniem, czy rekomendowane nabycie, zbycie lub inne zlecenie zwigzane z uczestnictwem w Funduszu
jest adekwatne do indywidualnych potrzeb i sytuacji Klienta (test adekwatnosci). Klient jest zobowigzany
do ztozenia o$wiadczenia, iz informacje przekazane przez Klienta w ostatnim przeprowadzonym przez
Dystrybutora tescie odpowiednio$ci lub adekwatnoéci nie ulegly zmianie. Klient ponadto potwierdza, ze
zostat poinformowany, iz przypadku zmiany tych danych Dystrybutor moze ponownie przeprowadzié
odpowiednie badanie.

4.174. W przypadku negatywnego wyniku testu odpowiedniosci uzyskanego w ostatnim
przeprowadzonym przez Dystrybutora badaniu:

We wskazanym powyzej przypadku, Klient jest zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia, iz w $wietle
przekazanych informacji dotyczacych wiedzy i do§wiadczen Klienta w dziedzinie inwestycji, w ocenie
Dystrybutora, nabywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowi inwestycje
nieodpowiednig dla Klienta. Klient zostal poinformowany o mozliwo$ci ponownego poddania si¢ badaniu
wiedzy i dos§wiadczenia przed ztozeniem kolejnych zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
Ponowne badanie odbywa si¢ na wyrazne zadanie Klienta.

4.18. Prawo do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu
wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw, przy czym
w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg tylko
uczestnicy tego Subfunduszu. Uczestnik moze wzia¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez
petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Pelnomocnictwo moze by¢ rowniez udzielone w formie elektronicznej zgodnie z wymogami art. 35 ustawy o
funduszach inwestycyjnych. Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow okre§la art. 6
Statutu oraz regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

4.19 Prawo do $wiadczenia dodatkowego

Uczestnik lub Inwestor ma prawo zawrze¢ z Funduszem umowe o realizacj¢ §wiadczen dodatkowych. Umowa
moze zosta¢ zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem, ktory posiada lub zamierza nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii M Funduszu oraz spelnia co najmniej jeden z ponizszych warunkdw:

a) jestinstytucjg wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub

b) zainwestuje w Fundusz powyzej 5.000.000 (pig¢ milionéw) ztotych .
W ramach umowy Fundusz dokonuje na koniec kazdego okresu rozliczeniowego naliczenia $wiadczenia na rzecz
Uczestnika. Swiadczenie jest realizowane z czgsci rezerwy tworzonej na wynagrodzenie Towarzystwa przed jego

wyplaceniem Towarzystwu. Szczegétowe zasady i terminy realizacji §wiadczen na rzecz Uczestnika okresla
kazdorazowo umowa.
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5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu Fundusz jest zarejestrowany.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa:

1) mBank Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych,

2) mBank Subfunduszu Obligacji,

3) skreslono

4) mBank Subfunduszu Multiasset,

5) skreslono

6) mBank Subfundusz Innowacji PL

zostaly przeprowadzone a subfundusze utworzone.

W przypadku przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zastosowanie beda
mialy ponizsze zapisy.

Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysoko$ci co najmniej 50.000 (pig¢dziesiat

tysigcy) zlotych.

Optata Manipulacyjna od wptat dokonanych w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie bedzie pobierana.
5.1. Zasady miejsca i terminy:

a) skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Tworzac nowy subfundusz Towarzystwo moze przeprowadzi¢ zapisy przez dokonanie wptat przez Towarzystwo
lub akcjonariusz Towarzystwa, Podmiot Zarzadzajacy lub jego akcjonariusza.

Termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa zostanie ogloszony przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu.

Przyjmowanie zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ w terminie 7 (siedem) dni
od daty wejécia w zycie zmiany Statutu W zakresie utworzenia nowego subfunduszu, a gdy zmiana Statutu nie jest
wymagana — w terminie okreslonym w ogloszeniu. Termin przyjmowania zapisow nie moze by¢ dhuzszy niz 2
(dwa) miesiace.

Towarzystwo moze skroci¢ pierwotny termin zakonczenia przyjmowania zapisow, gdy warto$¢ wptat przekroczy
30.000.000,- (trzydziesci milionéw) ztotych. O skrdéceniu terminu zakonczenia przyjmowania zapisow
Towarzystwo oglosi na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu.

b) dokonywania wplat w ramach zapisow

Minimalna warto$¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 10.000,- (dziesie¢ tysigcy) ztotych.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bgda przyjmowane bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Zapis,
o ktorym mowa powyzej jest nieodwotalny i bezwarunkowy.

Podmiot zapisujacy si¢ na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zobowigzany jest do dokonania wptaty tytutem
optacenia zapisu. Wptaty do Subfunduszu zwigzane z zapisami na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane bedg w
formie przelewu na wydzielony rachunek bankowy Funduszu wskazany przez Towarzystwo, prowadzony przez
Depozytariusza lub w zdematerializowanych papierach warto$ciowych na rachunek papierow warto§ciowych
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Podmiot zapisujacy si¢ na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu otrzymuje potwierdzenie dokonanej wpftaty.

c) dokonywania wplat w ramach zapiséw w formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych

Towarzystwo moze udzieli¢ podmiotowi zapisujacemu si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
pisemnej zgody na dokonanie wplaty w zdematerializowanych papierach wartosciowych, o ile takie
zdematerializowane papiery wartosciowe moga stanowi¢ przedmiot lokat nowego subfunduszu. Towarzystwo
rozpatruje wniosek o wyrazenie zgody na wniesienie wptaty w tej formie nie pdzniej niz w terminie 7 dni
roboczych od dnia otrzymania wniosku.

W przypadku wniesienia papierow wartosciowych bez zgody Towarzystwa, papiery te zostang zwrocone na
rachunek papieréw warto$ciowych, z ktérego zostaly wniesione, w terminie trzech dni roboczych od
zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku nowego subfunduszu z tytutu takiej wptaty. Za dzien
zwrotu uwaza si¢ dzien ztozenia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papieréw wartosciowych nowego
subfunduszu na rachunek wptacajacego. Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem wplaty w papierach
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warto$ciowych, o ktorych mowa powyzej oraz koszty zwiagzane z ich zwrotem, w przypadku wptaty w papierach
wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wplacajacy.

Warto$¢ wplaty na jednostki uczestnictwa dokonanej w papierach wartosciowych ustalana jest w Dniu Wyceny,
w ktorym papiery wartosciowe zapisane zostaly na rachunku subskrypcyjnym Funduszu.

5.2. Wskazanie terminu przydzialu Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem zebrania przez Towarzystwo wymaganej warto§ci wplat, niezwlocznie po zakonczeniu
przyjmowania zapisOw nie pdzniej jednak, niz w terminie 7 (siedmiu) dni, Towarzystwo przydzieli Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przypadajace na wniesione wptaty powickszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydzialu. Przydzial Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi wedtug wartosci poczatkowej Jednostki
Uczestnictwa, ktora bedzie wynosi¢ 100,- (sto) ztotych.

Kwota wyptacanych odsetek lub wartos¢ otrzymanych pozytkéw zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

5.3. Wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowiazane niezwlocznie zwréci¢ wplaty do
Funduszu, wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza

W przypadku niezebrania wymaganej kwoty wptat do Funduszu Towarzystwo niezwlocznie, nie pdzniej jednak
niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, zwrdci wplaty dokonane do
Funduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 5.5.

5.4. Okreslenie minimalnej kwoty wplat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Laczna wysokos¢ wszystkich wptat do Subfunduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (pigédziesiat tysigcy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu
przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu tgczna wysokos¢ wptat nie osiagnie kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.

5.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja
by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt. 5.4

W przypadku niezebrania wymaganej wartosci wptat do nowego Subfunduszu, Towarzystwo niezwlocznie, nie
p6zniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow, zwroci wplaty
dokonane do Funduszu tytutem oplacenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu powickszone o wartos¢
otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia uplywu terminu przyjmowania zapiséw. Kwota wyplacanych odsetek lub wartos¢
otrzymanych pozytkéw zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bgda
naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

6. Sposob i szczegélowe warunki:
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

a) Fundusz zbywa nastepujace typy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, roznigce si¢ w szczegdlnosci
sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych oraz minimalng wplatg, na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika: Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B,
typu M oraz typu P, a w przypadku Jednostki Uczestnictwa typu F — wysokoscig oplaty za
zarzadzanie.

b) Wptlata Poczatkowa do Subfunduszu, za jaka mozna jednorazowo naby¢ Jednostki Uczestnictwa
WYNOSsi:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu A — 1.000,- (tysiac) ztotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu B — 10.000,- (dziesig¢ tysiecy) ztotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu F — 10.000,- (dziesie¢ tysiecy) ztotych,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu M — 100,- (sto) ztotych,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu P — 100.000,- (sto tysiecy) ztotych.

Kazda nastgpna minimalna wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu P oraz
typu F wynosi 1.000,- (jeden tysigc) ztotych. Kazda nastepna minimalna wplata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa typu M wynosi 100,- (sto) ztotych.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1,- (jeden) ztoty wysoko§¢ Wptaty
Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktore nabgda Jednostki Uczestnictwa w ramach
Planéw Oszczgdnosciowych, w ramach IKE lub IKZE, a takze w zwiazku z uczestnictwem w
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kampaniach promocyjnych organizowanych przez Towarzystwo. Wysoko$¢ Wptaty Poczatkowej
lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktore nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planow
Oszczednosciowych lub w zwigzku z udziatem w kampaniach promocyjnych, okreslaja odpowiednio
Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym lub zasady promocji obowigzujace w ramach
danej kampanii promocyjnych. Wysokos¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow,
ktore nabedg Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE okre$lona jest w Umowie o IKE lub
IKZE.

C) Z zastrzezeniem postanowien ust. 7 tej cze¢sci Prospektu dotyczacych zawieszania zbywania
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

d) Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

6.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

Jednostki Uczestnictwa sa nabywane poprzez:

a) zlozenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz
dokonanie wptaty $rodkow pienieznych na wskazany rachunek Subfunduszu. Dystrybutor
przyjmujacy zlecenie nabycia obowiazany jest do identyfikacji i weryfikacji tozsamos$ci Uczestnika
lub Inwestora, ktora obejmuje:

- w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — imi¢ i nazwisko Uczestnika lub Inwestora,
cechy dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos$¢ osoby, a takze
obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej
numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajacego tozsamos$¢ cudzoziemca lub kod kraju w
przypadku przedstawienia paszportu,

- wprzypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej
— aktualne dane z wyciagu z rejestru sadowego, lub innego dokumentu wskazujacego nazwe
(firmg), formg¢ organizacyjna, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona,
nazwisko i numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL
osoby reprezentujacej t¢ osobg prawng lub jednostke.

Przez ztozenie zlecenia u Dystrybutora rozumie si¢ rowniez otrzymanie przez Dystrybutorow,

wyznaczonych przez Towarzystwo, zlecenia nabycia ztozonego korespondencyjnie. Towarzystwo

ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania Iub zaniechania podmiotow wybranych
przez Uczestnika lub Inwestora do przestania zlecenia nabycia,

b) dokonanie wptaty srodkow pienieznych na wiasciwy rachunek Subfunduszu, z tym, ze Inwestor
niebedacy uczestnikiem innego Subfunduszu, funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo moze
dokona¢ wptlaty przelewem bankowym wylacznie ze swojego rachunku bankowego. Wplyw
srodkoéw na rachunek danego Subfunduszu jest rownoznaczny ze zloZeniem zlecenia nabycia. Z
zastrzezeniem lit. ¢), podmiot dokonujacy wptaty na rachunek Subfunduszu obowigzany jest do
podania danych umozliwiajacych identyfikacje, w szczegodlnosci:

- wprzypadku 0sob fizycznych — numer rejestru (nie dotyczy pierwszej wptaty jesli numer rejestru
nie zostat jeszcze nadany), imi¢ i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data
urodzenia (w przypadku braku numeru PESEL),-  w przypadku oséb prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — numer rejestru (nie dotyczy pierwszej
wplaty jesli numer rejestru nie zostal jeszcze nadany), nazwe, numer REGON, lub KRS.

€) Wskazanie danych, o ktorych mowa w lit. b), nie jest konieczne, o ile Fundusz wskazat rachunek
bankowy umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje Subrejestru, ktorego dana wptlata dotyczy. W
takim przypadku podmiot dokonujgcy wptaty obowigzany jest poda¢ nazwe Subfunduszu oraz numer
rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Identyfikacja Uczestnika lub Inwestora nastepuje
wylacznie w oparciu o podany przez Fundusz numer rachunku bankowego.

ca) W przypadku dokonywania wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE
ztozenie zlecenia nabycia nastgpuje wytacznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek Subfunduszu
lub wskazany rachunek Towarzystwa w przypadku wptat do IKE lub IKZE, ktére przewiduja
dokonywanie wplat na rzecz Uczestnikow do wiecej niz jednego funduszu inwestycyjnego lub
subfunduszu funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, na zasadach okreslonych
w lit. b) i c).

d) Jezeli Inwestor lub Uczestnik nie wskaze typu nabywanych Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, a wptata nie byta dokonywana na rachunek, o ktorym mowa w lit. c), ani nie byta
dokonana w ramach Planu Oszczgdnos$ciowego, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa
typu M tego Subfunduszu, ktore zostang zaewidencjonowane na Subrejestrze prowadzonym na
zasadach ogdlnych, ktory zostat otwarty jako ostatni.
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e) Jezeli Inwestor lub Uczestnik posiadajacy w ramach danego Subfunduszu wigcej niz jeden Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa danego typu, nie wskaze numeru Subrejestru lub oznaczenia Subrejestru, a
wplata nie byta dokonywana na rachunek, o ktérym mowa w lit. ¢), Fundusz zaewidencjonuje
Jednostki Uczestnictwa na tym z Subrejestrow prowadzonych w ramach tego Subfunduszu dla
danego typu Jednostek, na zasadach ogélnych, ktory zostat otwarty jako ostatni.

f) Fundusz moze zazadaé przestania kopii dokumentoéw potwierdzajacych tozsamos$é Uczestnika lub
Inwestora.

g) Uczestnik lub Inwestor zajmujacy eksponowane stanowisko polityczne (PEP), bedacy cztonkiem
rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znanag jako bliski
wspolpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne okreslone w Ustawie AML
moze ztozy¢ zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu z zastrzezeniem, ze realizacja
przedmiotowych zlecen wymaga uzyskania zgody kadry kierownicze] wyzszego szczebla
Towarzystwa. W przypadku nie wyrazenia zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Inwestor lub
Uczestnik zostanie niezwtocznie poinformowany przez Towarzystwo. Powyzsze postanowienia
stosowane sa odpowiednio w sytuacji, w ktorej beneficjent rzeczywisty Uczestnika lub Inwestora
zajmuje eksponowane stanowisko polityczne (PEP), jest czlonkiem rodziny osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko polityczne lub osoba znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujace;j
eksponowane stanowisko polityczne okre$lone w Ustawie AML.

h) Fundusz nie nawigzuje stosunkéw gospodarczych z Inwestorami powigzanymi z Panstwem trzecim
wysokiego ryzyka. Za powiazanie z Panstwem trzecim wysokiego ryzyka rozumie si¢ nastepujace
sytuacje:

— Uczestnik lub Inwestor jest obywatelem, ma miejsce stalego zamieszkania, zameldowania lub
jest zarejestrowany w Panstwie trzecim wysokiego ryzyka lub podany przez niego adres do
korespondencji wskazuje na Panstwo trzecie wysokiego ryzyka;

— Beneficjent rzeczywisty, petnomocnik, przedstawiciel, reprezentant Uczestnika lub Inwestora
jest obywatelem, ma miejsce stalego zamieszkania, zameldowania lub jest zarejestrowany w
Panstwie trzecim wysokiego ryzyka lub podany przez niego adres do korespondencji wskazuje
na Panstwo trzecie wysokiego ryzyka.

Przez Panstwo trzecie wysokiego ryzyka rozumie si¢ panstwo trzecie zidentyfikowane przez
Komisje Europejska w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 9 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania
wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu,
zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE.

ha) Dziatajgc na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) 833/2014 dotyczacego $rodkow ograniczajacych
w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujagcymi sytuacj¢ na Ukrainie oraz Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 765/2006 dotyczace srodkdéw ograniczajacych w zwigzku z sytuacja na Biatorusi i udziatem
Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz nie zbywa Jednostek
Uczestnictwa nast¢pujagcym Inwestorom:

- jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkalym w Rosji lub
jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom Iub organom z siedziba w Rosji;

- jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba na Biatorusi.

Powyzsze postanowienie w odniesieniu do sankcji wynikajacych z Rozporzadzenia 833/2014 nie
ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do osob fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedacym czionkiem
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii, w odniesieniu do Rozporzadzenia (WE)
nr 765/2006 nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej i 0sob
fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej pod warunkiem udokumentowania posiadania takiego obywatelstwa lub zezwolenia
na pobyt.

W przypadku wejScia w Zzycie przepisoOw prawa wprowadzajacych inne sankcje/ograniczenia
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, badZ zmieniajacych dotychczas wprowadzone przepisy lub
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w przypadku wydania odpowiednich interpretacji przepisow dotyczacych przedmiotowych
sankcji/ograniczen, Towarzystwo bgdzie je stosowato zgodnie z ich trescia.

i) Dodatkowo Dystrybutorzy zobowigzani sg do zbierania i przekazywania do Agenta Transferowego
dodatkowych danych dotyczacych m.in. informacji o zajmowaniu eksponowanego stanowiska
politycznego, byciu cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne lub
osobg znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne,
zrddle pochodzenia wartosci majatkowych Uczestnika/Inwestora, zroédle pochodzenia majatku (w
przypadku Uczestnik lub Inwestor zajmujacy eksponowane stanowisko polityczne (PEP), bedacy
cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znana jako bliski
wspotpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne) oraz w przypadku
Uczestnikow/Inwestorow nie bedacych osobami fizycznymi informacji o prowadzeniu dziatalnosci
w sektorze wysokiego ryzyka.

j)  Inwestor lub Uczestnik ponosza odpowiedzialno$¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich
danych.

6.1.2. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

a) Z zastrzezeniem lit. b), Fundusz dotozy starafi, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastgpito wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla
Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje
o zleceniu nabycia i informacj¢ o wptynigciu $rodké6w na nabycie Jednostek na rachunek
Subfunduszu.

b) Nabycie nastgpuje po cenie z dnia nabycia.

6.1.3. Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych
mediow transmisyjnych

skreslono
6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa na Wspolny Subrejestr Malzenski

W  przypadku zaoferowania mozliwosci skladania zlecen dotyczacych nabywania Jednostek

Uczestnictwa na Wspo6lny Subrejestr Matzenski, stosuje si¢ ponizsze zasady:

1. Malzonkowie dziatajacy lacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj Wspolny Subrejestr
Matzenski, sktadaja os§wiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspolno$ci majatkowej w zakresie umozliwiajacym wykonywanie
wszystkich uprawnien zwiagzanych z uczestnictwem w Funduszu,

b) akceptacji zasad prowadzenia Wspdlnego Subrejestru Matzenskiego,

€) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym zwigzanych z nabywaniem i
zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich
nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie przekazania naleznych matzonkom $rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy jednego z nich lub w inny sposob uzgodniony z Funduszem,
zadanie ustanowienia blokady Subrejestru, zamknigcia Subrejestru, oraz Zlecenia Zamiany i
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom
srodkow pienieznych, z zastrzezeniem ustepu 4,

d) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen w kolejnosci wynikajacej z zasad ogdlnych, chyba ze
drugi z matzonkow wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego
z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wyltacznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkow,

e) wyrazeniu zgody na wylaczenie odpowiedzialno$ci Funduszu za skutki ztozonych przez
matzonkow i ewentualnych pelnomocnikow zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich.

f)  zrzeczeniu si¢ podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z
wykonywaniem dyspozycji ztozonych przez jednego z malzonkéw po ustaniu wspolnosci
majatkowej, jezeli w momencie ztozenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o
ustaniu wspolnosci majatkowe;.

2. Udzielenie pelnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspdolnym Subrejestrze
Malzenskim nastgpuje wylacznie na podstawie zgodnego oswiadczenia woli obojga matzonkow.
3. Ponadto malzonkowie zobowigzani sg do:

a) podania wspdlnego adresu dla celoéw dorgczania korespondencji zwiazanej z uczestnictwem w
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b) zobowiazaniu si¢ do niezwlocznego zawiadomienia — listem poleconym lub za posrednictwem
Dystrybutora — Agenta Transferowego o ustaniu lub umownym ograniczeniu wspolnosci
majatkowej oraz o dotaczeniu potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sadu badz
potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

Whplaty na Wspolny Subrejestr Matzenski moga by¢ dokonywane w ramach wptat bezposrednich, z
tym ze dokument wptaty musi zawiera¢ informacje, ze wplata jest dokonywana na taki subrejestr.
Podziat $rodkow naleznych matzonkom w wyniku podzialu majatku wspdlnego moze nastapi¢
wylacznie na skutek prawomocnego orzeczenia sadowego lub na skutek zawarcia w formie aktu
notarialnego umowy o wylaczenie lub ograniczenie wspdlnosci ustawowe;j.

W ramach IKE lub IKZE nie jest mozliwe nabywanie Jednostek Uczestnictwa na wspdlny Subrejestr
matzenski.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7

7a)

8)

9)

10)

11)

Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sa z mocy prawa.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danego typu na zadanie Uczestnika, w tym w wyniku
Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru wskazanego przez Uczestnika. Jezeli Inwestor lub
Uczestnik w zleceniu odkupienia lub Zlecenia nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa danego typu, w tym w wyniku Zamiany, z Subrejestru, na ktérym zaewidencjonowane
sa Jednostki Uczestnictwa danego typu, prowadzonego na zasadach ogdlnych, ktory zostal otwarty
jako ostatni.
W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w ten sposob, ze Jednostki
Uczestnictwa nabyte najp6zniej odkupywane sg jako pierwsze.
Uczestnicy moga zada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa poprzez zlozenie u
wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez
Agenta Transferowego ilosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem pkt. 7-7a ponizej, Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpito wedtug Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa
ustalonej dla Dnia Wyceny przypadajacej po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
informacje o zleceniu odkupienia.
W przypadku umow z Uczestnikiem dotyczacych pracowniczych programéw emerytalnych lub
Planoéw Oszczedno$ciowych, ktore przewiduja dokonywanie wptat na rzecz Uczestnikéw do wiecej
niz jednego Subfunduszu, Fundusz dolozy staran, aby dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek
Uczestnictwa byly realizowane wedlug Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymal informacj¢ o
zleceniu.
Dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Iub IKZE, w szczegdlnosci
dyspozycje Zwrotu, Cze$ciowego Zwrotu, Wyptaty, Wyplaty Transferowej z IKE lub IKZE sg
realizowane w terminach wskazanych w Umowie o IKE lub IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE oraz IKZE.
Zlecenie odkupienia moze zawierac nastepujace dyspozycje:
a) odkupienia wszystkich lub okreslonej w zleceniu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktorej otrzymana
zostanie kwota okreslona w zleceniu odkupienia.
Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M, typu P oraz
typu F wynosi 1.000,- (jeden tysiac) ztotych.
Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia okre$lonej liczby lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M lub typu F Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia
otrzyma kwote brutto wynikajacg z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
danego typu przez WANSJU. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia okreslonej
liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa typu P, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia
otrzyma kwotg brutto wynikajaca z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa typu
P lub typu P przez WANSJU i pomniejszenia 0 Optate Manipulacyjna z tytutu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa typu P, o ile optata taka jest pobierana.
Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B,
typu M lub typu F na okreslong kwote, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B,
typu M lub typu F bedzie wyliczona poprzez podzielenie okre$lonej przez Uczestnika kwoty przez
WANSIJU. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu
P na okreslong kwotg, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa typu P bedzie wyliczona poprzez
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podzielenie okres§lonej przez Uczestnika kwoty przez WANSJU. Uczestnik Funduszu w wyniku
odkupienia otrzyma kwotg brutto wynikajaca z realizacji powyzszego odkupienia pomniejszong o
Optatg Manipulacyjna z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu P, o ile oplata taka jest
pobierana.

12) Uczestnik moze zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego typu, wylacznie wowczas, gdy
Jednostki Uczestnictwa zostaly nabyte jako Jednostki Uczestnictwa tego typu.

13) Jezeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu odkupienia lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu nie wskazat Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danego typu, w
tym w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru, na ktorym zaewidencjonowane sa
Jednostki Uczestnictwa tego typu, prowadzonego na zasadach ogélnych, ktory zostal otwarty jako
ostatni.

14) W zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie typu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym
Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa réznych typoéw, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
Uczestnictwa typu A tego Subfunduszu. W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze typu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia odkupienia wynika, Zze dotyczy ono Planu
Oszczednosciowego, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu P tego Subfunduszu.

15) Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wicksza liczbe Jednostek Uczestnictwa niz liczba Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Subrejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Subrejestrze odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa.

17) Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana w
Subrejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza si¢ na
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

18) Zarzad Towarzystwa moze zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng warto$¢ zlecenia odkupienia, 0
ktorej mowa w pkt. 9 powyzej, lub minimalng wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, o ktdrej mowa w pkt. 17 powyzej, w odniesieniu do podmiotdéw, ktdre nabyty Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednosciowych lub pracowniczych programow emerytalnych
obshugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto§¢ zlecenia odkupienia lub minimalng warto$¢
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt. 17 powyzej, w odniesieniu
do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednos$ciowych
okreslaja Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczgdno$ciowym. Minimalng warto$¢ zlecenia
odkupienia lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o ktorej
mowa w pkt. 17 powyzej, w odniesieniu do podmiotow, ktore nabeda Jednostki Uczestnictwa w
ramach pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okresla Umowa o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu.

19) Dziatajac na podstawie Rozporzagdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego s$rodkow
ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacj¢ na Ukrainie oraz
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 dotyczace Srodkow ograniczajacych w zwigzku z sytuacja
na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz
nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa nastepujacym uczestnikom:

a) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkaltym w Rosji lub
jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji,

b) jakimkolwiek obywatelom bialoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba na Biatorusi,

chyba ze osoby te korzystaja z wlgczen przewidzianych w obowigzujacych przepisach prawa.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢
oplat z tym zwiazanych

skreslono
6.4. Zlecenie odkupienia z jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa

1) Uczestnik, posiadajacy Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, po uprzednim otrzymaniu
zgody Towarzystwa, jest uprawniony do zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z
danego Subrejestru i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa na ten sam Subrejestr, za kwote
srodkow pieni¢znych pochodzacych z tytutu odkupienia, pomniejszona o ewentualne Optaty
Manipulacyjne i nalezny podatek o ile przepisy prawa naktadaja na Fundusz taki obowigzek.

2) Srodki pienigzne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w pkt. 1, nie sg
wyplacane Uczestnikowi, a dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
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3)

4)

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby Zlecenie odkupienia z jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpito wedhug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
ustalonej w nastgpnym Dniu Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat informacj¢ o tym zleceniu.

Zlecenia odkupienia z jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa moga by¢ skladane w
siedzibie Towarzystwa, tylko i wylacznie po uprzednim podpisaniu odpowiedniego Oswiadczenia
przez Uczestnika uprawniajacego do sktadania tego typu zlecen.

6.5. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplaty dochodéw Funduszu

Fundusz realizuje wyptaty $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwlocznie poczawszy od
drugiego dnia roboczego po dniu odkupienia, chyba Ze opdznienie dokonania wyptaty jest nastepstwem zdarzen,
za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptaty kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje poprzez przekazanie jej na
rachunek bankowy Uczestnika, przedstawiciela ustawowego, wierzyciela, spadkobiercy lub uposazonego. W
przypadku, jesli wyplaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz na rzecz
Uczestnika begda podlegaty potraceniom, w szczeg6lno$ci z tytutu podatku, o ile przepisy prawa nakladaja na
Fundusz taki obowiagzek, Fundusz bedzie dokonywac wyptaty na rzecz Uczestnika po potraceniu wymaganych

kwot.

Fundusz ani Subfundusze nie wyplacaja dochodéw Uczestnikom.

6.6. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwiazane z
innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ oplat z tym zwigzanych

1)

Uczestnicy mogg zada¢ Zamiany poprzez zlozenie u Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia
zamiany.

1a) skreslono
1b) skreslono

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Fundusz dotozy staran, aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdérej nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastgpita wedtug Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym
zlecenie Zamiany zostalo otrzymane przez Agenta Transferowego.

Fundusz dotozy staran, aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej odkupywane sa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastgpita wedlug Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa dla Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie
Zamiany zostato otrzymane przez Agenta Transferowego.

Fundusz dotozy staran, aby Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja zmiany alokacji w
ramach umow z Uczestnikiem dotyczacych pracowniczych programéw emerytalnych lub Planow
Oszczednosciowych, nastgpita wedlug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej dla Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie
Zamiany lub dyspozycja zmiany alokacji zostaty otrzymane przez Agenta Transferowego.

Zamiana nie moze nastapi¢ p6zniej niz w terminie 5 (pigciu) dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia
Zamiany, chyba ze opoOznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktéore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci zlozenia wadliwego zlecenia Zamiany.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastapi¢ wylacznie, jezeli jednostki te byly
ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tego samego typu.

Za Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu B, typu P i typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez WANSJU.

W zleceniu Zamiany konieczne jest wskazanie typu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym
Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa réznych typdéw, Fundusz dokona Zamiany Jednostek
Uczestnictwa typu A tego Subfunduszu. W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze typu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia Zamiany wynika, ze dotyczy ono Planu
Oszczednosciowego, Fundusz dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu P tego Subfunduszu.
Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu moze dotyczy¢:

Rozdziat III. Dane o Funduszu

Strona 24 z 117



a) odkupienia wszystkich lub okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposob srodki Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku ktorej otrzymana
zostanie okreslona w zleceniu Zamiany kwota srodkéw pienieznych i jednoczesnego nabycia za
otrzymane w ten sposob §rodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

10) Jezeli zlecenie Zamiany opiewa na wigkszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Zamianie podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

11) Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A, typu M, typu P oraz
typu F ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jednego tysigca) ztotych,
zlecenie Zamiany rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

12) Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A, typu M, typu P oraz typu F
wynosi 1.000,- (jeden tysiac) ztotych.

13) Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwigkszyé minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt 14 powyzej w stosunku do podmiotow,
ktore nabywaja lub odkupuja Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczgdno$ciowych lub w
ramach pracowniczych programéow emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$¢
zlecenia Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w
odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planoéw
Oszczednosciowych, okre$laja Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczgdno$ciowym. Minimalng
warto$¢ zlecenia Zamiany lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze
w odniesieniu do podmiotéow, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych
programow emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okresla Umowa o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu.

14) Dzialajac na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego srodkow
ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacj¢ na Ukrainie oraz
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 dotyczace srodkow ograniczajacych w zwiazku z sytuacja
na Biatorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz
nie realizuje zlecen Zamiany w stosunku do nastepujacej kategorii Uczestnikow:

a) obywateli rosyjskich lub o0sob fizycznych zamieszkatych w Rosji lub jakichkolwiek osob

prawnych, podmiotéw lub organéw z siedziba w Rosji;

b) obywateli biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi, lub dowolnym oséb

prawnych, podmiotow lub organoéw z siedziba na Biatorusi

chyba ze osoby te korzystaja z wlaczen przewidzianych w obowigzujacych przepisach prawa.

6.7. Spelniania §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu
oraz blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Zgodnie z art. 64 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow
Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiazkdéw jest spowodowane okolicznos$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Zgodnie z
art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace
jednostki uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub innego podmiotu uprawnionego do posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze
szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo i ten podmiot nie ponosza odpowiedzialno$ci. Zgodnie
z art. 33 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiedzialno$¢ podmiotu posredniczacego w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa nie moze byé wylaczona, ograniczona lub w inny sposdéb zmieniona w
drodze umowy. Umowy wylaczajace odpowiedzialno$é sg niewazne. W przypadku nieterminowych realizacji
poprawnie ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie dziatania, aby liczba
Jednostek Uczestnictwa w rejestrze Uczestnika byta taka jakby zlecenie nabycia zostalo zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dzialania, aby Uczestnik otrzymat kwote, ktora otrzymatby w przypadku gdyby zlecenie
odkupienia zostalo zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowych wyptat srodkow pieni¢znych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo wyptaci Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyptacanej kwoty
za okres opdznienia.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie
powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za roznice
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pomigdzy wartoScig zlecenia przeliczong po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa, a warto$cig zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa w terminie dtuzszym niz 5 dni roboczych
od dnia ztozenia zlecenia liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w Subfunduszu albo funduszu
docelowym bedzie mniejsza, niz liczba Jednostek jaka bytaby nabyta w dniu, w ktoérym zlecenie powinno by¢
zrealizowane, Towarzystwo nabgdzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w ilosci réwnej roznicy
miedzy wymagang liczba Jednostek Uczestnictwa i faktycznie nabyta, chyba, ze realizacja zlecenia w takim
terminie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktdra zostanie
przekazana na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami platniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu i
ktora bedzie stanowila wyréwnanie jego strat spowodowanych op6znieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia.
Rekompensate stanowi kwota begdaca rdznicg pomiedzy wartoScig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki
Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po biezacej
wartosci Jednostki Uczestnictwa, powigkszona o odsetki ustawowe, od ktorych Towarzystwo odprowadza nalezny
podatek dochodowy. Towarzystwo wykonuje opisane powyzej czynno$ci niezwlocznie po zidentyfikowaniu
nieprawidtowosci w realizacji zlecen, w szczeg6lnosci w przypadku solidarnej odpowiedzialno$ci Towarzystwa i
innego podmiotu wobec Uczestnika. W przypadku blednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo po dokonaniu stosownej weryfikacji przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach
Uczestnictwa dokonanych z wykorzystaniem nieprawidtowej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

1) W przypadku tych Uczestnikow, ktorzy dokonali wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po
zawyzonej wartosci Jednostki Uczestnictwa takie transakcje zostaja ponownie przeliczone wedlug
prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

2) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do
Uczestnika okazaly si¢ za wysokie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug
prawidlowej wartosci Jednostki Uczestnictwa — Towarzystwo, z wlasnych §rodkow, dokonuje wplaty
uzupetniajacej do Funduszu w brakujacej wysokosci.

3) W przypadku, gdy kwota wptaty do Funduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa
wedlug poprawionej warto$ci Jednostki Uczestnictwa okazata si¢ za niska - Towarzystwo, z
wlasnych §rodkéw, dokonuje wplaty uzupetniajacej w brakujacej wysokosci.

4) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika okazaly si¢ za niskie — po przeliczeniu
odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedlug prawidlowej wartoéci Jednostki Uczestnictwa i
wyliczeniu stosownych podatkow, jezeli przepisy prawa nakladaja na Fundusz taki obowigzek —
Fundusz dokonuje przekazéw uzupetniajacych do Uczestnika.

7. Wskazanie okoliczno$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem

oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na dwa
tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

la. Na zasadach okreslonych w ust. 6 Fundusz moze rowniez zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa mBank
Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch
miesigey.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na dwa
tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cz¢$ci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak dwoch miesigcy,

Rozdziat III. Dane o Funduszu
Strona 26 z 117



b) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym szesciu
miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

5. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem zawiesza si¢ od dnia
poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow.

6. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
mBank Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych przekroczy kwote 500.000.000 (pig¢set miliondéw) ztotych.
Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym
czasie po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w ust. 1.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposob wskazany w
art. 35 ust. 1 Statutu, nie pdézniej niz nastgpnego dnia po podjeciu decyzji, oraz niezwlocznie udostgpni
odpowiednig informacj¢ za posrednictwem Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany. Fundusz wznowi
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy si¢ ponizej 450.000.000 (czterystu pig¢dziesieciu milionéw) ztotych.
Fundusz niezwlocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposéb
wskazany w art. 35 ust. 1 oraz udostepni odpowiednia informacje za posrednictwem Dystrybutorow. Fundusz
zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(wlaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wylaczajac ten
dzien) oraz $rodki pieni¢zne przyjete w tym okresie przez Dystrybutorow. Zwrot §rodkdéw pieni¢znych
wptaconych przez Uczestnikow jest rownoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz zlecen Zamiany.

8. Wskazanie rynkow, na ktérych sa zbywane jednostki uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

9. Zwiezle informacje o obowiazkach podatkowych funduszu oraz szczegélowe informacje o obowiazkach
podatkowych uczestnikow funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw, w tym informacje, czy
z posiadaniem jednostek uczestnictwa wiaze si¢ obowigzek zaplaty podatku dochodowego, oraz
zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika
funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkow podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

9.1. Opodatkowanie Funduszu

Zgodnie z trescig art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, Fundusz jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Fundusz sporzadza imienne informacje o
przychodach wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu o ile taki obowigzek wynika z obowigzujacych przepisow
prawa.

9.2. Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu
Opodatkowanie os6b fizycznych

Do dnia 31 grudnia 2023 roku obowiazujg nastgpujace zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych osob fizycznych. Od dochodoéw oséb fizycznych z tytulu udziatu w funduszach
inwestycyjnych pobierany jest zryczaltowany podatek dochodowy w wysokos$ci 19% wyptaconej kwoty dochodu
(art. 30a ust. 1 pkt 5) z wyjatkiem dochodow wyplacanych podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed
dniem 1 grudnia 2001 r., przy czym zwolnienie to nie dotyczy dochodow uzyskanych w zwigzku z przystapieniem
podatnika do programu oszczedzania z funduszem inwestycyjnym bez wzglgdu na forme tego programu - w
zakresie dochodow z tytutu wplat (wktadow) do Funduszu dokonanych poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 r.

UCZESTNIK MUSI MIEC NA WZGLEDZIE, Ze od dnia 1 stycznia 2024 roku w zwiazku z wejsciem w Zycie
nowych przepisdéw Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, zajdg istotne zmiany w kwestii sposobu
rozliczania podatku od zyskéw kapitalowych dla os6b fizycznych inwestujacych w ramach funduszy
inwestycyjnych.
Ponizej znajduja si¢ szczegdtowe informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu, obowigzujacych od dnia 1
stycznia 2024 r.

a) Opodatkowanie dochodoéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych osob fizycznych reguluje
Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
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b)

d)

€)
f)

9)

h)
i)

)

k)

m)

n)

0)

p)

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, przy ustalaniu
dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki
poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodow z odptatnego
ich zbycia.

Zgodnie z tre$cig art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochody z
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa podlegaja
opodatkowaniu 19% stawka podatku.

W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku,
kosztami uzyskania przychodow sa wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych
Jednostek Uczestnictwa (art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Przychéd podatkowy powstaje z chwilag wyptaty srodkow pienigznych przez Fundusz. Podatek jest
rozliczany samodzielnie przez Uczestnika (podatnika) w zeznaniu rocznym.

Na podstawie art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych Fundusz ma obowiazek
przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwy wedhlug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku podatnika, o
ktorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa
w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, sporzadzone wedhug ustalonego
wzoru.

Do konca stycznia roku nastgpujacego po roku podatkowym, Fundusz sktada informacj¢ urzedowi
skarbowemu.

Do konca lutego nastepujacego po roku podatkowym informacja jest przesytana do podatnika.

Zgodnie z treécig art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych osoby fizyczne,
jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodow (przychodow) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych za dochody
(przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow, o ktérych mowa w ust.
2a, uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z umorzenia, odkupienia, wykupienia i
unicestwienia w inny sposob tytulow uczestnictwa w funduszach kapitalowych utworzonych na
podstawie przepis6w obowiazujacych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych tytutow
uczestnictwa. Przepis ten stosuje si¢ z uwzglgdnieniem uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Z podatku dochodowego zwolnione sg wyptaty $rodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego
dokonywane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika
(art. 21 ust. 1 pkt 58).

Dochody uczestnika Pracowniczego Programu Emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych
w ramach programu podlegajg opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na
podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Z podatku dochodowego zwolnione sg wyptaty srodkow z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub 0s6b
uprawnionych do tych srodkow w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych). W przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednos$ci na wigcej
niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, zwolnienie nie ma zastosowania, chyba ze przepisy o
indywidualnych kontach emerytalnych przewiduja taka mozliwos¢.

Dochody Uczestnika z tytulu zwrotu z IKE albo zwrotu czgéciowego z IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE
oraz IKZE, podlegaja opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art.
30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, kwoty uzyskane z tytulu
zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osob uprawnionych na wypadek
$mierci Uczestnika, uwaza si¢ za przychody z innych zrodet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej
na wypadek $mierci Uczestnika dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE oraz IKZE,
pobiera si¢ zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktorym
mowa powyzej, Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Przychéd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych, przy
zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek
jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony do
odliczenia od podstawy opodatkowania kwot wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do
wysokos$ci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy 0

Rozdziat III. Dane o Funduszu

Strona 28 z 117



Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, a takze art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym podatku od
niektorych przychodéw osiaganych przez osoby fizyczne).

g) Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, a
takze art. 11 ust. 2 ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w zeznaniu podatkowym.

r) Obowiazek zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysoko$ci okre$lonej w przepisach o IKZE
spoczywa na podatniku.

S) Nie ustala si¢ przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Obowiazki podatkowe os6b prawnych

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowigzani sg do
zaplacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy nie maja
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktére osiagaja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkow
podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki
podatku wynikajacej z w/w uméw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu
rezydencji wydanego przez wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkoweyj.

Zasady ogdélne dotyczace opodatkowania Uczestnikéw Funduszu

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz stosuje metode LIFO, ktora oznacza, ze w ramach Subrejestru
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w ten sposdb, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte najpdzniej
odkupywane bedg jako pierwsze.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkdéw podatkowych, wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana wartos$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz oglasza Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cen¢ zbycia i ceng
odkupienia Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, niezwlocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowe;,
o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu. Fundusz doktada staran, aby oglosi¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa oraz ceng zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu do
godziny 19.00 w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu
wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny
zbycia 1 odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu. Ponadto ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa sg dostepne w placoéwkach Dystrybutorow wskazanych w punkcie 2 w Rozdziale V oraz
telefonicznie pod numerami infolinii oraz teleserwisu wskazanych w punkcie 3 w Rozdziale V1.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow funduszu oraz o§wiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng

11.1 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
§1
Wycena Aktywow Subfunduszy, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

1. Warto$¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu i Subfunduszy w danym
Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanu aktywow w tym dniu oraz warto$ci aktywdw i zobowigzan w tym
Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu stanowi suma Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszy.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu ustala si¢ pomniejszajagc Wartos¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowiazania
Funduszu, ktére sa zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czgs¢ zobowiazan
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Funduszu przypadajacych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obciazaja
poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest réwna wartoéci aktywow netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbg wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa danego typu okre$lonej dla danego dnia wyceny. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa danego typu w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie
ze zdaniem powyzej.

W celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposob nalezyty WANS oraz ustalenia WANSJU, w tym w
szczegolnosci biorac pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy oraz ustalenia WANSIJU oraz
inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy
przyjmowane do wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jest godzina 23.30 czasu
urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego
srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
ustalana jest w ztotych polskich.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu oraz zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 4.

2. Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i
oglaszany jest kurs zamknig¢cia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat;

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o
godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego;

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

4, Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

5. Wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

6. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja si¢ taka czestotliwoscia i
wolumenem.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig¢:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartoéci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
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10.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzglgdniajace w sposob
bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku;

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny;

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktoére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i
krzywe dochodowo$ci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢,
spread kredytowy;

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny warto$ci godziwe;.

Za wyceng za pomoca modelu uznaje si¢ technike wyceny pozwalajacg wyznaczy¢é warto$¢ godziwg
sktadnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeplywow
pienieznych lub dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zalozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku
W sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne,
dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

§2

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym dluznych
papieréw warto$ciowych innych niz wskazane w § 3 pkt. 31 4:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierdéw wartosciowych kolejnej emisji
polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papierow wartosciowych
wczesniejszej emisji, ktorych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni,

— aktywa i zobowigzania wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowg ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w § 1 pkt. 7 ppkt. 2) i 3),
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny podlegaja okresowemu przegladowi, nie
rzadziej niz raz do roku. Modele bedg stosowane w sposob ciagly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w dwoch kolejnych sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Fundusz, zgodnie z
zasadami opisanymi w polityce rachunkowos$ci Funduszu.

§3

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

1)

2)

Akcje, ETF, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug zasad opisanych w § 1 ust. 2. Natomiast
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyijne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami § 1 ust. 7 pkt. 2) i 3).

Dhuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, bony pieni¢zne, bony skarbowe, ETP, listy zastawne,
notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug zasad opisanych w § 1 ust. 2.

Rozdziat III. Dane o Funduszu

Strona 31 z 117



3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

Dla zagranicznych papierow dluznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentow denominowanych w
zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej
walucie, niespetniajacych ustalonego kryterium czgstotliwosci transakcji i obrotu, jezeli dostgpne sa dla
takiego instrumentu kwotowania BGN (Bloomberg Generic), do wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ BGN tj.
,,.Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest warto§¢ BGN, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajacych ustalonego
kryterium czestotliwosci transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje si¢ ostatni dostepny kurs fixingowy z
rynku Treasury Bond Spot Poland.

Dhuzne papiery wartosciowe niespelniajace ustalonego kryterium czgstotliwosci transakceji i obrotu (inne
niz wskazane w pkt. 3 i 4 powyzej) oraz weksle i wierzytelnosci, ktorych termin zapadalnosci jest nie
dtuzszy niz 92 dni, wycenia si¢ wedtug zasad opisanych w § 2 ust. 1.

Dhuzne papiery warto$ciowe niespetniajace ustalonego kryterium czgstotliwosci transakeji i obrotu (inne
niz wskazane w pkt. 3 i 4 powyzej) oraz weksle i wierzytelnosci, ktorych termin zapadalnosci jest dtuzszy
niz 92 dni, wycenia si¢ zgodnie z postanowieniami § 1 ust. 7 pkt. 2) i 3), w szczego6Inosci wedtug metody
zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajace;j
ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne
ryzyko braku s$rodkéw do pelnego uregulowania wierzytelnosci, wedlug szacunku zdyskontowanej
warto§ci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglgdnia si¢ warto§¢ wbudowanych instrumentow
pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowane;.

Transakcje reverse repo/buy-sell back, pozyczki §rodkéw pienieznych udzielone przez Fundusz i depozyty
bankowe wycenia si¢ od dnia ujgcia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni wycenia si¢ metodg skorygowanej ceny nabycia,
0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartos$ci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciaggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych wycenia si¢ poczagwszy
od dnia ujg¢cia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdélno$ci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia si¢ zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast do wyceny instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane beda modele w szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz
dla kontraktow zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap)
model wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktorych
bazg stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z
zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Nienotowane na rynku aktywnym certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granicg wycenia si¢
wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny, dostepnej na godzing 23:30 wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich
zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego/jednostki uczestnictwa/tytutu uczestnictwa takiego
funduszu od momentu ogloszenia warto$ci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego
w Dniu Wyceny.

§4

Zobowiazania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartoSciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery warto$ciowe, ktorych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych, nie stanowig skladnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow
warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

§5

Rozdziat III. Dane o Funduszu
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1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w
ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
Aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do wskazanej waluty w polityce rachunkowos$ci Funduszu, dla ktorej
Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

4. Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej spehiajacej
warunki wiarygodnosci okreslone w § 1 ust. 7.
§6
1. Jezeli w istotny sposob zmienig si¢ przepisy prawa, na ktorych oparte sa zasady wyceny, okreslone w

niniejszym Rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od dnia ich wejécia w zycie. W takim
przypadku Fundusz niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Prospektu.

2. Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny
nie jest mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czesci Aktywoéw zgodnie z
zasadami okreslonymi w par. 1-5, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od
dokonywania wyceny WAN, WANS oraz WANSJU w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny
WAN, WANS oraz WANSJU bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dzien Gieldowy nastepujacy po
ustaniu przyczyny, z powodu ktorej Fundusz odstapit od dokonania wyceny WAN, WANS oraz WANSJU.
Fundusz niezwlocznie zawiadamia KNF o istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN, WANS oraz
WANSJU oraz publikuje informacje o zawieszeniu lub odwotaniu zawieszenia na stronie internetowe;j
www.mtfi.com.pl.
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11.2 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

Rozdziat III. Dane o Funduszu
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JSWiadczenie niezaleznego DIegiedo rewldenta
Z Wykonania usiugi atestacyjnej

Dla Zarzadu Rockbridge Towarzystwa

Inwestycyjnych S.A.

Funduszy

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge
atestacyjng, dajgcg racjonalng pewnosé, ktérej
przedmiotem byto wyrazenie opinii w zakresie:

+ zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Rozdziale |1l w
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu sporzgdzonego w dniu 13
marca 2015 r. i zaktualizowanego dnia 1
lipca 2021 r. (,Prospekt Informacyjny
Funduszu”), przyjetych przez Zarzad
Rockbridge  Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Zarzad”) dla
kazdego z nastepujgcych subfunduszy
wydzielonych w ramach mBank Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1. mBank Subfundusz Obligacji
Karporacyjnych,

2. mBank Subfundusz Obligaciji,

3. mBank Subfundusz Multiasset,

4. mBank Subfundusz Innowacji PL,

(,Subfundusze”) z metodami i zasadami
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,
w tym w szczegdlnosci w rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych w  brzmieniu
nadanym rozporzgdzeniem Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, (zwanych dalej

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.

Jprzepisami  dotyczacymi  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze zgodnosci i
kompletnosci powyzszych zasad wyceny z
polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy,
zawartg w Statucie Funduszu w czesci |, w
rozdziale Il oraz w czesci |l w nastepujacych
rozdziatach i artykutach:

1. mBank Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych — rozdziat |, art. 43

2. mBank Subfundusz Obligacji -
rozdziat Il, art. 51,

3. mBank Subfundusz Multiasset -
rozdziat IV, art. 67,

4. mBank Subfundusz Innowacji PL —
rozdziat VI, art. 83,

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 08, Email kpmg@kpma pl, Internet www kpmgpl

©2021 KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k , polska spotka komandytowa i czionek globalnej organizacji KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spoiek czlonkowskich
stowarzyszonych z KPMG Internaticnal Limited, prywalna spolka angielska z odpowiedzialnoscia ograniczong do wysokosci gwarancii. Wszelkie prawa zastrzezone
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
wybor i przyjecie metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy zgodnych z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym  zadaniem bylo  sporzgdzenie
o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywébw Subfunduszy opisanych
w  Prospekcie Informacyjnym  Funduszu,
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad 2z politykg
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 w  brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug  Atestacyjnych 3000
(zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informaciji
finansowych”, przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéow z dnia 8 kwietnia
2019 r. Standard ten naktada na nas obowigzek
zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze
przyjete zasady wyceny aktywdéw Subfunduszy
sg zgodne i kompletne oraz metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnos¢ to
mniej niz absolutna pewnos¢.

Jako firma stosujemy przyjety uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 3 marca
2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci

Rozdziat III. Dane o Funduszu

inwestycyjnych oraz za zgodno$¢ i kompletno$¢
tych zasad z politykg inwestycyjng kazdego z
Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny takze
za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego
z Subfunduszy.

,Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1
(IAASB) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne Zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas wdrozenia
i utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jako$ci z udokumentowang politykg i
procedurami dotyczgcymi zgodno$ci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami
i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczagce niezalezno$ci
i etyki wynikajgce z Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci)
Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow, ktory jest

oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej

starannos$ci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postepowania, jak
rébwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére
majg zastosowanie dla niniejszej ustugi
atestacyjnej w Polsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybér procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia,
wskutek oszustw lub biledéw, istotnego
znieksztatcenia dotyczgcego zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci
i kompletnoSsci zasad wyceny aktywow
z politykg inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z
zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci metod
i zasad wyceny aktywow Funduszu w celu
zaplanowania  stosownych do  danych
okolicznosci  procedur, ktére majg nam
zapewni¢  uzyskanie  wystarczajgcych i
odpowiednich dowodoéw, nie za$§ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu
o przepisy dotyczgce rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonali$my w oparciu

Opinia
Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig
kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych
kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale Il w
punkcie 11 Prospektu  Informacyjnego
Funduszu:

e metody i zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych

Rozdziat III. Dane o Funduszu

Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaty rowniez oceng, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania niniejszego
os$wiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny
aktywow, ktore zostang wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w Statucie Funduszu w czeséci |,
w rozdziale 1l oraz w czesci Il w rozdziatach i
artykutach wskazanych powyzej w czesci
Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z  przepisami
dotyczgcymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

¢ zasady wyceny aktywéw kazdego
Z Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne
Z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla
kazdego =z Subfunduszy opisanymi
w Statucie Funduszu w czesci |,
wrozdziale Il, oraz w czesci |l
w rozdziatach i artykutach wskazanych
powyzej w czesci Wprowadzenie.
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Objasnienie uzupetniajace — ograniczenie uzywania

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
wylacznie w celu spetlnienia  wymogow inwestycyjnymi i nie moze by¢ wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

A Digitally signed by MARCIN
MARCI N JOZEF JOZEF PODSIADLY
Date: 2021.07.01 14:51:46
PODSIADLY D2

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750

Komandytariusz, Pefnomocnik

Warszawa, 1 lipca 2021 r.
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12. Informacja o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikow, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych

12.1 Sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecona lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomien, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajacym, oglasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw w sposob okreslony w art. 35 Statutu, tj.
na stronie internetowej Towarzystwa (https://mtfi.com.pl).

12.2 Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, sa uprawnione do
wziecia udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow, przy czym
w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg tylko
uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow
sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.

12.3 Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow zwoluje si¢ w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia
przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany, w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych,

2) zmiang funduszu podstawowego,

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany

4) polaczenie krajowe i transgraniczne funduszy, w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych,

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym przez Towarzystwo w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie

przesytka polecong lub na trwalym noséniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem

Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomien, o ktorych mowa w

zdaniu poprzedzajacym, oglasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw w sposob okreslony w art. 35 Statutu.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw, Fundusz

zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Uczestnik moze wzigé¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo

powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci. Pelnomocnictwo moze by¢ rowniez

udzielone w formie elektronicznej zgodnie z wymogami art. 35 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%

Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia

Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow, Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom

swoja rekomendacj¢ oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze

zdarzeniem, o ktorym mowa powyzej, w tym odpowiada na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjgciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie

zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa powyzej.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Uchwala o wyrazeniu zgody w przedmiocie, o ktorym mowa w niniejszym pkt 12.3., zapada wigkszo$cia 2/3

gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwala w sprawie

przyjecia regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow zapada zwykla wigkszoscig glosow Uczestnikéw obecnych na

Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow podejmowane sa w glosowaniu jawnym i protokotowane przez notariusza.

W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnikow lub w przypadku braku przyjecia przez Zgromadzenie

Uczestnikow regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow, osoba wyznaczona przez Zarzad Towarzystwo otwiera

Zgromadzenie Uczestnikow oraz przewodniczy jego obradom.
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12.4 Sposéb powiadamiania Uczestnikéw Funduszu o uchwalach podjetych przez Zgromadzenie
Uczestnikow

Fundusz powiadamia Uczestnikow o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow poprzez
zamieszczenie ogloszenia na stronie internetowej Towarzystwa http://www.mtfi.com.pl.

12.5 Pouczenie 0 mozliwosci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych moze by¢ zaskarzona w

drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly. Prawo do

wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu,

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2019 r. poz. 1460,

z p6zn. zm.) nie stosuje si¢.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaly przez Zgromadzenie

Uczestnikow.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly

Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do

dziesieciokrotnej wysokos$ci kosztow sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie

wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogo6lnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowiazujaca w

stosunkach mi¢dzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz mi¢dzy Funduszem a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwlocznie zglosi¢ sadowi

rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa powyzej, jest rownoznaczne z

niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.
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Rozdzial I1I A.

Dane o0 mBank Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych

1. Zwiezle okreslenie praw uczestnikéw Funduszu.

Szczegbtowy opis praw przystugujacych Uczestnikom przedstawiono w Rozdziale 111 — wspolnym dla wszystkich
Subfunduszy.
Ponizej wskazano informacje w zakresie, w jakim nie sg one jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

1.1. Prawo do dokonania Konwersji.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie podlegaja Konwersji do innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo.

1.2. Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg podlega¢ Zamianie na zasadach okreslonych w Rozdziale I11 A pkt
6.6 Prospektu.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego - wyrazne wskazanie tej cechy

Gloéwna kategorie lokat Subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu stanowia co najmniej 70% (siedemdziesiat procent)
WANS.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 43 Statutu, jak rowniez w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa:
Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul a takze
Wielka Brytania: London Stock Exchange.

Na rzecz Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy, o ktorych mowa w art. 107 ust.2 pkt 3 Ustawy, jezeli ich
zawarcie jest w interesie uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.
2.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Glowne kryteria doboru instrumentow dluznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci pienigznych do
portfela Subfunduszu to:
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a) Dbiezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentow dtuznych, wierzytelnosci pienigznych oraz dochodowos¢
depozytow bankowych,

aa) ocena ryzyka kredytowego emitenta,

b) prognozy co do ksztattowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zmiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Gléwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, to:

a) ocena wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
realizowana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Gléwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych to:

a) cenai jej relacja do wartosci teoretycznej,

b) ptynnos¢,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

2.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

2.4. Wskazanie, czy Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoScia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem

W zwiagzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu s3 lokowane gtéwnie w dluzne instrumenty finansowe, nie jest
przewidywane, aby Warto§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata si¢ duza
zmiennoscia.

2.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z
inwestycjami w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogace
negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;j.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji Towarzystwo stosuje metodg
zaangazowania. Calkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym momencie przekraczaé WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta politykq inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w instrumenty dluzne, w tym przede wszystkim instrumenty dluzne emitowane przez
przedsigbiorstwa. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu. Na ryzyko
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inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu sktada si¢ ryzyko charakterystyczne dla
poszczegodlnych instrumentow finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji Aktywow Subfunduszu.

Ze wzgledu na fakt, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty dfuzne emitowane
przez przedsigbiorstwa, ktore charakteryzuja si¢ wigkszym ryzykiem, niz instrumenty skarbowe, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa moze ulega¢ umiarkowanym zmianom.

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papierow wartosciowych, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papierow
dluznych moze nastgpi¢ réwniez w wyniku zmian trendow na $wiatowych rynkach finansowych.
Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu beda zmiany stop procentowych oraz zmiany
kursow na krajowym rynku papieréw dhuznych. Niekorzystne tendencje na tym rynku moga spowodowaé wahania
warto$ci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia spadkéw wartoéci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwoséci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze
swoich zobowiazan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawieral umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczegélnosci, w zwiazku z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w dituzne papiery
warto§ciowe istnieje ryzyko, ze niewyplacalnos¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowej ktoregokolwiek
Z emitentow wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynaé na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub
poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyplacalnosci przez kontrahenta, z
ktorym Fundusz zawarl umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem
transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu si¢ z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie wartoSci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu
zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych
przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w
wyniku ktorych nastapi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie
nastapi splata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwosciag poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidlowosci dotyczacych systeméw Towarzystwa, zasobow
ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. W szczegdlnosei, nieodpowiedni proces moze przejawiaé si¢
blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a biad ludzki moze przejawiaé si¢ przeprowadzeniem
nicautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczace systemoéw moga przejawiaé si¢, w szczegdlnosci,
zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne
zdarzenia zewngtrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakdéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfundusz na Jednostke Uczestnictwa oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia — ktoére moze zmaterializowac si¢ jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic si¢
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentowno$ci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednga ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czgsci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko plynnos$ci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a
takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowaé znaczny spadek wartosci tych instrumentéw 1 wywieraé istotny negatywny wplyw na warto$¢
Aktywow Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania
przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bg¢dzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czes$ci aktywow i
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uzyskaniu $rodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji, w
ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch
miesiecy, a w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukceji lub przy
dokonywaniu wyplat z tytulu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentoéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu begda narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
warto$ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze si¢ z cigzacych na nich obowiazkéw zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywoéw, w szczegélnosci majacych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami
upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadlosci bgdzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - zwigzane jest z mozliwos$cig inwestycji znacznej czgsci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajaca czes¢ Aktywow w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub emitentow,
ktorych dziatalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wigc ryzyko koncentracji aktywow
zwigzane jest gltéwnie z koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdélnosci, niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna w kraju moze spowodowaé pogorszenie si¢ kursow instrumentow dhuznych, ktore beda
przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownos¢ inwestycji w Jednostki
Subfunduszu. Subfundusz moze dokonywaé¢ ponadto lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, lub tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania. Jezeli natomiast dany fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz portfelowy, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — istnieje dodatkowe ryzyko koncentracji aktywoéw w danym
funduszu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, w zwigzku ze zwigkszeniem limitu inwestycyjnego poprzez
odniesienie go do jednego subfunduszu, tj. Subfundusz moze lokowaé nie wigcej niz 20% wartosci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiaze si¢ z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwos$cig ponoszenia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak: poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywigzania si¢ z zobowigzan przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze
wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej
pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wigksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych
instrumentéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie nalezno$ci
z tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos$¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie
prowadzita do zmniejszenia si¢ warto$ci poszczegdlnych dluznych instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych moga mie¢ rézny wpltyw na warto$¢ instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.
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Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonuja lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sa wszystkie rodzaje ryzyk opisane powyzej oraz w
pkt. 3.2. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sg rOwniez posrednio ponoszone przez Uczestnikoéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btgdy w wycenie tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu moga wywiera¢ wpltyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera si¢ na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktérej na skutek braku ptynnosci niektdrych instrumentéw finansowych bgdacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie bledow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen wycena tytutow
uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony.
Korekty takie moga wplywac ujemnie lub dodatnio na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlega¢ r6znym ograniczeniom majacym istotny
wplyw na mozliwosc¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystapienie opdéznien w umarzaniu tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkow z tytutu tych umorzen moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie si¢ ze zobowigzan wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci opdzni¢ wyptate srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznosé
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac konieczno$¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania si¢ jednego lub wigkszej liczby ryzyk
opisanych w tej czgséci Prospektu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okres§lonych umoéw — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywiazywania si¢ przez te podmioty z podj¢tych zobowigzan, w szczego6lnosci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub bt¢dna realizacje zlecen.

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez
Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz umow pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania si¢ z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystapienie ktéorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen,
na ktore nie bedzie mial wplywu lub bedzie miat ograniczony wplyw: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przej¢cie zarzadzania Funduszem przez
spotke zarzadzajaca, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegolnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwoch milionow) zt. Nie mozna zagwarantowaé, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie warto$ci aktywow
netto Funduszu pozostajacych do podzialu migdzy Uczestnikoéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajacych do podzialu migdzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
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Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczego6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spolke zarzadzajaca - godnie z art. 4 ust. 1la Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw
spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe
przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dzialalno$é
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz moga
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesigcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o
tym Komisj¢. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang¢ Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia
upaditosci  Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. W przypadku, gdy
depozytariusz nie wykonuje swoich obowiazkéow i gdy nie dojdzie do zmiany Depozytariusza zgodnie z
przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgoda Komisji moze nastgpi¢
potaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
(potaczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potaczenie krajowe). Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podja¢ decyzje¢ o zmianie Statutu, w
tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym
polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko niewyplacalnos$ci gwaranta - w zwiazku z zaktadanymi inwestycjami w dluzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dluznych
papieréw warto$ciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyplacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentéw dluznych moze w istotny sposob wptyna¢ na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne begdzie ocena wyptacalnosci strony
zaciagajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalno$ci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak rowniez spadek warto$ci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronié realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczego6lnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie wplywaé na atrakcyjnos¢ finansowg instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwigkszenie kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow prowadzenia
dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepisdbw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie
ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw Subfunduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkoéw
wilasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko kadry zarzadzajacej — dzialalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakos$ci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotéw, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéow. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnié, Zze
ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkow kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wpltywu na
dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkow wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z powyzszg ustawa,
Fundusz dokona zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie
prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne srodki ograniczajace przeciwko niektdorym osobom,
grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych
szczegblne $rodki ograniczajace lub rozporzadzeniu Ministra Finansow wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osdb zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne,
bedacych cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne lub osoba znang jako bliski
wspotpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek
Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody
na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu. Ustawa AML w stosunkéw do osob zajmujgcych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem jednostek uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa,
wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalnosé
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie nie jest spdjne z regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
zgodnie z ktorg po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa
i ich odkupienie na kazde zadanie Uczestnika/Inwestora.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze $rodkéw bezpieczenstwa finansowego, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 ww. ustawy w szczegolnosci:
nie nawigzuje stosunkow gospodarczych,
rozwiazuje stosunki gospodarcze.
Wspomniane postanowienie nie jest spojne z regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zgodnie z ktora
po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa i ich odkupienie
na kazde zadanie Uczestnika/Inwestora.

4. Okreslenie profilu inwestora, uwzgledniajacego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow zainteresowanych dywersyfikacja oszczgdno$ci poprzez ich
lokowanie przede wszystkim w korporacyjne instrumenty dluzne, akceptujacych umiarkowang zmienno$é
warto$ci swojej inwestycji i wyzsze ryzyko kredytowe niz w przypadku funduszy obligacji skarbowych. Inwestor
powinien by¢ w stanie zaakceptowac straty do warto$ci zainwestowanego kapitatu. Horyzont inwestycyjny nie
powinien by¢ krotszy niz dwa lata.

5. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposéb kalkulacji
i naliczania Kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje (strukturg), maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow, okreslaja przepisy art. 47 Statutu Funduszu.

Z tytutu prowadzonej dziatalnos$ci Subfundusz ponosi z wlasnych srodkéw koszty, o ktorych mowa w art. 47 ust.
1 Statutu Funduszu. Na koszty operacyjne sktada si¢ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie to sktada si¢ z cze¢sci stalej i zmiennej. Cze$¢ stata wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
nie moze przekroczy¢ poziomu 1,0% (jeden procent) w skali roku od sredniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Czg$¢ zmienna wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, uzalezniona jest od
wynikow zarzadzania Subfunduszem osiagnictych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Zasady pobierania
cze$¢ zmiennej wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem opisane sg w art. 47 Statutu Funduszu.
Wynagrodzenie stale za zarzadzanie naliczane jest kazdego dnia, a jego ptatno$¢ nastepuje nie pdzniej niz 15
(pigtnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w
kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy okresu rozliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne za
zarzadzanie pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien
kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa platne jest przez
Fundusz w terminie do 15 (pi¢tnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu
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rozliczeniowego. Pozostate koszty Funduszu pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach, przepisach
prawa lub decyzjach wilasciwych organow. Zgodnie z art. 47 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci
Subfunduszu niewymienione w art. 47 ust. 1 Statutu Funduszu, sg pokrywane przez Towarzystwo. Cz¢$¢ umow o
$wiadczenie ustug brokerskich zawartych z podmiotami prowadzacymi dziatalno§¢ maklerska zawiera klauzule
dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z
tych porozumien nie maja wplywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz
Funduszu oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia
w tym zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow Funduszu.

5.2. Wskazanie wartos$ci Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ""wskazZnikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2022 rok wynosi:
— dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 0,43%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu P: 0,43%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu M: 1,23%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC okreslono wedtug wzoru jako: WKC= KJ/WANS;

gdzie:

WANS - oznacza $rednig Warto§é Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

a) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

c) $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

e) warto$ci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

5.3. Oplaty Manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu P, typu M oraz typu F Subfunduszu.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w
wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednos$ciowego oraz w Umowie 0 wnoszenie przez
pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P (a od dnia 19 listopada 2019 r. rowniez typu B)
pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w wysokoS$ci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu
Oszczegdnosciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu, w
przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu M oraz typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna
w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
przez WANSJU.

Rozdziat 111 A. Dane 0 mBank Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
Strona 48 z 117



Za zbywanie, odkupywanie i Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa typu F nie sa pobierane Optaty Manipulacyjne.

Szczegotowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostgpniana przez Towarzystwo
Tabela Optat, z uwzglgdnieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach Oszczednosciowych oraz
postanowien Uméw o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych.

5.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze od dnia 1 czerwca 2023 r. obowiazuja nowe zasady naliczania oplaty
zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera optate zmienng (wynagrodzenie zmienne), ktorego wysokos¢
jest uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem wzgledem punktu odniesienia (benchmarku)
stanowiacego wskaznik WIBOR 6M powigkszony o 1,5%. Wynagrodzenie to jest rowne wysokosci rezerwy na
wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym, nie wyzszej
jednak niz 20% (dwadziescia procent) ponad warto$¢ ustalonego benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy. Okres odniesienia to docelowo okres 5 lat. Wyplata
wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa nastgpuje w okresach rocznych, odpowiadajgcych latom
kalendarzowym, w ramach tzw. rocznej krystalizacji.

Dodatkowo cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w stosunku do umarzanych Jednostek Uczestnictwa jest
przeksiggowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu.

Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od pierwszego Dnia Wyceny
przypadajacego na dzien, w ktorym weszty w zycie postanowienia Statutu dotyczace nowego modelu pobierania
wynagrodzenia zmiennego, tj. od dnia 1 czerwca 2023 r.

Po rozpoczgciu obliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne na podstawie nowego modelu, pierwsza
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 roku, a pierwszy pelny 5-letni okres
odniesienia konczy si¢ po 5 latach od wprowadzenia nowego modelu naliczania optat za wynagrodzenie zmienne.
Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje si¢ okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia
Wyceny, 5 lat wstecz.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy -
jezeli zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny, alfa w okresie odniesienia jest dodatnia i ujemna alfa z
lat poprzednich w okresie odniesienia zostata pokryta.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne
jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0).

Wyptata wynagrodzenia zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym okresie rozliczeniowym jest ujemna, przy zatozeniu spetnienia
warunkoéw opisanych powyzej, czyli wystepowania dodatniej alfy w stosunku do punktu odniesienia (pomimo
ujemnych wynikow Subfunduszu i punktu odniesienia).

Ponizej przedstawiono przyktad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:

Stopa zwrotu w okresie

Stopa zwrotu w okresie odniesienia (5Y) bez
N (av)z

pobierania ienneg
danym roku rozliczeniowym

Stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym (1Y)
bez pobierania wynagrodzenia zmiennego

pobranym

Rok zmiennym Pobranie

rozliczeniowy maksymalna
Punkt Punkt artos¢ al alfa
" Subfdundusz | alfa u Subfdundusz | alfa W fyw
odniesienia odniesienia okresach referencyjna

krystalizacji

Komentarz

2zmiennego
Subfdundusz alfa

1 1,50% 1,00%) -0,50%| 1,50% 1,00% -0,50%| 0,00% 0,00% 1,00% -0,50% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym

2 1,00% 1,25%) 0,25% 2,52% 2,26% -0,25%| 0,00% 0,00% 1,25%) 0,25% NIE Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym, ale ujemna w okresie odniesienia

Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym i w okresie odniesienia, wynagrodzenie zmienne

3 0,50%| 1,00% 0,50%| 3,03%| 3,29%| 0,26%| 0,00%| 0,26%| 0,95%| 0,45% TAK "
pobrane tylko od odrobionej alfy

4 0,10% -0,25%| -0,35%| 3,13% 2,97% -0,16%| 0,20% 0,00% -0,25%) -0,35% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym

Dodatnia alfa w okresie rozli i wokresie zmienne
pobrane tylko od odrobionej alfy. o alfy w okresie

5 -0,75%| -0,25%) 0,50% 2,36% 2,72% 0,36% 020% 0,15% -0,28%) 047% TAK

6 1,25% 1,00%) -0,25%| 2,11% 2,68% 0,58% 0,82% 0,00% 1,00%) -0,25% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym

Dodatnia alfa w okresie i i w okresie odni zmienne
pobrane tylko od odrobionej alfy 0 i alfy w okresie

7 0,50% 2,00% 1,50% 1,60% 3,45% 1,85% 057% 1,28% 1,74% 1,24% TAK

8 0,10% -0,25%) -0,35%| 1,20% 1,96% 0,76% 1,12%) 0,00% -0,25%) -0,35% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym

Rozdziat 111 A. Dane 0 mBank Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
Strona 49 z 117



2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

\
¥
AN

0,00%
' L L L

-0,50%

-1,00%

4 4 4

1 2 3 4 5 6 7 8

Rok rozliczeniowy

Stopa zwrotu punktu odniesienia I Stopa zwrotu Subfunduszu
alfa referencyjna & \Wynagrodzenie zmienne jest pobierane

Whynagrodzenie zmienne nie jest pobierane

5.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:
a) dlaJednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 1,0% (jeden procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem nie moze przekroczyé 20% ponad warto$¢ ustalonego benchmarku. W odniesieniu do Jednostki
Uczestnictwa typu A wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.

5.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z art. 47 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 47 ust. 1 Statutu
Funduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow
Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktorych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu Funduszu,
przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Cze$¢ umow o $swiadczenie ustug brokerskich zawartych z podmiotami prowadzgcymi dziatalno§¢ maklerska
zawiera klauzule dotyczace nieodplatnego udostepniania analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia
dodatkowe wynikajace z tych porozumien nie majg wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
$wiadczacy ustuge na rzecz Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem. Istniejgce porozumienia w tym zakresie nie majg negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2022 roku wynosita 207.941 tys. zlotych.
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Aktywa netto na 31.12.2022 r. z podziatem na

poszczegolne typy j.u. (w tys zt.)
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6.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
si¢, dzielac stope obliczona na podstawie WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu j.u. typu

1,50%
0,
1,13% 1.13% 1,03% 1,03%
1,00%
0,50%
0,04% 0,04%
0,00%
-0,50%
-1,00% -0.76%
2-letnia 3-letnia 5-letnia
EA BEP =M

6.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacji
o0 dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Do dnia 18 sierpnia 2019 r. wzorcem dla Subfunduszu byta stawka WIBID 3M, ktora odzwierciedla zachowanie
krajowego rynku pienigznego na bazie oprocentowania trzymiesigcznych depozytow w ztotych kwotowanych na
rynku migdzybankowym.

Od dnia 19 sierpnia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. wzorcem dla Subfunduszu jest stawka POLONIA.
Od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 maja 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu byta stawka WIBID 3M.
Od dnia 1 czerwca 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu jest stawka WIBOR 6M + 1,5%.
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6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktorych mowa w ust. 6.2

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

3-letnia 5-letnia

6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych Oplat
Manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdzial 111 B.

Dane o0 mBank Subfunduszu Obligacji

1. Zwiezle okres$lenie praw uczestnikéw Funduszu.

Szczegbtowy opis praw przystugujacych Uczestnikom przedstawiono w Rozdziale 111 — wspolnym dla wszystkich
Subfunduszy.
Ponizej wskazano informacje w zakresie, w jakim nie sg one jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

1.1 Prawo do dokonania Konwersji.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie podlegaja Konwersji do innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo.

1.2 Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg podlega¢ Zamianie na zasadach okreslonych w Rozdziale 11 A pkt
6.6 Prospektu.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Gloéwnag kategori¢ lokat Subfunduszu stanowig instrumenty dhuzne.

Instrumenty dluzne, tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery warto§ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu stanowia co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) WANS.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto§ciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 51 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Poludniowa:
Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul a takze
Wielka Brytania: London Stock Exchange.

Na rzecz Subfunduszu mogg by¢ zawierane umowy, o ktoérych mowa w art. 107 ust.2 pkt 3 Ustawy, jezeli ich
zawarcie jest w interesie uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

2.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyplacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Glowne kryteria doboru instrumentow dluznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci pieni¢znych do

portfela Subfunduszu to:

a) Dbiezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentow dtuznych, wierzytelnosci pienigznych oraz dochodowos¢
depozytow bankowych,

b) prognozy co do ksztaltowania sie w przyszto$ci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,
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d) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zmiany na
srodki pienig¢zne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Gloéwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, to:

a) ocena wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
realizowana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw,

b) ocena plynno$ci inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Glowne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych to:

a) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

b) plynnosc,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) Kkoszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

2.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych.

2.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie¢
charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajacg ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtownie w dluzne instrumenty finansowe, nie jest
przewidywane, aby Warto$§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata si¢ duza
zmiennoscig.

2.5. Jezeli Subfundusz moze zawieraé¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okreSleniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktéorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z
inwestycjami w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogace
negatywnie wptywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode¢ pomiaru catkowitej ekspozycji Towarzystwo stosuje metode
zaangazowania. Calkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym momencie przekracza¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w instrumenty dluzne. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu
sktada si¢ ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji
Aktywoéw Subfunduszu.

Ze wzgledu na fakt, ze Aktywa Subfunduszu lokowane beda w dtuzne instrumenty finansowe, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa bedzie ulegac relatywnie niskim zmianom.

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
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okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartoéci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papierow wartosciowych, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papierow
dluznych moze nastgpi¢ roéwniez w wyniku zmian trendow na S$wiatowych rynkach finansowych.
Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bgdg zmiany stop procentowych, zmiany kursow
papieréw dluznych na rynkach, na ktérych inwestowane sa Aktywa Subfunduszu, oraz zmiany kurséw walut
krajow, w ktorych to walutach papiery dtuzne beda denominowane. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga
spowodowa¢ wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystgpienia spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwos$ci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktorym Fundusz bedzie zawieral umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczegoélnosci, w zwiazku z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
warto$ciowe istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowej ktoregokolwiek
Z emitentow wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny sposob wptynac¢ na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub
poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z
ktérym Fundusz zawarl umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz;
niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem
transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub op6znienie w wywiazaniu si¢ z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu
zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych
przez Subfundusz instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w
wyniku ktorych nastgpi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie
nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwo$cig poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z
nicodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidlowosci dotyczacych systemow Towarzystwa, zasobow
ludzkich Iub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac si¢
blednym lub opdéznionym rozliczeniem transakcji, a blad ludzki moze przejawial si¢ przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczace systemow moga przejawiaé si¢, w szczegolnosci,
zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne
zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakdéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfundusz na Jednostke Uczestnictwa oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdéznieniem.

Ryzyko rozliczenia — ktore moze zmaterializowa¢ sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczyni¢ si¢
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentowno$ci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czgsci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a
takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek warto$ci tych instrumentéw i wywieraé istotny negatywny wplyw na wartos$¢
Aktywoéw Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania
przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czgsci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji, w
ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch
miesiecy, a w okresie nieprzekraczajacym sze$ciu miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukeji lub przy

Rozdziat Il B. Dane o mBank Subfunduszu Obligacji
Strona 55z 117



dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscia spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglgdem waluty
obcej.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odregbnych przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze si¢ z cigzacych na nich obowiazkoéw zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywow, w szczego6lnosci majacych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami
upadtosci Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtoéci bedzie wywieraé negatywny skutek na warto$¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty cz¢sci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci
Aktywoéw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajaca cze$¢ Aktywow w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub emitentow,
ktérych dziatalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywow
zwigzane jest glownie z koniunktura na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna w kraju moze spowodowaé pogorszenie si¢ kurséw instrumentow dtuznych, ktére beda
przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywaé na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki
Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiaze si¢ z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwo$cig ponoszenia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywigzania si¢ z zobowigzan przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej cze$ci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze
wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej
pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentdéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wigksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych
instrumentéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci
z tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos$¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktdra bedzie
prowadzita do zmniejszenia si¢ wartosci poszczegolnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci calego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych moga mie¢ rézny wplyw na warto§¢ instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéow dhuznych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonuja lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane powyzej oraz w
pkt. 3.2. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sg rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu moga wywiera¢é wplyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena
tytutldw uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera si¢ na zasadach warto$ci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentow finansowych begdacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastgpstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen wycena tytutow
uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony.
Korekty takie moga wptywac ujemnie lub dodatnio na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlega¢ réznym ograniczeniom majacym istotny
wplyw na mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
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ograniczen lub wystapienie opdéznien w umarzaniu tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi §rodkow z tytutu tych umorzen moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie si¢ ze zobowigzan wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci op6zni¢ wyptate srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznose
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytulu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac konieczno$¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiggni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiagnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegolnosci z powodu zmaterializowania si¢ jednego lub wigkszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czgéci Prospektu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywiagzywania si¢ przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczego6lnosci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btgdna realizacj¢ zlecen.

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez
Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz umow pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwo$ci wywigzania si¢ z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystapienia nastepujacych zdarzen,
na ktore nie bedzie mial wplywu lub bedzie miatl ograniczony wplyw: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez
spotke zarzadzajaca, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegolnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwoch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie warto$ci aktywow
netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podjac¢ decyzj¢ o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajacych do podziatu migdzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z
Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczego6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spolke zarzadzajaca - godnie z art. 4 ust. la Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazaé zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw
spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe
przekazanie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzgcemu dziatalnosé
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstlugujacego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz moga
rozwigza¢ umowe¢ o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesigcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o
tym Komisj¢. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang¢ Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia
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upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgoda Komisji moze nastgpi¢
polaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
(potaczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potaczenie krajowe). Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu, w
tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym
polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery warto§ciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw warto§ciowych badz wyplaci¢ odsetek. Niewyplacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dluznych moze w istotny sposéb wptynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
zaciagajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronié realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnoSci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoCzenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegoélnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ finansowa instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwigkszenie kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow prowadzenia
dzialalno$ci zwigzanej z obstuga Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji moga istotnie
ograniczaé zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sg okreslone papiery warto$ciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw Subfunduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkow
wlasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wplynac na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzadzajacej — dzialalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotdw, ktorym powierzono wykonywanie okre§lonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnié, zZe
ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéow wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z powyzsza ustawa,
Fundusz dokona zamrozenia warto$ci majatkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie
prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne Srodki ograniczajgce przeciwko niektorym osobom,
grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych
szczegblne $rodki ograniczajace lub rozporzadzeniu Ministra Finansow wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osdb zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne,
bedacych cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne lub osoba znang jako bliski
wspotpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek
Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody
na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu. Ustawa AML w stosunkow do osob zajmujacych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem jednostek uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa,
wskazanego czlonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad lub odpowiedzialnej za dzialalnos¢
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Towarzystwa. Wspomniane postanowienie nie jest spojne z regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
zgodnie z ktora po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa
i ich odkupienie na kazde zadanie Uczestnika/Inwestora.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwo$ci zastosowania
jednego ze $rodkdéw bezpieczenstwa finansowego, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 ww. ustawy w szczegolnoSci:
nie nawigzuje stosunkow gospodarczych,
rozwigzuje stosunki gospodarcze.
Wspomniane postanowienie nie jest spdjne z regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zgodnie z ktéra
po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa i ich odkupienie
na kazde zadanie Uczestnika/Inwestora.

4. OKreSlenie profilu inwestora, uwzgledniajacego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do inwestorow, ktorzy oczekuja wyzszych zyskow z zainwestowanego kapitatu niz
oferuja tradycyjne lokaty bankowe i akceptuja stosunkowo niskie ryzyko inwestycyjne, wynikajace z
inwestowania w dluzne instrumenty finansowe, ktorych historyczne kursy charakteryzowaty si¢ wzglednie niska
zmiennoscig. Warto$¢ inwestycji w Subfunduszu podlega stosunkowo niskim wahaniom, jednak Inwestor
powinien by¢ w stanie zaakceptowaé mozliwo$¢ utraty czesci zainwestowanego kapitatu. Horyzont inwestycyjny
nie powinien by¢ krotszy niz dwa lata.

5. Informacje o wysokoS$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalnga wysokosé, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 55 Statutu Funduszu.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Subfundusz ponosi z wlasnych srodkéw koszty, o ktérych mowa w art. 55 ust.
1 Statutu Funduszu. Na koszty operacyjne sktada si¢ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie to sktada si¢ z czesci statej i zmiennej. Cze$¢ stala wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
nie moze przekroczy¢ poziomu 1,5% (jeden i pie¢ dziesiatych procenta) w skali roku od $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Cze$¢ zmienna wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
uzalezniona jest od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiagni¢tych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego.
Zasady pobierania cze$¢ zmiennej wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem opisane sa w art. 55 Statutu
Funduszu.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie naliczane jest kazdego dnia, a jego ptatnos$¢ nastgpuje nie pozniej niz 15
(pietnastego) dnia nastgpnego miesiaca kalendarzowego. Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie pobierane jest
w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie
rozliczeniowym. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa platne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pi¢tnastego)
dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego. Pozostate koszty
Funduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych
organ6w. Zgodnie z art. 55 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 55 ust.
1 Statutu Funduszu, s3 pokrywane przez Towarzystwo. Czg$¢ uméw o §wiadczenie ustug brokerskich zawartych
z podmiotami prowadzacymi dziatalno§¢ maklerska zawiera klauzule dotyczace nieodplatnego udostepniania
analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z tych porozumien nie maja wptywu na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot $wiadczacy ustuge na rzecz Funduszu oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym zakresie nie majg
negatywnego wplywu na interes Uczestnikéw Funduszu.

5.2. Wskazanie wartos$ci Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ""wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2022 rok wynosi:
— dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 0,48%
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— dla Jednostki Uczestnictwa typu P: 0,48%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu M: 1,09%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC okreslono wedtug wzoru jako: WKC= Kt/WANSt

gdzie:

WANS - oznacza $rednig Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

a) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciaggnietych pozyczek lub kredytow,

C) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

e) warto$ci §wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sa dane.

5.3. Oplaty Manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu P, typu M oraz typu F Subfunduszu.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w
wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednos$ciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez
pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
jednakze nieprzekraczajacej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent). Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P (a od dnia 19 listopada 2019 r. réwniez typu B)
pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w
przypadku pracowniczych programow emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu M oraz typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna
w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
przez WANSJU.

Za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu F nie sg pobierane Optaty Manipulacyjne.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostgpniana Tabela Optat, z
uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach Oszczgdnosciowych oraz postanowien Umow o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych.

5.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze od dnia 1 czerwca 2023 r. obowigzujg nowe zasady naliczania optaty
zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera optate zmienng (wynagrodzenie zmienne), ktorego wysokos¢
jest uzalezniona od wynikow zarzadzania Subfunduszem wzgledem punktu odniesienia (benchmarku)
stanowigcego indeks TBSP. Wynagrodzenie to jest rowne wysokosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne na
ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym, nie wyzszej jednak niz 20% (dwadziescia
procent) ponad warto$¢ ustalonego benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagni¢cia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy. Okres odniesienia to docelowo okres 5 lat. Wyplata
wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa nastgpuje w okresach rocznych, odpowiadajacych latom
kalendarzowym, w ramach tzw. rocznej krystalizacji.

Dodatkowo cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w stosunku do umarzanych Jednostek Uczestnictwa jest
przeksiggowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu.

Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od pierwszego Dnia Wyceny
przypadajacego na dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace nowego modelu pobierania
wynagrodzenia zmiennego, tj. od dnia 1 czerwca 2023 r.

Po rozpoczeciu obliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne na podstawie nowego modelu, pierwsza
krystalizacja nastgpuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 roku, a pierwszy petny 5-letni okres
odniesienia konczy si¢ po 5 latach od wprowadzenia nowego modelu naliczania optat za wynagrodzenie zmienne.
Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje si¢ okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia
Wyceny, 5 lat wstecz.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy -
jezeli zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny, alfa w okresie odniesienia jest dodatnia i ujemna alfa z
lat poprzednich w okresie odniesienia zostata pokryta.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne
jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0).

Wyplata wynagrodzenia zmiennego nast¢puje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym okresie rozliczeniowym jest ujemna, przy zatozeniu spetnienia
warunkoéw opisanych powyzej, czyli wystepowania dodatniej alfy w stosunku do punktu odniesienia (pomimo
ujemnych wynikéw Subfunduszu i punktu odniesienia).

Ponizej przedstawiono przyktad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:

o Stopa zwrotu w okresie odniesienia (5Y) bez DA E D
Stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym (1Y) |70 "0 nieste vz
bez pobierania wynagrodzenia zmiennego | eniaz * | pobranym i
danym roku rozliczeniowym " .
Rok zmiennym Pobranie
e i Komentarz
rozliczeniowy maksymalna
punkt Punkt wartosé alfyw alfa BRI
U | subfdundusz | alfa U | Subfdundusz | alfa | subfdundusz | alfa
odniesienia odniesienia okresach | referencyjna
= = = = = = keystalizacji

1 1,50% 1,00% -0,50% 1,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,00% 1,00%) 050%  NIE|Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym

2 1,00% 1,25%) 0,25% 2,52% 2,26% -0,25%| 0,00% 0,00% 1,25%| 0,25% NIE Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym, ale ujemna w okresie odniesienia

3 0,50% 1,00%| 0,50% 3,03%) 3,29% 0,26% 0,00% 0,26%) 0,95% oasw|  Tax  |Podatniaalfawokresies i wokresie zmienne
pobrane tylko od odrobionej alfy

4 0,10% -0,25%| -0,35% 3,13% 2,97% -0,16% 0,20% 0,00% -0,25% 035%  NIE|Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym

I

5 -0,75%) 0,25% 0,50% 2,36% 2,72% 0,36% 0,20% 0,15% -0,28%| oar| Ak |Podatniaalfawokresie ymi wokresie mienne
pobrane tylko od odrobione; alfy ° alfy w okresie

6 1,25% 1,00% -0,25% 2,11% 2,68% 0,58% 0,82% 0,00 1,00%| 025%|  NIE  [Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
Dodatnia alfa w okresie iowym1 w okresie odni Zmienne

7 0,50% 2,00% 1,50% 1,60% 3,45% 1,85% 0,57% 1,28% 1,74% 1206 TAK ; ) ;
pobrane tylko od odrobionej alfy ° alfy w okresie

8 0,10% -0,25%) -0,35% 1,20% 1,96% 0,76% 112% 0,00% -0,25%) «035%|  NIE  |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
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5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 1,5% (jeden caly i pie¢ dziesigtych

procenta),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem uzaleznione od wynikdéw zarzadzania
Subfunduszem nie moze przekroczyé 20% ponad warto$¢ ustalonego benchmarku. W odniesieniu do Jednostki
Uczestnictwa typu A wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.

5.6. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z art. 55 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 55 ust. 1 Statutu
Funduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow
Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktorych mowa w art. 55 ust. 1 Statutu Funduszu,
przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Czg$¢ umow o $wiadczenie ushug brokerskich zawartych z podmiotami prowadzacymi dzialalno§¢ maklerska
zawiera klauzule dotyczace nieodplatnego udostepniania analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia
dodatkowe wynikajace z tych porozumien nie majg wplywu na wysoko$§¢ prowizji pobieranych przez podmiot
$wiadczacy ustuge na rzecz Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym zakresie nie majg negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2022 roku wynosita 125.614 tys. ztotych.
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6.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
si¢, dzielac stope obliczona na podstawie WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu j.u. typu

0,00%
-0,50% . .
-1,00% -0,82% -0,82%
oo -1,10%
-2,00%
-2,50%

-2,48%

-2,48%
-3,00%
-2,94%
-3,50%
3-letnia 5-letnia

HA BP EM

6.3. Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacji
o0 dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Do dnia 31 grudnia 2018 r., wzorcem dla Subfunduszu byt indeks Citigroup Poland Government Bond Index All
Maturities Local Terms.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 maja 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu byt portfel sktadajacy sie w 75% z
indeksu Treasury BondSpot Poland i w 25% z indeksu POLONIA.

Od dnia 1 czerwca 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu jest indeks TBSP.
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6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktorych mowa w ust. 6.2

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

1,00%
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0,50%

0,00%

-0,50%

-1,00%

-1,50%

-2,00%

2-letnia 3-letnia

6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przyszlo$ci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz Optat Manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdzial 111 D.

Dane 0 mBank Subfunduszu Multiasset

1. Zwiezle okres$lenie praw uczestnikéw Funduszu.

Szczegbtowy opis praw przystugujacych Uczestnikom przedstawiono w Rozdziale 111 — wspolnym dla wszystkich
Subfunduszy.
Ponizej wskazano informacje w zakresie, w jakim nie sg one jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

1.1. Prawo do dokonania Konwersji.

Jednostki Uczestnictwa nie podlegaja Konwersji do innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo.

1.2. Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg podlega¢ Zamianie na zasadach okre$lonych w Rozdziale I11 A pkt
6.6 Prospektu.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego - wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz inwestuje w szerokie spektrum klas aktywow, z zatozeniem zmiennego ich udziatu w czasie. Zmiany
udzialu poszczegoélnych klas aktywow maja na celu dostosowanie struktury portfela Subfunduszu do
zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych. Udziat akcji i innych instrumentéw udzialowych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50%
warto$ci ich aktywow w instrumenty udziatlowe, oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych baze stanowia akcje
1 indeksy gietdowe moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Udziat instrumentow
dtuznych, tj. obligacji i bonéw skarbowych, obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa, tytutdéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wylgcznie
w instrumenty dtuzne, listow zastawnych i certyfikatow depozytowych, moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Zmienny w czasie udziat instrumentéw udzialowych w portfelu lokat Subfunduszu
odzwierciedla oceng sytuacji rynkowej oraz atrakcyjnosc tej klasy aktywow wzgledem pozostatych klas aktywow,
w tym glownie instrumentéw dhuznych.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 67 Statutu, a takze w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange,
Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul a takze Wielka Brytania:
London Stock Exchange.

Na rzecz Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy, o ktorych mowa w art. 107 ust.2 pkt 3 Ustawy, jezeli ich
zawarcie jest w interesie uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

2.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalno$cia emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
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Glowne kryteria doboru instrumentoéw udziatlowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$¢ kadry zarzadzajacej
emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

C) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$é oraz koniunktury na
rynkach, na ktorych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) plynnoé¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Gloéwne kryteria doboru instrumentéw dhuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci pienigznych do

portfela Subfunduszu to:

a) Dbiezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentow dtuznych, wierzytelnosci pienigznych oraz dochodowosé
depozytow bankowych,

b) prognozy co do ksztattowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zmiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Gloéwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytulow uczestnictwa emitowanych przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, to:

a) ocena wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
realizowana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na srodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto§é Aktywow Netto Funduszu.

Gléwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych to:

a) cenai jej relacja do wartosci teoretycznej,

b) ptynnos¢,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

2.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych.

2.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie¢
charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem

W zwiagzku z faktem, ze czes¢ Aktywow Subfunduszu lokowana jest w instrumenty udziatowe oraz alternatywne,
Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu cechuje sie¢ wysokim poziomem zmiennosci.

2.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sa ryzyka zwiazane z
inwestycjami w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogace
negatywnie wptywac na realizacj¢ przyjetej polityki inwestycyjne;.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metod¢ pomiaru catkowitej ekspozycji Towarzystwo stosuje metode
zaangazowania. Calkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym momencie przekracza¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
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2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w poszczegdlne instrumenty finansowe, w ktére lokowane sa Aktywa Subfunduszu, w
szczegblno$ci w instrumenty udziatowe, dtuzne oraz alternatywne. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu sktada
si¢ ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji
Aktywow Subfunduszu. Ze wzgledu na fakt, ze Aktywa Subfunduszu lokowane s w instrumenty udziatowe i
alternatywne, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulega¢ wysokim zmianom.

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna, z uwzglednieniem Strategii
zarzadzania i szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy
akcji lub innych instrumentow o charakterze udzialowym, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe.
Ryzyko kursow akcji to mozliwos$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udzialowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji skladaja sie: ryzyko
systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wigkszoS$ci spotek wykazujg znaczng korelacje, to
znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig
niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udzialowym ze wzgledu na
czynniki odnoszace si¢ do danego emitenta lub wynikajace ze specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym
instrumentem finansowym. Fundusz zaktada wysoka koncentracj¢ portfela lokat Subfunduszu na wybranych
instrumentach udzialowych, co dodatkowo zwicksza ryzyko poniesienia przez Subfundusz istotnej straty w
przypadku spadku cen akcji wyselekcjonowanych spotek oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawieral umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczeg6lnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dluznych papierow wartoSciowych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowej
ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynac¢ na Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalno$ci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowe, lub emitenta instrumentéow finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytulu zawartych z
Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu si¢ z
takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywoéw Subfunduszu lub
dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktorych nastapi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw Towarzystwa, zasobow
ludzkich Iub wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac si¢
btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé si¢ przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczace systemdéw mogg przejawiac sie, w szczegolnosci,
zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne
zdarzenia zewngtrzne - stratami w wyniku klgsk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania blednej wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfundusz na Jednostke Uczestnictwa oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.
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Ryzyko rozliczenia — ktoére moze zmaterializowac si¢ jako opdznione lub biedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic¢ si¢
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réowniez wykluczyé sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratg
czgéci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko plynnoSci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a
takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek warto$ci tych instrumentow i wywieraé istotny negatywny wplyw na warto$¢
Aktywow Subfunduszu i1 wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania
przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bgdzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia cze$ci aktywow i
uzyskaniu $rodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji, w
ktérej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10%
WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch
miesi¢cy, a w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesigey, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bg¢da narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglgdem waluty
obcej.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze si¢ z cigzacych na nich obowiazkoéw zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywow, w szczegdélnoSci majacych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami
upadtosci Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci begdzie wywieraé negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane zaréwno w
instrumenty udziatlowe, Instrumenty Pochodne, jak i w instrumenty dluzne, co zapewnia okres§lony stopien
dywersyfikacji aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury
rynkowej na rynkach instrumentéw finansowych, ktore beda stanowi¢ przedmiot lokat Funduszu. Pogorszenie
koniunktury w ramach danego typu instrumentow finansowych moze spowodowac¢ spadek wartosci aktywow netto
Subfunduszu. Negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg wywieraé rowniez spadki wartosci
poszczegodlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Fundusz zaktada wysoka
koncentracj¢ portfela lokat Subfunduszu na wybranych instrumentach udzialowych, co dodatkowo zwicksza
ryzyko wynikajace z koncentracji aktywow. Ryzyko to moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz istotnej
straty w przypadku spadku cen instrumentéw finansowych, w ktore inwestuje Subfundusz. Subfundusz moze
dokonywa¢ ponadto lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania. Jezeli natomiast dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
portfelowy, fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjng — istnieje dodatkowe ryzyko koncentracji aktywoéw w danym funduszu, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, w zwigzku ze zwiekszeniem limitu inwestycyjnego poprzez odniesienie go do jednego
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subfunduszu, tj. Subfundusz moze lokowaé nie wigcej niz 20% warto$ci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiaze si¢ z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwos$cia ponoszenia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywigzania si¢ z zobowigzan przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utratag nawet znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze
wzgledu na specyfike Instrumentdéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwo$ci zajmowania krotkiej
pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wigksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych
instrumentoéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci
z tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos$¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia si¢ warto$ci poszczegdlnych dluznych instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych moga mie¢ rézny wplyw na warto$¢ instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dhuznych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz
w kwity depozytowe dotyczace akcji spotek zwiazane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w porownaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmuja w szczegolnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszg ptynnos¢ kwitdw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnoscia akcji, mozliwosc¢
opoznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej
wysoko$¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystapienia réznic kursowych,
mozliwo$¢ opdznienia w publikacji informacji dotyczacych spoiki na rynku zorganizowanym, na ktorym
notowane sa kwity depozytowe, mozliwo$¢ podwojnego opodatkowania dochodéw z tytutu zbycia kwitow
depozytowych i reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z
przepiso6w o unikaniu podwojnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw glosu z akcji reprezentowanych
przez kwity depozytowe, a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wlasciciela akcji
skutkujace utartg akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli.
Powyzsze ryzyka moga powodowac, ze Subfundusz poniesie strat¢ na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub
stopa zwrotu z nabytych kwitow depozytowych okaze si¢ istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopa zwrotu z tytutu
zakupu akcji odpowiednich spotek.

3.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczego6lnosci z powodu zmaterializowania si¢ jednego lub wickszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czgséci Prospektu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikdw, w tym umdéw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywiazywania si¢ przez te podmioty z podjetych zobowiazan, w szczego6lnosci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen.

Ryzyko zwiazane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez
Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegblnosci dotyczy niektérych umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz umoéw pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwo$ci wywigzania si¢ z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznos$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystapienia nastgpujacych zdarzen,
na ktore nie bedzie miat wpltywu lub bedzie miat ograniczony wptyw: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez
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spotke zarzadzajaca, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potagczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwoch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowaé, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie
nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyna na zmniejszenie warto$ci aktywow
netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystapienia co najmnie;j
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajacych do podziatu migdzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczego6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spolke zarzadzajaca - godnie z art. 4 ust. la Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw
spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe
przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$é
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz moga
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesigcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o
tym Komisj¢. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia
upadio$ci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkow Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obshugujacego Fundusz. W przypadku jednak gdy
nie dojdzie do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgoda Komisji moze nastapic¢
potaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
(potaczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potaczenie krajowe). Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podja¢ decyzje¢ o zmianie Statutu, w
tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym
polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta - w zwiazku z zakladanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papierdw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw warto$ciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyplacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentdéw wspomnianych
instrumentéw dluznych moze w istotny sposob wptyngé na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnos$ci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentéw dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochroni¢ realna warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej jest otoczenie
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prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdélnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wplywaé na atrakcyjnos¢ finansowg instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwaltowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwigkszenie kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow prowadzenia
dzialalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji moga istotnie
ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz uméw, ktoérych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw Subfunduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkow
wilasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wplyna¢ na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jako$ci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotéw, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnié, ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wpltywu na
dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z powyzsza ustawa,
Fundusz dokona zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie
prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne srodki ograniczajace przeciwko niektérym osobom,
grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych
szczegblne $rodki ograniczajace lub rozporzadzeniu Ministra Finansow wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osoéb zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne,
bedacych cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski
wspotpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek
Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody
na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu. Ustawa AML w stosunkéow do osob zajmujacych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem jednostek uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa,
wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalno$¢
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie nie jest spdjne z regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
zgodnie z ktorg po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa
i ich odkupienie na kazde zadanie Uczestnika/Inwestora.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczenstwa finansowego, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:
nie nawigzuje stosunkow gospodarczych,
rozwiazuje stosunki gospodarcze.
Wspomniane postanowienie nie jest spojne z regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zgodnie z ktorg
po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa i ich odkupienie
na kazde zadanie Uczestnika/Inwestora.

4. Okreslenie profilu inwestora, uwzgledniajacego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz zostat utworzony z mysla o inwestorach indywidualnych, ktoérzy posiadaja przynajmniej podstawowa
wiedze i doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych lub w produkty o podobnym charakterze.
Subfundusz kierowany jest do inwestorow tolerujacych umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego, ktorzy
oczekujg wypracowania w ramach srednioterminowego horyzontu inwestycyjnego stop zwrotu przewyzszajacych
o kilka punktow procentowych stawki depozytow bankowych. Bioragc pod uwage strategi¢ inwestycyjng
subfunduszu, nabycie jego jednostek moga rozwazy¢ inwestorzy oczekujacy wysokiego stopnia dywersyfikacji
geograficznej aktywow oraz aktywnego zarzadzania strukturg portfela, opartego na szerokiej gamie instrumentow
finansowych. Inwestor powinien by¢ w stanie zaakceptowaé straty do wartosci zainwestowanego kapitatu oraz
zaakceptowa¢ wysoki poziom zmiennos$ci wartosci inwestycji. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy
niz trzy lata.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania Kkosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie
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Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeSniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje (strukture), maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczeséniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 71 Statutu Funduszu.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Subfundusz ponosi z wlasnych $§rodkéw koszty, o ktérych mowa w art. 71 ust.
1 Statutu Funduszu. Na koszty operacyjne sktada si¢ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie to sktada si¢ z czesci statej i zmiennej. Cz¢$¢ stala wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
nie moze przekroczy¢ poziomu 2% (dwoch procent) w skali roku od $redniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Czg¢$¢ zmienna wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, uzalezniona jest od
wynikow zarzadzania Subfunduszem osiggnictych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Zasady pobierania
cze$¢ zmiennej wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem opisane sg w art. 71 Statutu Funduszu.
Wynagrodzenie stale za zarzadzanie naliczane jest kazdego dnia, a jego ptatno$¢ nastgpuje nie pozniej niz 15
(pigtnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego. Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie pobierane jest
w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie
rozliczeniowym. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa platne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pigtnastego)
dnia nastgpnego miesiaca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.. Pozostate koszty
Funduszu pokrywane sa w terminach okre$lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wlasciwych
organ6éw. Zgodnie z art. 71 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 71 ust.
1 Statutu Funduszu sa pokrywane przez Towarzystwo. Czgs¢ umow o swiadczenie ushug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera klauzule dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz
i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z tych porozumien nie maja wptywu na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot §wiadczacy ustuge na rzecz Funduszu oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Istniejgce porozumienia w tym zakresie nie majg negatywnego
wplywu na interes Uczestnikow Funduszu.

5.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2022 rok wynosi:
— dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 0,71%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu P: 0,66%
— dla Jednostki Uczestnictwa typu M: 2,09%

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WKC okreslono wedtug wzoru jako: WKC= Kt/WANSt
gdzie:
WANS - oznacza $rednig Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

a) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

c) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

d) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

e) warto$ci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

5.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu P, typu M oraz typu F Subfunduszu.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w
wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednos$ciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez
pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,
jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 5% (pie¢ procent). Oplata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P (a od dnia 19 listopada 2019 r. réwniez typu B)
pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w wysoko$ci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu
Oszczednoséciowego oraz w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu, w
przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu M oraz typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna
w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
przez WANSJU.

Za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu F nie sg pobierane Optaty Manipulacyjne.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo
Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach OszczgdnoSciowych oraz
postanowien Umoéw o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych.

5.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze od dnia 1 czerwca 2023 r. obowigzujg nowe zasady naliczania oplaty
zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera optate zmienng (wynagrodzenie zmienne), ktorego wysokos¢
jest uzalezniona od wynikoéw zarzadzania Subfunduszem. Wynagrodzenie zmienne oparte jest o model high-water
mark (HWM) i wynosi nie wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wypracowanego zysku.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad ostatni
HWM w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy. Okres odniesienia to docelowo okres 5 lat. Wyplata wynagrodzenia
zmiennego na rzecz Towarzystwa nastgpuje w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, w
ramach tzw. rocznej krystalizacji.

Dodatkowo cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w stosunku do umarzanych Jednostek Uczestnictwa jest
przeksiggowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu.

Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od pierwszego Dnia Wyceny
przypadajacego na dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace nowego modelu pobierania
wynagrodzenia zmiennego, tj. od dnia 1 czerwca 2023 r.

Po rozpoczeciu obliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne na podstawie nowego modelu, pierwsza
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 roku, a pierwszy pelny 5-letni okres
odniesienia konczy si¢ po 5 latach od wprowadzenia nowego modelu naliczania optat za wynagrodzenie zmienne.
Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje si¢ okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia
Wyceny, 5 lat wstecz.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy -
jezeli zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny, alfa w okresie odniesienia jest dodatnia i ujemna alfa z
lat poprzednich w okresie odniesienia zostata pokryta.

Jezeli zmiana alfy jest uyjemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne
jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0).

Ponizej przedstawiono przyklad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:
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Stopa zwrotu w okresie

Stopa zwrotu w okresie odniesienia (5Y) bez
1o et )z

pobierania
danym roku rozliczeniowym

Stopa zwrotu w okresie rozliczenil (av)
bez pobierania wynagrodzenia zmiennego

pobranym

Pobranie
Rok zmiennym _

N Komentarz
rozliczeniowy maksymalna .
Punkt Punkt wartosé alfy w alfa Fmienneeo
" | subfdundusz alfa " | Subfdundusz alfa | subfdundusz alfa
odniesienia odniesienia okresach referencyjna
- - - - - - krystalizacji
1 1,50%) 1,00%| -0,50% 1,50%) 1,00%| -0,50% 0,00%) 0,00%) 1,00%| -0,50% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
2 1,00%) 1,25%) 025% 2,52%) 2,26% -0,25% 0,00% 0,00% 1,25% 0,25% NIE Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym, ale ujemna w okresie odniesienia
Dodatnia alfa w okresie rozliczeni i wokresie zmienne
3 0,50% 1,00%| 0,50% 3,03% 3,29% 0,26% 0,00% 0,26% 0,95% 0,45% TAK
pobrane tylko od odrobione; alfy
4 0,10% -025% -0,35% 3,13% 2,97% -0,16% 0,20% 0,00%) -0,25% -035% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
5 -0,75% -0,25% 0,50% 2,36%) 2,72% 036% 0,20% 0,15% -0,28% 047%|  TAK Podatnia alfa wokresie | i woldesie . smienne
pobrane tylko od odrobione; alfy o alfy w okresie
6 1,25%) 1,00%| -0,25% 2,11%) 2,68% 058% 0,82%) 0,00% 1,00% -025% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
Dodatnia alfa w okresie ymi w okresie zmienne
7 0,50% 2,00% 1,50%) 1,60%| 3,45% 1,85% 0,57%) 1,28%| 1,74%| 1,24%  TAK
pobrane tylko od odrobione; alfy o alfy w okresie
8 0,10% -0,25% -035% 1,20%) 1,96%| 0,76% 1,12%) 0,00% -0,25% -035% NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
U
2,50%
U
2,00%
0
1,50%
0
1,00%
0
0,50%

\
¥
AN

0,00%
' L L L

-0,50%

-1,00%

4 4 4

1 2 3 4 5 6 7 8

Rok rozliczeniowy

Stopa zwrotu punktu odniesienia I Stopa zwrotu Subfunduszu
alfa referencyjna & \Wynagrodzenie zmienne jest pobierane

Whynagrodzenie zmienne nie jest pobierane

5.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem nie moze przekroczy¢ 20% wypracowanego zysku ponad poziom HWM. W odniesieniu do
Jednostki Uczestnictwa typu A wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.

5.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko$¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z art. 71 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 71 ust. 1 Statutu
Funduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow
Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktorych mowa w art. 71 ust. 1 Statutu Funduszu,
przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Czeg$¢ umow o $wiadczenie ushug brokerskich zawartych z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska
zawiera klauzule dotyczace nieodplatnego udostepniania analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia
dodatkowe wynikajace z tych porozumien nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
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$wiadczacy usluge na rzecz Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2022 roku wynosita 26.054 tys. ztotych.

Aktywa netto na 31.12.2022 r. z podziatem na poszczegdine typy j.u.
(w tys zt.)
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6.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielgc stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, S albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu j.u. typu

3,00%
’ 1,96%  1,96%

2,00%
100 . o
0,00% |

-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%

-4,59% -4,60%
-6,00% -5,47%
3-letnia 5-letnia

HA mP mM

6.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Do dnia 18 sierpnia 2019 r. Subfundusz nie stosowal wzorca do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 19 sierpnia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. wzorcem dla Subfunduszu jest wskaznik POLONIA
powiekszony o 2%.
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Od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 pazdziernika 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu jest dwukrotno$¢ stawki
WIBID 1Y.

Od dnia 1 listopada 2023 r. Subfundusz nie stosuje wzorca do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w ust. 6.2

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

6%
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4%

3%
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1%

0% -
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6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz Optat Manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdzial II1 F.

Dane o0 mBank Subfunduszu Innowacji PL

1. Zwiezle okres$lenie praw uczestnikéw Funduszu.

Szczegbtowy opis praw przystugujacych Uczestnikom przedstawiono w Rozdziale 111 — wspolnym dla wszystkich
Subfunduszy.
Ponizej wskazano informacje w zakresie, w jakim nie sg one jednakowe dla wszystkich Subfunduszy.

1.1. Prawo do dokonania Konwersji.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie podlegaja Konwersji do innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo.

1.2. Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg podlega¢ Zamianie na zasadach okreslonych w Rozdziale 11T A pkt
6.6 Prospektu.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty udziatowe,

zapewniajace gtownie ekspozycje na rynek polski, ktore obejmuja:

a) akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z akcji emitowane przez spotki prowadzace dziatalnos¢ w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych,

b) tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych i instytucjach wspodlnego inwestowania majacych siedzibe
za granicg, spetiajgcych warunki o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki akcji,

€) udzialowe papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze typu ETF (exchange-traded funds) oraz papiery
wartosciowe typu ETN (exchange-traded notes) replikujacace indeksy akcji spotek prowadzacych dziatalnosé
w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub zwigzane z wybranymi regionami geograficznymi,

d) Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w art. 83 ust. 2 lit. a)-b) Statutu.

Fundusz moze inwestowaé¢ do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,

bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub w depozyty bankowe,

papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a

takze w waluty.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe 1 inne prawa majatkowe, ktorych typy i

rodzaje okresla art. 83 Statutu, a takze w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na

rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

Panstwie Cztonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD

innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,

Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka

Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa:

Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock

Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,

Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul a takze

Wielka Brytania: London Stock Exchange.

Na rzecz Subfunduszu moga by¢ zawierane umowy, o ktérych mowa w art. 107 ust.2 pkt 3 Ustawy, jezeli ich
zawarcie jest w interesie uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.
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2.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gloéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$¢ kadry zarzadzajacej
emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

C) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dzialalno$¢ oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikow wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) plynnoé¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pienig¢zne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Dodatkowym kryterium doboru instrumentéw udzialowych Subfunduszu jest prowadzenie przez emitenta
dziatalnosci lub dokonywanie lokat w regionach geograficznych, ktoére w ocenie zarzadzajacego portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu charakteryzuja si¢ najwigckszym potencjalem wzrostu w horyzoncie
$rednioterminowym.

Gloéwne kryteria doboru jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytulow uczestnictwa emitowanych przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, to:

a) ocena wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,
realizowana w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$é Aktywow Netto Funduszu.

Gloéwne kryteria doboru instrumentéw dluznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci pienieznych do

portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz dochodowosc¢
depozytow bankowych,

b) prognozy co do ksztaltowania si¢ w przyszto$ci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zmiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Glowne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, to:

a) cenai jej relacja do wartosci teoretycznej,

b) ptynnos¢,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

2.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktoérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

2.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢
charakteryzowaé¢ duza zmiennoScia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem

Wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze cechowac si¢ duza zmiennos$cia wynikajaca
ze sktadu portfela, w szczegolnosci z powodu inwestycji w instrumenty udziatowe wskazane w pkt 2.1.

2.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
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wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z
inwestycjami w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogace
negatywnie wplywac na realizacj¢ przyjetej polityki inwestycyjne;j.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji Towarzystwo stosuje metodg
zaangazowania. Calkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w zadnym momencie przekracza¢ Wartos$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w poszczegélne instrumenty finansowe, w ktore lokowane sa Aktywa Subfunduszu, w
szczegblnos$ci w instrumenty udzialowe wskazane w pkt. 2.1. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu sktada
si¢ ryzyko charakterystyczne dla poszczegélnych instrumentéw finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji
Aktywow Subfunduszu. Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore lokowane sa
aktywa, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulega¢ wysokim zmianom.

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe — ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy
akcji, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w akcje spotek lub innych instrumentéw o
charakterze udzialowym, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatlowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadaja si¢: ryzyko
systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wigkszos$ci spotek wykazujg znaczng korelacje, to
znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscia
niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udzialowym ze wzgledu na
czynniki odnoszace si¢ do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym
instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacj¢ swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka
specyficznego poszczegolnych emitentdw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatlowym. Poniewaz
Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w akcje spolek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na gietdach zagranicznych, a takze prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych
instrumentach, jak rowniez w instrumenty dluzne, zatem zmiany warto$ci Aktywow Subfunduszu wynika¢ begda
gtéwnie ze zmian kursow akcji tych spotek. Niekorzystne tendencje na rynkach, na ktorych notowane sa spotki
bedace przedmiotem inwestycji Subfunduszu moga spowodowa¢ wysokie wahania wartosci Aktywow
Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia wysokich spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentdw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktéorym Fundusz bedzie zawieral umowy lub transakcje na instrumentach finansowych begdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczeg6lnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowe;j
ktoregokolwiek z emitentdow wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny sposéb wptynac¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czgsci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawart umowg, lub emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
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Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu si¢ z
takich zobowiazan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub
dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktorych nastapi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu
finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne — objawia si¢ mozliwoscia poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidlowosci dotyczacych systeméw Towarzystwa, zasobow
ludzkich lub wynikajacej ze zdarzefn zewnetrznych. W szczegolno$ci, nieodpowiedni proces moze przejawiac si¢
blednym lub opdéznionym rozliczeniem transakcji, a blad ludzki moze przejawial si¢ przeprowadzeniem
nicautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczace systemoéw moga przejawiaé si¢, w szczegdlnosci,
zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne
zdarzenia zewngtrzne - stratami w wyniku klgsk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfundusz na Jednostke Uczestnictwa oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia — ktoére moze zmaterializowac si¢ jako opdznione lub biedne rozliczenie zawartej transakecji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczyni¢ si¢
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czgsci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci — istnieje ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwié jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a
takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartoéci tych instrumentéw i wywieraé istotny negatywny wpltyw na warto$¢
Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania
przez Uczestnikdéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ §rodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkoéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywoéw. W przypadku wystapienia sytuacji, w
ktérej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10%
WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch
miesi¢cy, a w okresie nieprzekraczajagcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukeji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe — w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bgda narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
warto§ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlega¢ czesciowemu lub calkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw — na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrgbnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze si¢ z cigzacych na nich obowiazkoéw zwigzanych
z przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlno$ci majacych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami
upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto§¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow Subfunduszu.
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Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw — zwiazane jest z mozliwos$cig inwestycji znaczne;j
czesci Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego, na jednym rynku lub jednym sektorze
rynku. Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca cz¢$¢ aktywow w akcje spotek notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie lub akcje spotek, ktorych dziatalno$¢ koncentruje si¢ na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej, wigc ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest glownie z koniunkturg na rynku
lokalnym. W szczego6lnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowaé pogorszenie
si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktérych akcje beda przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze w
konsekwencji niekorzystnie wplywaé na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu. Ponadto dziatalno$¢
lokacyjna Subfunduszu koncentruje si¢ na polskich emitentach 0 innowacyjnym profilu dziatalno$ci, ktore moga
by¢ beneficjentami globalnych trendéw o charakterze technologicznym, gospodarczym oraz spoltecznym. W
konsekwencji negatywna koniunktura dla tego segmentu dzielnosci gospodarczej moze przetozy¢ si¢ na wynik
Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiaze si¢ z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwos$cia ponoszenia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cia niewywigzania si¢ z zobowigzan przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej cz¢éci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze
wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwo$ci zajmowania krotkiej
pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wigksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych
instrumentow finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe — ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci
z tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych — oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokos$ci stop procentowych, ktdra bedzie
prowadzita do zmniejszenia si¢ warto$ci poszczegolnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych moga mie¢ rézny wplyw na warto$é instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dhuznych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonuja lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane powyzej oraz w
pkt. 3.2. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sa rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne btgdy w wycenie tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogg wywiera¢ wpltyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera si¢ na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentéw finansowych begdacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen wycena tytutlow
uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokre$lony.
Korekty takie moga wptywac ujemnie lub dodatnio na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlega¢ r6znym ograniczeniom majacym istotny
wplyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystapienie opdznien w umarzaniu tytuldéw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze utrudnié
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie si¢ ze zobowigzan wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci op6zni¢ wyptate srodkoéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac konieczno$é
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytulu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidlowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac konieczno$¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiagnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania si¢ jednego lub wigkszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czgsci Prospektu.
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Ryzyko zwiazane z zawarciem okre$lonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego
wywiazywania si¢ przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opodznienie w przesylaniu
i realizacji zlecen lub btgdng realizacjg zlecen.

Ryzyko zwiazane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez
Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaltowania si¢ warto$ci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz umdéw pozyczek papierow warto§ciowych (ryzyko braku
mozliwo$ci wywigzania si¢ z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznoS$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystapienia nastgpujacych zdarzen,
na ktore nie bedzie mial wptywu lub bedzie mial ograniczony wptyw: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez
spotke zarzadzajaca, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym
funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwoch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastapi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajacych do podzialu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajacych do podziatu migdzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z
Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spolke zarzadzajaca - godnie z art. 4 ust. 1la Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazaé zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw
spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe
przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$é
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogg
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesigcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkoéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia
upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkow Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. W przypadku, gdy
depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw i gdy nie dojdzie do zmiany Depozytariusza zgodnie z
przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgoda Komisji moze nastgpi¢
potaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
(pofaczenie wewngetrzne) a nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potaczenie krajowe). Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu Iub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego.
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Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu, w
tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktoérym
polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta — w zwiazku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papierow nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw warto§ciowych badz wyplaci¢ odsetek. Niewyplacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentéw dluznych moze w istotny sposéb wplynaé¢ na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych Kkryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyplacalnoscei strony
zaciagajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyplacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji — wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochroni¢ realna warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnoSci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartoSciowymi) moga negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ finansowag instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywoéw Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow prowadzenia
dzialalno$ci zwigzanej z obstuga Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji moga istotnie
ograniczaé zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw Subfunduszu — Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkow
wlasnych Subfunduszu. Ze wzglgdu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wplynaé na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzadzajacej — dzialalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakos$ci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowiazkow. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkow pracy, Towarzystwo nie moze zapewnié, ze
ewentualne odej$cie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkow wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z powyzsza ustawa,
Fundusz dokona zamrozenia warto$ci majatkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie
prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegodlne $rodki ograniczajace przeciwko niektorym osobom,
grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych
szczegolne $rodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu Ministra Finanséw wydanym na podstawie europejskich
regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osoéb zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne,
bedacych czlonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski
wspolpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek
Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody
na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu. Ustawa AML w stosunkéw do osob zajmujacych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem jednostek uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa,
wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalno$é
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie nie jest spojne z regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
zgodnie z ktorg po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa
i ich odkupienie na kazde zadanie Uczestnika/Inwestora.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkdéw bezpieczenstwa finansowego, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:
nie nawigzuje stosunkow gospodarczych,
rozwigzuje stosunki gospodarcze.
Wspomniane postanowienie nie jest spojne z regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zgodnie z ktora
po stronie funduszu inwestycyjnego otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa i ich odkupienie
na kazde zadanie Uczestnika/Inwestora.
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4. Okreslenie profilu inwestora, uwzgledniajacego zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

— poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

— zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji;

— oczekujacych w dhluzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na wysoka zmienno$¢ wartosci jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych
wynikajaca z duzej zmiennosci cen kursow akcji na gietdzie.

Inwestor powinien byé w stanie zaakceptowaé straty do wartosSci zainwestowanego kapitatu. Horyzont

inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz pie¢ lat.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.1 Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje (strukturg), maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow, okreslaja przepisy art. 87 Statutu Funduszu.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Subfundusz ponosi z wlasnych §rodkéw koszty, o ktéorych mowa w art. 87 ust.
1 Statutu Funduszu. Na koszty operacyjne sktada si¢ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie to sktada si¢ z czesci statej i zmiennej. Cze$¢ stala wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
nie moze przekroczy¢ poziomu 2% (dwoch procent) w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Czg¢$¢ zmienna wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, uzalezniona jest od
wynikoéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Zasady pobierania
cze$¢ zmiennej wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem opisane sa w art. 87 Statutu Funduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie naliczane jest kazdego dnia, a jego platnos$¢ nastgpuje nie pozniej niz 15
(pigtnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego. Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie pobierane jest
w wysokos$ci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie
rozliczeniowym. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa platne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pi¢tnastego)
dnia nastgpnego miesiaca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego. Pozostate koszty
Funduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych
organdw. Zgodnie z art. 87 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 87 ust.
1 Statutu Funduszu sa pokrywane przez Towarzystwo. Cz¢$¢ umoéw o §wiadczenie ustug brokerskich zawartych z
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zawiera klauzule dotyczace nicodptatnego udostepniania analiz
i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia dodatkowe wynikajace z tych porozumien nie maja wplywu na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot §wiadczacy ustuge na rzecz Funduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Istniejgce porozumienia w tym zakresie nie majg negatywnego
wplywu na interes Uczestnikow Funduszu.

5.2 Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC"',
wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Subfunduszu obliczony za 2022 rok wynosi:

— dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 0,87%

— dla Jednostki Uczestnictwa typu M: 1,72%
Dla Jednostek Uczestnictwa typu P, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrgbniat aktywow
przypadajacych na ten typ Jednostki Uczestnictwa w sposob ciaggly przez pelny rok kalendarzowy 2022.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartos$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wskaznik WK C okreslono wedtug wzoru jako: WKC= Kt/WANSt
gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
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K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

a) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,
c) s$wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

5.3 Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B, typu P, typu M oraz typu F Subfunduszu.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu B nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i w
wysokoséci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczedno$ciowego oraz w Umowie 0 Wnoszenie przez
pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu M pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 5% (pig¢ procent). Oplata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu typu M.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na zasadach i
w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego oraz w Umowie 0 wnoszenie
przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych,
jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

Za zbywanie, odkupywanie, Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa typu F nie sa pobierane Optaty Manipulacyjne.

Za Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B, typu M oraz typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna

w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
przez WANSJU.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo
Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa w Planach OszczgdnoSciowych oraz
postanowien Umoéw o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych.

5.4 Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze od dnia 1 czerwca 2023 r. obowigzujg nowe zasady naliczania oplaty
zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera optate zmienng (wynagrodzenie zmienne), ktorego wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw zarzadzania Subfunduszem wzgledem punktu odniesienia (benchmarku)
stanowigcego indeks WIG. Wynagrodzenie to jest rowne wysokosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym, nie wyzszej jednak niz 20% (dwadziescia procent)
ponad warto$¢ ustalonego benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggnigcia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy. Okres odniesienia to docelowo okres 5 lat. Wyplata
wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa nastgpuje w okresach rocznych, odpowiadajacych latom
kalendarzowym, w ramach tzw. rocznej krystalizacji.
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Dodatkowo cz¢$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w stosunku do umarzanych Jednostek Uczestnictwa jest
przeksiggowywana kazdego Dnia Wyceny w zobowiazania Subfunduszu.

Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od pierwszego Dnia Wyceny
przypadajacego na dzien, w ktorym weszly w zycie postanowienia Statutu dotyczace nowego modelu pobierania
wynagrodzenia zmiennego, tj. od dnia 1 czerwca 2023 r.

Po rozpoczgciu obliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne na podstawie nowego modelu, pierwsza
krystalizacja nastgpuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 roku, a pierwszy petlny 5-letni okres
odniesienia konczy si¢ po 5 latach od wprowadzenia nowego modelu naliczania optat za wynagrodzenie zmienne.
Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje si¢ okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia
Wyceny, 5 lat wstecz.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy -
jezeli zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny, alfa w okresie odniesienia jest dodatnia i ujemna alfa z
lat poprzednich w okresie odniesienia zostata pokryta.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne
jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy to 0).

Wyplata wynagrodzenia zmiennego nast¢puje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym okresie rozliczeniowym jest ujemna, przy zalozeniu spetnienia
warunkow opisanych powyzej, czyli wystepowania dodatniej alfy w stosunku do punktu odniesienia (pomimo
ujemnych wynikow Subfunduszu i punktu odniesienia).

Ponizej przedstawiono przyktad sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego:

o Stopa zwrotu w okresie odniesienia (5Y) bez DA D
Stopa zwrotu w okresie (v e fo (v)z
bez pobierania wynagrodzenia zmiennego ”“"'“::"‘:m T pobranym w i )
Rok zmiennym Pobranie
e Komentarz
rozliczeniowy maksymalna N
Punkt Punkt wartosé alfy w alfa Fmienneeo
U subfdundusz | alfa U | Subfdundusz | alfa | subfdundusz | alfa
odniesienia odniesienia okresach | referencyjna
= = = = = = krystalizacji
1 1,50% 1,00% -0,50% 1,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,00% 1,00% 050%  NIE|Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
2 1,00% 1,25% 0,25%| 2,52%| 2,26%| -0,25% 0,00%| 0,00%| 1,25%| 0,25%| NIE Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym, ale ujemna w okresie odniesienia
Dodatnia alfa w okresie fowym1 w okresie odni Zmienne
3 0,50% 1,00%) 0,50% 3,03% 3,29% 0,26% 0,00% 0,26%) 0,95% 04s%|  TAK ;
pobrane tylko od odrobionej alfy
4 0,10% 0,25% -0,35%) 3,13% 2,97% -0,16%) 0,20 0,00% 0,25% 035%|  NIE  |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
Dodatnia alfa w okresie rozliczeniowym | w okresie odniesienia, wynagrodzenie zmienne
5 -0,75%| -0,25% 0,50%| 2,36%| 2,72%) 0,36%| 0,20%| 0,15%| -0,28%] 0,47%| TAK N N
pobrane tylko od odrobionej alfy ° alfy wokresie
6 1,25% 1,00%) -0,25%) 2,11%) 2,68% 0,58% 0,82% 0,00% 1,00% 025%|  NIE  |Ujemnaalfaw okresie rozliczeniowym
Dodatnia alfa w okresie rozli i wokresie zmienne
7 0,50% 2,00% 1,50%) 1,60%) 3,85% 1,85%) 0,57% 1,28%) 1,74%) 1206 TAK
pobrane tylko od odrobionej alfy o alfy w okresie
8 0,10% -0,25%] -0,35%| 1,20% 1,96% 0,76% 1,12%| 0,00% -0,25%) -0,35%| NIE Ujemna alfa w okresie rozliczeniowym
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

\
J
[\

0,00%
o | | |

-0,50%

-1,00%

2 4 4

1 2 3 4 5 6 7 8

Rok rozliczeniowy

Stopa zwrotu punktu odniesienia N Stopa zwrotu Subfunduszu
alfa referencyjna & Wynagrodzenie zmienne jest pobierane

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane
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5.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:
a) dlaJednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku przypadajacej na dany typ Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem nie moze przekroczyé 20% ponad warto$¢ ustalonego benchmarku. Wynagrodzenie zmienne nie
jest naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa typu A.

5.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane mi¢gdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z art. 87 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art. 87 ust. 1 Statutu
Funduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow
Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 Statutu Funduszu,
przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Czg$¢ umoéw o §wiadczenie ushug brokerskich zawartych z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska
zawiera klauzule dotyczace nieodplatnego udostepniania analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenia
dodatkowe wynikajace z tych porozumien nie majg wplywu na wysoko$§¢ prowizji pobieranych przez podmiot
$wiadczacy ustuge na rzecz Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem. Istniejace porozumienia w tym zakresie nie maja negatywnego wptywu na interes Uczestnikow
Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2022 roku wynosita 13.076 tys. ztotych.

Aktywa netto na 31.12.2022 r. z podziatem na poszczegoine typy
j-u. (wtys zt.)
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6.2. Wielkos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10
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Srednia roczna stopa zwrotu j.u. typu
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6.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), a takze informacji
o dokonanych zmianach wzoreca, jezeli mialy miejsce.

Od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz do dnia 31 maja 2023 r., wzorcem dla Subfunduszu byt portfel
o skladzie: 45% WIG20 + 30% mWIG40 + 15% sWIG80 + 10% WIBID 1M

Od dnia 1 czerwca 2023 r. wzorcem dla Subfunduszu jest indeks WIG.

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktorych mowa w ust. 6.2

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

0,14%

0,12%

0,10%

0,08%

0,06%

0,04%

0,02%

0,00%

3-letnia

6.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz Optat Manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.
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Rozdzial IV

Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma: BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa

Adres e-mail: wycena.mtfi@bnpparibas.pl

Telefon: +48 22 134 00 00

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza:

2.1. Wobec Funduszu

Do obowigzkéw Depozytariusza nalezy:

1)
2)
3)

4)
5)

6)
7)
8)

9)

przechowywanie Aktywow Funduszu,

prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu, oraz Rejestru Aktywow Subfunduszy,

zapewnienie, aby $rodki pieni¢zne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z
przepisami prawa krajowego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okre§lone w prawie wspdlnotowym
lub rownowazne tym wymaganiom,

zapewnienie monitorowania przeptywu §rodkéw pieni¢znych Funduszu,

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego
opdznienia, oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméow z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem,

wykonywanie Polecen Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem,

10) weryfikacja zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujagcymi dziatalno$¢ funduszy

inwestycyjnych lub ze Statutem,

11) przekazywanie Funduszowi wszelkich istotnych informacji znajdujacych si¢ w posiadaniu Depozytariusza z

tytulu pemienia funkcji Depozytariusza Funduszu, jakich potrzebuje w celu wypeliania swoich
obowigzkéw, w tym wykonywania wszelkich praw przypisanych do Aktywéw Funduszu,

12) podejmowanie wszelkich innych dziatan, ktorych obowigzujace przepisy prawa wymagaja od podmiotu

petnigcego funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

2.2. Wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa lub
Spolki Zarzadzajacej, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow
Funduszu powddztwa, o ktorym mowa w art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa Depozytariusz:

— niezwlocznie powiadamia KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikoéw Funduszu,

— na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy
innego likwidatora.

Ponadto zgodnie z art. 72a ust. 1-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych:

— Depozytariusz jest obowiagzany do wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnikow Funduszu przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktorej
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mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Funduszem zarzadza i prowadzi jego
sprawy Spotka Zarzadzajaca — przeciwko tej spotce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw,
nalezacym do kompetencji Spotki Zarzadzajacej zgodnie z art. 272c ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych,

— Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu,
— Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu,

— koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego, ktore w
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz,

— w przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powoddztwa, jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika,

— jezeli z wnioskiem, o wytoczenie powodztwa, wystapito kilku Uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z
Uczestnikéw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowiazkow
Towarzystwa albo Spotki Zarzadzajacej, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa
takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz oglasza zgodnie z okreslonym w Statucie
sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze
wytoczenia powoddztwa oraz o mozliwosci zglaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o
wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesi¢cy od dnia ogloszenia.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust.
la albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Spotka
Zarzadzajaca — od Spoiki Zarzadzajacej, podmiotow, o ktorych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, podmiotu, ktéoremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie
wyceny aktywoéw Funduszu, bieglego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego Rejestr Uczestnikow
Funduszu informacji niezb¢dnych do wytoczenia powodztwa.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktorych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

3.1. Umowy krotkoterminowych lokat zawieranych z datg rozliczenia nie pdzniejsza niz pie¢ dni roboczych
od dnia ich zawarcia, oraz umowy rachunkow rozliczeniowych, w tym podstawowych, biezacych i
pomocniczych, przy czym umowy te zawierane b¢da wyltacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia
oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan dotyczacych Funduszu, przy czym:

a) umowy bgda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym
o profilu podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

3.2. Inne umowy rachunkéw lokat z datg rozliczenia pdzniejszg niz pie¢ dni roboczych od dnia ich zawarcia,
lecz nie dluzsza niz 180 (sto osiemdziesiat) dni, przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage bedg brane w szczegdlnosci nastepujace kryteria
oceny (wedtug hierarchii waznosci):

- oprocentowanie umowy,

- wiarygodno$¢ strony umowy,

- techniczne mozliwos$ci dokonania lokaty,
- termin umowy lokaty,

c) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w przypadku, gdy:

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie nizszym niz
oferty bankéw konkurencyjnych lub

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie gorszym niz oferty
bankow konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniaja wymagan w zakresie co
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najmniej jednego z kryteriow w zakresie wiarygodnosci strony umowy, technicznych
mozliwosci dokonania lokaty, terminu lokaty,
d) Towarzystwo dokumentuje decyzje dotyczace zawierania uméw z Depozytariuszem w sposob
zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaly zawarte z poszanowaniem interesow uczestnikow
Funduszu, w sposob wylaczajacy mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesow.

3.3. Umowy transakcji warunkowych zabezpieczonych dluznymi papierami wartosciowymi (buy-sell-back
oraz sell-buy back), zawierane z maksymalnym 5-dniowym terminem rozliczenia drugiej nogi
transakcji, przy czym:

a) umowy be¢da zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym
o profilu podobnym, jak fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

3.4. Inne umowy transakcji warunkowych zabezpieczonych dtuznymi papierami warto$ciowymi (buy-sell-
back oraz sell-buy back), przy czym:

a) umowy bgda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkow oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage beda brane w szczegdlnosci nastepujace kryteria
oceny (wedtug hierarchii waznosci):

- oprocentowanie umowy,

- wiarygodno$¢ strony umowy,

- techniczne mozliwosci dokonania lokaty,
- termin umowy lokaty,

€) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie nizszym niz
oferty bankéw konkurencyjnych lub

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie gorszym niz oferty
bankéw konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie speilniaja wymagan w zakresie co
najmniej jednego z kryteriow w zakresie wiarygodnosci strony umowy, technicznych
mozliwo$ci dokonania lokaty, terminu lokaty,

d) Towarzystwo dokumentuje decyzje dotyczace zawierania uméw z Depozytariuszem w sposob
zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaly zawarte z poszanowaniem interesow uczestnikow
Funduszu, w sposob wylaczajacy mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesow.

3.5. Umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych (w tym rowniez FX swap), jak i realizowang
polityka inwestycyjna, zawierane z datg rozliczenia nie pézniejsza niz pie¢ dni roboczych od dnia ich
zawarcia (w przypadku transakcji FX swap maksymalny 5-dniowy termin rozliczenia dotyczy drugiej
nogi transakgcji), przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym
o profilu podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

3.6. Inne umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela
inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych (w tym réwniez FX swap), jak i realizowana

polityka inwestycyjna, przy czym:

a) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,
b) przedmiotem umow bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
c) Fundusz bgdzie zawieral nastgpujace umowy wymiany walut:
- transakcje z datg rozliczenia pozniejsza niz trzy dni robocze,
- transakcje terminowe (forward),
- kontrakty zamiany walut (currency swap),
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d) transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkow oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage beda brane w szczegolnosci nastepujace kryteria
oceny (wedtug hierarchii waznosci):

- cenai koszty transakcji,

- wiarygodno$¢ strony transakcji,

- techniczne mozliwosci dokonania lokaty,
- termin rozliczenia transakcji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji.

e) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w przypadku, gdy:

- cenai koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie beda wyzsze, niz oferty bankow konkurencyjnych lub

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie gorszym niz oferty
bankow konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniaja wymagan w zakresie co
najmniej jednego z kryteriow w zakresie wiarygodno$ci strony transakcji, technicznych
mozliwosci zawarcia transakcji, terminu rozliczenia transakcji lub ograniczen w wolumenie
transakciji,

f) Towarzystwo dokumentuje decyzje dotyczace zawierania uméw z Depozytariuszem w sposob
zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaly zawarte z poszanowaniem interesOw uczestnikow
Funduszu, w sposob wylaczajacy mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesow.

3.7. Umowy dotyczace kupna badz sprzedazy dluznych papieréw wartoSciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze papierow
warto$ciowych emitowanych przez Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD inne niz
Rzeczypospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, zawierane z data rozliczenia nie pdzniejszg niz pigc¢
dni roboczych od ich zawarcia, przy czym:

a) umowy bgda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjna dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach zblizonych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym
o profilu podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

3.8. Umowy dotyczace kupna badz sprzedazy dluznych papieréw wartoSciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze papieréw
warto§ciowych emitowanych przez Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD inne niz
Rzeczypospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, zawierane z datg rozliczenia p6zniejsza niz pie¢ dni
roboczych od ich zawarcia, przy czym:

a) umowy be¢da zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage beda brane w szczegdlnosci nastgpujace kryteria
oceny (wedtug hierarchii waznosci):

- cenai koszty transakciji,

- wiarygodno$¢ strony transakcji,

- techniczne mozliwosci dokonania lokaty,
- termin rozliczenia transakcji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji.

€) transakcja z Depozytariuszem moze zostaé zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie beda wyzsze, niz oferty bankow konkurencyjnych lub

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie gorszym niz oferty
bankoéw konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniaja wymagan w zakresie co
najmniej jednego z kryteriow w zakresie wiarygodnosci strony transakcji, technicznych
mozliwosci zawarcia transakcji, terminu rozliczenia transakcji lub ograniczen w wolumenie
transakciji,

d) Towarzystwo dokumentuje decyzje dotyczace zawierania uméw z Depozytariuszem w sposob
zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaly zawarte z poszanowaniem interesow uczestnikow
Funduszu, w sposéb wytaczajacy mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesow.
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3.9. Umowy dotyczace kontraktow zamiany stopy procentowej (interest rate swap), kontraktow terminowych
na stop¢ procentowa (forward rate agreement), opcji na stopy procentowe (interest rate option),
kontraktow zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap), przy czym:

a)

b)

d)

umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka

inwestycyjna dla danego Subfunduszu,

transakcje zawierane bgda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i

na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; przy ocenie

konkurencyjno$ci warunkow transakcji pod uwage beda brane w szczegdlnosci nastepujace kryteria

oceny (wedtug hierarchii waznosci):

- cenai koszty transakcji,

- wiarygodnos¢ strony transakcji,

- techniczne mozliwo$ci dokonania lokaty,

- termin rozliczenia transakcji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji.

transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy:

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie beda wyzsze, niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza s3 na poziomie gorszym niz oferty
bankéw konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniaja wymagan w zakresie co
najmniej jednego z kryteriow w zakresie wiarygodnos$ci strony transakcji, technicznych
mozliwo$ci zawarcia transakcji, terminu rozliczenia transakcji lub ograniczen w wolumenie
transakcji,

Towarzystwo dokumentuje decyzje dotyczace zawierania umow z Depozytariuszem w sposob

zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaly zawarte z poszanowaniem interesow uczestnikow

Funduszu, w sposob wylaczajacy mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesow.

3.10.Umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra-Day” oraz umowy kredytowe o kredyt w rachunku
biezacym, na nastgpujacych warunkach:

a)

b)

<)

umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w systemie gwarantujagcym
prawidlowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikow,
zarzadzanych przez KDPW lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza
obszarem Rzeczypospolitej w Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
Panstwo Czlonkowskie, wykonujace w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, o ile system zarzadzany
przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z
transakcji zawartych przez uczestnikow w zakresie co najmniej takim jak system zarzadzany przez
KDPW,

w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Subfunduszu, w zwigzku z zawarciem przez Fundusz umowy o charakterze ,,Intra-Day”, wysoko$¢
odsetek za zwloke zostanie okre$lona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikéw i nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu
pokrycia debetu,

umowy kredytowe o kredyt w rachunku biezacym zawierane beda na warunkach rynkowych, tj. przy
uwzglednieniu wysokosci kosztow za otwarcie kredytu w rachunku biezacym, wysokosci stawki
bazowej stopy procentowej oraz wysokosci marzy bankowej. Wysokos¢ odsetek zostanie okre§lona
takze na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw Funduszu.

4. Opis konfliktow interesow, ktére moga powstaé¢ w zwiazku z wykonywaniem przez Depozytariusza

funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng dzialalno$cia Depozytariusza

Depozytariusz nie zidentyfikowatl okoliczno$ci, ktore mogltyby spowodowaé wystapienie konfliktu interesow
pomigdzy nim, Funduszem, Towarzystwem lub Uczestnikami Funduszu, ktére moga powstaé w zwiagzku z
wykonywaniem przez Depozytariusza funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalno$ciag Depozytariusza.

Informacje o podmiocie, 0 ktorym mowa w art. 81i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéremu
Depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnoSci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji
przechowywania Aktywow Funduszu

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie
zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow Funduszu nastgpujacym podmiotom:
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Nazwa podmiotu Adres

Raiffeisen Bank International AG Am Stadtpark 9, 1030 Vienna

Wyzej wymienione podmioty moga wykonywaé czynnosci w zakresie realizacji funkcji przechowywania
Aktywoéw Funduszu, w tym w szczego6lnosci prowadzi¢ rachunki papierow warto§ciowych i rejestrowaé na nich
papiery wartosciowe nabywane przez Fundusz oraz wykonywaé instrukcje Depozytariusza (wydawane na
podstawie uprzednich dyspozycji Funduszy) dotyczacych papieréw warto$ciowych bedacych lokatami Funduszu.

6. Informacje o podmiocie, 0 ktorym mowa w art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktoremu
przekazano wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
Aktywow Funduszu

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyl innemu podmiotowi wykonywania czynno$ci w zakresie
zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywow Funduszu.

7. Opis konfliktéw interesow, ktore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych

Depozytariusz nie identyfikuje jakiegokolwiek rzeczywistego lub potencjalnego konfliktu interesoéw powstatego
lub mogacego powsta¢ w zwiazku z powierzeniem podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych czynnosci w zakresie przechowywania aktywoéw Funduszy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynno$ci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w
prawie panstwa trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnoSci oraz opis
ryzyk wiazacych si¢ z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 81i ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Nie ma zastosowania.

9. Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowiazkow okre§lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkow okre§lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Uczestnicy
Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu
petnomocnictwa za jego posrednictwem. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow
Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢
Depozytariusza, o ktorej mowa powyzej nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z zawartg z Depozytariuszem umowg o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, zadne z jej postanowien nie moze by¢ traktowane jako wytaczenie lub ograniczenie
odpowiedzialnoséci Depozytariusza wynikajacej z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Po potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowiacego Aktywo Funduszu, o ktorym mowa w art.
72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych natychmiast powiadamia si¢ o niej Uczestnikow za
pomocg Trwatego Nosnika Informacji. W przypadku utraty Aktywa Funduszu, o ktbrym mowa w art. 72b ust.
1 Iub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi takie samo
aktywo, w tym taki sam Instrument Finansowy, albo kwot¢ odpowiadajaca ich wartosci.

3. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynno$ci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza
od odpowiedzialnosci wobec Funduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratg przez
Subdepozytariusza badz Podmiot Lokalny Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy
o0 Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ jednak od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu
za utrate Aktywow Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
w tym za Utrate Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1
lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiednio, przez Depozytariusza, Subdepozytariusza albo
przez Podmiot Lokalny, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 2016/438, Ze utrata danego
Aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nastapita z
przyczyn od niego niezaleznych.

4. Do przekazania przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, z ktorym Depozytariusz zawart umowg, o ktorej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i dalszego przekazania powierzonych na podstawie takiej umowy czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu maja zastosowanie wymogi okre§lone
przepisem art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku takiego przekazania lub takiego
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dalszego przekazania wykonywania powierzonych czynnosci przepisy art. 75 ust. 6 i art. 81k oraz art. 81l
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio do odpowiedzialno$ci Depozytariusza za utrate
instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu wykonywanie czynnosci Depozytariusza zostalo
przekazane.
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Rozdzial V

Dane o podmiotach obslugujacych Fundusz

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ProService Finteco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12 A, 02-673 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 588 19 00

Numer telefaksu: +48 22 588 19 50

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
2.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Fundusz prowadzi sprzedaz bezposrednio.

2.2. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: mBank Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie mBanku
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 697 47 00

Numer telefaksu: +48 (22) 697 48 20

2.2.1. Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie
dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Funduszu oraz klientéw i Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Finteco sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12 A (budynek B) w
Warszawie pod numerem telefonu (22) 588 18 49 lub (22) 338 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.3. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: mBank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 829 00 00

Numer telefaksu: +48 (22) 829 00 33

2.3.1 Zakres Swiadczonych ustlug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w tym przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie, przyjmowanie
dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obstugag Funduszu oraz klientow i Uczestnikéw Funduszu.

2.3.2 Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Punkt Informacyjny Agenta Transferowego ProService Finteco sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12 A (budynek B) w
Warszawie pod numerem telefonu (22) 588 18 49 lub (22) 338 91 05 oraz w siedzibie Towarzystwa.

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo lub Spélka Zarzadzajaca zlecili zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu lub jego czescia, w tym:

3.1. firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Skreslony
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3.2. zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu/Subfunduszu
Skreslony

3.3. imiona i nazwiska os6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu/Subfunduszu,
ze wskazaniem czesci portfela, ktéorym zarzadzaja

skreslony

3a. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo lub Spélka Zarzadzajaca zlecili zarzadzanie ryzykiem
Funduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecitlo zadnemu podmiotowi zewnetrznemu zarzadzania ryzykiem
Funduszu. Towarzystwo nie przekazalo réwniez zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spodice
Zarzadzajacej.

4. Dane 0 podmiocie $wiadczacym uslugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartos$ciowymi, w tym:

4.1. firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Fundusz na dzien sporzadzenia Prospektu nie ma zawartych uméw z podmiotami §wiadczacymi ushugi polegajace
na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

4.2. zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu/Subfunduszu

Fundusz na dzien sporzadzenia Prospektu nie ma zawartych uméw z podmiotami §wiadczacymi ushugi polegajace
na doradztwie w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi.

4.3. imiona i nazwiska osob $wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu/Subfunduszu, ze wskazaniem
zakresu ushug §wiadczonych przez poszczegélne osoby

Fundusz na dzien sporzadzenia Prospektu nie ma zawartych uméw z podmiotami §wiadczacymi ushugi polegajace
na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedziba w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189
Warszawa.

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo lub Spétka Zarzadzajaca zlecili
prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A wejscie D
Numer telefonu: +48 22 58 81 900

Numer telefaksu: +48 22 58 81 950

Strona internetowa: http://www.psfinteco.pl

7. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo albo Spolka Zarzadzajaca,
ktorym powierzono czynno$ci wyceny aktywow Funduszu

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A wejscie D

Numer telefonu: +48 22 58 81 900
Numer telefaksu: +48 22 58 81 950
Strona internetowa: http://www.psfinteco.pl

Do obowigzkéw podmiotu wyceniajacego Aktywa Funduszu nalezy wycena aktywow notowanych na rynku
aktywnym oraz instrumentéw pochodnych.

W ProService Finteco sp. z 0.0. za $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne sg nastepujgce
osoby:
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Sebastian Pastuszak
Mariusz Wojcik
Radostaw Piotrowski
Michat Kubiak
Anna Nowak

Firma: Value Advisors Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marokanska 1h, 03-977 Warszawa

Do obowiazkéw podmiotu wyceniajacego Aktywa Funduszu nalezy wycena aktywow nienotowanych na
rynku aktywnym.

W Value Advisors Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. za §wiadczenie ustug na rzecz Funduszu
odpowiedzialne s nastgpujace osoby:

Katarzyna Osowska — konsultacje merytoryczne, nadzor i weryfikacja modeli wyceny, budowa modeli
wyceny

Jacek Osowski — konsultacje merytoryczne, nadzor i weryfikacja modeli wyceny, budowa modeli wyceny
Karina Olbry$ — wykonywanie i sprawdzanie wycen, koordynacja procesu wyceny, budowa modeli wyceny,
nadzoér i weryfikacja modeli wyceny

Rafat Belka — koordynacja procesu wyceny, wykonywanie i sprawdzanie wycen, projekty IT, budowa modeli
wyceny, nadzor i weryfikacja modeli wyceny

Beata Mosiotek — wykonywanie i sprawdzanie wycen, koordynacja procesu wyceny, budowa modeli
wyceny, nadzor i weryfikacja modeli wyceny

Pawet Osowski — wykonywanie i sprawdzanie wycen, koordynacja procesu wyceny, projekty IT, budowa
modeli wyceny, nadzér i weryfikacja modeli wyceny

Agata Daniluk — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny

Grzegorz Sarnacki — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny

Mitosz Gabry$ — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny

Klaudia Pyrsz — wykonywanie i sprawdzanie wycen, budowa modeli wyceny

Karolina Antoniewska — archiwizacja danych

Waleria Bzoma — konsultacje merytoryczne

Barbara Szewczyk — obstuga biura.
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Rozdzial VI

Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez
inwestorow wlasciwej oceny ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Fundusz

Maksymalne zaangazowanie danego Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza si¢ z zastosowaniem
metody zaangazowania w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI przyjetej
do obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Zasady wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji kazdego Subfunduszu oraz warunki jej zmiany okresla
procedura wewngtrzna wdrozona i stosowana przez Towarzystwo, zgodnie z § 15 Rozporzadzenia w Sprawie
Prowadzenia Dziatalnoéci przez TFI. Catkowita ekspozycja Subfunduszu nie moze w Zzadnym momencie
przekracza¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W zwigzku z mozliwoscig lokowania aktywow Subfunduszy za granica, dochody z inwestycji zagranicznych moga
by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach prawnych kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja,
chyba ze umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa roznych typow, roznigce si¢ w szczegolnosci sposobem pobierania Optat
Manipulacyjnych oraz minimalng wptata, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego
Subrejestru Uczestnika, na zasadach okreslonych szczegotowo w Statucie.

1.1. Informacje wynikajace z ustawy z dnia S sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty
rynku finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U. 2019 r. poz. 2279 z pézn. zm.).

Reklamacje moga by¢ sktadane w szczegdlnosci:

a) w siedzibie Towarzystwa (w dni robocze w godzinach 10-12)

b)  za posrednictwem podmiotow prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszu,

c) listownie, na adres siedziby Towarzystwa lub Agenta Transferowego lub Dystrybutora,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej, na adres: biuro@mtfi.pl lub za posrednictwem systemow
transakcyjnych Dystrybutora,

e) telefonicznie pod numerem infolinii Agenta Transferowego + 22 431 52 36 lub w dni robocze w godzinach
10-12 pod numerem infolinii Towarzystwa + 22 329 48 01

Odpowiedzi na reklamacje udzielane sg w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia ich wptywu do Towarzystwa
lub Agenta Transferowego. W przypadku reklamacji szczegblnie skomplikowanych lub wymagajacych uzyskania
dodatkowych informacji od podmiotéw trzecich, termin rozpatrzenia reklamacji zostaje wydtuzony do 60 dni
kalendarzowych liczonych od daty wplywu reklamacji do Towarzystwa lub Agenta Transferowego. W takim
przypadku Towarzystwo informuje Inwestora/Uczestnika o przedluzeniu terminu rozpatrzenia reklamacji.
Towarzystwo przekazuje odpowiedZ na reklamacje w postaci papierowej lub za pomocg innego trwatego nosnika
informacji na adres korespondencyjny Inwestora/Uczestnika. Odpowiedz moze zostaé dostarczona poczta
elektroniczng wytacznie na wniosek Inwestora/Uczestnika.

Szczegdtowe zasady rozpatrywania reklamacji przez Towarzystwo publikowane sg na stronie internetowej

Towarzystwa www.mtfi.com.pl.

Od sposobu rozpatrzenia reklamacji Inwestor/Uczestnik moze wystapi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do
Rzecznika Finansowego. Ponadto na zasadach okreslonych w Regulaminie Sadu Polubownego przy Komisji
Nadzoru Finansowego Inwestor/Uczestnik moze wystapi¢ z wnioskiem o przeprowadzenie mediacji lub wnie$¢
pozew do tegoz Sadu. Towarzystwo zastrzega mozliwo$¢ niewyrazenia zgody na rozstrzygnigcie badz mediacyjne
rozwigzanie sporu przed Sagdem Polubownym w przypadku stwierdzenia oczywistej niezasadno$ci prowadzenia
takiego postepowania.

1.2. Informacje o obowiazkach wynikajacych z Ustawy FATCA
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Zgodnie z ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy (,,Umowa mi¢dzyrzadowa”) migdzy
Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow Zjednoczonych Ameryki (,,USA”) w sprawie poprawy
wypetniania mi¢dzynarodowych obowiazkdéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz. U.
2017 poz. 1858, dalej ,,Ustawa FATCA”), na Fundusz natozony zostat obowigzek uzyskania od swoich klientow
o$wiadczenia o statusie rezydencji podatkowej USA (,,O$wiadczenie o statusic FATCA”) oraz innych informacji,
wymienionych w Umowie migdzyrzadowej, mogacych stanowi¢ przestanke uznania klienta za osobg¢ amerykanska
w rozumieniu Umowy miedzyrzadowe;.

Ustawa FATCA naktada obowigzek ztozenia O§wiadczenia o statusie FATCA w stosunku do klientow, ktorzy:

1) nabyli jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w okresie od dnia
1 lipca 2014 roku do dnia 30 listopada 2015 r.,

2) zloza pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonaja Wplaty Poczatkowej do Funduszu od
dnia 1 grudnia 2015 r.

Zgodnie z Ustawg FATCA nieotrzymanie przez mMTFI Oswiadczenia o statusie FACTA od Uczestnikow, o ktorych
mowa w pkt. 1 powyzej, w terminie do dnia 1 grudnia 2016 r. spowoduje, ze $rodki zgromadzone na ich
subrejestrach zostang zablokowane w ciggu 3 dni roboczych po uptywie tego terminu. Blokada oznaczaé bedzie
brak mozliwos$ci dysponowania i korzystania przez Uczestnika ze wszystkich §rodkdow zgromadzonych na
rejestrach w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa do czasu ztozenia O§wiadczenia o
statusie FATCA.

Natomiast od dnia 1 grudnia 2015 r. w celu przystgpienia do Funduszu wymagane jest ztozenie O$wiadczenia o
statusie FATCA i podanie informacji wymaganych Umowg mig¢dzyrzadowa.

Uczestnik zobowigzany jest do ztozenia O$wiadczenia o statusie FATCA pod rygorem odpowiedzialnosci karnej
oraz do aktualizacji o$wiadczenia w zakresie statusu Uczestnika jako podatnika USA w przypadku zmiany
okoliczno$ci powodujacych, iz poprzednie o$wiadczenie stracito aktualno$¢ oraz w razie konieczno$ci do
dostarczenia dodatkowych dokumentéw potwierdzajacych jego kraj rezydencji podatkowe;j.

1.3. Informacje o obowigzkach wynikajacych z Ustawy dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami

Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. z 2019
r. poz. 648, dalej: Ustawa CRS) Towarzystwo oraz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
zobowigzane sg do identyfikacji rachunkéw posiadanych przez rezydentow podatkowych innych panstw oraz
przekazywania informacji do organéw administracji podatkowej panstwa rezydencji podatkowej Uczestnika lub
Inwestora (za posrednictwem Szefa Krajowej Administracji Skarbowej) w zakresie danych dotyczacych rachunku
i jego Posiadacza.

Na podstawie przepisoéw Ustawy CRS, Towarzystwo zobowiazane jest w szczeg6lnosci do weryfikacji rezydencji
podatkowej Uczestnikow, ktorzy od dnia 1 maja 2017 r. nabywaja lub do 30 kwietnia 2017 r. nabyli Jednostki
Uczestnictwa.

Od dnia 1 maja 2017 r. ztoZenie o§wiadczenia co do posiadanej rezydencji podatkowe;j jest warunkiem koniecznym
do otwarcia rejestru - nabycia jednostek uczestnictwa. Uczestnicy maja obowigzek aktualizacji zlozonego
oswiadczenia w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujacego nieaktualno$¢ uprzednio
ztozonego o$wiadczenia w terminie 30 dni od dnia zmiany stanu faktycznego.

W przypadku Uczestnikow, ktorzy nabyli Jednostki Uczestnictwa do dnia 30 kwietnia 2017 r. na Towarzystwie
cigzy obowiazek potwierdzenia rezydencji podatkowej Uczestnikow na podstawie posiadanych informacji i
dokumentéw, a takze monitorujac zmiany okolicznosci mogacych mie¢ wplyw na rezydencj¢ podatkowa. Jezeli
podczas realizacji tych obowigzkow Towarzystwo ustali, ze konieczne jest pozyskanie o§wiadczenia o rezydencji
podatkowej dla celow Ustawy CRS, zwroci sie do Uczestnika z prosba o zlozenie odpowiednich wyjasnien,
dokumentéw lub waznego oswiadczenia o rezydencji podatkowej dla celow Ustawy CRS. Odmowa ztozenia
wyjasnien spowoduje uznanie rachunku finansowego za rachunek podlegajacy raportowaniu.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo zobowigzane bedzie do weryfikacji wiarygodnosci ztozonego
os$wiadczenia 1 w tym celu moze wystgpowaé do Uczestnikow o dostarczenie dodatkowych dokumentow
potwierdzajacych ich status podatkowy.

Wskazanie przez Uczestnika lub Inwestora rezydencji podatkowej innej niz polska naktada na Towarzystwo
obowiazki sprawozdawcze w zakresie przekazywania do organow administracji podatkowej panstwa rezydencji
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podatkowej Uczestnika (za posrednictwem za posrednictwem Szefa Krajowej Administracji Skarbowej) danych
dotyczacych rachunku i jego posiadacza. Przekazywanymi danymi sa w szczegolnosci imi¢ i nazwisko, adres, data
i miejsce urodzenia, numer identyfikacji podatkowej, numer rachunku, saldo rejestru, warto$¢ umorzen Jednostek
Uczestnictwa oraz inne dane wymagane przepisami prawa.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Prospekt, roczne i pdétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania finansowe jednostkowe Subfunduszy sa dostgpne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa,
w siedzibie Funduszu, na stronie internetowej http://www.mtfi.com.pl oraz sa dor¢czane bezptatnie Uczestnikowi
Funduszu na jego zadanie.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Siedziba Towarzystwa: ul. Prosta 18, 00- 850 Warszawa
Punkty Obstugi Klienta prowadzone przez podmioty wymienione w rozdziale V pkt 2
Ponadto dodatkowe informacje dostepne sa:

Internet: http://www.mtfi.com.pl
e-mail: produkty @mtfi.pl
infolinia: +48 22 431 52 36

4. Informacje przekazywane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia 2015/2365

1. Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy:

1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych
(TFUPW),

2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego (total return swap),

3) nie bedzie stosowatl transakcji z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego (margin
lending).

2. Ogolny opis TFUPW stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.
Fundusz moze dokonywacé nastepujacych TFUPW:

1) wudzielanie pozyczek papierow warto§ciowych,

2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy
back), ktorych przedmiotem sa papiery warto§ciowe lub gwarantowane prawa do papierow
warto$ciowych;

3) transakcje repo (ij. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj. transakcje z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktorych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe lub gwarantowane
prawa do Papierow WartoSciowych.

Udzielanie pozyczek papieroéw warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktora, odpowiednio, Fundusz lub
jego kontrahent przekazuje pozyczkobiorcy zdematerializowane papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji
jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie
lub na zadanie strony przekazujacej. Dla kontrahenta przekazujacego papiery wartoSciowe transakcja taka
stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych, natomiast dla kontrahenta, ktéremu papiery
warto§ciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papierdw warto$ciowych.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
do papieréw wartosciowych, zgadzajac si¢, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub
takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okre$lonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta
kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcjg¢ zwrotng kupno-
sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (tj. transakcja repo) ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu (transakcjg reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowag, poprzez
ktora Fundusz przenosi na druga stron¢ papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa do papierow
warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papieréw, przy czym
umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto§ciowego na rzecz wigcej
niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowiazanie do odkupu tych papierow
lub zastepczych papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie,
ktéry zostal ustalony lub zostanie ustalony przez stron¢ przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego papiery

Rozdziat VI. Informacje dodatkowe
Strona 103 z 117



warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast
dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja
reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego poszczegolnych Subfunduszy okreslonych w
Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami
pltynnymi Funduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktore nalezy zglasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW

1) Rodzaje aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakcji:

Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne lub udzialowe papiery warto$ciowe.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakc;ji:
Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakcji wynosi 100%.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajow tych
transakcji:

Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem transakcji typu:
a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych: 0%,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back: 50%,

c) transakcje repo i reverse repo: 50%.

4) Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW moga by¢ podmioty z siedziba w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcey, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ s$rodki pieni¢zne i dtuzne skarbowe papiery
wartosciowe, a w zakresie zgodnym z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu okreslong w Statucie
réwniez inne papiery wartosciowe a takze prawa majatkowe, w ktore zgodnie ze Statutem Fundusz moze
lokowa¢ aktywa Subfunduszy.

Fundusz nie bgdzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystapi¢ wyltacznie w odniesieniu do akcji, w zwiazku z mozliwoscig
wystgpowania powigzan korelacyjnych zaréwno pomigdzy cenami akeji poszczegoélnych emitentéw, jak
rowniez w skali regionalnej czy ponad regionalnej. W zwiazku z okolicznoscia, ze akceptowanym
zabezpieczeniem TFUPW w przypadku Funduszu beda $rodki pieniezne lub dtuzne papiery wartosciowe,
w przypadku Funduszu nie wystapi korelacja zabezpieczen.

Fundusz monitoruje ptynnos$¢ zabezpieczen na bazie dzienne;.

4. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.
Wycena warto$ci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla wyceny aktywow
Subfunduszu. Metody i zasady wyceny aktywdéw Funduszu opisane sg w Statucie Funduszu. Aktualizacji
wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych dokonuje si¢ w kazdym Dniu Wyceny.

5. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak roéwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane s3 nastgpujace
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — jest to ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub
zawodnych proceséw wewngtrznych, ludzi i systemoéw lub ze zdarzen zewngetrznych;

2) ryzyko plynno$ci — jest to ryzyko polegajace na braku mozliwoéci sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wplywania na poziom cen
rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢é aktywow.

3) ryzyko kontrahenta — jest to ryzyko zwigzane z niewywigzaniem si¢ z umowy transakcji podmiotu
bedacego jej druga strona;

4) ryzyko przechowywania — jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem papier6w warto$ciowych na
zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujacemu to zabezpieczenie i wigze si¢ w szczegolnosci z
mozliwoscia utraty tych papierow wartosciowych (w tym w zwiazku z egzekucja prowadzong przeciwko
kontrahentowi lub upadtoscig kontrahenta), jak roéwniez mozliwo$cig wystgpienia nieprawidtowosci
zwigzanych z brakiem nalezytego rozdzialu u kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie, pozwalajacego
rozrozni¢ aktywa otrzymane przez kontrahenta jako zabezpieczenie transakcji od aktywdw innych
sposrod jego kontrahentéw lub wlasnych aktywdw kontrahenta;
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5) ryzyko prawne — jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktorych wiasciwe beda
przepisy prawa obcego lub sadow obcej jurysdykcji, w szczegolnosci z uwagi na mozliwos¢ odmiennego
uksztattowania praw i obowigzkow stron transakcji, w tym takze w zwigzku ze zmiang tych przepisow,
wobec zasad obowigzujacych w ramach krajowego porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — jest to ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie we wilasnym imieniu i na wlasny
rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizycznej, papierow
warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji, ktore dotyczy mozliwosci nie odzyskania tych
papierdw warto$ciowych przez kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie w terminie pozwalajacym mu
na wywigzanie si¢ z obowigzkéw wynikajacych z transakcji;

ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwiazane z mozliwos$cia spadku warto$ci lokat w wyniku niekorzystnego

ksztattowania si¢ kursow rynkowych papieru wartoSciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — jest to ryzyko, ktérego mechanizm polega na pozyczaniu przez

Fundusz $rodkoéw w celu ich dalszego inwestowania. Powodem stosowania dzwigni finansowej jest

przede wszystkim dazenie do zwickszenia ekspozycji na danym instrumencie/instrumentach w celu

zwigkszenia zysku. W przypadku zbudowania znaczacych ekspozycji stosowanie dzwigni finansowej
moze prowadzi¢ do zwigkszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez zarzadzajacego
ruchéw cenowych aktywa bazowego.

6. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Utrzymywane podlegajace TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych
przez Depozytariusza.

7. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania

zabezpieczen.
Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisOw prawa ograniczajacych wysokosé
dzwigni finansowej Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponowneg0O wykorzystania
zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawieraja postanowien, ktore ograniczatyby ponowne
wykorzystanie zabezpieczen.

8. Zasady dotyczace podzialu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub
stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane z
Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Subfunduszy. Fundusz jest
uprawniony do zawierania TFUPW réowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, przy zastrzezeniu
ograniczen wynikajacych z przepisow prawa.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub transakcyjne, sa
pokrywane przez Subfundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami okre§lonymi w Statucie Funduszu lub begda
zwracane Towarzystwu, o ile zostaly uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzezeniem Zze
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub czgséci takich kosztéw przez czas oznaczony lub
nieoznaczony, ze §rodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie. Wspomniane koszty i optaty
moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powiazanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen
wynikajacych z przepisow prawa.

7

~

8

~

5. Informacje przekazywane na podstawie art. 28 ust. 2 oraz art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie 2016/1011”)

Majac na uwadze obowigzki okreslone przepisami art. 28 ust. 2 oraz art. 29 Rozporzadzenia 2016/1011,
Towarzystwo informuje ze zostal opracowany i wdrozony pisemny plan okreslajacy dziatania, ktore Towarzystwo
podjetoby na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego
stosowanego, odpowiednio, w celu $ledzenia stop zwrotu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo (o ile dotyczy) lub obliczania optat za wyniki (tj. wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem, o ile takie wynagrodzenie zostato okre$lone w Statucie Funduszu).

Towarzystwo informuje o nastepujacych, stosowanych przez Funduszu, wskaznikach i ich administratorach:

wskaznik

administrator wskaznika
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mBank Sut_)fundusz Obligacji WIBOR GPW Benchmark S.A
Korporacyjnych
mBank Subfundusz Obligaciji Treasury BondSpot Poland Index GPW Benchmark S.A.
mBank Subfundusz Multiasset WIBOR GPW Benchmark S.A.
mBank Subfundusz Innowacji PL WIG GPW Benchmark S.A.
6. Informacje przekazywane w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych Uczestnikéw,

pelnomocnikéw, 0s6b uposazonych, spadkobiercéw uczestnika Funduszu, beneficjentow rzeczywistych
lub innych os6b powiazanych w zwigzku z obowiazkami wynikajacymi z Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w
zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozporzadzenie o ochronie danych)

W zwigzku z uczestnictwem w Funduszu przetwarzane sa dane osobowe jego Uczestnikow, petnomocnikow
Uczestnikow, 0sdb uposazonych, spadkobiercow Uczestnika, beneficjentow rzeczywistych lub innych oséb
powiazanych (dalej tacznie jako: Podmiot Danych). Majac to na uwadze informuje sig, ze:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Administratorem danych osobowych jest mTFI S.A. (,,Towarzystwo”) oraz Fundusz, oba z siedzibg w

Warszawie, przy ul. Prostej 18, , 00- 850 Warszawa, tel.: 451 049 540 , e-mail: biuro@mitfi.pl,

Kontakt z inspektorem ochrony danych osobowych Administratora mozliwy jest przy wykorzystaniu adresu

e-mail: iod@mtfi.pl,

Dane osobowe Podmiotu Danych przetwarzane bgda, gdy jest to niezbgdne do:

a) wykonania umowy, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b Ogélnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych,

b) wypelnienia obowigzkoéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6
ust. 1 lit. ¢ Ogodlnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, wynikajacych z ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
Ustawy AML, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanow Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
mi¢dzynarodowych obowigzkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia
9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS),

c) do celow wynikajacych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone
trzecia, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f Ogdlnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, za ktore
administrator uznaje w szczeg6lno$ci: marketing bezposredni, dochodzenie i obrong przed roszczeniami,
zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie statystyk i
analiz, zapewnienie bezpieczenstwa s$rodowiska teleinformatycznego, stosowanie systemow kontroli
wewnetrznej.

Odbiorcami danych osobowych Podmiotow Danych moga by¢é w szczegdlnosci: Agent Transferowy,

Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty $wiadczace ustugi doradcze, audytowe, ksiggowe, informatyczne,

archiwizacji i niszczenia dokumentoéw, marketingowe, jak rowniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe Podmiotéw Danych beda przechowywane przez okres: niezbgdny do wykonywania umowy,

wypetniania obowigzkéw prawnych cigzacych na Administratorze, oraz dochodzenia i obrony przed

roszczeniami przez okres wynikajacy z biegu ogélnych terminéw przedawnienia roszczen liczony od dnia
ustania uczestnictwa w Funduszu.

Podmiot Danych ma prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usunigcia,

ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych, wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania

danych osobowych do celu marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim
przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Podmiot Danych ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych gdy

przetwarzanie jest niezbgdne do pozostalych celow wynikajacych z prawnie uzasadnionych interesow

realizowanych przez administratora, bez wplywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania,

Podmiotom Danych przystluguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzgdu Ochrony Danych

Osobowych.
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9) Dane osobowe Uczestnikow Funduszu moga podlega¢ zautomatyzowanemu przetwarzaniu, w tym
profilowaniu. Decyzje podejmowane w wyniku zautomatyzowanego przetwarzania moga by¢ podejmowane
na potrzeby marketingu bezposredniego lub weryfikacji spelnienia warunkéw zawarcia umowy lub oferowania
okreslonych produktow. Takie przetwarzanie danych bedzie polegato na grupowaniu uczestnikow Funduszu
lub klientow Towarzystwa przy wykorzystaniu kryteriow adekwatnych do kierowanego przekazu
marketingowego lub oferowanego produktu. W/w Kkryteria grupowania nie beda zwigzane z pochodzeniem
rasowym lub etnicznym, pogladami politycznymi, przekonaniami religijnymi lub $wiatopogladowymi,
przynaleznoscia do zwiazkéw zawodowych oraz przetwarzaniem danych genetycznych, danych
biometrycznych lub danych dotyczacych zdrowia, seksualnosci lub orientacji seksualnej. Konsekwencjami
powyzszego przetwarzania moze by¢ otrzymywanie informacji zwigzanych z marketingiem bezposrednim
kierowanym do kregu podmiotow spetniajacych okreslone kryteria lub zakwalifikowanie do grupy, ktorej
moga by¢ zaoferowane okreslone ustugi lub produkty. W zwiazku z powyzszym Uczestnikom Funduszu
przystuguje prawo do uzyskania interwencji ludzkiej ze strony Administratora oraz do wyrazenia wlasnego
stanowiska i do zakwestionowania decyzji podejmowanych w oparciu o zautomatyzowane przetwarzanie
moich danych osobowych. Prawo to moze by¢ realizowane na zasadach tozsamych z realizacja pozostatych
praw przystugujacych mi w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych.

10)Podanie danych osobowych Uczestnika Funduszu lub innych Podmiotéw Danych jest dobrowolne, jednak
moze by¢ niezbgdne do zawarcia umowy o uczestnictwo w Funduszu lub realizacji uprawnien zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu i brak ich podania moze uniemozliwi¢ zawarcie umowy lub realizacj¢ uprawnien,
o ktérych mowa powyzej.

7. Informacje zwiazane ze stosowaniem technik efektywnego zarzadzana portfelem

Fundusz korzysta z technik efektywnego zarzadzania portfelami Subfunduszy, tj. technik inwencyjnych
wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztow lub generowania dodatkowego dochodu poprzez
zawieranie transakcji TFUPW typu sell-buy-back i repo, opisanych w pkt 4 powyzej, jak tez poprzez zawieranie
uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Transakcje te uwzgledniane sg przy ustalaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszy.

Opis ryzyka zwigzanego z tymi dzialaniami znajduje si¢ w Rozdziatach III A — Il F pkt 3.1. Prospektu
Informacyjnego.

Koszty i optaty wynikajace z technik efektywnego zarzadzania obcigzaja Aktywa danego Subfunduszu. Podobnie,
dochody wynikajace z tych technik zasilajg Aktywa danego Subfundusz.

Transakcje w ramach technik efektywnego zarzadzania zawierane sg z nastgpujagcymi podmiotami:

Powiazanie z
Towarzystwem lub
L.p. Nazwa Depozytariuszem
1 Bank PEKAO S.A. Nie
2 mBank S.A. Tak
3 Santander Bank Polska S.A. Nie
4 mBank S.A.- Biuro Maklerskie mBanku Tak
5 Biuro Maklerskie Santander Bank Polska S.A Nie

Towarzystwo okresla kryteria dotyczace identyfikacji transakcji z podmiotami powigzanymi. Ceny i warunki na
jakich te transakcje sg dokonywane, nie moga odbiega¢ od wartosci rynkowej. Transakcje z podmiotami
powigzanymi sg zawierane w sposob, ktory zapewnia odpowiednie zarzgdzanie konfliktem interesow, ktory moze
si¢ pojawi¢ przy tego typu transakcjach.

Sposob  zarzadzania konfliktami interesow okre§la Regulamin zarzadzania konfliktami interesow w
mTowarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zawierajac transakcje w ramach technik efektywnego zarzadzania dochodzi do wymiany zabezpieczen. Przy
zawieraniu transakcji sell-buy-back oraz repo zabezpieczenie stanowig papiery wartosciowe. Przy zawieraniu
uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz stosuje wytgcznie

Rozdziat VI. Informacje dodatkowe
Strona 107 z 117



zabezpieczenia w postaci pieni¢znej. Zabezpieczenia sktadane przez kontrahentéw w ramach umow majacych za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne sg reinwestowane przez Fundusz z uwzglgdnieniem
stasowanej przez dany Subfundusz polityki inwestycyjnej, z tym, ze warto$¢ otrzymywanych zabezpieczen
pieni¢znych ma pokrycie w lokatach stanowiacych obligacje emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski lub jest wykorzystywane dla celéw transakcji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (buy-sell-back).
Poziom wymaganego zabezpieczenia w przypadku transakcji TFUPW odpowiada warto$ci pozyczanych srodkéw
pienieznych, natomiast w przypadku zawieraniu uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne poziom wymaganego zabezpieczenia odpowiada ustalanej wartosci ryzyka kontrahenta,
przy czym umowy ramowe, na podstawie ktorych zawierane sa umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg przewidywa¢ minimalng kwote¢ transferu. Umowy ramowe
moga réwniez przewidywac zasady redukcji wartoéci zabezpieczenia.

8. Os$wiadczenie dotyczace polityki w zakresie zré6wnowazonych inwestycji

Oswiadczenie zwigzane jest z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR”), ktére to Rozporzadzenie SFDR dotyczy ujawnien zwiazanych z
czynnikami zrownowazonego rozwoju takimi jak kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdzialania korupcji i przekupstwu i ich wptywu na proces
inwestycyjny.

Informacje obowigzkowe wymagane Rozporzadzeniem SFDR, w tym w szczeg6lno$ci informacje o:

e sposobie, w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych przez
Zarzadzajacego decyzjach inwestycyjnych,

e wynikach oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z tytulu produktu
finansowego,

e uwzglednieniu przez Zarzadzajacego glownych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

sa dostepne na stronie: www.mtfi.com.pl

Fundusz nie uwzglednia niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju.
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Rozdzial VII

Zalaczniki

1. DEFINICJE POJEC I OBJASNIENIA SKROTOW

W Prospekcie uzyto nastgpujacych definicji i okreslen skrétowych:

Agent Transferowy - Podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry
oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu - Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, $rodki
pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu skladajg si¢ Aktywa
Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu - Mienie Subfunduszu obejmujace srodki pieni¢zne z tytutu wptat Uczestnikéw do danego
Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu.

Czesciowy zwrot — wycofanie czesci srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty
badz Wyplaty Transferowe;j.

Depozytariusz — BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w zakresie, w jakim prowadzi
rejestr Aktywow Funduszu i subrejestry Aktywow Subfunduszy.

Dystrybutor - Towarzystwo lub inny podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, zgodnie z warunkami okre§lonymi w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny - Dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalania Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzien, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

EUR - waluta panstw cztonkowskich Unii Europejskiej uczestniczacych w Unii Gospodarczo-Walutowe;j, ktora
na podstawie Rozporzadzenia Rady Wspodlnot Europejskich Nr 974/98 z dnia 3 maja 1998 r. w sprawie
wprowadzenia euro (Dz.U. L 139 z 11.05.1998 r., str. 1, z p6zn. zm.), stanowi w tych panstwach jedyny prawny
srodek ptatniczy.

Fundusz - mBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

IKE — Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2022 r, poz. 1792 z p6zn. zm.).
IKZE - Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2022
r, poz. 1792 z p6zn. zm.).

Instrumenty Pochodne - Prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub wartosci papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pieni¢znego - Instrumenty rynku pieni¢znego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Inwestor - Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora
ztozyta pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonata Wptaty Poczatkowe;.

Jednostka Uczestnictwa - Tytut prawny reprezentujacy prawa majatkowe do udziatu w aktywach netto danego
Subfunduszu okre§lone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa roznych typow, okreslone w Statucie w szczegdlno$ci w art. 17 ust. 14-15 Statutu.

KNF, Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami.
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OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oplata Manipulacyjna - oplata pobierana przez Fundusz przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
nalezna Dystrybutorowi od Uczestnika, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Oszczedzajacy - Uczestnik lub Inwestor bedacy osobg fizyczng, spetniajacy wymagania okreslone w Ustawie o
IKE oraz IKZE, gromadzacy srodki na IKE lub IKZE.

Panstwo Czlonkowskie - Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskie;j.

Plan Oszczednosciowy — wyspecjalizowany program inwestycyjny, w tym réwniez organizowany na podstawie
Ustawy o PPE, w ktérym uczestnictwo regulowane jest postanowieniami dodatkowej w stosunku do Statutu
Funduszu umowy, ktora w szczeg6lnoséci bedzie okreslaé: przedmiot Umowy, sposob w jaki Umowa jest
zawierana, czas na jaki Umowa jest zawierana, wysoko$¢ wplat do Subfunduszu w ramach Planu, terminy wptat
do Subfunduszu w ramach Planu, zasady obnizania Optat Manipulacyjnych z tytutu nabywania Jednostek
Uczestnictwa, z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytutu Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ile
takie sa przewidziane, zasady pobierania Optat Manipulacyjnych z tytulu uczestnictwa w Planie
Oszczednosciowym, o ile sa one przewidziane, zasady rozwigzywania Umowy, sposob informowania
Uczestnikow o zmianie zasad uczestnictwa.

Profil Inwestora - Wtasciwosci Inwestora, ktore obiektywnie pozwalajg uznaé, ze ze wzgledu na prowadzong
przez dany Subfundusz polityke inwestycyjna nabycie przez niego jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu
byloby dla niego najbardziej korzystne.

Prospekt, Prospekt Informacyjny - Niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

Przedstawiciel - Osoba fizyczna, pozostajaca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, za posrednictwem ktdrej moga by¢ sktadane o§wiadczenia woli Uczestnikéw i Inwestorow.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w
Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu - Prowadzona przez Agenta Transferowego komputerowa ewidencja danych
Uczestnikéw Funduszu, w ramach ktorej tworzy si¢ osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry Uczestnikow.
Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2018 r. poz. 2202 z p6zn. zm.).

Rozporzadzenie 2015/2365 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(Dz. Urz. UE L 83z 22.03.2013, str. 1).

Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dzialalnosci przez TFI - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
18 listopada 2022 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2103).

Spoétka Zarzadzajaca - spotka zarzadzajaca w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Statut Funduszu, Statut - Statut mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subdepozytariusz — Podmiot przechowujacy cze$¢ Aktywow Funduszu, inny niz Depozytariusz, na mocy
odrebnych przepisdéw lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza. Aktywa
Funduszu przechowywane przez Subdepozytariusza zapisane sg w rejestrze Aktywow Funduszu prowadzonym
przez Depozytariusza.

Subfundusz, Subfundusze - Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wyodrebniona cze$é Funduszu prowadzaca
wlasng, okre$long Statutem polityke inwestycyjng lub wszystkie Subfundusze objete niniejszym Prospektem.
Subrejestr - Konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce komputerowa ewidencje danych
Uczestnika, bedace czes$cig Subrejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnikéw - Prowadzona przez Agenta Transferowego osobno dla kazdego z Subfunduszy
komputerowa ewidencja danych dotyczaca Uczestnikow danego Subfunduszu.

System IVR - System elektroniczny, umozliwiajacy uzyskanie informacji lub ztozenie Zlecenia za pomoca
telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem.

System STI - System elektroniczny umozliwiajacy uzyskanie informacji lub ztozenie Zlecenia za pomoca
Internetu.

Tabela Oplat - Zestawienie Optat Manipulacyjnych pobieranych przez Fundusz z tytutu zbywania Jednostek
Uczestnictwa oraz z tytutu ich odkupywania, lub Zamiany.

Towarzystwo, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, Spotka - mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie.

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych (TFUPW) —transakcje, o ktéorych mowa w art. 3
pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj. odpowiednio: transakcje odkupu, udzielanie pozyczek papierdéw
wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych lub towardéw, transakcje zwrotng
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kupno-sprzedaz lub transakcj¢ zwrotna sprzedaz-kupno, transakcje z obowiazkiem uzupehienia zabezpieczenia
kredytowego.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub
ich utamkowe czgéci.

Umowa o IKE - Zawarta migdzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2022 r, poz. 1792 z p6zn. zm.).

Umowa o IKZE - Zawarta mi¢dzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2022 r., poz. 1792 z p6zn. zm.).
USD - dolar amerykanski.

Ustawa AML - ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. 22021 r. poz. 1132 z p6zn. zm.).

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r. poz. 681 z p6zn. zm.).

Ustawa o IKE oraz IKZE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2022 r. poz. 1792 z p6zn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2023 r. poz. 646 z p6zn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2022 r.
poz. 2554 z p6zn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od o0so6b fizycznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2587 z p6zn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (Dz.U. z 2022 r. poz. 1406 z p6zn. zm.).

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. z 2023 r.
poz. 710 z p6zn. zm.).

Ustawa Prawo Bankowe - ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. z 2022 r. poz. 2324 z p6zn.
zm.).

Utrata Instrumentu Finansowego stanowiacego Aktywo Utrzymywane — utrata utrzymywanego Instrumentu
Finansowego w rozumieniu art. 18 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia 2016/438.

Walne Zgromadzenie - Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

WAN, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu - Wartos¢ Aktywow Funduszu jako suma aktywow wszystkich
Subfunduszy pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest
sumg Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy.

WANS, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu - Warto§¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz czg¢s$¢ zobowigzan dotyczacych
catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udzialowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

WANSJU, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu obliczona jako Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Whplata Poczatkowa - Kwota, ktora nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby sta¢ si¢ Uczestnikiem.

Wspolny Subrejestr Malzenski — Subrejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkdéw pozostajacych we wspolnosci
majatkowej, na ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego
matzonkow.

Wyplata — Wyplata jednorazowa albo wyptata w ratach srodkdéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, w rozumieniu
Ustawy o IKE oraz IKZE.

Wyplata Transferowa - Wyplata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE, a w szczego6lno$ci
Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana w przypadku, gdy zaréwno odkupywane, jak i nabywane Jednostki
Uczestnictwa sa rejestrowane na IKE lub IKZE.

Zamiana - Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia za
srodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu dokonywana na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny.

Zgromadzenie Uczestnikéw — Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 6 Statutu.

Zlecenie - Oswiadczenie woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu, takie jak zlecenie nabycia, zlecenie
odkupienia, zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, udzielenie / odwolanie pelnomocnictwa, zlecenie
ustanowienia / odwolania blokady Jednostek Uczestnictwa, dyspozycja Zwrotu, Wyptaty Transferowej, Wyptaty.
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Zwrot — wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyplaty
lub Wyptaty Transferowe;.

Pozostate terminy niezdefiniowane powyzej pisane w Prospekcie wielka literg otrzymuja znaczenie, jakie nadaje
im Statut Funduszu.
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