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PROSPEKT INFORMACYJNY

Gotowe Strategie
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Gotowe Strategie SF10)

(poprzednia nazwa: mFundusze Dobrze Lokujace
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

Oznaczenia subfunduszy:

Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. rok (poprzednio: Subfundusz mFundusz dla kazdego),
Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 5 lat (poprzednio: Subfundusz mFundusz dla aktywnych),
Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 7 lat (poprzednio: Subfundusz mFundusz dla odwaznych),

Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 10 lat (poprzednio: Subfundusz mFundusz AKcji
Megatrendy),

Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 3 lata,

Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2035 (poprzednio: Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2035),
Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2045 (poprzednio: Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2045),
Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2055 (poprzednio: Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2055).

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26

adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 6 maja 2016 r.
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Data aktualizacji: 9 wrzesnia 2016 r., 8 listopada 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 2 maja 2017 r., 31 maja 2017 r.,
13 lipca 2017 r., 10 listopada 2017 r., 30 maja 2018 r., 2 listopada 2018 r., 21 listopada 2018 r., 25 stycznia
2019 ., 4 marca 2019 r., 18 kwietnia 2019 r., 31 maja 2019 r., 11 czerwca 2019 r., w dniu 2 pazdziernika 2019
r., wdniu 5 listopada 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 lutego 2020 r., w dniu 1 lipca 2020 r., w dniu
2 listopada 2020 r., w dniu 20 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 22 lutego 2021 r., w dniu
10 marca 2021 r., w dniu 31 maja 2021 r., w dniu 29 pazdziernika 2021 r., w dniu 17 stycznia 2022 r., w dniu
12 kwietnia 2022 r., w dniu 31 maja 2022 r., w dniu 17 czerwca 2022 r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 2
stycznia 2023 r., w dniu 20 lutego 2023 r., w dniu 23 marca 2023 r., w dniu 24 marca 2023 r., w dniu 11 kwietnia
2023 r. oraz w dniu 23 maja 2023 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych jego aktualizacji: 23 maja 2023 r.
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ROZDZIALI. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Piotr Szulec — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Krzysztof Fabrykiewicz — Cztonek Zarzgdu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Armii
Ludowej 26.

3. Os$wiadczenie os6b, o ktorych mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych
faktow ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow
Ustawy i Rozporzadzenia, a takze ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okoliczno$ci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje
prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.

Piotr Szulec Krzysztof Fabrykiewicz

Prezes Zarzadu Towarzystwa Cztonek Zarzadu Towarzystwa
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ROZDZIAL II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie, al.
Armii Ludowej 26, tel.: (+48 22) 521-31-99, faks (+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej
TFI@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo uzyskatlo prawo do prowadzenia dziatalnosci jako towarzystwo funduszy
powierniczych w zakresie lokowania powierzonych pienigdzy w imieniu wlasnym i na rachunek
uczestnikow funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku
Pieni¢znego, SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zrownowazony oraz SKARBIEC-AKCJA
Fundusz Powierniczy Akcji, i na zarzadzanie tymi funduszami na podstawie zezwolenia KPW-
4082-19/97-6199 wydanego przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r.
Zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych 18 maja 1998 r.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru handlowego jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640. Sagdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy.

4. Wysokos$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikéw kapitalu wlasnego na
ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wysokos$¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 131816 178,11 zt
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 0,00 zt
Kapital zapasowy 89 315 227,41 zt
Kapitat rezerwowy 400 000,00 zt
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 36 050 445,70 zt

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostal optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji

W rozumieniu przepisow art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotem dominujacym wobec
Towarzystwa jest SKARBIEC Holding S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajaca 100% glosow na
WZA Towarzystwa i 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,
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7. Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczbg gloséw na WZA, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA

SKARBIEC Holding S.A. z siedzibg w Warszawie al. Armii Ludowej 26, ktory ma prawo
wykonywac¢ 100% gltosow na WZA (6.050.505).

8. Imiona i nazwiska:

8.1. czlonkow Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkcji w Zarzadzie:

8.1.1.Piotr Szulec — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Absolwent Uniwersytetu Lodzkiego, na ktérym ukonczyt kierunek Ekonomika i Organizacja
Handlu Zagranicznego na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym oraz Szkoly Glownej
Handlowej] w Warszawie, gdzie ukonczyl studia podyplomowe ,,Podyplomowe Studium
Inwestycji w zakresie inwestycji kapitatowych i projektéw rozwojowych firmy”. Piotr Szulec
od 1997 r. zwigzany jest z rynkiem kapitalowym. Pracowal na stanowiskach eksperckich,
menedzerskich i dyrektorskich, m.in. w. Komisji Papierow Warto§ciowych i Gietd, Fortis Bank
Polska, Xelion Doradcy Finansowi, Partnerzy Inwestycyjni, czy AXA TFI.

W ostatnich latach byt wieloletnim pracownikiem grupy kapitatowej Pioneer Pekao Investment
Management, w tym Pioneer TFI (obecnie Pekao TFI), a ostatnio byt zatrudniony w BNP
Paribas TFI na stanowisku Eksperta ds. inwestycji oraz petit funkcj¢ Czlonka Zarzadu oraz
Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu w spolce Respect Energy Towarowy Dom Maklerski Sp. z o.0.
(dawniej CEZ Towarowy Dom Maklerski Sp. z 0.0.).

8.1.2.Krzysztof Fabrykiewicz — Czlonek Zarzadu

Absolwent Politechniki Poznanskiej oraz Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Ukonczyt
rowniez studia Executive MBA prowadzone przez Wielkopolska Szkole Biznesu we
wspotpracy z Nottingham Trent University. Zawodowo z rynkiem finansowym zwiazany od
2005 r. specjalizujac si¢ w audycie wewnetrznym bankowosci skarbowej, inwestycyjnej i
korporacyjnej w Banku Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank S.A.) uzyskujac w
tym czasie tytut Certified Internal Auditor nadawany przez Mig¢dzynarodowy Instytut
Audytorow Wewngtrznych. Od 2007 r. zatrudniony w spolce BZ WBK AIB Asset
Management S.A., a od 2008 r. rowniez w spolce BZ WBK Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (obecnie Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) gdzie,
w randze dyrektora, odpowiadat za obszar operacyjny oraz ryzyka inwestycyjnego, a od 2014
r. do 2020 r. pelnit funkcj¢ Dyrektora ds. Zarzadzania Ryzykiem Inwestycyjnym. Od 2021 r.
zatrudniony w spotce Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie od grudnia
2021 r. pelni funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania Ryzykiem. Krzysztof Fabrykiewicz
ma rowniez kilkuletnie doswiadczenie jako nauczyciel akademicki w zakresie ekonometrii i
badan operacyjnych. Krzysztof Fabrykiewicz aktywnie uczestniczyl w pracach Izby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, migdzy innymi w ramach opracowywania
standardow publikacji przez fundusze inwestycyjne sktadow portfeli, przewodniczac
zespotowi opracowujacemu standard. Krzysztof Fabrykiewicz odbyt szereg specjalistycznych
szkolen m.in. w zakresie funkcjonowania funduszy inwestycyjnych z uwzglednieniem
wymogow wobec systemu zarzadzania ryzykiem, wyceny instrumentow finansowych,
zarzadzania jednostkami operacyjnymi oraz audytu..

8.1.3.Radostaw Cholewinski — Czlonek Zarzadu

Radostaw Cholewinski od 15 lat jest zwigzany z rynkiem finansowym. Od ponad 11 lat
zarzadza portfelami inwestycyjnymi. Od 2013 r. byt zwigzany z Pekao TFI (dawniej Pioneer
Pekao TFI), gdzie pemit funkcj¢ zarzadzajacego funduszami, a nastepnie wicedyrektora
zespotu zarzadzania portfelami dtuznymi. Wspotzarzadzane przez niego fundusze byly
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o$miokrotnie wyrdéznione w rankingu Alfa przygotowywanym przez Analizy Online.
Weczesniej, przed dotaczeniem do branzy zarzadzania aktywami, pracowat w sektorze
bankowym jako analityk makroekonomiczny. Zostat trzykrotnie nagrodzony w konkursie NBP
na najlepszego analityka.

Radostaw Cholewinski jest doktorem nauk ekonomicznych. Ukonczyt studia magisterskie w
Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie na kierunku Metody Ilosciowe w Ekonomii i
Systemy Informacyjne. Studiowat réwniez na Vienna University of Economics and Business
Administration. Ukonczyt liczne szkolenia z obszaru data science. Radostaw Cholewinski
posiada licencj¢ doradcy inwestycyjnego oraz desygnacj¢ CFA (Chartered Financial Analyst).

8.2. czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

8.2.1.Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoly Glownej Handlowej. W 2001 r. uzyskat tytut doktora nauk ekonomicznych.
Stypendysta Fundacji Dekaban-Liddle na University of Glasgow, a takze Fundacji Fulbrighta
na Washington University of St. Louis. Od 1994 r. zwigzany z Instytutem Statystyki i
Demografii Szkoty Glownej Handlowej, jako pracownik dydaktyczno-naukowy. W latach
1994-1998 zatrudniony w Unilverer jako analityk i kontroler finansowy. W latach 1998-1999
zatrudniony w McKinsey jako reasercher. Od wrzesnia 2006 r. do pazdziernika 2011 r. petnit
funkcje Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego. Od maja 2006 r. do wrze$nia 2006
r. petnit funkcje Ministra i Wiceministra Finansoéw. Od marca 2016 r. do czerwca 2017 r. Prezes
Banku Ochrony Srodowiska S.A. W latach 1998-1999 cztonek Rady Nadzorczej spotki Siersza
S.A. W 2006 r. zasiadat w Radzie Nadzorczej spotki Sygnity S.A. oraz Siarkopol S.A., W latach
2012 -2016 r. cztonek Rady Nadzorczej spotki JSW S.A., w latach 2013 -2016 cztonek Rady
Nadzorczej MCI S.A., a w latach 2012-2013 cztonek Rady Nadzorczej spotki PEM S.A.

8.2.2.Bogustaw Rajca — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoly Glownej Handlowej. W 2006 r. ukonczyl kurs Association of Chartered
Certified Accountants, w 2014 r. ukonczyt kurs CIA, Institute of Internal Auditors. W latach
1997-2001 zatrudniony w Towarzystwie Ubezpieczen na Zycie Nationale Nederlanden jako
Manager w Departamencie Informacji Zarzadczej i Controllingu, a takze jako Supervisor w
Departamencie Wsparcia i Rozwoju Biznesu. W latach 2002-2010 zatrudniony w Nordea
Polska jako Manager Biura Kontroli Wewngtrznej i Zgodnosci. W 2011 r. zatrudniony jako
Manager ds. Kontroli Wewngtrznej i Zgodnosci w Money Makers. W latach 2012-2013
Compliance Officer w WARTA TUIR. W 2013 r. audytor wewngtrzny w TUW Pocztowe w
2014 r. audytor wewnetrzny w Open Life Towarzystwo Ubezpieczef na Zycie. Od 2014 r.
prowadzi wilasng dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie ustug doradczych i projektowych. Od
2015 r. Regionalny Kontroler Wewnetrzny (Europa Srodkowa) w AXA Assistance.

8.2.3.Daniel Krajewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Doswiadczony radca prawny. Absolwent Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu
oraz doktor nauk prawnych na Uniwersytecie Warszawskim. Poczatkowo zdobywat
dos$wiadczenie w topowych kancelariach prawnych, w tym Chajec, DonSiemion & Zyto, gdzie
swiadczyt obstuge prawng m.in. na rzecz Polskiej Telefonii Cyfrowej sp. z 0.0.- obecnie T-
Mobile Polska S.A. Nastepnie w latach 2007-2011 w kancelarii Greenberg Traurig Grzesiak
sp.k. zapewniat wsparcie w wielomiliardowych IPO na GPW oraz NASDAQ. W latach 2012 —
2017 nadzorowat departament prawa publicznego oraz europejskiego w RKKW - Kwasnicki,
Wrébel & Partnerzy, gdzie odpowiedzialny byt m.in. za transakcje M&A oraz reprezentacje
klientow w postepowaniach przed UOKIK oraz KNF. W latach 2017-2020 pracowat w Polskiej
Grupy Zbrojeniowej S.A., w tym jako dyrektor departamentu prawnego, bedac
odpowiedzialnym za realizacje najwigkszych projektow zbrojeniowych (w tym jako szef
zespotu prawnego programu ,,Wista” — offset przemystowy zwigzany z zakupem przez Polske
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systemu Patriot). Obecnie jest partnerem w kancelarii prawnej MWDK / Was$, Krajewski &
Wspolnicy.

8.3. 0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie wszystkimi
Subfunduszami:

8.3.1.Bartosz Szymanski

Absolwent Szkoty Gloéwnej Handlowej] w Warszawie na kierunku Miedzynarodowe
Stosunki Ekonomiczne, specjalnos¢ Migdzynarodowe Zarzadzanie Finansowe. Karierg
zawodowg rozpoczal w 2005 roku w Union Investment TFI. Dos§wiadczenie zawodowe
zdobywat rowniez w Millennium Dom Maklerski oraz Opera TFI. Od sierpnia 2011 roku
zatrudniony w Skarbiec TFI na stanowisku Analityka. Odpowiedzialny za sektor bankowy,
energetyczny oraz wydobywczy. Od stycznia 2015 zarzadza funduszem Skarbiec Waga.

8.3.2.Grzegorz Zatryb

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych  Uniwersytetu  Warszawskiego.
Doswiadczenie zawodowe zdobywal m.in. jako zarzadzajacy w CAIB Securities,
Zastepca Dyrektora w Departamencie Zarzadzania Aktywami BRE Asset Management
oraz Dyrektor Biura Skarbu TUIR WARTA SA. W latach 2002-2008 byt Wiceprezesem
Zarzadu PTE Skarbiec — Emerytura. W 2010 roku dotaczyt do Skarbca TFI. Zarzadzat
funduszami: Skarbiec Alternatywny, Skarbiec Rynkow Wschodzacych i Skarbiec
Rynkow Surowcowych, Skarbiec Oszczednosciowy, a takze — w czgSci papierow
dhuznych — Skarbiec Waga, Skarbiec 111 Filar i Skarbiec Market Opportunities. W 2011
roku objal funkcje Glownego Stratega Skarbiec TFI oraz Dyrektora Zespotu Analiz w
Departamencie Zarzadzania Aktywami, ktorg sprawowat do czerwca 2012 roku. Od Lipca
2012 do czerwca 2013 byt Gtéwnym Strategiem Skarbiec Holding. Petnit rowniez funkcje
Glownego Stratega Skarbiec TFI. Od lipca 2019 r. pelni funkcje Cztonka Zarzadu
Skarbiec TFI S.A.

8.3.3.Paulina Brandstitter

Absolwentka Finansow i Bankowosci - specjalno$¢ analityka finansowa i zarzadzanie
ryzykiem na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroclawiu. W 2010 roku wygrata CFA
Research Challenge w Polsce. Kariere zawodowa rozpoczeta w 2011 roku jako Analityk
w Zespole Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego w Skarbiec TFI SA. Od 2014 roku w
Departamencie Zarzadzania Aktywami rowniez w Skarbiec TFI SA poczatkowo byta
Analitykiem odpowiedzialnym za prace badawcze, przygotowywanie wycen i
rekomendacji  inwestycyjnych  dotyczacych spotek  dziatajacych  w  sektorze
konsumenckim, Iluksusowym, ecommerce 1 przemystowym. Byla réwniez
odpowiedzialna za rekomendacje inwestycyjne na ETF. Od 2016 roku jest Zarzadzajacym
Portfelem zaangazowanym w zarzadzanie funduszami akcji zagranicznych.

8.3.4.Mateusz Roda

Absolwent studiow licencjackich na kierunku Finanse i Rachunkowo$¢, specjalnosc
Inwestycje Kapitalowe i Strategie Finansowe Przedsigbiorstwa na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu oraz studiow magisterskich na kierunku Finanse i
Rachunkowo$¢ na SGH. Jest doradca inwestycyjnym (numer licencji 609) oraz maklerem
papierow wartoSciowych (licencja numer 2899). Uczestnik programu CFA.
Do$wiadczenie zawodowe zdobywat w Pekao Investment Banking. Od pazdziernika 2017
pracuje jako zarzadzajacy w Skarbiec TFI S.A.

8.3.5. Tomasz Piotrowski

Posiada tytul magistra oraz tytut Master Studies in Finance uzyskane odpowiednio w
latach 2008 oraz 2009 na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu.W okresie
pazdziernik 2007 r. — styczen 2010 r. pelnit funkcje Zarzadzajacego - Analityka (do
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sierpnia 2009 roku Analityka) w DWS Polska TFI S.A. w Departamencie Inwestycji. Od
lutego 2010 r. — pazdziernika 2015 r. pracowat w Skarbiec TFI S.A. w Departamencie
Zarzadzania Aktywami jako Zarzadzajacy. Od listopada 2015 r. do listopada 2018 r.
pracowal w Trigon TFI S.A. w Departamencie Zarzadzania jako Zarzadzajacy, gdzie
zarzadzat funduszami skierowanymi na spektrum akcji zagranicznych Trigon Globalni
Liderzy Wzrostu FIZ oraz od stycznia 2018 r. Trigon Medycyny i Innowacji FIZ,
analizowanie spotek o profilu wzrostowych z branzy technologii, mediow i dobr
konsumpcyjnych, wydawanie rekomendacji wewnetrznych. Od 2016 r. — pazdziernika
2018 r. pelit funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w 3D Printers sp. z 0.0. Obecnie
zatrudniony w Skarbiec TFI S.A. na stanowisku Zarzadzajacego Funduszem.

8.3.6.Agnieszka Cieszkowska

Absolwentka studiow magisterskich na kierunku Finanse i Bankowos¢ w SGH oraz
Polsko-Niemieckiego Forum Akademickiego przy SGH. Stypendystka programu
Erasmus w Jonkoping International Business School w Szwecji. Posiada licencj¢ doradcy
inwestycyjnego nr 654, zdata egzaminy CFA. Z rynkiem finansowym zwigzana jest od
niemal dwudziestu lat. Doswiadczenie zawodowe zdobywata w Departamencie Rynkow
Kapitatowych Banku Societe Generale, Domu Maklerskim TMS Brokers S.A., a w latach
2018-2020 zajmowata si¢ zarzadzaniem inwestycjami i plynnoscia w Krajowym
Depozycie Papierow WartoSciowych S.A.

8.3.7.Michat Cichosz

Posiadane wyksztalcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska, wraz z opisem
przebiegu pracy zawodowe;j. Posiada tytut Magistra Akademii Ekonomicznej w Poznaniu
uzyskany w 2006 r. oraz tytut CFA (Chartered Financial Analyst) uzyskany w 2009 r. W
okresie sierpien 2005 r. — wrzesien 2006 r. pracowat jako Inspektor w Banku Zachodnim
WBK S.A. (poprzednio Dom Maklerski BZWBK S.A.), W okresie pazdziernik 2006 r. —
sierpien 2008 r. petnit funkcje Analityka Fundamentalnego w Banku Zachodnim WBK
S.A. (poprzednio Dom Maklerski BZWBK S.A.), W okresie wrzesien 2008 r. — grudzien
2010 r., Zarzadzajacy Funduszami/Analityk w Aviva Investors Poland S.A., Od stycznia
2011 r. pazdziernika 2015 r., zatrudniony na stanowisku Zarzadzajacego
Funduszami/Analityka w Skarbiec TFI S.A. Od listopada 2015 r. — listopada 2018 r.
pracowat w Trigon TFI S.A. w Departamencie Zarzadzania jako Zarzadzajacy, gdzie
zarzadzat funduszami skierowanymi na spektrum akcji zagranicznych Trigon Globalni
Liderzy Wzrostu FIZ oraz od stycznia 2018 r. Trigon Medycyny i Innowacji FIZ,
analizowanie spotek o profilu wzrostowych z branzy technologii, mediéw i dobr
konsumpcyjnych, wydawanie rekomendacji wewnetrznych. Od maja 2017 r. — listopada
2018 r. petit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Olympus Sky Technologies S.A. z
siedzibg w Lodzi.

8.3.8.Krzysztof Cesarz

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na kierunku Finanse i Bankowosc¢.
Kariere zawodowa rozpoczatl w 2008 roku w IPOPEMA TFI. Kontynuowat ja w EQUES
Investment TFI na stanowisku Dyrektora Zespotu Akcji, a nastgpnie w ESALIENS TFI
na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego. Zarzadzatl funduszami i portfelami
inwestujacymi w spotki notowane na GPW oraz funduszami poszukujacymi okazji
inwestycyjnych na rynkach zagranicznych. W inwestycjach zagranicznych koncentruje
si¢ na spotkach zwigzanych z dlugoterminowymi trendami: spolecznymi,
technologicznymi czy medycznymi. Uzyskat Ztoty Portfel za najlepszy fundusz akcji
polskich w 2014 roku.

Posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 319 oraz certyfikaty Chartered Financial
Analyst (CFA) i Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA).

8.3.9.Adam Czorniej
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Absolwent Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego. Z rynkiem kapitatowym
zwigzany od ponad 15 lat. Kariere zawodowa rozpoczal w Pekao Investment Banking.
Do$wiadczenie zawodowe zdobywal w Ipopema Securities, Raiffeisen Bank oraz Vestor
Dom Maklerski zajmujac si¢ obstuga podmiotow instytucjonalnych w zakresie transakcji
na rynkach akcji i obligacji. Uczestniczyl w wielu projektach pozyskiwania finansowania
typu IPO, SPO, ABB, emisji obligacji korporacyjnych. W Skarbiec TFI odpowiada za
zarzadzaniem pozycjg walutowg i plynnoscig funduszy. Jest licencjonowanym maklerem
papierow warto$ciowych oraz maklerem nadzorujacym.

8.3.10. Lukasz Siwek

Absolwent Akademii Goérniczo-Hutniczej im. Stanistawa Staszica w Krakowie na
kierunku fizyka techniczna. Posiada licencj¢ doradcy inwestycyjnego oraz licencje
maklera papierow wartosciowych. Karier¢ na rynku finansowym rozpoczynat w 2011
roku na stanowisku Analityka Finansowego oraz Maklera w Navigator Capital S.A. oraz
Navigator Capital Domu Maklerskim. Nastepnie, w latach 2012 — 2013 jako Analityk
Papierow Wartosciowych w Millennium Domu Maklerskim. W 2014 roku na stanowisku
Analityka Obligacji Korporacyjnych w NWAI Brokerage House. Od 2015 roku do lutego
2022 roku pracowal w MetLife TFI. Poczatkowo w roli Analityka Akcji, za$ od kwietnia
2016 jako Zarzadzajacy Portfelami Akcji. Od marca zatrudniony w Skarbiec TFI na
stanowisku Zarzadzajacego Funduszami Akcji.

8.3.11. Michat Stawicki

Ukonczyt studia magisterskie w Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Bankowos$ci na kierunku
Finanse i Bankowos$¢. Studiowal rowniez w Wyzszej Szkole Ekologii i Zarzadzania,
uzyskujac tytut inzyniera. Jest takze absolwentem studiow podyplomowych Wyzszej
Szkoty Finanséw i Zarzadzania. Posiada licencje maklera papierow wartosciowych i
doradcy inwestycyjnego.

Przez ponad 20 lat zwigzany byt z Grupa Pekao (Pekao TFI, Pioneer Pekao Investment
Management, Centralny Dom Maklerski Pekao), gdzie pracowat kolejno jako makler,
trader i manager portfela, a finalnie jako Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Instrumentami
Dhiznymi — Zarzadzajacy Portfelem w Pekao TFI. Nastepnie zajmowal stanowisko
Dyrektora Departamentu Zarzadzania Aktywami w Alior TFI. W Skarbiec TFI od maja
2022 roku na stanowisku Dyrektora Zespotu Funduszy Dtuznych oraz zarzadzajacego.

9. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu

9.1. Zarzad
9.1.1. Piotr Szulec — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Petni funkcje Prezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.
9.1.2.Krzysztof Fabrykiewicz — Czlonek Zarzadu

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

9.1.3.Radostaw Cholewinski — Czlonek Zarzadu

Nie peni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

9.2. Rada Nadzorcza

9.2.1.Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Obecnie petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

9.2.2.Bogustaw Rajca — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Obecnie pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A..

9.2.3.Daniel Krajewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow

Funduszu.

9.3. Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami

9.3.1.Bartosz Szymanski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mieé

Funduszu.

9.3.2. Grzegorz Zatryb

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby miec

Funduszu.

9.3.3.Paulina Brandstitter

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby miec

Funduszu.

9.3.4.Mateusz Roda

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby miec¢

Funduszu.

9.3.5.Tomasz Piotrowski
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby miec

Funduszu.

9.3.6.Agnieszka Cieszkowska
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby miec

Funduszu.

9.3.7.Michal Cichosz

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby miec

Funduszu.

9.3.8.Krzysztof Cesarz
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby miec

Funduszu.

9.3.9.Adam Czorniej

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mieé

Funduszu.

9.3.10. Lukasz Siwek

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mieé

Funduszu.
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9.3.11. Michatl Stawicki
Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogltyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem:

10.1. SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami

10.2. SKARBIEC - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami

10.3. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

10.4. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCIJI Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.5. CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

10.6. EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w likwidacji

10.7. EGB-SKARBIEC Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty W likwidacji

10.8. EGB-SKARBIEC Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji

10.9. SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

10.10.Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

10.11.Skarbiec Dochodowych Nieruchomo$ci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych w likwidacji

10.12.Skarbiec PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.13.Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
10.14.CC94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
10.15.Sezam XXV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

11. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen ze wskazaniem
strony internetowej, na ktorej polityka jest udostepniana

Polityka wynagrodzen w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka”) zostata
przyjeta w dniu 1 grudnia 2016 r. przez Zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rade Nadzorcza
Towarzystwa. Polityka zostala przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz przepisow
rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg6étowych wymagan, jakim
powinna odpowiadac¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016
r. poz. 1487), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych lub regulacjami wewngtrznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki odnoszg si¢
statych i zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen osob, ktoére maja znaczacy wptyw na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, tj.: cztonkow Rady Nadzorczej,
cztonkow Zarzadu, pracownikow podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, osOb sprawujacych
funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osob sprawujacych funkcje z zakresu kontroli ryzyka
inwestycyjnego, kierownikow jednostek organizacyjnych, do ktoérych zadan nalezy doradztwo
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inwestycyjne oraz tworzenie produktow i strategia rozwoju, inspektora nadzoru, audytora
wewnetrznego, koordynatora obstugi prawnej i compliance.

Polityka opracowana zostata z uwzglednieniem formy prawnej, w jakiej dziala Towarzystwo, zakresu i
stopnia ztozono$ci prowadzonej dziatalno$ci oraz zwigzanego z nig ryzyka, a takze wewngtrznej
organizacji Towarzystwa, t.j. zgodnie z zasadg proporcjonalno$ci wdrozenia wymogow przewidziang w
§ 6 ust. 2 Rozporzadzenia.

Szczegdlowe informacje o polityce wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie, w szczegdlnosci
informacje zawierajace opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych §wiadczen emerytalnych,
imiona i nazwiska oraz funkcje 0sob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
swiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sa dostgpne na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl

-12 -
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ROZDZIAL III. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 23 maja 2016 roku Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu (decyzja nr
DFI1/1/4033/46/22/15/16/U/AS).

Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2016 r. pod
numerem RFi 1444.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie.

3.2. Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentuja jednakowe
prawa majatkowe

3.3. Fundusz zbywa w Subfunduszach Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B i Jednostki Uczestnictwa
kategorii C, réznigce si¢ w szczegOlnosci oplatami obcigzajacymi Aktywa Funduszu i
wysokoscig wptat minimalnych, wysoko$cig pobieranych optat manipulacyjnych.. W ramach
kazdego Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Bi C.

3.4. Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty
niz Fundusz.

3.5. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
3.6. Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

3.7. Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wylacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postgpowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych. W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3.8. Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sa na odrgbnych Subrejestrach.

3.9. Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj.
zlecenia polegajacego na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym
Subrejestrze nalezagcym do Uczestnika na inny Subrejestr w Subfunduszu, nalezacy do tego
samego Uczestnika), w szczegdlnosci skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.10. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomigdzy Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.11. Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wylacznie w ramach tej samej kategorii.

3.12. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B sa zbywane wytacznie za posrednictwem
Dystrybutorow.
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3.13. Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez
Fundusz. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

3.14. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie
dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w wyniku ktorego w danym
Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie wyznaczona zgodnie z
pkt 5.3. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

3.15. Fundusz nie zbywa oraz nie dokonuje konwersji i zamiany Jednostek Uczestnictwa
zapewniajacych ekspozycje na denominowane w euro zbywalne papiery warto$ciowe
wyemitowane po dniu 12 kwietnia 2022 r. jakimkolwiek:

3.15.1. obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Ros;ji lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji, oraz

3.15.2. obywatelom biatoruskim Iub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

3.16. Zakaz zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktéorym mowa w pkt 3.15.
powyzej nie dotyczy obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub osob
fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej.

Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem,

— otrzymania $rodkow pieni¢znych ze zbycia Aktywoéw Funduszu lub Aktywow Subfunduszu,
odpowiednio w zwigzku z likwidacjg Funduszu lub Subfunduszu,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje oraz rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i
jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

— zadania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy,

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
5.1. Wplaty do Funduszu

5.1.1. Wptlaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane
przez Fundusz.

5.1.2.L aczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zt. Laczna wysokosc¢
wptat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

5.1.3.Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat minimum do jednego
Subfunduszu, z zastrzezeniem dokonania wptat w wysoko$ci wymaganej do utworzenia
Funduszu, tj. co najmniej 4 000 000 z1.

5.2. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa
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Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby, ktore zgodnie z
postanowieniami Statutu moga by¢ Uczestnikami Funduszu.

5.3. Cena Jednostek Uczestnictwa

W ramach zapis6w na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stalg,
jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii objetych zapisami i bedzie
Wwynosic:

5.3.1. 100 zlotych, w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszach
Strategia na min. rok, Strategia na min. 5 lat i Strategia na min. 7 lat,

5.3.2.10 ztotych w przypadku Subfunduszy i Kkategorii Jednostek Uczestnictwa
niewymienionych w pkt. 5.3.1.

Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapiséw nie bgdzie pobierana.
5.4. Miejsce przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bgda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego
siedzibie, al. Armii Ludowej 26, w Warszawie lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej,
banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do
wykonywania dziatalnoéci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

5.5. Termin przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Osoby moga dokonywa¢ wplat do Funduszu i zapisywac¢ si¢ na Jednostki Uczestnictwa W
terminie przyjmowania zapisow, ktore rozpoczng si¢ 19 wrzes$nia 2016 r. 1 beda trwaty do 11
pazdziernika 2016 r. wiacznie.

Przyjmowanie zapisdéw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ i
zakonczy w terminie wskazanym w ogloszeniu o rozpoczeciu przyjmowania zapisOw na
jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu. Ogloszenie o przyjmowaniu zapisow na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu zostanie zamieszczone na stronie internetowej
www.skarbiec.pl.

5.6. Procedura skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.6.1.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa zobowiagzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu.

5.6.2.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania
zapisow wypelniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, oraz podpisa¢ o$wiadczenie, w ktorym stwierdza, ze zapoznata si¢ z trescig
Statutu oraz wyraza zgode na brzmienie Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa moga
by¢ rowniez zlozone za posrednictwem zdalnych kanatéw dostgpu, w tym Internetu i
serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujacych w podmiocie przyjmujacym
zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

5.6.3.Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa zawiera dane identyfikujagce osobe
zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa oraz wskazuje Subfundusz, ktorego dotyczy
zapis.

5.6.4.Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca wptat do Funduszu.

5.6.5.Na dowod przyjecia zapisu osoba dokonujaca wptat do Funduszu otrzymuje jeden
egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika Towarzystwa.

5.6.6.Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie
moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.
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5.6.7.Z zastrzezeniem pkt 5.10., wszystkim osobom, ktdre ztozyly poprawnie formularze zapisu
na Jednostki Uczestnictwa i wptacity w prawidlowej wysokosci srodki pieniezne tytulem
zapisOéw, przydzielone zostang Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Forma dokonywania wplat

5.7.1.Dokonywanie wplat odbywa si¢ przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza. Za termin wplaty dokonany przelewem uznaje si¢ date
wplywu pelnej wptaty na rachunek Towarzystwa.

5.7.2.0soba dokonujaca wptat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wplaty w ciggu 14 dni
od dnia zakonczenia przyjmowania wplat.

5.8. Gromadzenie wplat do Funduszu

5.8.1.Wplaty dokonane do Funduszu w trybie powyzszych postanowien sg gromadzone przez
Towarzystwo na wydzielonym rachunku prowadzonym przez Depozytariusza.

5.8.2.Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do
Funduszu, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty
te przynosza.

5.9. Zasady przydzialu Jednostek Uczestnictwa

5.9.1.Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pozniej niz w ciggu 14 dni
od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie
do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na
dokonang wptate do Funduszu, powigkszong o wartos$¢ otrzymanych pozytkoéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu.

5.9.2.0sobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek
Uczestnictwa stanowigca iloraz wptaty dokonanej przez t¢ osobg powigkszonej o warto$¢
otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydzialu oraz ceny Jednostki
Uczestnictwa.

5.9.3.Fundusz nabywa osobowos¢ prawng z chwila wpisu do Rejestru. Z ta chwilg Towarzystwo
staje si¢ organem Funduszu.

5.9.4.Niezwtlocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.9.5.Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych Uczestnik Funduszu
otrzyma potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa, sporzadzone przez Agenta
Transferowego. Potwierdzenie moze mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

5.10. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
5.10.1. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:

5.10.1.1. niewazno$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku: niedokonania
wplaty okreslonej przy zapisie w terminie zapisow, niewlasciwego lub niepelnego
podania danych przez osobe, ktora dokonuje zapisu na Jednostki Uczestnictwa,

5.10.1.2. odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
5.10.1.3.  cofnigciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,

5.10.1.4. wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku gdy: w
okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Towarzystwo nie zebralo wplat w wysokosci okreslonej w Statucie, lub przed
uplywem 6 miesigcy od dnia dore¢czenia zezwolenia na utworzenie Funduszu
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Towarzystwo nie ztozylo wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

5.11. Przypadki, w ktorych Towarzystwo jest zobowigzane niezwlocznie zwroci¢ wplaty
do Funduszu wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza:

5.11.1. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢
ostateczna, lub

3) uplywu terminu 6 miesigcy (liczac od dnia dorg¢czenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu) na ztozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, w ktorym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku,

- zwraca wplaty do Funduszu, wraz z wartoécia otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3.

5.11.2. W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci,
Fundusz nie zostaje utworzony a dokonane wplaty zostang przez Towarzystwo zwrocone
w sposob okreslony w pkt 5.11.1.

Sposob i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa:

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1.Zawarcie umowy z Funduszem

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy
Funduszem a osobg przystepujacg do Funduszu. Umowa obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej
cze$ci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.

W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca
srodki pienigzne i sklada zlecenie nabycia, z zastrzezeniem pkt 6.1.3. ppkt 1. Srodki pieniezne z
tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustepoéw ponizszych.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii C bezposrednio. Jednostki
Uczestnictwa pozostatych kategorii Fundusz zbywa i odkupuje za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutorow. Na zasadach okreSlonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Jednostki
Uczestnictwa kazdej kategorii moga by¢ rowniez nabywane w drodze wptat bezposrednich.

Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow,
obok przekazanej kwoty srodkow pienigznych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i
nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo
REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w
sposdb nieczytelny lub nieprawidlowy 1 wywotujgce watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci
nie bedzie uznane za wazne.

W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia $rodkow numeru Rejestru wplata
realizowana jest na Rejestr otwarty najwcze$nie;.

Zlecenie nabycia moze zosta¢ zlozone za pomocg elektronicznych nosnikow informacji z

-17 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

10.

11.

12.

13.

zachowaniem wymogoéw gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli oraz
poprzez telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zleceh w sposéb wskazany w zdaniu
pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika okreslone przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r.
o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
sposob wskazany przez Fundusz, ktore s wymagane przepisami prawa.

Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia brakujgcych w zleceniu
danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Przy otwieraniu Rejestréow i Subrejestrow, wymagane jest zlozenie o§wiadczenia o rezydencji
podatkowej na potrzeby wypelniania przez Fundusze i Towarzystwo obowiazkéw wskazanych w
ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw.
CRS). Ztozenie o$§wiadczenia nastepuje poprzez wypetnienie formularza zgodnie ze wskazanymi
na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu
przekazania wiasciwemu organowi panstwa uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych
rezydentami w panstwie uczestniczgcym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy
aktualizowac w terminie 30 dni od dnia, w ktéorym nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na
rezydencj¢ podatkowg lub powoduje, Ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej oswiadczeniu 0
rezydencji podatkowej staty si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowigzkow
wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji
podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub
usunigcia.

6.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajaca $rodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym
Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe
wplacajaca srodki za dokonang wptate.

Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez
niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt
6.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.3.Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej
cz¢$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pienigznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wplatg Srodkow
pieni¢znych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez
Fundusz.

Wptyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest réwnoznaczny ze zlozeniem zlecenia
nabycia. Dokument przekazania $srodkow powinien zawiera¢ imi¢ i nazwisko albo nazwe (firme)
sktadajgcego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby, numer Rejestru, nazwe Funduszu,
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nazw¢ Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu oraz numer rachunku Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania $rodkdw pienieznych niezawierajacy wszystkich
informacji, o ktorych mowa w pkt 2, nie bedzie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $rodkéw numeru Rejestru wptlata
realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesnie;j.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow pieni¢znych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wptaty nie moze by¢ nizsza niz:

7.1. 400 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, w przypadku Subfunduszy Emerytura
2035, Emerytura 2045 oraz Emerytura 2055;

7.2. 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, w przypadku pozostatych Subfunduszy,

przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne
wplaty, nie mniejsze niz 1 zi.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktéorych mowa w ust. 5, 6 i 8, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedgcych uczestnikami pracowniczych programéow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowg o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

5) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem
Internetowych serwisdéw transakcyjnych.

6.1.4.Przestanie potwierdzenia

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwalym
no$niku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazil zgode
na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem
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Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidlowosciach.

6.1.5.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Osoba wptacajaca $rodki pieniezne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
za dokonang wptate.

2. Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt. 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego §rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 6.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
przez niego $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem pkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu
srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o
wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien
D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostkg¢ Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).

4. Od dnia wptacenia srodkoéw pienieznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio
Funduszowi do dnia, w ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie
moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opoznienie wynika z okolicznos$ci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.1.6.Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwotg wplaconych srodkdéw pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana
w ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.2.1.0dkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora
lub bezposrednio w Funduszu.

2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIFO, to
jest odkupieniu podlegaja Jednostki Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym
koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego nalezy
koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona oplata manipulacyjna.

3. Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu
wyplaty srodkow pienieznych. W przypadku braku dyspozycji srodki stawiane sg do dyspozycji
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

4. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé
nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow
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10.

pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplatg zostanie
pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0séb fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wykupu kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze
zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione
zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktorym mowa w
pkt 4.1.) wieksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza
niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote (zlecenie, o ktorym mowa w
pkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kwote, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia, biorgc pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego
zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze (zlecenie, o ktérym mowa w pkt 4.3.), odkupione zostajga wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktérej Fundusz odkupi w okreslonym
przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub
liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob
okreslony w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢
skuteczne w okre§lonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

6.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nast¢puje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Z zastrzezeniem pkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny Zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito w Dniu Wykupu przypadajacym drugiego Dnia Wyceny nastepujacego po dniu D (dzien
D+2).

Od dnia ztozenia zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie
moze uptyna¢ wiegcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos$¢ oplat z tym zwigzanych

Nie dotyczy, w przypadku Funduszu, nie ma mozliwosci ztozenia zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu.
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6.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki
zwigzane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujagca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz
wplynigciu §rodkow pieni¢znych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru)
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastepuje dopiero po wptynigciu $rodkéw
pienieznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej
niz 7 dni, chyba Zze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktéore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okre§lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢
pomniejszona o wlasciwa oplate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku
realizacji ktorego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w
Funduszu przeznaczona zostanie okreslona kwota §rodkoéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze
wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa oplate
manipulacyjng lub nalezne podatki,.

Postanowienia pkt 6.1.5 i pkt 6.2.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej
wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa
majg zostac nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

6.5. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata $§rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $srodkoéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien pkt 1, nastepuje wylacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony
przez dom maklerski nalezagcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2.2. skreslony,

2.3. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ
egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.4. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie
przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelmomocnika, o ile pelnomocnictwo
zostato udzielone w formie aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek
bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na
ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed
realizacjg wyplaty srodkdéw pienig¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory
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nalezy dokona¢ przelewu srodkow pienigznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. §rodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez
dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty $rodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez
dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz nie moze uplyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

6.5a. Sprzeczne zlecenia. Kolejnos¢ realizacji zlecen

1.

2.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego
samego Subrejestru, sg one realizowane w nastepujacy sposob: zlecenie blokady Subrejestru i
zlecenie odwolania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1) dwoch lub wiegcej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja
przypada na ten sam Dzien Wyceny, sa one realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenia
nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nast¢pujacego w
przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2) dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika,
ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedna,
czy wigcej osob), sg one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwilg ich ztozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadno$cia do jednej minuty. Zlecenia tego
samego typu, dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ztozone w tej samej chwili,
rozpatrywanej wedhug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscig do jednej minuty, realizowane sg
w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru
Uczestnika, ktérych chwila zlozenia nie zostata okre$lona traktowane sg jak ztozone w tej samej
chwili i realizowane sa w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed zleceniami
tego samego typu z okreslong chwila ich ztozenia,

3) dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika,
ktorych realizacja przypada na rézne Dni Wyceny, realizowane sa one wedlug kolejnosci
okreslonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
wezesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na
pozniejszy Dzien Wyceny

6.6. Spelnianie §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrowna poniesione
przez Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie,
to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy
realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo
wyrowna Uczestnikowi poniesiong strate.

W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo niezwtocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa
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Funduszu, majgc na uwadze prawidlowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow
pieni¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwotg. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwotg $rodkdéw pienigznych, niz powinni byli otrzymac,
majagc na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Funduszowi brakujaca kwote.

Okolicznos$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy
oddzielnie po zajsciu okolicznosci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym punkcie.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
oddzielnie na 2 tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych
Jednostek Uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg 10%
wartosci aktywow w kazdym z Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodne;j
wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Niezwtocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz udostepni odpowiednig informacje
Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen
nabycia do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestoréw wplaty beda im
Zwracane.

Szczegdlne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.
8.5.

8.6.

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE s3 uregulowane w warunkach prowadzenia IKE,
ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE mozliwosé
zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE.
Warunki prowadzenia IKE sa dostgpne w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe
zamierzajacg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego os$wiadczenia o tresci
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktorego
ona obowigzuje, oraz termin, od ktérego mogg by¢ dokonywane wptaty na IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylgcznie osoba, ktdra ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajgca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sob, ktérym
zostang wyplacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze
by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze
nastgpi¢ po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
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8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

8.15.

ukonczeniu 55. roku zycia oraz spelnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej
w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ponad polowy warto$ci wptat nie
p6zniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w
odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja
szczegblne warunki dokonania wyplaty.

Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego
prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w
ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze
dokonywac wptat na IKE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyplata transferowa $rodkdw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,
do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawarl umowe o prowadzenie
IKE, do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik Funduszu,
na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego,
do ktoérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato§¢ srodkdéw zgromadzonych na
IKE, z wytaczeniem przypadku, gdy wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKE
dokonywana jest na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastgpuje na warunkach okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa w trybie zlozenia stosownego o$wiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem
wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o
prowadzenie IKE w przypadku niedopelienia przez Uczestnika Funduszu warunku
dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokos$ci w zdefiniowanym okresie okreslonych w
umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérgkolwiek ze stron
nastgpuje zwrot sSrodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty
lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki
zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz
przyjal wyplate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora
zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub cze$¢ srodkow zgromadzonych na IKE.
Szczegotowe zasady zwrotu srodkoéw zgromadzonych na IKE sa okreslone w umowie o
prowadzenie IKE.
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9. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

9.1.
9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.
Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslaé:
9.2.1.0znaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,
9.2.2.spos6b oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

9.2.3.sposo6b postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych
przez Oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos$¢
wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

9.2.4.zakres, czestotliwos¢ 1 forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych
na IKZE,

9.2.5.0kres wypowiedzenia umowy,

9.2.6.termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach,
wyplaty transferowej oraz zwrotu,

9.2.7.warunki wyptaty w ratach, w tym liczbg rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

9.2.8.szczegotowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKZE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiang Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86
ust. 2 Ustawy,

9.2.9.szczegotowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyplata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy,
liczac od dnia zawarcia umowy, o ile oplata taka bedzie pobierana,

9.2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktérych mowa w pkt 9.2.8, t;.
okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie i zamiang Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz oplata, o
ktorej mowa w pkt 9.2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos$¢
pobieranych w ramach IKZE optat, o ktérych mowa w pkt 9.2.9, nie moze by¢ wyzsza, niz
maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu, stanowigcej forme¢ oplaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslona Statutem, maksymalng
wysoko$c¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwg dla danego
Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobeg, ktora
podpisata umowe o prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru
IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwigzku
z dokonywaniem kolejnych wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe,
ktora podpisata umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych
srodkow.

Pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkow dotyczgcych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKZE w
zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

9.5.1.zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
9.5.2.0bnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

9.5.3.0droczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ustgpach
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9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

9.13.

9.14.

9.15.

9.16.

powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylgcznie optat za zbywanie lub
zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Szczegodlowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa
w pkt 9.2.2. — 9.2.10 uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu
umowy o prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwos¢
zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed zawarciem umowy o prowadzenie
IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostepne sg w szczegdlno$ci w siedzibie Towarzystwa,
na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg
zamierzajacg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego oswiadczenia o tresci
przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od
ktoérego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze byc¢
prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat
do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKZE okreslonej
przepisami prawa.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedng lub wigcej osob,
ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $mierci.
Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku os6b
wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku
$mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze
nastgpi¢ na wniosek Oszczgdzajacego, po osiagnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w
przypadku smierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;j.

Wyptata $rodkow, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego
prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej mowa w pkt 9.12 powyzej, moze
by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach
otrzymata wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego otrzymata

wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE traci prawo do gromadzenia
srodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przyszlosci.

Wyplata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

9.16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczg¢dzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez

Towarzystwo,

9.16.2. do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o

prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

9.16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika

9.17.

Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wyltacznie cato$¢ srodkdéw zgromadzonych na
IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje wyplaty transferowej
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pomigdzy funduszami/subfunduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

9.18. Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okre$lonych przepisami
prawa w trybie ztoZzenia stosownego oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy IKZE
przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyptaty
transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE w
przypadku niedopelnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w
minimalnej wysoko$ci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie
IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

9.19. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorgkolwiek ze stron,
nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do
wyplaty lub wyplaty transferowe;.

9.20. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia
o0 otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKZE w innym
Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktdérego mogiby
przenies¢ srodki — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i
dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wyplaty transferowej. W
przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spehnia
warunkow do wyplaty, nastgpuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia
powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie
posiadal jednostki uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

9.21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

9.22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE. Szczegdtowe
zasady zwrotu $rodkow zgromadzonych na IKZE okreslone sa w umowie o prowadzenie
IKZE.

10. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow wraz ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepiséw
Ustawy, jest on zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Podstawa prawna — art.
6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
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11.2.

Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spolek nieposiadajacych osobowosci
prawnej, dochody tych podmiotow z tytulu udziatlu w Funduszu podlegaja obowigzkowi
podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992
r. o podatku dochodowym od o0s6b prawnych. Dochody oséb prawnych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia
2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnosza si¢ réwniez do
opodatkowania Uczestnikéw Funduszu bedacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem,
7ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby, ktorych dotycza
umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita
Polska. W celu ustalenia szczegotowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie si¢ z doradcg podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, dochody z tytutu udziatu w
funduszu inwestycyjnym sa opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce
19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od 0s06b fizycznych.

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytulu zwrotu, w
rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, srodkow zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu
uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $srodkow zgromadzonych w
ramach programu, w rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od
podatku dochodowego od 0séb fizycznych sg wyplaty:

— transferowe S$rodkow zgromadzonych w ramach pracowniczego programu
emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w
rozumieniu Ustawy o IKE,

— $rodkow zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych srodkéw po §mierci uczestnika.

— Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
wolne od podatku dochodowego od 0sdb fizycznych sa dochody z tytutu oszczedzania
na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwigzku z:

— gromadzeniem i wyplata srodkow przez oszczedzajacego,

— wyplata srodkéw dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci
oszczedzajacego,

— wyplatg transferows,

z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit
oszczednosci na wigeej niz jednym IKE, chyba Ze przepisy te przewiduja taka mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z tytutu
gromadzenia oszczedno$ci na wigeej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy 0 IKE, pobiera
si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.
Dochodem tym jest rdéznica migdzy kwotg stanowigcg warto$¢ srodkow zgromadzonych na
IKE a sumg wptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza si¢ o straty z kapitatow pienig¢znych i
praw majagtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
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12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana
Warto$é Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustalona na dany Dzien
Wyceny jest publikowana najpdzniej w nastgpnym dniu roboczym po jej dokonaniu, do godziny
19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i
podmiotéw, za ktorych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na termin
publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia. Fundusz na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl bedzie publikowa¢ ceny zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

13. OkresSlenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjna

13.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy

A. Wycena Aktywéw Netto Subfunduszy

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okre§lonych ponize;j.

2. W dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz dokonuje
wyceny Aktywoéw Subfunduszu, ustala Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu:

a. 0 pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegal wydtuzeniu, oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

4.W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz informuje o poszczegodlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i
udziale w aktywach lub zobowigzaniach Subfunduszu na dzien bilansowy w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

6. Wartos§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest rowna
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang kategoriec w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej Kkategorii zwigzanych z
Subfunduszem, ktore w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.
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7.Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu
Wyceny.

B. Wycena aktywow i zobowigzan

1. Sktadniki lokat Subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwa, za ktorg uznaje sie:

1.1. ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w ust. 1.1, cene otrzymana przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa Danymi Obserwowalnymi w
sposob posredni lub bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

1.3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w ust. 1.1 i 1.2, warto$¢ godziwa ustalong za
pomoca modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

2. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 1.2 i 1.3 rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajagca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skladnika aktywow lub
zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienigznych
lub dochodow i wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu
sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy
Dane Obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

4.  Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 3, jest wolumen
obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do
zastosowania kryterium:

4.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

4.2. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
4.3. kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4.4, mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtdéwnego, o ktérym mowa w ust. 3 dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6.  Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w ust. 1.1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz
okresla o godzinie 23.30 w Dniu Wyceny z uwagi na nastgpujace okolicznosci:

6.1. w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostgpne sa kursy zamknigcia,

6.2. o godzinie 23:30 na polskim rynki migdzybankowym na podstawie kwotowan
najwickszych bankow zostaly juz wustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

6.3 w przypadku gieldowych rynkow europejskich, pdnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wigkszosci przypadkow
dostepne sa kursy zamknigcia.
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10.

11.

Szczegotowe informacje dotyczace modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 1.2 i 1.3, takie
jak: opis technik wyceny oraz zakres i zrodta Danych Obserwowalnych i Danych
Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej okreslonych
sktadnikow lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu, ze szczegdtowym okresleniem lacznego udziatu lokat, ktorych wartosé
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.2 i 1.3, w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku. .

Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1.2 1 1.3, stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do
wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
poszczegdlne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych
zewngtrznych podmiotéw wyceniajgcych.

Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt. 1.2 i 1.3, podlegaja okresowemu przegladowi, nie
rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie
z pkt 1 w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene¢ nabycia.

Modele wyceny, sktadnikoéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1.21 1.3, oraz modele
1 metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w pkt C i E podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

C. Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych

1.

Depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach, za pomoca modelu
wyceny w rozumieniu pkt B pkt 1.2 lub 1.3, a w przypadku depozytu o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia,
0szacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zaciagniete kredyty i pozyczki srodkdéw pienieznych wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w
ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Papiery wartosciowe, ktorych wilasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz dzialajacy na
rachunek Subfunduszu na drugg strong¢ w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
warto$ciowych, stanowig skladnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych nalicza si¢ zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz dzialajacy na rachunek Subfunduszu stat sig
wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych przez Fundusz
dziatajagcy na rachunek Subfunduszu nie stanowia sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z
tytulu otrzymania pozyczki papierow wartoSciowych rozlicza si¢ zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

E. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia si¢ poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt B pkt 1.2 lub 1.3, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metodg skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.
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2. Transakcje repo / sell-buy back, wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1.  Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub
ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s3g denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktoérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do sredniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

13.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Sprawozdanie biegtego rewidenta z ustugi atestacyjne;j, ey v
rant ornton Polska

dostarczajace wystarczajacego poziomu pewnosci, SEbo Rk

dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow ul. Abpa Antoniego Baraniaka 83 E
Funduszu mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny L R

Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie -
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci F +48 61 6251 101

funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci VA GrantEhormton:gl

tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityka inwestycyjna
(zwane dalej ,,Oswiadczeniem”).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego mFundusze Dobrze Lokujace
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), wraz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Subfundusz mFundusz dla kazdego,
- Subfundusz mFundusz dla aktywnych,
- Subfundusz mFundusz dla odwaznych.

(zwane dalej ,Subfunduszami”), utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna (zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze Oswiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 17 stycznia 2020r., zawartej
pomiedzy Grant Thornton Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., a Towarzystwem, w zwiazku
z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2018 r. poz. 2202., dalej ,Rozporzadzenie o
prospekcie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiesci¢ oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oswiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktére przedstawione zostaty w
Rozdziale VIl Statutu oraz w Rozdziale Il pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt"). Zasady
polityki inwestycyjnej poszczegolnych Subfunduszy zostaty zawarte w:

Audyt - Podatki - Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thomton Polska Spokka z i iedziainoscia Spoka Fima nr 4085.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad Tomasz ~ Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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- Rozdziale Xl art. 42 Statutu oraz w Rozdziale Ill czes¢ | Prospektu dla Subfunduszu mFundusz dla

Kazdego

- Rozdziale XIl art.53 Statutu oraz w Rozdziale Ill czes¢ |l Prospektu dla Subfunduszu mFundusz dla
Aktywnych

- Rozdziale Xlll art. 62 Statutu oraz w Rozdziale Ill czes¢ Ill Prospektu dla Subfunduszu mFundusz dla
Odwaznych

Poprzez zgodnosé metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnosé z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2021 r., poz. 217) oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie").

Poprzez zgodnos¢ i kompletnos¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta przez Subfundusze
polityka inwestycyjna rozumiemy, Ze metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie
lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane Statutem i Prospektem.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ich zgodnosé
z obowiazujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnos¢ i kompletnos¢ tych
zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnos§¢

Naszymi celami sa uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnosci czy metody i zasady wyceny aktywow
Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna Subfunduszy zgodnie z kryteriami opisanymi w
akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie Oswiadczenia zawierajacego nasz wniosek.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 — Ustugi
atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych przyjetym jako Krajowy Standard
Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i
wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé¢ wystarczajacy poziom pewnosci, Zze zasady i metody wyceny
aktywoéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegata w szczegolnosci na sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
zawartych w Prospekcie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia oraz
sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow obejmuja wszystkie przewidziane w
Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

Grant Thornton Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. stosuje Krajowe Standardy Kontroli
Jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1i zgodnie z nimi utrzymuje komp leksowy
system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznosc¢ i etyka

Przestrzegalismy wymogow niezaleznosci i innych wymogow etycznych Kodeksu etyki zawodowych
ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla Ksiegowych, ktéry jest oparty na

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 2
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podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Whniosek dostarczajacy
Naszym zdaniem:

e metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich istotnych
aspektach, sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny, a
takze;

e zasady te sg zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka inwestycyjna
Subfunduszy.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Oswiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu dotaczenia do Prospektu Informacyjnego
Funduszu mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu
spetnienia wymogow okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) i nie moze by¢
wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu Grant Thornton Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4055:

Signed by /
Podpisano przez:

Pawel Zaczynski Pawel Tomasz

Zaczynski

) ) N 4 Date / Data: 2022-
Biegly Rewident nr 13290 01-14 14:34
Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, dnia 14 stycznia 2022 roku

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone
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14. Informacje o utworzeniu rady inwestorow

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, ktorego

statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

15. Informacje o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktérym mowa w art.
87a Ustawy

15.1.

1.

15.2.

Sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikéw
W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
1)  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z
Unii Europejskiej

Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwalym no$niku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zawiadomienie bedzie zawiera¢: informacj¢ o miejscu 1 terminie Zgromadzenia
Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢
zgode, informacj¢ o  zawieszeniu  zbywania i  odkupywania  Jednostek
Uczestnictwa, informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do
udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2,
oglasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowej www.skarbiec.pl.
Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje udostgpnia si¢
informacj¢ o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

Wskazanie kregu oséb, ktore, zgodnie z Ustawa, sa uprawnione do wziecia udzialu

w Zgromadzeniu Uczestnikow

1. Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu
uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

2. Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej
z zachowaniem wymogdéw gwarantujacych autentycznos¢ 1 wiarygodnos¢ oswiadczenia
woli.

15.3. Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal przez Zgromadzenie

Uczestnikow

1. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

3. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

4. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia

Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
(jezeli sprawy dotycza calego Fundusz) lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotycza tylko
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danego Subfunduszu).
5. Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

6. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa
Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

7. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
8. Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

9. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktoérego
Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania.

10. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji
w przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt 15.1.

11. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszo$cia 2/3 glosow Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

15.4. Sposob powiadamiania Uczestnikow Funduszu o uchwalach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow

Towarzystwo najpdzniej nastgpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow publikuje jej tre$¢ na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

15.5. Pouczenie o mozliwos$ci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z
art. 87e Ustawy

1. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty, na
zasadach wskazanych w Ustawie.

2. Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od
Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogolnych.

l. Dotyczy Subfunduszu Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. rok

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
glownie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego—
wyrazne wskazanie tej cechy
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1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore
zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dluznych
zgodnie z kryteriami okreslonymi postanowieniami Statutu Funduszu.

2. Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostalte dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery wartosciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

3. Fundusz lokuje co najmniej 80% Aktywow Subfunduszu w lokaty wskazane w ust. 1 oraz
w dluzne papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicg, jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz =zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i
kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% warto$ci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz
wskazane w pkt 1.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku PieniezZnego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa gltownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy
inwestycyjnych zamknigtych.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 42 ust. 2 Statutu beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
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2)

3)

4)

5)

6)

instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego
dowiedzied),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdw papierow wartoSciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspélnego
inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego 1 prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikdéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,

ocena wdrozonych procesdOw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

wyniki analiz instytucji, ktoérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci inwestycyjnej
poszczegblnych funduszy.

2. Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu beda w szczeg6lnosci:

1)

2)

3)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

1.3.

1.4.

1.5.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow warto$ciowych.

Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ niska
zmiennos$cig wynikajacg ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna
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Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.

1.5.1.0KkresSlenie wplywu zawarcia umow, o ktorych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz

walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje
ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegéltowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy dhuznych, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju tytutow uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow warto§ciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub
rynku na ktérym sa notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od
ogo6lnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowe;j
moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych 1 instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe
moze oddziatywac na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okre§lony powyzej sposob,
na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutlow uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z
lokatami Subfunduszu.

C) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowg utratg przez emitentdw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa niemozno$cia
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nast¢pstwie pogorszenia si¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych
emitenta, b¢dacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoroOw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat

Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko kredytowe moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw wartoSciowych
wpltywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

e) Ryzyko plynnos$ci, w tym ryzyko plynno$ci w odniesieniu do mozliwosci realizowania
zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czesci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papierow warto$ciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego wptywu na
ceng. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny
sprzedazy papieréw warto§ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow
okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjnag danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy
instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegbdlnych papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywacé na ich ceny, co
z kolei moze prowadzi¢ do wahan i1 spadkoéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnos$ci moze oddziatywaé na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko
walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych
na calo$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych powodow moze wystapi¢ sytuacja braku lub
istnienia tylko cze$ciowego zabezpieczenia, a wowczas warto$¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym
ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktéorym sa notowane, moga wplywac na wahania oraz spadki
warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddzialywaé¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

Q) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow
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Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu — wystgpic¢
sytuacja majgca negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio,
poprzez wplywanie, w okreSlony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okre$lonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okre$lonym sektorze — w tym posrednio
poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wplywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papieréw warto$ciowych i instrumentow finansowych, jest uzalezniona od
wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia,
poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga
negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna poszczegolnych papieréw warto§ciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywac na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie,
w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

J) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywaé na emitentow
papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia
parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwaltownych ruchéw cen papierow warto§ciowych
na gieldzie lub na rynku, na ktorym sg notowane.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mi¢dzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wplywac na kondycje gospodarki danego kraju,
a tym samym na kondycje jego podmiotoéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwigzane
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bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow
wartosciowych, w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

)} Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych
oddzialywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek
finansujgcych swoja dzialalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga wigzaé si¢ ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop
procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjno$ci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw
dhuznych, co rowniez moze wigzac si¢ z ogdélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny duznych
papierow warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papieré6w z poziomem stép procentowych ma
charakter zaleznoSci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny dedykowanych
do poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartoSciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug Efektywnej
stopy procentowej dluznych papieréw wartosciowych, w przypadku znaczgcych zmian cen tych
papierOw moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci
rynkowej, co w konsekwencji moze wplywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji
znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.
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0) Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w
tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegodlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace
rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

— w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywoéw Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu réznych
Strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢
ryzyko niewltasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

p) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, w tym w fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspélnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami lub fundusz lub instytucje
sktadajaca si¢ z subfunduszy, gzie kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna, to z
inwestycjami tego typu wigza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposob
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji
na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze si¢ wigc zdarzy¢, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Iub instytucji wspdlnego inwestowania beda oddziatywaé na
Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowo, inwestycje te wigza si¢ ryzykiem zwigzanym z
brakiem osobowos$ci prawnej subfunduszy ,z mozliwoscig braku nalezytego systemu rozwiazywania
potencjalnych konfliktow intereséw pomigdzy subfunduszami, jak i z mozliwoscig zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potaczenia lub likwidacji.

g) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki §rodowiskowe,
spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig - moglyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto§¢ inwestycji. Wptyw Ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdéw Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie,
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bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannos$ci moze nie osiggnac zaktadanego
zwrotu z inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okreslonych uméw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznos$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy
sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg o zamiarze pofaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany
postanowieniach statutow lgczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji
o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.
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2.1.3.Niewyplacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy.

2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obciagzen, ktdre w sposob znaczacy moga negatywnie wplywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne o niskim ryzyku inwestycyjnym; Subfundusz wykorzystuje potencjat i
mozliwosci oferowane przez fundusze papieréw dtuznych i rynku pienieznego;

- zainteresowanych inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku papieréw dtuznych;

- oczekujacych w dluzszym okresie stabilnego zysku z inwestycji i akceptujacych niskie do
umiarkowanego ryzyko inwestycyjne.

Z uwagi na niskg zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (niskie do
umiarkowanego ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres jednego roku.
Subfundusz  adresowany jest zarowno do inwestor6w  posiadajagcych  jak i
nieposiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreSlajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastgpicé
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaly okre§lone w
art. 49 i 50 Statutu Funduszu.
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4.2.

4.3.

Wskazanie wartos$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on wudzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnosScia
inwestycyjnga Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie
1.01.2021 - 31.12.2021 r. i $redniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 1.01.2021 - 31.12.2021 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
(i) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow, (iii) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) warto$ci
swiadczen dodatkowych (tj. wartosci ushug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy
dzialalno§¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami
wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2021 - 31.12.2021 r.

Warto$§¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2021 r. do
31.12.2021 r. wynosita 0,85%.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezpo$rednio przez Uczestnika

4.3.1.Oplata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od wartosci $rodkéw wplacanych przez Uczestnika
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Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danego
funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia
i liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika
Funduszu skfadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

- 1,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 15% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 1,5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Skala 1 wysoko§¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa Biad! Nieprawidtowy
odsylacz typu hipertacze. W& WSZystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest wartos¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

7 zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Opfat, ktére sa udostgpniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

— 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
- 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach
Optat, ktére sg udostgpniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa
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www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1.

4.3.5.Inne
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata
manipulacyjng za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym optata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi roéznice pomigdzy
stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrédtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktérymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa Blad! Nieprawidlowy odsylacz typu hipertacze. na biezaco
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

rodzaje oplat

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastgpujacych przypadkach:

a) w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — nha
zasadach okres$lonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okres$lonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okreslonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme oplat, o ktorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowig forme oplat, o ktérych mowa w
art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokoSci oplat
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1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w calosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikoéw
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub os6b dokonujacych zamiany.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
szczegblnosci:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwotg¢ nie mniejsza niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesigce,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
g) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia oplat oraz o warunkach przystepowania i
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszcze¢dzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catos$ci lub cze¢sci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Statut Funduszu przewiduje mozliwos$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

-51-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie
rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na
wynagrodzenie zmienne ustalana jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na nastepujacych zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byla wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o skladzie:
50% Bloomberg Series-E Poland Govt 1-3 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDG1) +
25% Bloomberg Euro Treasury 0-12 Mo (EUR Unhedged) (ticker Bloomberg: LAO9TREU)
+ 25% Bloomberg US Treasury Floating Rate (USD Unhedged) (ticker Bloomberg:
BTFLTRUU). Zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana wartosci ogtoszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela
wzorcowego W ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WANJU,

- 1) *100%

gdzie:

WANJU, — Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJUn.1 — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

2) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spelniony jest nastepujacy warunek:

Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn-l + Wn > 0, gdZ|e

Wh.4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas W4 = 0,

W3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wn4 = 0, to wowczas Wn.3 = 0, hatomiast jesli Wy.a <0,
to Wi.3 moze przyja¢ maksymalng wartos¢ rowng przeciwnosci Wn.s,

Wh.2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 + Wh.3 =0, to wowczas Wi.2 = 0, natomiast jesli Wn.
4+ Wi3 <0, to Wy2 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnos$ci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—31

Wih.1 — przyjmuje wartos$¢ roéznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
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Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz W + Wh.3 + Wh2 = 0, to wowczas Wi.1 = 0, natomiast
jesli Wns + Wiz + Wi < 0, to Wh.1 moze przyja¢ maksymalng warto§¢ rowng przeciwnosci
wyniku dzialania Wn.s + Wh3 + Wi,

Wi - przyjmuje warto$¢ rdznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopa zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stope zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmuja
warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku
przyjmowana jest Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane
byly Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3) Warunek, o ktorym mowa w ppkt. 2) nie bedzie stosowany do okreséw przypadajacych przed
1 stycznia 2022 roku. Oznacza to, iz:

a) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2025 roku, Wy.4 = 0,
b) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2024 roku, W3 = 0,
c) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku, W,.» = 0,
d) W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku, Wy.1 = 0.

4) Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, w ktorym spetnione sg tgcznie warunki okreslone w ppkt. 1) i 2), a dodatkowo
jest spelniony warunek:

NSZ, > NSZnmax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wy4 + Wiz + Who + Wiy + W,
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiaggni¢ta w danym Dniu Wyceny

NSZmax — oznacza Nadwyzkowg Stope Zwrotu osiagnigta w danym roku kalendarzowym
przed danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym NSZmax = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
zgodnie z nastgpujacym wzorem:

DWTn = WANI’] * X * (NSZn = NSZmax)
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gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczona za dany Dzien Wyceny,

WAN; — oznacza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

5) Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z ppkt 4) za dany rok
kalendarzowy, pomniejszona o sum¢ kwot wyplaconych Towarzystwu zgodnie z pkt. 3 za
okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia
Wyceny, stanowi laczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyptaty do
Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT, z zastrzezeniem ppkt. 6) i 7). Jesli tak obliczona
kwota rezerwy przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna warto§¢ RWT, jest ustalana na 0.

6) W Dniu Wyceny, w ktorym speliony jest warunek okreslony w ppkt. 2), @ NSZn < NSZmax,
nastgpuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWTh, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZ,
RWTg = RWT,, * <

gdzie:

1
max

RWTnsk — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany
Dzien Wyceny

7) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w ppkt. 2) nie jest spelniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po warto$ci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyplaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu srodkow, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych
od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 3 i 5, nastgpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWTn lub RWTnsk) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego,
wyplacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przesztosci zostala w catosci umorzona, co doprowadzilo do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepow powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiggnigcia przez
Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.
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8. Przyktady obliczania optaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyj¢to hipotetyczne
wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory w kolejnych latach kalendarzowych osiggat wyniki
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono réwniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

. . Roéznica pomigdzy sto)
Oznaczenie roku nymk Wynik zwrotu ﬁ?ndusiu?}; stog?;
unduszu benchmarku
zwrotu benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% -7% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z Kkryterium opisanym w pkt. 2 ppkt. 1), wynagrodzenie zmienne moze zostaé pobrane
wylacznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku,
niezaleznie od tego, czy stopa zwrotu osiagnieta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W
zwigzku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12,
14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byt rowny lub gorszy od wyniku
Benchmarku. Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostate latach,
nalezy zweryfikowac warunek opisany w pkt. 2 ppkt 2), tj. warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty
z okresow poprzednich zostaly odrobione. W tym celu obliczono parametry Wn.a, Wh.3, Wn2 oraz Wi,
w kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 [ R6 R7 R9 R10 R1L R13 R15 R16 R19

Wi 0%| [Waa 0% [Woa 0%|  [Wae 0% [Woe 5% [Woa 0%| [Was 0% [Woe 0% [Woe 0%| [Waa 0%| [Was 0%| [Was 0%|
W, 0% [Was 0% [Wos 0% [Was 5% | Was 3% [Wos 0% [W,s 0% [Wos 10%| [Was 0% W,y 0% [Was 0%] [Was 0%|
W, 0% [Wao 0% [Waa 5% Wz 3% [Was 2% [Woa 0% [Wa. 10%| oo 2% [Waa 0% [Wao 0% [Wao 6% [Waa 4%|
W, 0% [Wa. 5% [Wos 3% W 296 W 0% [Wos 10%| W,y 29 Wy 2% [Wos 0% W, 6% [Was 2% [Was 0%|
w, 5% |w, 3% [w, 294 |w, 5% [w, 5% [w, 294 [w, 24| [w, 24| [w, 294 |w, 2% |w, 2% |w, 5%|
Suma 5%| [suma 2% [suma 0%| [suma 5% [suma 5% [suma 8% [suma 6% |suma 4% [suma 2% [suma 4% [suma 2% [suma 19

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13
i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie zmienne bedzie pobrane pomimo osiggniecia przez
Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowaé¢ powyzszy przyktad, wartosci
ro6znicy pomig¢dzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:
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Wyplata wynagrodzenia zmienego

Réznica pomiedzy stopg zwrotu funduszu i benchmarku

uf 5lat od straty z R14, wigc nie jest ona
ana pod .W R19 odrobionoz

nawiazka strate z R17, wieé TFI jest uprawnione

kompensacja czgécistratzR8 |

do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

I kompensacja czgsci stratzR14

0%

kompensacja czesci strat zR3

Strata bedzie musiata by¢
uwzglednianaaz do R7

R9 R10 R11 R12 R13 R14 R15 R16

0%,

uptyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R21

Strata hqdzie’ musiata by¢
uwzgledniana az do R17

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R12

Ponizej przedstawiono szczegotowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomiedzy
Rok stopg zwrotu .
Parametr | spehniajacy Subfunduszu, a ggrr;(éifu komentarz
definicje stopa zwrotu P
benchmarku
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
9 9

Wi Rok7 5% 0% zwigzku z tym, parametr Wy.4 przyjmuje warto$¢ 0.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wige
100 100 parametr W3 przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate do

Was Rok 8 10% 10% Benchmarku, ktérg bedzie musiat odrobi¢ przed kolejnym naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale

Wh., Rok 9 2% 2% warto$¢ Wi + Wi jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, rowna réznicy pomigdzy stopg zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale

0 0 warto$¢ W4 + Wh.3 + W, jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje

Wit Rok 10 2% 2% wigc wartos¢ 2%, rowna réznicy pomigdzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku

Wi Rok 11 2% 2%

Aby zweryfikowaé¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spelniony
jest warunek: W4 + W3 + Wio + Wi + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + (-10%) + 2% + 2% +
2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 2 ppkt. 2) nie zostat spelniony, wigec TFI nie
jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu

nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

Rok Roéznica pomiedzy
Parametr tniaj stopg zwrotu WartoS¢ komentarz
speiniajacy funduszu, a stopa parametru
definicjg
zwrotu benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
9 0 >
Wi Rok 15 2% 0% zwigzku z tym, parametr W4 przyjmuje warto$é 0.
Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
0, 0,
Wi Rok 16 2% 0% Wh.a= 0. W zwiazku z tym, parametr W,_; przyjmuje wartos¢ 0.
Réznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
W, Rok 17 4% 4% parametr Wi, przyjmuje wartogc tej roznicy. Subfupdusz_ odnotowat strate .do
Benchmarku, ktéra bedzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zZmiennego.
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0%.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc
W1 Rok 18 0% 2% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. Wy, przyjmuje warto$é

Wh Rok 19 5% 5%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzié, czy spetniony
jest warunek Wi + Wiz + Who + Wiy + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-4%) + 0% +
5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 2 ppkt. 2) zostat spetniony, wigc TFI jest
uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostala z nawiazka odrobiona strata z
roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad
opisanych w pkt. 2 ppkt. 4) - 6). Kwota wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedlug
nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ; - NSZax)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostala osiggnigta w roku 19 w ostatnim
Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiagni¢ta w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego
wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt *20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zatozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego
wyniosta 100 zt, a aktywa netto przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt
(co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowal 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Warto$ci Aktywow Netto o 100 000 zt, a jednostki
uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000). Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia
zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a warto$ci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

9. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 1.01.2021 — 31.12.2021 wyniosto:
11 113,65 zt.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie uzaleznionego od wynikoéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne””) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,90 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,40 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
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3.

4.6.

4.7.

4.38.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane
ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory
bylo naliczane wynagrodzenie.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dzialalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego,
sporzadzajg dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nhie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalno$ci
Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na dzien 31.12.2021 r. wynosita 401 690 tys. PLN.
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Subfundusz mFundusz dla kazdego [w tys PLN]

426407
450 000

401690
425000 A

400 000

375000 A

350 000 -

325000 A

300 000
2020 2021

5.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2020-2021)
wyniosta -0,11%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2019-2021)
wyniosta 0,87%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2017-
2021) wyniosta 1,28%

Subfundusz mFundusz dla kazdego

1,28%

1,40% -

1,20%

1,00%

L

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

-0,20%

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokoS$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.

1. Dotyczy Subfunduszu Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 5 lat

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktére zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dhluznych, zgodnie z
kryteriami okre§lonymi postanowieniami Statutu.

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, zgodnie z
kryteriami okre§lonymi postanowieniami Statutu.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, jezeli ten
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fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja skladajaca sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wigcej niz 20% wartosci
swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz wskazane w pkt
1 i 2, z zastrzezeniem, ze suma wartosci takich lokat i lokat wskazanych w pkt 2 nie moze
przekroczy¢ 70% Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub
ktoére mozna wycofac przed terminem zapadalnoS$ci.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

1.2. Zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 52 ust. 2 Statutu beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow warto$ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i1 prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

4) ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

5) ocena wdrozonych procesdéw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje 0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

6) wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu bedg w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
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konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow warto$ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

1.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow warto$ciowych.

1.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowaé sie
przeci¢tng zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela.

1.5. Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.

1.5.1.Okreslenie wplywu zawarcia umow, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjng

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialty za zadanie

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz

walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje

ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu
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odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wickszosci swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy dtuznych oraz funduszy akcyjnych, z czym wiaza si¢
okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju tytuléw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub
rynku na ktérym sg notowane, w wickszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od
ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowe;j
moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszoSci notowanych papierow wartoSciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe
moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej sposob,
na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z
lokatami Subfunduszu.

C) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utratg przez emitentdw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan, w tym réwniez z trwala lub czasowa niemozno$cia
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sig¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieroéw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow warto§ciowych
wpltywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okres$lony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspodlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu..
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e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosSci w odniesieniu do mozliwosci realizowania
zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czgséci papieréw wartosciowych i innych instrumentoéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papierdw warto§ciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego wptywu na
ceng. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wpltywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny
sprzedazy papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikoéw
okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy
instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywacé na ich ceny, co
z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywaé na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko
walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych
na calo$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych powodéow moze wystapi¢ sytuacja braku lub
istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, a wowczas warto$¢ jednostki w zwiazku z ponoszonym
ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kursoéw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktéorym sa notowane, moga wplywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywac na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposéb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Q) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu — wystgpic¢
sytuacja majgca negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio,
poprzez wplywanie, w okreSlony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane
na okreslonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze — w tym posrednio
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poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w
znaczacym stopniu wplywac¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow warto§ciowych i instrumentow finansowych, jest uzalezniona od
wielu parametréow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia,
poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng poszczegdlnych papieréw warto§ciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie,
w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

J) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywaé na emitentow
papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia
parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwaltownych ruchéw cen papierow warto§ciowych
na gieldzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje¢ gospodarki danego kraju,
a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeplywy obcego kapitalu moga nie by¢ zwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow
wartosciowych, w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.
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)} Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych
oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek
finansujgcych swoja dziatalno§¢ poprzez kredyty, podwyzki stép procentowych moga wigzaé si¢ ze
zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spoiki, a zatem wptywac¢ ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop
procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dhuznych, co rdwniez moze wigzac si¢ z ogdélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dluznych
papierow warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papieré6w z poziomem stép procentowych ma
charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny dedykowanych
do poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze
z uwagi na konstrukcje¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wej$ciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartoSciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug Efektywnej
stopy procentowej dluznych papieréw wartosciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych
papierOw moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci
rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na
rynku miedzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem realizacji
znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

0) Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w
tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
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W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegodlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigza si¢ dodatkowo nastepujace
rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

— w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy dodaé, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu roznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegodlnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwigzku z tym pojawia si¢
ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensujg strat na Aktywie zabezpieczanym.

p) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, w tym w fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami lub fundusz lub instytucje
sktadajacg sie z subfunduszy, gzie kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng, t0 z
inwestycjami tego typu wiaza si¢ okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Subfundusz nie maja wplywu na sposob
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji
na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze si¢ wigc zdarzy¢, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Iub instytucji wspdlnego inwestowania beda oddziatywaé na
Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowo, inwestycje te wigza si¢ ryzykiem zwigzanym z
brakiem osobowosci prawnej subfunduszy ,z mozliwosécig braku nalezytego systemu rozwigzywania
potencjalnych konfliktow intereséw pomig¢dzy subfunduszami, jak i z mozliwoscia zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potaczenia lub likwidacji.

g) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore - jezeli wystapia - moglyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto§¢ inwestycji. Wptyw Ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka.

2.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdéw Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie,
bedzie dazyl do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
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Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannos$ci moze nie osiggnac zaktadanego
zwrotu z inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okre$lonych uméw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznos$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie
przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnos$ci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg o zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany
postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wpltywu na podjecie decyzji
o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktoéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

- 68 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
W systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obciagzen, ktdre w sposob znaczacy moga negatywnie wplywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne;

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji
i obligacji;

- akceptujacych jedynie umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z lokowaniem do 20%
aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze udzialowym.

Z uwagi na umiarkowang zmiennos$¢ warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane
ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 3 lata.

Subfundusz adresowany jest zarowno do inwestoréw posiadajgcych jak i nieposiadajacych wiedzy
i do§wiadczenia w zakresie inwestowania.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastgpicé
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w
art. 59 i 60 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
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4.3.

odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalnoS$cia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspodtezynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegolnionych w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie
1.01.2021 - 31.12.2021 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 1.01.2021 - 31.12.2021 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
(1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow, (iii) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, (iv) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci
$wiadczen dodatkowych (tj. wartos$ci ushug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajagcych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami
warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2021 - 31.12.2021 r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Caltkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2021 r. do
31.12.2021 r. wynosita 2,21%.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

4.3.1.0Oplata za otwarcie Rejestru

Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 1 nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od wartosci $rodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa

-70-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa danego
funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia
i liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika
Funduszu skfadajacego zlecenie na dany dzieh — w przypadku obliczania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

— 3% srodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 3% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

— 3% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Skala 1 wysoko§¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa Biad! Nieprawidiowy
odsytacz typu hipertacze. We WSZystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.0plata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest warto$¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

7 zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Opfat, ktére sa udostgpniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

— 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
— 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania s3 podawane w Tabelach
Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.0plata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
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Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1.

4.3.5.Inne

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg
manipulacyjng za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjne;j
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiane stanowi roznice pomigdzy
stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa Blad! Nieprawidiowy odsylacz typu hipertacze. na biezaco
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

rodzaje oplat

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

a) w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na
zasadach okres$lonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okres§lonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme oplat, o ktorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowig forme opflat, o ktérych mowa w
art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokoSci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies$¢ te optaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikdéw
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Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub os6b dokonujacych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
szczegolnosci:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwotg nie mniejsza niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesiace,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,
f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
g) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia oplat oraz o warunkach przystepowania i
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegodlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catos$ci lub cze¢sci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzagdzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowiazan Subfunduszu, rezerwg w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
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jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nastgpujacych zasadach:

1)

2)

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 40%
MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries World Index) (ticker Bloobmerg:
NDUEACWEF) + 60% Bloomberg Global Aggregate USD Hedged index (ticker Bloomberg:
LEGATRUH). Zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana wartos$ci ogloszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartos$ci portfela
wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WANJU,

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowiazan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU,.1 — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
w sytuacji, w ktérej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spelniony jest nast¢pujacy warunek:

Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn-l + Wn > 0, gdZ|e

Wh.4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas W4 = 0,

Wh.3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomig¢dzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wys = 0, to wowczas Wn.z = 0, natomiast jesli Wna <0,
to Wh.3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci Wi.4,

Wh.2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos$¢ ta jest dodatnia oraz Wh.4 + W3 = 0, to wowczas Wn.2 = 0, natomiast jesli Wi.
4+ Wi3 <0, to Wy2 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnos$ci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—3,

W1 — przyjmuje wartos$¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz W4 + Whz + Wy2 = 0, to wowezas Wi = 0, natomiast
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jesli W + Wi + W2 < 0, to Wh1 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci
wyniku dziatania Wn.s + Wiz + Wi,

Wi, - przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglgdnia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stope zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmuja
warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku
przyjmowana jest Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane
byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3) Warunek, o ktorym mowa w ppkt. 2) nie bedzie stosowany do okresow przypadajacych przed

4)

1 stycznia 2022 roku. Oznacza to, iz:
a) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2025 roku, Wn.4 = 0,
b) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2024 roku, Wy.3 =0,
c) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku, Wp2 = 0,
d) W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku, Wy.1 = 0.

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, w ktorym spetnione sg tacznie warunki okreslone w ppkt. 1) i 2), a dodatkowo
jest spelniony warunek:

NSZ, > NSZmax, gdZie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wna + Wz + Wy + Wi + W,
NSZ,— oznacza Nadwyzkowg Stope Zwrotu osiagni¢ta w danym Dniu Wyceny

NSZmax — oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagnigta w danym roku kalendarzowym
przed danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym NSZmax = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
zgodnie z nastepujacym wzorem:

DWT, = WAN; * X* (NSZ; - NSZmax)
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gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerwe¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczona za dany Dzien Wyceny,

WAN; — oznacza Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

5)  Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z ppkt 4) za dany
rok kalendarzowy, pomniejszona o sum¢ kwot wyptaconych Towarzystwu zgodnie z pkt. 3
za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia
Wyceny, stanowi laczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyptaty do
Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT, z zastrzezeniem ppkt. 6) i 7). Jesli tak obliczona
kwota rezerwy przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna warto§¢ RWT, jest ustalana na 0.

6) W Dniu Wyceny, w ktorym spetniony jest warunek okreslony w ppkt. 2), 8 NSZ, < NSZmax,
nastgpuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWTh, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZ,
RWTog = RWT,, * —

gdzie:

1
max

RWTnsk — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany
Dzien Wyceny

7)  jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w ppkt. 2) nie jest spetniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po warto$ci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyplaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu srodkow, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych
od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 3 i 5, nastgpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ tgcznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWT, lub RWThs) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego, wyptacana
jest Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rOwniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przeszlosci zostata w calosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepow powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rowniez w przypadku osiagniecia przez
Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
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uchwaty.

8. Przyktady obliczania optaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyj¢to hipotetyczne
wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory w kolejnych latach kalendarzowych osiagal wyniki
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zalozono rowniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

. . Roznica pomiedzy stopa
Oznaczenie roku fl.\Jlr\]l()i/SS;U ber\llggrw:rku zwrotu funduszu, a stopa
zwrotu benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% -71% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 2 ppkt. 1), wynagrodzenie zmienne moze zostaé pobrane
wylacznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku,
niezaleznie od tego, czy stopa zwrotu osiagnigta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W
zwigzku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12,
14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byl réwny lub gorszy od wyniku
Benchmarku. Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostate latach,
nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w pkt. 2 ppkt 2), tj. warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty
z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wn.4, Wh.3, Wh2 oraz Whp.
w kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 RS R6 R7 R9 R10 R11 R13 R15 R16 R19
Wo 0% |w, 0% [Woa 0%| [Waa 0% [Woe 5% [Woa 0%| [Was 0% [Woa 0% [Was 0% |w, 0% |w, 0%| [Was 0%|
Wos 0%| [Was 0%| [Was 0%| [Ws 5%|  |Was 3% |Was 0%| [Was 0%| Wi 10%| [Was 0%| [Was 0%| [Was 0%| |Was 0%
W, 0%| [Wa. 0% [Wo 5% W 3% W 2% W 0%| W, 10%| W, 2% [Waa 0%| [Wn. 0%| [Wa. 6%| [Wn 4%|
Wi 0%| [Way 5%| Wi 3% [Was 2%| |Was 0% |Was 10%| [Way 2%| Wy 2% | Wy 0%| [Way 6%| |[Way 2% |Was 0%
w, 5% |w, 3% [w, 29| |w, 5% |w, 5% |w, 2%] |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 5%
Suma 5%| |suma 2% [suma 0% [suma 5%| |suma 5% |suma -8%|_|suma 6%| |suma -2%|_|suma 2%| [suma 4%|_|suma 2%[ |suma 19%)

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13
i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie zmienne bedzie pobrane pomimo osiggniecia przez
Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowa¢ powyzszy przyktad, wartosci
r6znicy pomiedzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:
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Réznica pomigdzy stopa zwrotu funduszu i benchmarku|

Wyptata wynagrodzenia zmienego
kompensacja czgécistratzR8 |
5% 5% 5% I kompensacja czgsci stratzR14
3%
2% 2%, 2% 2% 2%, 2% 2%
0% 0%
R1 R R3 R4 R R6 R8 R9 R10 R11 R12 R13 R14 R15 R16
kompensacja czesci strat zR3

Strata bedzie musiata by¢
uwzglednianaaz do R7

uptyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

Strata bedzie musiata byé
u\fagledniana az do R21

Strata hqdzie’ musiata byé
uwzgledniana az do R17

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R12

Ponizej przedstawiono szczegotowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomiedzy
Rok stopa zwrotu ”
Parametr | spelniajacy Sublzijiduszu, a Wartos¢ komentarz
definicje stopa zwrotu parametru
benchmarku
W Rok 7 50 0% Ré_znica pomigdzy stopa zwrotu Su_bfur_lduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
4 zwigzku z tym, parametr W,.4 przyjmuje warto$¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
arametr W,,.3 przyjmuje warto$¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do

Was Rok 8 -10% -10% IpBenchmarku, lgézr}:gbqézie musiat oiirobié pyrzed kolejnym naliczeniem ¢
wynagrodzenia zmiennego.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale

Wh., Rok 9 2% 2% warto$¢ Wy + Wi jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, réwng roznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ W4 + Whs + Wy jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje

Wit Rok 10 2% 2% wigc warto$¢ 2%, rowna réénicyjpomiqé‘;v}ystopq zwz)tu Subfundplllszyd i :
Benchmarku

W Rok 11 2% 2%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzié, czy spetniony
jest warunek: W4 + W3 + Wio + Wi + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + (-10%) + 2% + 2% +
2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 2 ppkt. 2) nie zostat spetniony, wigec TFI nie
jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu

nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

Rok Roéznica pomiedzy
Parametr tniaj stopg zwrotu WartoS¢ komentarz
speiniajacy funduszu, a stopa parametru
definicjg
zwrotu benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
0 0 >
Wi Rok 15 2% 0% zwigzku z tym, parametr W4 przyjmuje warto$é 0.
Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
0, 0,
Wi Rok 16 2% 0% Wh.4= 0. W zwiagzku z tym, parametr W,_; przyjmuje wartos¢ 0.
Réznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
Wi Rok 17 4% 4% parametr Wi, przyjmuje wartogc tej roznicy. Subﬁipdusz_ odnotowat strate .do
Benchmarku, ktéra bedzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zZmiennego.
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0%.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc
W1 Rok 18 0% 2% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. Wy, przyjmuje warto$é

Wh Rok 19 5% 5%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzié, czy spetniony
jest warunek Wi + Wiz + Who + Wiy + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-4%) + 0% +
5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 2 ppkt. 2) zostat spetniony, wigc TFI jest
uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostala z nawiazka odrobiona strata z
roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad
opisanych w pkt. 2 ppkt. 4) - 6). Kwota wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedlug
nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ; - NSZax)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostala osiggnigta w roku 19 w ostatnim
Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiagni¢ta w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego
wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt *20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zatozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego
wyniosta 100 zt, a aktywa netto przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt
(co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowal 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Warto$ci Aktywow Netto o 100 000 zt, a jednostki
uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000). Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia
zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a wartos$ci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

9. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 1.01.2021 — 31.12.2021 wyniosto:
872 805,64 zt.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czgsci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne””) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,90 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
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3.

4.6.

4.7.

4.38.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane
ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory
bylo naliczane wynagrodzenie.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dzialalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego,
sporzadzajg dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na dzien 31.12.2021 r. wynosita 198 387 tys. PLN.
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Subfundusz mFundusz dla aktywnych [w tys PLN]

198 387

200 000 -

150 000 -

77620

100 000 -

50000 -

2020 2021

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dhuzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2020-2021)
wyniosta 4,71%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2019-2021)
wyniosta 6,42%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2017-
2021) wyniosta 3,75%

Subfundusz mFundusz dla aktywnych

g

6,42%

7,00%

6,00%

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

2020-2021 2019-2021 2017-2021
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5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okresdw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokoS$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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I, Dotyczy Subfunduszu Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 7 lat

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
glownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, zgodnie z kryteriami okre$lonymi postanowieniami
Statutu.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 30% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz wskazane w pkt 1.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zgdanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnos$ci.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 62 ust. 2 Statutu beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,
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3)

4)

5)

6)

ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezgcego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i1 prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

wyniki analiz instytucji, ktéorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 62 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu beda w szczeg6lnosci:

1)

2)

3)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynno$¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokos$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

1.3

1.4.

1.5.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow warto$ciowych.

Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowaé si¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.
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1.5.1.0Okreslenie wplywu zawarcia umow, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz

walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje

ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy akcyjnych, z czym wigza si¢ okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju tytutéw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow warto$ciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub
rynku na ktérym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od
ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowe;j
moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci notowanych papierow warto$ciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe
moze oddziatywac na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okre$lony powyzej sposob,
na wartos$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z
lokatami Subfunduszu.

C) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowg utratg przez emitentdw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa niemozno$cia
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zar6wno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych
emitenta, b¢dacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoroOw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddzialywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.
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d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw wartoSciowych
wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci realizowania
zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czesci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego wptywu na
cene. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wplywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny
sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentow finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow
okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy
instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnos$ci poszczegdlnych papieréw wartoSciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co
z kolei moze prowadzi¢ do wahan i1 spadkoéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnos$ci moze oddziatywaé na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko
walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych
na calos¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych powodow moze wystgpi¢ sytuacja braku lub
istnienia tylko cze$ciowego zabezpieczenia, a wowczas wartos¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym
ryzykiem walutowym moze podlega¢ wickszym zmianom.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktéorym sa notowane, moga wplywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywaé na Fundusz roéwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

Q) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu — wystgpic¢
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sytuacja majgca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow moze oddzialywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio,
poprzez wplywanie, w okreSlony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okre§lonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okre$lonym sektorze — w tym posrednio
poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wplywac¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona od
wielu parametréow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia,
poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegélnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna poszczegolnych papieréw warto§ciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie,
w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

J) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na emitentow
papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczgcego pogorszenia
parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwaltownych ruchéw cen papierow warto§ciowych
na gietdzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

Ryzyko to moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje¢ gospodarki danego kraju,
a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeplywy obcego kapitalu mogg nie by¢ zwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi.
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Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papierow
warto$ciowych, w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

)} Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktoérych
oddzialywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek
finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stép procentowych moga wigzaé si¢ ze
zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowa¢ spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop
procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dhuznych, co rowniez moze wigzac si¢ z ogélnym pogorszeniem koniunktury gieldowe;j i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dluznych
papieréw warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz -certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny dedykowanych
do poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze
z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wej$ciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartoSciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug Efektywnej
stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych
papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci
rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cig niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na
rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji
znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposéb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

0) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w
tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
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W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegodlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace
rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy dodaé, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu roznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegodlnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwigzku z tym pojawia si¢
ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensujg strat na Aktywie zabezpieczanym.

p) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, w tym w fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami lub fundusz lub instytucje
sktadajaca si¢ z subfunduszy, gzie kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke inwestycyjna, to z
inwestycjami tego typu wigza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wplywu na sposob
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji
na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze si¢ wigc zdarzyC, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Iub instytucji wspdlnego inwestowania begda oddzialtywaé na
Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowo, inwestycje te wiaza si¢ ryzykiem zwigzanym z
brakiem osobowos$ci prawnej subfunduszy ,z mozliwoscig braku nalezytego systemu rozwigzywania
potencjalnych konfliktow intereséw pomigdzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potaczenia lub likwidacji.

g) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki $rodowiskowe,
spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig - moglyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Wptyw Ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka.

2.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie,
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiggnac zaktadanego
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zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okreslonych umoéw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy
sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg o zamiarze potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany
postanowieniach statutow lgczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji
o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatlcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
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2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
W systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktdre w sposob znaczacy moga negatywnie wplywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne akcyjne lub akcje;

- zainteresowanych dhugoterminowa inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji;

- oczekujacych w diuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne ze wzgledu na wysoka zmienno$¢ warto$ci jednostek
uczestnictwa funduszy akcyjnych wynikajaca z duzej zmiennosci cen kurséw akcji na
gietdzie.

7 uwagi na wysoka zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko)
zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 7 lat.

Subfundusz adresowany jest zard6wno do inwestoréw posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy
i do§wiadczenia w zakresie inwestowania.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastgpicé
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i1 naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w
art. 49 i 50 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
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4.3.

odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalnoS$cia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie
1.01.2021 - 31.12.2021 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 1.01.2021 - 31.12.2021 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
(1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow, (iii) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) warto$ci
$wiadczen dodatkowych (tj. wartos$ci ushug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami
warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2021 - 31.12.2021 r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2021 r. do
31.12.2021 r. wynosita 3,76%.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

4.3.1.0Oplata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl ina biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od wartosci §rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
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oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa danego
funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia
i liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika
Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

— 5% s$rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 5% s$rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

— 5% s$rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Skala 1 wysoko§¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa Biad! Nieprawidtowy
odsytacz typu hipertacze. We WSZystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.0plata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7 zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest warto$¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach
Optat, ktore sa udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
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Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1.

4.3.5.Inne

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg
manipulacyjng za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiane stanowi roznice pomigdzy
stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zroddlowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na |IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa Blad! Nieprawidiowy odsylacz typu hipertacze. na biezaco
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

rodzaje oplat

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastgpujacych przypadkach:

a) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na
zasadach okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okres§lonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowig form¢ optat, o ktérych mowa w
art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokoSci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies$¢ te optaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikdéw
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Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub 0s6b dokonujacych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
szczegolnosci:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwotg nie mniejsza niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesiace,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,
f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
g) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystgpowania i
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysoko$ci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catos$ci lub cze¢sci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzagdzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowiazan Subfunduszu, rezerwg w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
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jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nastgpujacych zasadach:

1)

2)

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 70%
MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries World Index) (ticker Bloobmerg:
NDUEACWEF) + 30% Bloomberg Global Aggregate USD Hedged index (ticker Bloomberg:
LEGATRUH). Zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana warto$ci ogloszonych w biezagcym Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela
wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WANJU,

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowiazan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU.1 — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spelniony jest nastepujacy warunek:

Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn-l + Wn > 0, gdZ|e

Wh.4 — przyjmuje warto$¢ rdznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas W4 = 0,

W3 — przyjmuje warto$¢ rdznicy pomiedzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wn4 = 0, to wowczas Wn3 = 0, natomiast jesli Wna <0,
to Wh.3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci Wi.s,

Wh.2 — przyjmuje warto$¢ rdznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jeSli wartos¢ ta jest dodatnia oraz Wi.4 + Wy.3 = 0, to woéwczas Wiz = 0, natomiast jesli W4
+ Wiz < 0, to Wh2 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—3,

Wh.1 — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W + Whs + Who = 0, to woéwczas Wn1 = 0, natomiast
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3)

4)

jesli Wi + Whs + Wi < 0, to Wi moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rOwng przeciwnosci
wyniku dziatania Wn.s + Wiz + Wi,

W, - przyjmuje warto$¢ réznicy pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzglgdniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartos$ci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu,
pomniejszony o 1.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sa brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmuja wartos¢
0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym poprzedzajacym
pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane byly Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii.

Warunek, o ktorym mowa w ppkt. 2) nie bedzie stosowany do okreséw przypadajacych przed
1 stycznia 2022 roku. Oznacza to, iz:

a) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2025 roku, Wy.4 = 0,
b) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2024 roku, W3 = 0,
¢) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku, Wy, = 0,
d)W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku, Wy.1 = 0.

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, w ktérym spetnione sg facznie warunki okreslone w ppkt. 1) i 2), a dodatkowo jest
spetniony warunek:

NSZ, > NSZmax, gdZie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wna + Wz + Wy + Wi + W,
NSZ,— oznacza Nadwyzkowg Stope Zwrotu osiagni¢ta w danym Dniu Wyceny

NSZmax — 0znacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagnigtg w danym roku kalendarzowym przed
danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym
NSZmax = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie
Z nastgpujacym wzorem:

DWT, = WAN; * X* (NSZ; - NSZmax)

-97-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

gdzie:

DWT, — oznacza dzienna rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczona za dany Dzien Wyceny,

WAN; — oznacza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

5) Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z ppkt 4) za dany rok
kalendarzowy, pomniejszona o sume kwot wyptaconych Towarzystwu zgodnie z pkt. 3 za okres
od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny,
stanowi taczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyptaty do Towarzystwa i jest
oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem ppkt. 6) i 7). Jesli tak obliczona kwota rezerwy przyjmie
warto$¢ ujemna, ostateczna wartos¢ RWT, jest ustalana na 0.

6) W Dniu Wyceny, w ktorym speliony jest warunek okreslony w ppkt. 2), @ NSZn < NSZmax,
nastgpuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWTh, zgodnie z ponizszym wzorem:

RWT,y = RWT, * NNZZ;, gdzie:

m

RWTnsk — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany
Dzien Wyceny

7) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w ppkt. 2) nie jest spelniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

Za kazdy Dzienh Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyplaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu srodkow, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych
od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 3 i 5, nastgpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ tgcznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWTn lub RWTnsk) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego,
wyplacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rOwniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przeszlosci zostata w calosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepow powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rowniez w przypadku osiagniecia przez
Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
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uchwaty.

8. Przyktady obliczania optaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyj¢to hipotetyczne
wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory w kolejnych latach kalendarzowych osiggat wyniki
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zalozono rowniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

. . Roznica pomiedzy stopa
Oznaczenie roku fL\Jlr\ll()i/SS;u ber\ll(\:lg rrrlllzli(rku zwrotu funduszu, a stopa
zwrotu benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% 1% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 2 ppkt. 1), wynagrodzenie zmienne moze zostaé pobrane
wylacznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku,
niezaleznie od tego, czy stopa zwrotu osiagnigta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W
zwigzku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12,
14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byl réwny lub gorszy od wyniku
Benchmarku. Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostate latach,
nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w pkt. 2 ppkt 2), tj. warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty
z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wn.4, Wh.3, Wh2 oraz Whp.
w kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 RS R6 R7 R9 R10 R11 R13 R15 R16 R19
Wo 0% |w, 0% [Woa 0%| [Waa 0% [Woe 5% [Woa 0%| [Was 0% [Woa 0% [Was 0% |w, 0% |w, 0%| [Was 0%|
Wos 0%| [Was 0%| [Was 0%| [Ws 5%|  |Was 3% |Was 0%| [Was 0%| Wi 10%| [Was 0%| [Was 0%| [Was 0%| |Was 0%
W, 0%| [Wa. 0% [Wo 5% W 3% W 2% W 0%| W, 10%| W, 2% [Waa 0%| [Wn. 0%| [Wa. 6%| [Wn 4%|
Wi 0%| [Way 5%| Wi 3% [Was 2%| |Was 0% |Was 10%| [Way 2%| Wy 2% | Wy 0%| [Way 6%| |[Way 2% |Was 0%
w, 5% |w, 3% [w, 29| |w, 5% |w, 5% |w, 2%] |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 5%
Suma 5%| |suma 2% [suma 0% [suma 5%| |suma 5% |suma -8%|_|suma 6%| |suma -2%|_|suma 2%| [suma 4%|_|suma 2%[ |suma 19%)

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13
i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie zmienne bedzie pobrane pomimo osiggniecia przez
Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowa¢ powyzszy przyktad, wartosci
r6znicy pomiedzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:
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Wyplata wynagrodzenia zmienego

Réznica pomiedzy stopg zwrotu funduszu i benchmarku

uf 5lat od straty z R14, wigc nie jest ona
ana pod .W R19 odrobionoz

nawiazka strate z R17, wieé TFI jest uprawnione

kompensacja czgécistratzR8 |

do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

I kompensacja czgsci stratzR14

5% 5% 5%
3%
2% 2%, 2% 2%, 2%, 2% 2%,
0% 0%
R1 A R3 R4 R R6 R7 R8 R9 R10 R11 R12 R13 R14 R15 R16

kompensacja czesci strat zR3

Strata bedzie musiata by¢
uwzglednianaaz do R7

uptyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R21

Strata hqdzie’ musiata by¢
uwzgledniana az do R17

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R12

Ponizej przedstawiono szczegotowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomiedzy
Rok stopa zwrotu .
Parametr | spelniajacy Sublfzjiduszu, a Wartos¢ komentarz
definicje stopa zwrotu parametru
benchmarku
W Rok 7 50 0% Ré_znica pomigdzy stopa zwrotu Su_bfupduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
4 zwigzku z tym, parametr W,.4 przyjmuje warto$¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
arametr W,,.3 przyjmuje warto$¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do

Was Rok 8 -10% -10% IpBenchmarku, lgézr}:gbqézie musiat onrobié pyrzed kolejnym naliczeniem ¢
wynagrodzenia zmiennego.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale

Wh., Rok 9 2% 2% warto$¢ Wy + Wi jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, réwng roznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ W4 + Whs + Wy jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje

Wit Rok 10 2% 2% wigc warto$¢ 2%, rowna réénicyjpomiqé‘;v}ystopq zwz)tu Subfundplllszyd i :
Benchmarku

W Rok 11 2% 2%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzié, czy spetniony
jest warunek: W4 + W3 + Wio + Wi + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + (-10%) + 2% + 2% +
2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 2 ppkt. 2) nie zostat spetniony, wigec TFI nie
jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu
nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

Rok Réznica pomigdzy
- stopa zwrotu Warto$¢
Parametr | spelniajacy komentarz
definici funduszu, a stopa parametru
¢ | zwrotu benchmarku
W, Rok 15 204 0% Ro'zmca pomiedzy stopa zwrotu Su'bful"xduszu 1rEr3enchmarku jest dodatnia, w
zwigzku z tym, parametr W4 przyjmuje wartos¢ 0.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
0, 0,
Was Rok 16 2% 0% W, = 0. W zwigzku z tym, parametr W,.; przyjmuje wartosé 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
10 10 parametr W, przyjmuje wartos¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do
Wi Rok 17 4% 4% Benchmarku, ktorg bedzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zmiennego.
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0%.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc
Wi Rok 18 0% 2% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. W, przyjmuje warto$¢

Wh Rok 19 5% 5%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzié, czy spetniony
jest warunek Wi + Wiz + Who + Wiy + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-4%) + 0% +
5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 2 ppkt. 2) zostat spetniony, wigc TFI jest
uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostala z nawiazka odrobiona strata z
roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad
opisanych w pkt. 2 ppkt. 4) - 6). Kwota wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedlug
nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ; - NSZax)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostala osiggnigta w roku 19 w ostatnim
Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiagni¢ta w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego
wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt *20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zatozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego
wyniosta 100 zt, a aktywa netto przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt
(co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowal 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Warto$ci Aktywow Netto o 100 000 zt, a jednostki
uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000). Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia
zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a wartos$ci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

9. Towarzystwo za okres od 1.01.2021 — 31.12.2021 pobrato wynagrodzenie zmienne w wysokosci
696 646,18 zt.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z nastepujacych czgsci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne””) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
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3.

4.6.

4.7.

4.38.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane
ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory
bylo naliczane wynagrodzenie.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnos$ci
Subfunduszu bezposSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dzialalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego,
sporzadzajg dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na dzien 31.12.2021 r. wynosita 78 536 tys. PLN.
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Subfundusz mFundusz dla odwainych [w tys PLN]
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5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dhuzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 51 10 lat w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2020-2021)
wyniosta 8,43%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2019-2021)
wyniosta 10,97%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2017-
2021) wyniosta 4,95%

Subfundusz mFundusz dla odwaznych

10,97%

12,00% T
8,43%

10,00% -

8,00% -
4,95%
6,00% -
4,00% -

2,00% -

0,00% . . .
2020-2021 2019-2021 2017-2021

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
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oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci.

(AVA Dotyczy Subfunduszu Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 10 lat

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
glownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

2. Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu

3. Fundusz lokuje co najmniej 70% Aktywow Subfunduszu w Instrumenty o Charakterze Udzialowym
oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoOlnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktore zostalty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

4. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okre$lonej w
ust. 3 decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna tego funduszu/subfunduszu/ instytucji wspolnego
inwestowania, okreslong w dokumentach prawnych obejmujacych prospekt i statut, co najmnie;j
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50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartoSciowe (warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
CO najmniej 66%.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa
kazdego z nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

1) iShares Global Infrastructure UCITS ETF USD (Dist), iShares Global Clean Energy UCITS
ETF USD (Dist) oraz iShares Global Water UCITS ETF USD (Dist) wydzielonych w ramach
iShares II plc,

2) iShares Ageing Population UCITS ETF USD (Acc), iShares Automation & Robotics UCITS
ETF USD (Acc), iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF USD
(Acc), iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF USD (Acc), iShares
Healthcare Innovation UCITS ETF USD (Acc) wydzielonych w ramach iShares IV plc,

3) iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF USD (Acc) wydzielonego w ramach iShares
V ple,

4) Invesco Elwood Global Blockchain UCITS ETF Acc wydzielonego w ramach Invesco Markets
II plc,

5) Invesco KBW NASDAQ Fintech UCITS ETF Acc, Invesco Morningstar US Energy
Infrastructure MLP UCITS ETF Dist wydzielonego w ramach Invesco Markets plc,

6) L&G Atrtificial Intelligence UCITS ETF, L&G Battery Value-Chain UCITS ETF, L&G Cyber
Security UCITS ETF, L&G Ecommerce Logistics UCITS ETF, L&G ROBO Global Robotics
and Automation UCITS ETF wydzielonych w ramach Legal & General UCITS ETF Plc,

7) Lyxor MSCI Digital Economy ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor Robotics & Al
UCITS ETF — Acc wydzielonych w ramach Lyxor Index Fund,

8) Nikko AM ARK Disruptive Innovation, Class A USD wydzielonego w ramach NIKKO AM
GLOBAL UMBRELLA FUND,

9) Amundi Smart City UCITS ETF, Amundi Smart Factory UCITS ETF wydzielonych w ramach
SICAV AMUNDI INDEX SOLUTIONS,

10) VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF wydzielonego w ramach VanEck
Vectors UCITS ETFs plc,

11) WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF — USD Acc, WisdomTree Cloud Computing
UCITS ETF - USD Acc wydzielonych w ramach WISDOMTREE ISSUER ICAV.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku PieniezZnego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

1.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 72 ust. 2 Statutu beda w szczegdlnosci:
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1) rodzaj instrumentdéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspdlnego inwestowania,

2) ocena struktury lokat funduszu inwestycyjnego/instytucji wspdlnego inwestowania pod katem
mozliwosci budowy ekspozycji portfela lokat Subfunduszu na branze, ktore sg aktualnymi badz
potencjalnymi beneficjentami globalnych megatrendéw w takich obszarach, jak czysta energia
i ograniczone zasoby naturalne, technologia i innowacje, demografia i przemiany spoteczne,

3) ocena sytuacji makroeckonomicznej krajow emitentow papierow wartoSciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
Inwestowania,

4) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartoSciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezgcego i1 prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

5) ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

6) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

7) wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o

ktorych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu beda w szczeg6lnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,
2)aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,

3)ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod katem wplywu globalnych megatrendéw na jego
aktualne oraz przyszte wyniki finansowe,

4)ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezgcego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papieréw warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

5)ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
Czasu jego trwania.

1.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow warto$ciowych.

1.4. Wskazanie, czy Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela.
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1.5. Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem s3a Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.

1.5.1.0kreslenie wplywu zawarcia umow, o ktorych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bgda miaty na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego.

Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko

zabezpieczane tym instrumentem do zera.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci
swoich Aktywow w tytulty uczestnictwa funduszy akcyjnych, z czym wiaza si¢ okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju tytulow uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na
gieldzie, lub rynku na ktérym sg notowane, w wickszym lub mniejszym stopniu podlegaja
zmianom w zaleznosci od ogodlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowe;j.
Pogorszenie si¢ koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosSci
notowanych papieré6w wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei moze wplywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwiazku z lokatami Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwalg lub czasowg utrata przez emitentow papieréw wartosciowych
zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznos$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
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czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiagzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dluznych
papierow wartoSciowych emitenta, bedacy nastgpstwem wymagane] przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywac¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie,
w okre§lony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
wartosciowych wptywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz umow.

Ryzyko rozliczenia moze oddzialywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okre§lony powyzej sposéb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami
Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku cze$ci papierdéw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie
obroty na gieldzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrdt, uniemozliwiajg dokonanie
zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krotkim
czasie bez znacznego wplywu na ceng. W efekcie, ograniczona plynno$¢ moze negatywnie
wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych Iub dotyczacych czynnikoéw okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartoSciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegdlnych papieréow wartoSciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywac na
ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywaé na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreSlony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest ryzyko walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez
zawieranie transakcji zabezpieczajgcych na cato$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z roznych
powodow moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czgsciowego zabezpieczenia, a
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wowczas warto$¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze podlegaé
wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z glownych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane,
moga wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytulbw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

gd) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na wartos¢
Aktywow Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez
posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwigzku z lokatami Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze — w tym posrednio poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas niekorzystne zdarzenia
majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym
stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest
uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okre§lony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami
Subfunduszu.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na emitentOw papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$é
inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
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wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym moga mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchéw cen papieréw warto§ciowych na
gietdzie lub na rynku, na ktérym s3 notowane.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytulbw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $§wiatowej. Wspomniane powigzania
powoduja, iz pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wpltywac na kondycje
gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w
efekcie na ceny papieréw warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkoéw finansowych sg
znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrznag danego kraju,
lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczego6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w
efekcie moga powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

I)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spolek finansujacych swoja dzialalno$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stop procentowych moga wigzaé si¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych
ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto
i tym samym powodowac¢ spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powoduja
zmniejszenie atrakcyjno$ci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dluznych, co réwniez
moze wigza¢ si¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akc;ji.
Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dtuznych
papierow wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami
stop procentowych moga wplywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny
dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wej$ciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w
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przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa,
co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug
Efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto§ciowych, w przypadku znaczacych
zmian cen tych papierdw moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac
aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac¢ na warto§¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

n)  Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje
w szczegbdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawierac
transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

0) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikdw portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigza sie
dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy

Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko

ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko

kontrahenta.
Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywoéw Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu
roéznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci moga si¢ opierac¢ na skorelowaniu
Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwigzku z
tym pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie
Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

p) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$§¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, w tym w fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z
wydzielonymi subfunduszami lub fundusz lub instytucje sktadajaca sie z subfunduszy, gzie
kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng, to z inwestycjami tego typu wigza
si¢ okreSlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wplywu na sposob
zarzadzania oraz nie majg dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze si¢
wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
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wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowo,
inwestycje te wigzg si¢ ryzykiem zwigzanym z brakiem osobowosci prawnej subfunduszy ,z
mozliwoscia braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesow
pomigdzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu,
jego potaczenia lub likwidacji.

q) Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig - mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Wptyw
Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania
na inne rodzaje ryzyka.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie,
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiggnac zaktadanego
zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okre$lonych uméw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa 1 obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy
sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na polaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
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przejmujagcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg o zamiarze potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany
postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji
0 polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stdop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
W systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wplywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposob znaczacy mogg negatywnie wplywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne akcyjne lub akcje;
- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji;
- oczekujacych w dhuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne ze wzgledu na wysoka zmienno$¢ wartosci jednostek
uczestnictwa funduszy akcyjnych wynikajacg z duzej zmiennosci cen kurséw akcji na
gieldzie.
Z uwagi na wysoka zmienno$¢ wartos$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko)
zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 10 lat.
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Subfundusz adresowany jest zard6wno do inwestoréw posiadajgcych jak i nieposiadajacych wiedzy
i doswiadczenia w zakresie inwestowania.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie

ich

4.1.

4.2.

4.3.

naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalnag wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w
art. 79 i 80 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartos$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on wudzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoScia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika

4.3.1.0Oplata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl. na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od wartosci §rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

4. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danego
funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezgcego zlecenia
i liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika
Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania wartosci
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

— 5% $rodkéow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 5% érodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

— 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Skala 1 wysoko§¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.

10.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest warto$¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka oplaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na
biezgco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

— 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
— 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania s podawane w Tabelach
Optat, ktére sg udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Oplata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1.

7 zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest oplata
manipulacyjng za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjne;j
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym optata manipulacyjng za zamiang
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i
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4.3.5.Inne
1.

podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi rdznice pomigdzy
stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zroddlowy). Podstawg naliczania oplaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrodtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktére rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. na biezaco we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

rodzaje oplat

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

a) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszcz¢dzania — na
zasadach okres$lonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okres§lonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktéorych mowa w ust. 1 lit b) oraz c) stanowig forme optat, o ktorych mowa
w art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w calosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikdéw
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub oséb dokonujgcych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
szczegblnosci:

w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
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okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejsza niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

C) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesiace,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,

f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,

Q) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia oplat oraz o warunkach przystepowania i
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegodlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catosci lub cze¢sci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptynelo wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od opftaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy 0
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nastgpujacych zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie:
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100% MSCI ACWI Growth Net Total Return USD Index (ticker Bloomberg: M1WDO000G).
Zmiana wartos$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana
warto$ci ogloszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego Ww ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WANJU,,

Z(WANJU) = (—WAN]U »

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia sie rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJUn1 — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, przy czym jesli brak
takiego Dnia Wyceny, z uwagi na rozpoczecie danego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego wraz z utworzeniem Subfunduszu, jest to cena, po ktorej zbywane byty Jednostki
Uczestnictwa w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

2) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wytacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spetniony jest nastepujacy warunek:

Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn-]_ + Wn > O, gdZIe

Wi.4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia, to wowczas Wn.a = 0,

Wh.3 — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartosc¢ ta jest dodatnia oraz Wns = 0, to wowczas Wy.3 = 0, natomiast jesli Wy.s <
0, to Wi.3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci W.a,

Wiz — przyjmuje wartos¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 + Wh.3 =0, to wowczas Wp2 = 0, natomiast jesli Wn.
4+ W,3 <0, to W2 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—3,

Wi.1 — przyjmuje wartos$¢ rdznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze je$li wartos¢ ta jest dodatnia oraz Wy.4 + W3 + Wi = 0, to wowezas Wha = 0, natomiast
jesli Wna + Wi + Wi <0, to Wh.1 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci
wyniku dziatania Wn4 + W3 + Wi,

W, - przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stope zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny
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poprzedniego okresu, pomniejszony o 1, z zastrzezeniem, ze jezeli dany rok jest pierwszym
rokiem dziatalnosci Subfunduszu, w miejsce Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, do obliczen brana
jest warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, po ktdrej byta ona zbywana w ramach zapisow.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci
Subfunduszu, w miejsce warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu, do obliczen brana jest warto§¢ Benchmarku w dniu przydzialu Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w ramach zapisoéw.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmuja
warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktorym wyznaczono Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowe;j
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku przyjmowana jest Warto§¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa, po ktdrej zbywane byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3) Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,
w ktoérym spelnione sg tacznie warunki okreslone w ppkt. 1) i 2), a dodatkowo jest spetniony
warunek:

NSZ, > NSZax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wn.s + Wha + Wi + Wit + W,
NSZ,— o0znacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagnieta w danym Dniu Wyceny

NSZmax — oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiggnieta w danym roku kalendarzowym
przed danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym NSZnax = 0,

nastgpuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
zgodnie z nastepujgcym wzorem:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZax)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczong za dany Dzien Wyceny,

WAN, — oznacza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — 0znacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

4) Z zastrzezeniem pkt 5, suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie
z ppkt 3) za dany rok kalendarzowy, pomniejszona o sume¢ kwot wyptaconych Towarzystwu
zgodnie z pkt. 3 za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do
poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi taczna kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do
wyptaty do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWTh, z zastrzezeniem ppkt. 5) i 6). Jesli tak
obliczona kwota rezerwy przyjmie warto$¢ ujemnag, ostateczna warto$¢ RWT, jest ustalana na
0.

5) W Dniu Wyceny, w ktorym spetniony jest warunek okreslony w ppkt. 2), a NSZj < NSZmax,
nastepuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWTh,, zgodnie z ponizszym wzorem:
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9.

RWT,g = RWT, %~

, gdzie:
Zmax g
RWTnsk — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany
Dzien Wyceny

6) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w ppkt. 2) nie jest spelniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

Za kazdy Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po warto$ci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny, w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyplaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien polgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu $rodkdéw, o ktérym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych
od zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt 3 i 5, nastgpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ acznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWTn Iub RWTnsk) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego,
wyplacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu nie jest dokonywana Krystalizacja
roczna, o ktorej mowa w pkt 4. W takim przypadku, wraz z koncem pierwszego roku
kalendarzowego, nie zostaje zakonczony Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego. Pierwsza
Krystalizacja roczna w nowym Subfunduszu nast¢puje na koniec pierwszego pelnego roku
kalendarzowego dzialalno$ci Subfunduszu i wowczas wyptacie do Towarzystwa podlega suma
rezerw naliczonych za caly pierwszy Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, z
uwzglednieniem ewentualnego obnizenia, o ktorym mowa w pkt 2 ppkt. 5).

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktoéra w przesztosci zostala w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepow powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiaggnigcia przez
Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaly.

Przyktady obliczania optaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjgto hipotetyczne
wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory w kolejnych latach kalendarzowych osiggat wyniki
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono réwniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

. . Roéznica pomigdzy stopa
Oznaczenie roku fLYr\:c)i/Sy;u berY(\:lgrr:;(rku zwrotu funduszu, a stopa
zwrotu benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
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Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% -1% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z Kkryterium opisanym w pkt. 2 ppkt. 1), wynagrodzenie zmienne moze zostaé pobrane
wylacznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku,
niezaleznie od tego, czy stopa zwrotu osiagnigta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W
zwigzku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12,
14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byl réwny lub gorszy od wyniku
Benchmarku. Aby zweryfikowaé¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostate latach,
nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany W pkt. 2 ppkt. 2), tj. warunek sprawdzajacy, czy ewentualne
straty z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wn.4, Wh.3, Wh.2 oraz

Wh.1 w kazdym z analizowanych lat.

R1 [ [ R6 R7 R9 R10 R11 R13 R15 R16 R19
Wi 0%| [Waa 0% [Waa 0%| [Wae 0% [Woe 5% [Woa 0%| Wi 0% [Wie 0% [Woe 0%| [Waa 0%| [Waa 0% [Was 0%|
W, 0% [Was 0% [Wos 0% [Was 5% [Was 3% [Wos 0%| [Was 0% [Was 10%| |Was 0% [Was 0% [Was 0% [Was 0%|
W, 0% [Wa 0% [Wa. 5% W 3% W, 2% [Wo 0% [w,., 10%| [W,. 2% [Waa 0% W, 0% [Wa 6% [Wao -4%|
W,y 0%| [Wa 5%| [Woa 3% [Was 2% [Wos 0% [Wo 10%| oy 2% [Woa 2% [Was 0%| [Way 6%| [Wa 2% [Waa 0%|
w, 5% [w, 3% [w, 294 |w, 5% W 5% W, 294 [w, 24 [w, 29 W, 294 |, 2% [w, 2% [w, 5%|
Suma 5%| |suma 2%| |suma 0%| [suma 5% [suma 5% [suma 8%| |suma 6% |suma 4% [suma 2% [suma 4% [suma 2%| |suma 19

Ostatecznie Towarzystwo be¢dzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13
i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie zmienne bedzie pobrane pomimo osiggniecia przez
Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowaé powyzszy przyktad, wartosci

r6znicy pomiedzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:

Wyplata wynagrodzenia zmienego

0%

kompensacja czesci strat z R8 |

Réznica pomiedzy stopg zwrotu funduszu i benchmarku

uplyneto 5 lat od straty z R14, wiec nie jest ona
juz brana pod uwage. W R19 odrobiono z
nawigzka strate z R17, wie¢ TFI jest uprawnione
do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

I kompensacja czesci stratzR14

R7

kompensacja czesci strat zR3

R8

Strata bedzié musiata byé
uwzgledniana az do R7

R9 R10 R11

R12

R13

uptyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

R14

R15

R16

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R21

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R17

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana ai do R12
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Ponizej przedstawiono szczegotowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomiedzy
Rok stopa zwrotu o
Parametr | spehniajacy Subfunduszu, a Wartos¢ komentarz
definicje¢ stopa zwrotu parametru
benchmarku
W Rok 7 50 0% Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
-4 zwigzku z tym, parametr Wy.4 przyjmuje wartos¢ 0.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
arametr W,,.3 przyjmuje warto$¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do
Wos Rok 8 -10% -10% ]genchmarku, lgér}e]ilchfzie musiat o—lirobié pyrzed kolejnym naliczeniem )
wynagrodzenia zmiennego.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
Wi, Rok 9 2% 2% warto$¢ Wi + W3 jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, réwna réznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
w Rok 10 20 204 warto$¢ Wi + Wh.3 + Wy jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje
~ wigc wartos$¢ 2%, rowna réznicy pomigdzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku
Wh Rok 11 2% 2%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzié, czy spelniony
jest warunek: Wh.s + Wh3 + Wi + Wyt + Wi > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + (-10%) + 2% + 2% +
2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt 2 ppkt. 2) nie zostat spetniony, wigc TFI nie
jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu
nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

R Roznica pomiedzy
ok o
- stopa zwrotu Warto$¢
Parametr | spetniajacy fund komentarz
definicje unduszu, a stopa parametru
zwrotu benchmarku
Wi Rok 15 204 0% Ro_zmca pomigdzy stopa zwrotu Su_bfupduszu 1,},Benchmarku jest dodatnia, w
zwigzku z tym, parametr W,.4 przyjmuje warto$¢ 0.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
0 0
Whs Rok 16 2% 0% Wh.a= 0. W zwigzku z tym, parametr W,_; przyjmuje warto$¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
A0 A0 parametr W, przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate do
Wi Rok 17 4% 4% Benchmarku, ktora bgdzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zmiennego.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc
Wit Rok 18 0% 2% Subfundusz nie odrobit zadnej czeci straty z roku 17. Wy, przyjmuje warto$é
0%.
Wh Rok 19 5% 5%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony
jest warunek Wh.4 + Wiz + Wi + Wi + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-4%) + 0% +
5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt 2 ppkt. 2) zostal spetniony, wigc TFI jest
uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostala z nawigzka odrobiona strata z
roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad
opisanych w pkt. 2 ppkt. 4) - 6). Kwota wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedlug
nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X* (NSZ; - NSZ )
Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostala osiggnieta w roku 19 w ostatnim
Dniu Wyceny (i byla to pierwsza NSZ osiagni¢gta w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego

wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynoszg 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:
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DWT, =50 000 000 zt *20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zatozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego
wyniosta 100 zl, a aktywa netto przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt
(co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowal 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Warto$ci Aktywow Netto o 100 000 zt, a jednostki
uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000). Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia
zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a wartosci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

10. Subfundusz rozpoczgt dziatalno§¢ w 2023 roku. Dotychczas Towarzystwo nie pobrato
wynagrodzenia zmiennego.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzgdzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

3. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze srodkow
Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane
wynagrodzenie.

4.6. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomigedzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

4.7. Wskazanie ushug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$§¢ maklerska, $wiadczgce na rzecz Funduszu ushugi
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, Instrumentami Rynku Pienigznego,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje (§wiadczenia dodatkowe). W przypadku
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4.8.

korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wpltywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

9.5.

Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoScia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

Wielko$é $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.
Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokoS$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.
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V. Dotyczy Subfunduszu Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 3 lata

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
glownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu.

Fundusz lokuje od 0% do 20% Aktywoéw Subfunduszu w Instrumenty o Charakterze Udzialowym
oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 3 decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ subfunduszu/ instytucji wspolnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery
warto§ciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
€O najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 80% do 100% Aktywow Subfunduszu tacznie w:
1) Instrumenty o Charakterze Dtuznym,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, oraz

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych,
ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dhuznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy okreslonej w
ust. 5, decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:
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1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegdlnosci takie
jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty Rynku
Pienigznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
€0 najmniej 66%.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, inne niz
wskazane w ust. 3 i 4.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa w
kazdym z nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

1) Invesco MSCI Europe ESG Universal Screened UCITS ETF Acc, Invesco MSCI USA ESG
Universal Screened UCITS ETF Acc, Invesco MSCI World ESG Universal Screened UCITS
ETF Acc, Invesco Quantitative Strategies ESG Global Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc
wydzielonych w ramach Invesco Markets Il plc,

2) Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF Acc wydzielonego w ramach Invesco Markets plc,

3) iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF USD (Acc), iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS
ETF, iShares Global Clean Energy UCITS ETF USD (Dist), iShares J.P. Morgan ESG $ EM
Bond UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR (Acc), iShares €
Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR (Dist), iShares
€ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF EUR (Acc) wydzielonych w ramach iShares II plc.,

4) iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF USD (Acc), iShares € Govt Bond Climate
UCITS ETF EUR (Acc) wydzielone w ramach iShares Il plc.,

5) iShares Ageing Population UCITS ETF USD (Acc), iShares Automation & Robotics UCITS ETF
USD (Acc), iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF USD
(Acc), iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility ESG UCITS ETF EUR (Acc), iShares
Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF USD (Acc), iShares Healthcare
Innovation UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF USD (Acc),
iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI EM SRI UCITS
ETF USD (Acc), iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI
EMU SRI UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF EUR
(Acc), iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF
USD (Acc), iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI World SRI UCITS
ETF EUR (Acc), iShares Refinitiv Inclusion and Diversity UCITS ETF, iShares Smart City
Infrastructure UCITS ETF USD (Acc) wydzielonych w ramach iShares IV plc.,

6) iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility ESG UCITS ETF USD (Acc), iShares Edge MSCI
World Minimum Volatility ESG UCITS ETF USD (Acc) wydzieloych w ramach iShares VI

plc.,

7) Lyxor 1 DAX® 50 ESG UCITS ETF (I) wydzielonego w ramach Lyxor 1, Lyxor MSCI
Disruptive Technology ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI Digital Economy
ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI Millennials ESG Filtered (DR) UCITS
ETF — Acc, Lyxor Global Gender Equality (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI Future
Mobility ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor Global High Yield Sustainable Exposure
UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI Smart Cities ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc
wydzielonych w ramach Lyxor Index Fund SICAV,

8) Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor Green Bond (DR) UCITS
ETF — Acc, Lyxor MSCI EM ESG Trend Leaders UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI World ESG
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Trend Leaders (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI USA ESG Trend Leaders (DR) UCITS
ETF - Acc, Lyxor MSCI EMU ESG Trend Leaders (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI USA
Climate Change UCITS ETF — Acc, Lyxor Green Bond ESG Screened (DR) UCITS ETF — Acc,
Lyxor MSCI World Climate Change (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor S&P 500 Paris-Aligned
Climate (EU PAB) (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor S&P Global Developed Paris-Aligned
Climate (EU PAB) (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor S&P Eurozone Paris-Aligned Climate (EU
PAB) (DR) UCITS ETF — Acc,Lyxor S&P Europe Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR)
UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI Europe Climate Change (DR) UCITS ETF — Acc
wydzielonych w ramach Lyxor Multi Units Luxembourg SICAV.

9. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za
granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 82 ust. 2 Statutu, beda w szczegdlnosci:

1)rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania

2)ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdw papierow wartoSciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,

3)ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

4)stopien spojnosci strategii inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego/instytucji  wspolnego
inwestowania z zasadami zrownowazonego inwestowania ESG, ktore obejmuja przede
wszystkim takie kwestie, jak minimalizacja niekorzystnego wptywu na srodowisko naturalne,
pozytywny wplyw na stosunki spoteczne oraz wysoka jakos¢ tadu korporacyjnego,

5) ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,

6)ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje 0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

7)wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosSci inwestycyjnej
poszczegblnych funduszy.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 82 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,
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2) aktualne poziomy wyceny w poszczegolnych segmentach rynku finansowego,

3)ocena spojnosci dziatalnosci gospodarczej emitenta z zasadami zréwnowazonego inwestowania
ESG, ktore obejmuja przede wszystkim takie kwestie, jak minimalizacja niekorzystnego
wplywu na srodowisko naturalne, pozytywny wplyw na stosunki spoteczne oraz wysoka jakos¢
fadu korporacyjnego). Ocena stopnia spdjnosci dokonywana jest w oparciu o metodologie
powszechnie stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wlasng metodologie, przyjeta na
podstawie regulacji wewnetrznych Zarzadzajacego,

4)ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartoSciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papieréw warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

5)ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, plynno$¢ dokonywanych lokat,

6) aktualny poziom wyceny instrumentow udzialowych w relacji do jakos$ci modelu biznesowego
emitenta (obejmujgcego takze standardy zwigzane ze spolecznie odpowiedzialnym
inwestowaniem), ocena perspektyw wzrostu emitenta oraz poziom ptynnosci rynkowe;j
papierow warto$ciowych emitenta.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bgdzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
Czasu jego trwania.

1.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktorego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow warto$ciowych.

1.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé¢ duzg
zmiennoS$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela.

1.5. Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.

1.5.1.0Okreslenie wplywu zawarcia umow, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bgda miaty na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego.

Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko

zabezpieczane tym instrumentem do zera.
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1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszo$ci
swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy akcyjnych, z czym wigzg si¢ okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju tytutdéw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow warto$ciowych i innych instrumentéw na
gietdzie, lub rynku na ktorym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja
zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowe;j.
Pogorszenie si¢ koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci
notowanych papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei moze wplywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony powyzej sposdb, na warto$¢
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwigzku z lokatami Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papieréOw wartosciowych
zdolno$ci do wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwala lub
czasowa niemoznos$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zar6wno przez
czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartoSciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentdow papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie,
w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
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Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz uméw.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okreslony powyzej sposob, na wartos$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami
Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikéw

W przypadku cze$ci papierow warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie
obroty na gieldzie lub rynku, na ktéorym dokonywany jest obrdt, uniemozliwiaja dokonanie
zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartoSciowych czy instrumentéw w krotkim
czasie bez znacznego wpltywu na ceng. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie
wptywacé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$é
inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartoSciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywac na
ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest ryzyko walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez
zawieranie transakcji zabezpieczajacych na catos¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych
powodow moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czgsciowego zabezpieczenia, a
wowczas warto$¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze podlegac
wiekszym zmianom.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden =z glownych parametréw
makroekonomicznych, moze wpltywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegodlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto§ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane,
moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreSlony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy =zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

gd) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na wartos$c
Aktywow Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow moze oddziatywac na Subfundusz réwniez
posrednio, poprzez wplywanie, w okre§lony powyzej sposdb, na wartos¢ jednostek
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uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwiazku z lokatami Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze — w tym posrednio poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy =zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas niekorzystne zdarzenia
majagce negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym
stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest
uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng
poszczegblnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okre§lony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuldéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami
Subfunduszu.

J)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjnosc
inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartoSciowych na
gietdzie lub na rynku, na ktérym s3 notowane.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

k)  Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania
powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje
gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w
efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg
znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewngtrzng danego kraju,
lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeplywu kapitalu pomiedzy
poszczeg6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
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popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w
efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

I)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddzialywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spolek finansujacych swoja dzialalno$¢ poprzez kredyty,
podwyzki stop procentowych moga wigza¢ si¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych
ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto
i tym samym powodowac¢ spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powoduja
zmniejszenie atrakcyjno$ci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw diuznych, co roéwniez
moze wigzac si¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji.
Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dtuznych
papierow wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papierdéw z poziomem stop
procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami
stop procentowych moga wplywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny
dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wej$ciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa,
co wptywa¢ bedzie na spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreSlony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektoérych przypadkach zasady wyceny wedlug
Efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych, w przypadku znaczgcych
zmian cen tych papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac
aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac¢ na warto§¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

n)  Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawierad
transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreSlony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
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otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

0) Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nabywania przez Fundusz instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikdéw portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigza si¢
dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:

w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.
Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywdéw Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu
roéznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegolno$ci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu
Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwigzku z
tym pojawia si¢ ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie
Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

p) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, w tym w fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z
wydzielonymi subfunduszami lub fundusz lub instytucje sktadajaca si¢ z subfunduszy, gzie
kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna, to z inwestycjami tego typu wigza
si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Subfundusz nie maja wpltywu na sposob
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze si¢
wigc zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowo,
inwestycje te wigza si¢ ryzykiem zwigzanym z brakiem osobowosci prawnej subfunduszy ,z
mozliwoscia braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesow
pomigdzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu,
jego potaczenia lub likwidacji.

q) Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - moglyby
miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Wpltyw
Ryzyk dla zc6wnowazonego rozwoju moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania
na inne rodzaje ryzyka.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja
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Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie,
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannos$ci moze nie osiggnac zaktadanego
zwrotu z inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okre$lonych uméw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem,
w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie
umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy
sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg o zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany
postanowieniach statutow lgczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji
0 polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.
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2.1.3.Niewyplacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy.
2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stdp procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
W systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obciagzen, ktdre w sposob znaczacy moga negatywnie wplywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne;
- zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji
i obligacji;
- akceptujacych jedynie umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z lokowaniem do 20%
Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym.
Z uwagi na umiarkowang zmienno$¢ wartos$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zalecany
minimalny horyzont inwestycyjny to 3 lata.

Subfundusz adresowany jest zaréwno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy
i do§wiadczenia w zakresie inwestowania.

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegodlnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w
art. 89 i 90 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on wudzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoS$cia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
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tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

4.3.1.0Oplata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Optlata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl. na biezagco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od wartosci $rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostkeg Uczestnictwa danego
funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia
i liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika
Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

- 3% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

- 3% s$rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

- 3% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

Skala 1 wysoko§¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg
udostepniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa Www.skarbiec.pl. we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.3.Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7 zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest wartos¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka oplaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

- 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
- 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach
Optat, ktore s3 udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata
manipulacyjng za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjne;j
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang¢ stanowi roznice pomig¢dzy
stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. na biezagco we wszystkich
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punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.5.Inne rodzaje oplat

1.

Towarzystwo moze pobiera¢ inne optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

a) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania — na
zasadach okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okres$lonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktéorych mowa w ust. 1 lit b) oraz c) stanowig forme optat, o ktorych mowa
w art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

b)

9)

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w calosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikéw
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub os6b dokonujacych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
szczegblnosci:

w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejsza niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesigce,

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate
bezposrednia,

w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,
w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystgpowania i
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uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomo$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem Srodkow
masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptynelo wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwg w kwocie réwnej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nastgpujacych zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: -
90% Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hedged index (ticker Bloomberg:
LEGATRUH) + 10% MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries World Index)
(ticker Bloomberg: NDUEACWF). Zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny jako zmiana warto$ci ogloszonych w biezacym Dniu Wyceny w
stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany
Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WAN]U,

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),
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WANJUn.1 — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, przy czym jesli brak
takiego Dnia Wyceny, z uwagi na rozpoczecie danego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego wraz z utworzeniem Subfunduszu, jest to cena, po ktorej zbywane byty Jednostki
Uczestnictwa w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

2) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spetlniony jest nastepujacy warunek:

Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn.l + Wn > O, gdZ|e

W4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartosc ta jest dodatnia, to wowczas Wis = 0,

Wi.3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartosc¢ ta jest dodatnia oraz Wns = 0, to woéwczas Wy.3 = 0, natomiast jesli Wy.4 <
0, to Wi.3 moze przyja¢ maksymalng wartos¢ rowng przeciwnosci W.s,

Wi.2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz Wh.s + Wi.3 = 0, to wowczas Wh.2 = 0, natomiast jesli Wy.
4+ W,3 <0, to W2 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—3,

Wh.1 — przyjmuje wartos¢ réznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze je$li wartos$¢ ta jest dodatnia oraz W4 + W3 + Wh2 = 0, to wowezas Wha = 0, natomiast
jesli Wi + Wiz + Wi <0, to Wh.1 moze przyja¢ maksymalng warto§¢ rowna przeciwnosci
wyniku dziatania W4 + Wh.3 + Wy,

W, - przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stope zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1, z zastrzezeniem, ze jezeli dany rok jest pierwszym
rokiem dziatalnosci Subfunduszu, w miejsce Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, do obliczen brana
jest warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, po ktdrej byta ona zbywana w ramach zapisow.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz wartosci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o0 1, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci
Subfunduszu, w miejsce wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu, do obliczen brana jest warto§¢ Benchmarku w dniu przydzialu Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w ramach zapisow.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmujg
warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej
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kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowag Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3) Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,
w ktorym spelnione sa tacznie warunki okre§lone w ppkt. 1) i 2), a dodatkowo jest spetniony
warunek:

NSZ, > NSZmax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = W4 + Wiz + Wi + Wi + W,
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagnigta w danym Dniu Wyceny

NSZmax — oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiggnicta w danym roku kalendarzowym
przed danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym NSZmax = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
zgodnie z nastgpujacym wzorem:

DWT, = WAN, * X* (NSZ; - NSZzx)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienna rezerwe¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczong za dany Dzien Wyceny,

WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

4) Z zastrzezeniem pkt 5, Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie
z ppkt 3) za dany rok kalendarzowy, pomniejszona o sum¢ kwot wyptaconych Towarzystwu
zgodnie z pkt 3 za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do
poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi taczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne do
wyptlaty do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWTh, z zastrzezeniem ppkt. 5) 1 6). Jesli tak
obliczona kwota rezerwy przyjmie wartos¢ ujemng, ostateczna warto$¢ RWT, jest ustalana na
0.

5) W Dniu Wyceny, w ktorym spetniony jest warunek okre§lony w ppkt. 2), a NSZn < NSZmax,
nastgpuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWTh, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZ,
NSZmax

RWT,qx = RWT,, * , gdzie:

RWTnsk — oznacza skorygowana roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany
Dzien Wyceny

6) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w ppkt. 2) nie jest spelniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwiazywana.

Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny, w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w
Dniu Wyceny przypadajagcym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu $rodkdw, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastgpuje w ciggu 15 dni roboczych
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9.

od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt 3 i 5, nastepuje w
okresach rocznych. Warto$¢ tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWTn lub RWTnsk) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego,
wyptacana jest Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu nie jest dokonywana Krystalizacja
roczna, o ktorej mowa w pkt 4. W takim przypadku, wraz z koncem pierwszego roku
kalendarzowego, nie zostaje zakonczony Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego. Pierwsza
Krystalizacja roczna w nowym Subfunduszu nastgpuje na koniec pierwszego petnego roku
kalendarzowego dziatalnosci Subfunduszu i wowczas wyptacie do Towarzystwa podlega suma
rezerw naliczonych za caly pierwszy Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, z
uwzglednieniem ewentualnego obnizenia, o ktorym mowa w pkt 2 ppkt. 5).

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przesztosci zostala w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepdw powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiggniecia przez
Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

Przyktady obliczania optaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjeto hipotetyczne
wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory w kolejnych latach kalendarzowych osiggat wyniki
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono réwniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

. . Roéznica pomiedzy stopa
Oznaczenie roku fL\J,r\%llTy;U ber:,(\:lggell(rku zwrotu funduszu, a stopa
zwrotu benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% -71% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 2 ppkt. 1), wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane
wylacznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku,
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niezaleznie od tego, czy stopa zwrotu osiagnigta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W
zwigzku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12,
14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byl rowny lub gorszy od wyniku
Benchmarku. Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostate latach,
nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w pkt. 2 ppkt 2), tj. warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty
z okresOw poprzednich zostaly odrobione. W tym celu obliczono parametry Wn.a, Wh.3, Wh2 0raz W1
w kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 RS R6 R7 R9 R10 R11 R13 R15 R16 R19
Wi 0%| [Woa 0%| Wi 0%| Wi 0%|  |Wie 5% |Wia 0%| [Waa 0%| [Waa 0%| |Woa 0%| [Woa 0%| [Woa 0%| [Woa
Wos 0%| [Was 0%| [Ws 0%| Wi 5%|  |Was 3% |Wos 0%| [Was 0%| [Was 10%| [Was 0%| [Was 0%| [Was 0%| [Was
Wi, 0%| |Wao 0%| Wi, 5% |Was 3% W, 2% [Wa, 0%| [Was 10%| [Waz 2% |W 0%| [Wao 0%| |Wao 6%| |Wao
Wi 0%| [Way 5%| [ Wos 3% |Was 2%| Wi 0%| Wi 10%| [Way 2%| Wy 2%| [ Wos 0%| [Way 6%| [Way 2%| [ Way
w, 5% |w, 3% |w, 2% |w, 5% |w, 5% |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w,
Suma 5%| |suma 2% [suma 0% [suma 5%| |[suma 5% |suma -8%| |suma 6%| |suma -2%|_|suma 2%[ |suma 4%| |suma 2%| |suma

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13
i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie zmienne bedzie pobrane pomimo osiggnigcia przez
Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowaé powyzszy przyklad, wartosci
r6znicy pomiedzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:

L - . . uplyneto 5 lat od stratyz R14, wiec nie jest ona
Réznica pomiedzy stopg zwrotu funduszu i benchmarku|  iu:brana pod uwage. w 19 0drobiono=
Wypflata wynagrodzenia zmienego nawiazka strate z R17, wiec TFI jest uprawnione
do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

kompensacja czesci strat zR8 |

kompensacja czesci strat z R14

R R6 R7 R8 R9 R10 R11 R12 R13 R14 R15
kompensacja czesci strat zR3

uptyneto 5 lat od straty z R8, wigc
nie jest ona juz brana pod uwage

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R21

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R7 Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R17

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R12

Ponizej przedstawiono szczegotowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roéznica pomiedzy

Rok stopa zwrotu Wartodé
Parametr | spehiajacy Subfunduszu, a komentarz
definicje stopa zwrotu parametru
benchmarku
W, Rok 7 50 0% Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w

zwigzku z tym, parametr W,.4 przyjmuje warto$¢ 0.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
-109 -109 >
Wi Rok 8 10% 10% parametr W3 przyjmuje wartos¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate do
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Benchmarku, ktora bedzie musiat odrobié¢ przed kolejnym naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego.

Wh.,

Rok 9

2%

2%

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ Wi + Wi.3 jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, réwna réznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i Benchmarku

Wn—l

Rok 10

2%

2%

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ Wy + Wh.s + Wy jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje
wigc warto$¢ 2%, rowna roznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku

Wh

Rok 11

2%

2%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony
jest warunek: Wh.4 + W3 + Wi + Wi + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + (-10%) + 2% + 2% +
2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 2 ppkt. 2) nie zostat spetniony, wigc TFI nie
jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu
nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

R Roéznica pomiedzy

ok o

- stopa zwrotu Warto$¢

Parametr | spetniajacy fund komentarz

definicje unduszu, a stopa parametru
zwrotu benchmarku

Wi Rok 15 204 0% qumca pomigdzy stopa zwrotu quﬁlpduszu 1r}r36nchmarku jest dodatnia, w
zwigzku z tym, parametr W,.4 przyjmuje warto$¢ 0.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz

9 9

Whs Rok 16 2% 0% Wh.a= 0. W zwigzku z tym, parametr W,_; przyjmuje warto$¢ 0.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc

Wiz Rok 17 4% 4% parametr W, przyjmuje wart0§c tej roznicy. Subfur_ldusz_ odnotowat strate _do
Benchmarku, ktorg bedzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zmiennego.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc

Wit Rok 18 0% 2% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. Wy przyjmuje warto$¢
0%.

Wi Rok 19 5% 5%

Aby zweryfikowaé¢ mozliwos¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spelniony
jest warunek Wh.4 + Wh.s + Wi + Wi.1 + W, > 0. Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-4%) + 0% + 5%
= 1%, co jest wicksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 2 ppkt. 2) zostal spetniony, wigc TFT jest
uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostala z nawigzka odrobiona strata z
roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad
opisanych w pkt 2. ppkt. 4) - 6). Kwota wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedlug
nastgpujacego wzoru:

DWTH = WANH * X * (stn = NSZmax)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostala osiggnieta w roku 19 w ostatnim
Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiggnigta w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego
wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, = 50 000 000 zt * 20% * (1% - 0%) = 100 000 zt
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Przy zatozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego
wyniosta 100 zl, a aktywa netto przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt
(co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowat 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Wartosci Aktywow Netto o 100 000 zt, a jednostki
uczestnictwa o 0,20 zi (100 000 zt / 500 000). Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia
zmiennego wyniosg 49 900 000 zt, a warto$ci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

10. Subfundusz rozpoczgt dziatalno§¢ w 2023 roku. Dotychczas Towarzystwo nie pobrato
wynagrodzenia zmiennego.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzgdzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze
srodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory bylo
naliczane wynagrodzenie.

4.6. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

4.7. Wskazanie ushug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ushug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego,
sporzadzajg dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji
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pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg ani na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

4.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dhuzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.
5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okres6w, o ktérych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokoS$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

VI. Dotyczy Subfunduszu Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2035

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
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gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomigdzy Instrumenty o Charakterze Diuznym oraz Instrumenty
o Charakterze Udzialowym jest zmienna w czasie, z zalozeniem stopniowego ograniczania
dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentéw o Charakterze
Udzialowym w miare zblizania si¢ Docelowej Daty, ktérag w przypadku Subfunduszu stanowi 2035
rok.

Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywow Netto Subfunduszu pomiedzy
podstawowe klasy aktywow (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udzialowe) bedzie zmienna w
poszczegblnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztaltujac si¢ zgodnie z limitami
wskazanymi ponize;j:

1) w roku 2022:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 45% do
65%);
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Diuznym, w tym depozyty-
od 35% do 55%;
2) w latach 2023 — 2026:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 35% do
55%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Diuznym, w tym depozyty
- od 45% do 65%;
3) w latach 2027 — 2030:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 25% do
45%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dluzne, w tym depozyty -
od 55% do 75%;
4) w latach 2031 — 2034:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 15%
do 35%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Diuznym, w tym depozyty
- od 65% do 85%;
5) po 2034 roku:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 5% do
25%);
b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
- od 75% do 95%.
Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
akcyjnym decydujace znaczenie bedzie mialo spetlnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:
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1) zgodnie ze stosowana politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje 1 inne udzialowe papiery wartoSciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym warto$ciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
€O najmniej 66%.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa w
kazdym z nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

1) AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS
ETF wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

2) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI INDEX
MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF,
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (EUR),
AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS ETF,
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (USD), AMUNDI
US TREASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w ramach Amundi Index Solutions,

3) Invesco Nasdaq 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets Il plc,

4) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF, Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF,
Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS
ETF, Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P
SmallCap 600 UCITS ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS ETF,
Invesco Technology S&P US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach Invesco
Markets plc,

5) iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares Il pic,

6) iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITSETF
wydzielonych w ramach iShares plc,

7) iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,

8) iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares
Core S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small
Cap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VII plc,

9) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index Fund,

10) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS FRANCE,

11) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
LUXEMBOURG,

12) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe | plc,

13) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR
ETFs Europe 1l plc,

14) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commaodity Optimum
Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w ramach
Xtrackers.

Laczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego. Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedziba za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy
inwestycyjnych zamknigtych.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwage¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 92 ust. 2 Statutu beda w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego
dowiedziec),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych 1 instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspolnego
inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezgcego i prognozowanego
trendu rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu wyceny,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,

ocena wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

wyniki analiz instytucji, ktéorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy,

ptynnos¢ inwestycji oraz poziom kosztow zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 92 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, beda w szczegdlnosci:

1)
2)
3)
4)
5)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,

ocena fundamentalna emitenta,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw wartosciowych,
aktualne poziomy wyceny w poszczeg6lnych segmentach rynku finansowego,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
Czasu jego trwania.
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1.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow warto$ciowych.

1.4. Wskazanie, czy Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie sie charakteryzowa¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Wartos$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela.

1.5. Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wylacznie w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

1.5.1.0Kkreslenie wplywu zawarcia umow, o ktorych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz
walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje
ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stosowanych
W odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci
swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy akcyjnych, z czym wigza si¢ okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju tytutéw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow warto§ciowych i innych instrumentow na
gieldzie, lub rynku na ktérym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja
zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowe;j.
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Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci
notowanych papieré6w warto$ciowych i instrumentow finansowych, co z kolei moze wplywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony powyzej sposob, na wartosé¢
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwiazku z lokatami Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papieréw wartoSciowych
zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciaggnigtych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartoSciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymagane] przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywac na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie,
w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz umow.

Ryzyko rozliczenia moze oddzialywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie,
w okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldbw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czgsci papierow wartoSciowych i innych instrumentéw finansowych niskie
obroty na gieldzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrét, uniemozliwiajg dokonanie
zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow warto§ciowych czy instrumentéw w krotkim
czasie bez znacznego wpltywu na cen¢. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie
wptywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegoélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru warto§ciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegdlnych papieréw wartoSciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywac na
ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko ptynnosci moze oddziatywaé¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wpltywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartoSciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest ryzyko walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez
zawieranie transakcji zabezpieczajacych na cato$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z ré6znych
powodow moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czgsciowego zabezpieczenia, a
wowczas warto$¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze podlegac
wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z glownych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto§ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane,
moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wpltywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiagzku z lokatami Subfunduszu.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na wartos¢
Aktywow Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw moze oddzialywa¢ na Subfundusz roéwniez
posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwiazku z lokatami Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze — w tym posrednio poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas niekorzystne zdarzenia
majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym
stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierdw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest
uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko makroekonomiczne moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami
Subfunduszu.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na emitentow papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnosé
inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w
Systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchéw cen papieréw warto§ciowych na
gieldzie lub na rynku, na ktorym sg notowane.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

k)  Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania
powoduja, iz pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wplywac na kondycje
gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w
efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg
znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju,
lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeplywu kapitalu pomigdzy
poszczego6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w
efekcie moga powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldbw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych,
ktorych oddzialywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spélek finansujgcych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop
procentowych moga wigzac si¢ ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym
powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stdp procentowych powoduja zmniejszenie
atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentoéw dtuznych, co rowniez moze wigzaé
si¢ z ogbdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo,
zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wpltywaja na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.
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Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami
stop procentowych moga wplywac¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytulbw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny
dedykowanych do poszczegélnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wej$ciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggnigecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bgdzie nizsza niz wycena modelowa,
co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug
Efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréow warto§ciowych, w przypadku znaczacych
zmian cen tych papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac
aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wplywa¢ na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

n)  Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawierad
transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy =zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

0) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigza sig¢
dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

w przypadku wszystkich rodzajéow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy

Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko

ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko

kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu
roznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci mogg si¢ opieraé na skorelowaniu
Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z
tym pojawia si¢ ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie
Pochodnym nie zrekompensujg strat na Aktywie zabezpieczanym.
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p) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$§¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym w fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z
wydzielonymi subfunduszami lub fundusz lub instytucje sktadajaca si¢ z subfunduszy, gzie
kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna, to z inwestycjami tego typu wigza
si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wpltywu na sposob
zarzadzania oraz nie maja dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotoéw. Moze si¢
wigc zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania
beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowo,
inwestycje te wigza si¢ ryzykiem zwigzanym z brakiem osobowosci prawnej subfunduszy ,z
mozliwoscia braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesow
pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu,
jego potaczenia lub likwidacji.

g) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig - mogltyby
miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Wpltyw
Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddzialywania
na inne rodzaje ryzyka.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélno$ci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy
czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Subfundusz pomimo dokltadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z
wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystgpienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
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Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej
z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiagzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w Zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotéw z
ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastepuje po wydaniu zgody
Komisji na potaczenie. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sa o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany postanowieniach statutow taczacych sig
funduszy, jednakze nie maja wpltywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody
Uczestnikow Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy.
2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostatl opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z
tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostatl opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposob
znaczacy moga negatywnie wpltywaé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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3. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne;

- zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja, w ktorej alokacja powierzonych srodkow
w instrumenty o charakterze dtuznym i udzialowym zmienia si¢ W czasie, w wyniku czego
ryzyko inwestycyjne spada wraz ze zblizaniem si¢ do Daty Docelowej, tj. 2035 roku.;

Ryzyko spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedzie zmienne w czasie.
Subfundusz moze by¢ nieodpowiedni dla inwestoréw o horyzoncie inwestycyjnym ponizej 5
lat.

Subfundusz adresowany jest zaréwno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych
wiedzy i dos§wiadczenia w zakresie inwestowania.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

41.

4.2.

4.3.

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastapié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktoérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztoéw, zostaty okreslone
w art. 99 i 100 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartos$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

4.3.1.Oplata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz
20 zI. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl. na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
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Uczestnictwa zalezna jest od wartosci Srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa danego
funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia
i liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika
Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

- 5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

- 5% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

- 5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

Skala 1 wysoko§¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore s
udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest wartos¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

7 zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
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5.

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach
Optat, ktére sa udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1.

4.3.5.Inne
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamian¢ stanowi roznice pomigdzy
stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. na biezaco we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

rodzaje oplat

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastgpujacych przypadkach:

a) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na
zasadach okres$lonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okres$lonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme oplat, o ktorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) oraz c) stanowig forme optat, o ktérych mowa
w art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokoSci oplat
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1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w calosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikoéw
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub os6b dokonujacych zamiany.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
szczegblnosci:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwotg¢ nie mniejsza niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesigce,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
g) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystgpowania i
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszcze¢dzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catos$ci lub cze¢sci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.
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4.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem obejmuje wylacznie wynagrodzenie
stale za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”).

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

2.1. 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajace;j
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2.2. 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajace;j
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

2.3. 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane
ze $rodkoéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory
bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
stalego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

4.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnos$ci
Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

4.7. Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushlugi
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, Instrumentami Rynku Pienigznego,
sporzadzajg dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze $§wiadczen dodatkowych nie ma to wplywu na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

4.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz 1 Towarzystwo, zgodnie z
postanowieniami Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokos$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

VII. Dotyczy Subfunduszu Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2045

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
gléownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomigdzy Instrumenty o Charakterze Dtuznym oraz Instrumenty
o Charakterze Udzialowym jest zmienna w czasie, z zalozeniem stopniowego ograniczania
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dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentoéw o Charakterze
Udziatlowym w miare zblizania si¢ Docelowej Daty, ktéra w przypadku Subfunduszu stanowi 2045
rok.

Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywow Netto Subfunduszu pomiedzy
podstawowe klasy aktywow (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatlowe) bedzie zmienna w
poszczeg6lnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztattujac si¢ zgodnie z limitami
wskazanymi ponizej:

1) w latach 2022 — 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
65% do 85%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 15% do 35%;

2) w latach 2025 — 2028:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
55% do 75%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 25% do 45%;

3) w latach 2029 — 2032:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
45% do 65%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 35% do 55%;

4) w latach 2033 — 2036:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
35% do 55%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 45% do 65%;

5) w latach 2037 — 2040:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
25% do 45%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Diuznym, w tym
depozyty - od 55% do 75%;

6) w latach 2041 — 2044:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatlowym - od
15% do 35%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 65% do 85%;

7) po 2044 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
5% do 25%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 75% do 95%.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
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akcyjnym decydujgce znaczenie bedzie mialo spelienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:
1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania

co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartoSciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2)benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
CO najmniej 66%.

4. Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 50% warto$ci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa w
kazdym z nastgpujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

1) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI INDEX
MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF,
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (EUR),
AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS ETF,
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (USD), AMUNDI
US TREASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w ramach Amundi Index Solutions,

2) AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITSETF
wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

3) Invesco Nasdag 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets 111 plc,

4) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF , Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF, Invesco
NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS ETF,
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P SmallCap
600 UCITS ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS ETF, Invesco
Technology S&P US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach Invesco Markets plc,

5)iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares I plc,

6)iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITS ETF
wydzielonych w ramach iShares plc,

7)iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,

8)iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares
Core S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small
Cap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VII plc,

9) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index Fund,

10) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS FRANCE,

11) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
LUXEMBOURG,

12) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe I plc,

13) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR
ETFs Europe 1l plc,

14) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commodity Optimum
Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w ramach
Xtrackers.

6. Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
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uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego. Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedziba za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy
inwestycyjnych zamknigtych.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 102 ust. 2 Statutu, beda w szczego6lnosci:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego
dowiedziec),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto$ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu rynku oraz biezgcego i prognozowanego poziomu wyceny,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,

ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy,

ptynnos$¢ inwestycji oraz poziom kosztow zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, 0
ktorych mowa w art. 102 ust. 1 pkt 1, 2 1 4 Statutu, beda w szczegolnosci:

1)
2)
3)
4)
5)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie,

ocena fundamentalna emitenta,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw wartosciowych,
aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ 1 wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
Czasu jego trwania.
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktorego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow warto$ciowych.

Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duzg
zmiennos$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ duza
zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umow, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wylacznie w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

1.5.1.0Kkreslenie wplywu zawarcia umow, o ktorych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjng

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty na celu

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz

walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje
ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci
swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy akcyjnych, z czym wigza si¢ okre§lone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju tytulow uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow warto§ciowych i innych instrumentow na
gieldzie, lub rynku na ktérym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja
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zmianom w zalezno$ci od ogodlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowe;j.
Pogorszenie si¢ koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci
notowanych papierow warto§ciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony powyzej sposdb, na warto$¢
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwigzku z lokatami Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwalg lub czasowsg utrata przez emitentow papieréw wartosciowych
zdolno$ci do wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan, w tym rowniez z trwalg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartoSciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie,
w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz umow.

Ryzyko rozliczenia moze oddzialywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie,
w okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikéow

W przypadku czgsci papierow wartoSciowych i innych instrumentéw finansowych niskie
obroty na gietdzie lub rynku, na ktéorym dokonywany jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie
zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentéw w krotkim
czasie bez znacznego wplywu na ceng. W efekcie, ograniczona pltynno$¢ moze negatywnie
wplywaé¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych Iub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych atrakcyjnosé
inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru warto§ciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych
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wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywac na
ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddzialywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest ryzyko walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez
zawieranie transakcji zabezpieczajacych na cato$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z ré6znych
powoddw moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czg$ciowego zabezpieczenia, a
wowczas warto$¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze podlegac
wiekszym zmianom.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto§ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane,
moga wpltywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btgedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na wartos¢
Aktywow Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw moze oddziatywac na Subfundusz réwniez
posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwiazku z lokatami Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku, okre§lonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze — w tym posrednio poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym
stopniu wptywac¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papieréw wartoSciowych 1 instrumentéw finansowych, jest
uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wplywacé na atrakcyjno$é inwestycyjng
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poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami
Subfunduszu.

J)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na emitentéw papierow wartoSciowych oraz na atrakcyjno$é
inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym moga mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchdéw cen papieréw wartos§ciowych na
gietdzie lub na rynku, na ktérym s3 notowane.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

k)  Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej. Wspomniane powigzania
powoduja, iz pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wplywac na kondycje
gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w
efekcie na ceny papieréw warto§ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg
znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewngtrzng danego kraju,
lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczego6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy mogag by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w
efekcie moga powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spotek finansujagcych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop
procentowych moga wigzac si¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym
powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powodujg zmniejszenie
atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych, co rowniez moze wigzaé
si¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo,
zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dluznych papierow
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wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami
stop procentowych moga wplywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny
dedykowanych do poszczegélnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wej$ciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggni¢cia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa,
co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz roéwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedlug
Efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto§ciowych, w przypadku znaczacych
zmian cen tych papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac
aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wplywaé na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

n)  Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia niewywigzania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze
zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umow. Ryzyko takie wystepuje
w szczegOlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz roéwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

0) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikdw portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiagza sie¢
dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

w przypadku wszystkich rodzajéow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy

Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko

ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko

kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywoéw Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu
roéznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci moga si¢ opierac¢ na skorelowaniu
Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiagzku z
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tym pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie
Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

p) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

7Z uwagi na mozliwo$§¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granicg, w tym w fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z
wydzielonymi subfunduszami lub fundusz lub instytucje sktadajaca si¢ z subfunduszy, gzie
kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna, to z inwestycjami tego typu wigza
si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Subfundusz nie maja wpltywu na sposob
zarzadzania oraz nie majg dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze si¢
wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowal
wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowo,
inwestycje te wigza si¢ ryzykiem zwigzanym z brakiem osobowosci prawnej subfunduszy ,z
mozliwoscia braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktéw interesow
pomigdzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu,
jego potaczenia lub likwidacji.

q) Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - mogltyby
miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Wpltyw
Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania
na inne rodzaje ryzyka.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy
czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie
osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegodlnosci ryzyko nieosiggnigcia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z
wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegélnych okolicznos$ci, na wystapienie ktéorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu na wystapienie
przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej
z Towarzystwem przeja¢ zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiagzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotéw z
ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody
Komisji na potgczenie. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany postanowieniach statutow taczacych sig
funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjgcie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody
Uczestnikow Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

2.1.4.Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostatl opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze
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nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z
tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposob
znaczacy moga negatywnie wplywac na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne;

- zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja, w ktorej alokacja powierzonych $rodkow
w instrumenty o charakterze dluznym i udziatowym zmienia si¢ w czasie, w wyniku czego
ryzyko inwestycyjne spada wraz ze zblizaniem si¢ do Daty Docelowej, tj. 2045 roku.;

Ryzyko spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedzie zmienne w czasie.
Subfundusz moze by¢ nieodpowiedni dla inwestoréw o horyzoncie inwestycyjnym ponizej 5
lat.

Subfundusz adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych
wiedzy i do§wiadczenia w zakresie inwestowania.

4. Informacje o wysokoS$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1.

4.2.

Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegé6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastgapié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktoérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone
w art. 109 i 110 Statutu Funduszu.

Wskazanie warto$ci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalnoS$cia
inwestycyjnga Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 r.
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4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

4.3.1.0Oplata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz
20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa

www.skarbiec.pl. na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od wartosci §rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danego
funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia
i liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika
Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

Skala 1 wysoko§¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg
udostgpniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.3.0plata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest wartos¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach
Optat, ktore s3 udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata
manipulacyjng za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiang¢ stanowi roéznice pomigdzy
stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. na biezgco we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.5.Inne rodzaje oplat

1.

Towarzystwo moze pobiera¢ inne optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

a) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania — na
zasadach okres$lonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okres§lonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktéorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) oraz c¢) stanowig forme optat, o ktérych mowa
w art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

4.

b)

d)

e)
f)
9)

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w calosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikéw
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub 0s6b dokonujacych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
szczegblnosci:

w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego
Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29
Statutu,

w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych — w przypadku
wptat dokonywanych w ztotych polskich,

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce,

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptlate
bezposrednia,

w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,
w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystgpowania i
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do
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publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem Srodkow
masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catos$ci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptynelo wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od opflaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem obejmuje wyltgcznie wynagrodzenie
stale za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”).

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajace;j
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajace;j
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze $rodkoéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujagcego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

4.6. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoS$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.
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4.7. Wskazanie ushug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushlugi
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, Instrumentami Rynku Pienigznego,
sporzadzajg dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze $§wiadczen dodatkowych nie ma to wplywu na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

4.8. Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktorych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikoéw Funduszu. Koszty dziatalno$ci
Subfunduszu rozdzielane sa pomie¢dzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z
postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okres6w, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokos$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszlo$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.
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VIIl. Dotyczy Subfunduszu Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2055

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomig¢dzy Instrumenty o Charakterze Dtuznym oraz Instrumenty
0 Charakterze Udzialowym jest zmienna w czasie, z zalozeniem stopniowego ograniczania
dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentéw o Charakterze
Udzialowym w miar¢ zblizania si¢ Docelowej Daty, ktorg w przypadku Subfunduszu stanowi 2055
rok.

Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywow Netto Subfunduszu pomiedzy
podstawowe klasy aktywow (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatowe) bedzie zmienna w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztattujac sie¢ zgodnie z limitami
wskazanymi ponizej:

1) w latach 2022 — 2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatlowym - od
70% do 90%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dluznym, w tym
depozyty- od 10% do 30%;

2) w latach 2031 — 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
65% do 85%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 15% do 35%;

3) w latach 2035 — 2038:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
55% do 75%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 25% do 45%;

4) w latach 2039 — 2042:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
45% do 65%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 35% do 55%;
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5) w latach 2043- 2046:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
35% do 55%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 45% do 65%;

6) w latach 2047— 2050:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatlowym - od
25% do 45%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dhuznym, w tym
depozyty - od 55% do 75%;

7) w latach 2051- 2054:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
15% do 35%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 65% do 85%;

8) po 2054 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatlowym - od
5% do 25%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dluznym, w tym
depozyty - od 75% do 95%.

3. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
akcyjnym decydujace znaczenie bedzie miato spetienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje 1 inne udzialowe papiery wartoSciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2)benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
€O najmniej 66%.

4. Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa w
kazdym z nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

1) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI INDEX
MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF,
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (EUR),
AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS ETF,
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (USD), AMUNDI
US TREASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w ramach Amundi Index Solutions,

2)AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITSETF
wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

3) Invesco Nasdag 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets 111 plc,

4) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF , Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF, Invesco
NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS ETF,
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Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P SmallCap
600 UCITS ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS ETF, Invesco
Technology S&P US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach Invesco Markets plc,

5)iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares Il plc,

6)iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITS ETF
wydzielonych w ramach iShares plc,

7)iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,

8)iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares
Core S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small
Cap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VIl plc,

9) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index Fund,

10) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS FRANCE,

11) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
LUXEMBOURG,

12) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe | plc,

13) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR
ETFs Europe 1l plc,

14) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commodity Optimum
Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w ramach
Xtrackers.

Laczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku PieniezZnego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego. Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy
inwestycyjnych zamknigtych.

1.2. Zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwage¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 112 ust. 2 Statutu, beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentdéw wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogl si¢ tego
dowiedzied),
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2)

3)

4)
5)

6)

7)

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierdw wartosciowych 1 instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego 1 prognozowanego
trendu rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu wyceny,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,

ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajacej,

wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy,

pltynno$¢ inwestycji oraz poziom kosztéw zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 112 ust. 1 pkt 1, 2 1 4 Statutu, beda w szczegolnosci:

1)
2)
3)
4)
5)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie,

ocena fundamentalna emitenta,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw wartosciowych,
aktualne poziomy wyceny w poszczeg6lnych segmentach rynku finansowego,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos$¢ i wysoka ptynno$¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
Cczasu jego trwania.

1.3.

1.4.

1.5.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow warto$ciowych.

Wskazanie, czy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowa¢ duza
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wylgcznie w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
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1.5.1.0KkreSlenie wplywu zawarcia umow, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwiazane
z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz
walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje
ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajgce przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy akcyjnych, z czym wigzg si¢ okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju tytutdéw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieré6w warto§ciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub
rynku na ktérym sg notowane, w wickszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci
od ogo6lnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury
gieldowe] moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszoSci notowanych papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego inwestowania oraz
certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwalg lub czasowa utratg przez emitentdw papieréw wartosciowych zdolnosci
do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan, w tym rowniez z trwalg lub czasowa
niemoznosciag zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne
emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi roéwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencj¢ ratingowa 1 wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow
wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za

ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow warto§ciowych wchodzacych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢
do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddzialywac¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wpltywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,

-183 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego inwestowania oraz
certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych
wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywac¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz
certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku cze$ci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez
znacznego wpltywu na cenge. W efekcie, ograniczona plynno$§¢ moze negatywnie wptywaé na
mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentow finansowych. Ma to
szczegblnie  istotne  znaczenie w  przypadku  zaistnienia niekorzystnych  zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego
emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnosci poszczegolnych papierow wartoSciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan 1 spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddzialywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspdlnego inwestowania oraz
certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest ryzyko walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie
transakcji zabezpieczajacych na catos$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych powodéw moze
wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czeSciowego zabezpieczenia, a wowczas warto$¢
jednostki w zwiazku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtdéwnych parametrow makroekonomicznych,
moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartoSciowych,
szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papieréw
warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wptywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddzialywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz
certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btgdu ze strony Depozytariusza
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lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma
wpltywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na warto$§¢ Aktywow Subfunduszu oraz
Wartos$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow moze oddzialywaé¢ na Subfundusz réwniez
posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze —
w tym posrednio poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikaty
inwestycyjne. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona
od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom  kurséw  walutowych. Zmiany poszczegélnych  parametrow
makroekonomicznych moga negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng poszczeg6lnych
papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okreslony powyzej sposodb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wpltywacé na
emitentOw papierow wartoSciowych oraz na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych,
a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwaltownych ruchow cen
papierow warto$ciowych na gietdzie Iub na rynku, na ktérym sg notowane.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

k)  Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mig¢dzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycj¢ jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji

-185 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

dotyczacych przeptywu kapitatu pomi¢dzy poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi.
Przeplywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen
papierow wartosciowych, w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

I)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stdop procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku
spolek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga wigzaé
si¢ ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spoiki, a zatem wplywac ujemnie
na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki
stop procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem
instrumentow dluznych, co réwniez moze wigza¢ si¢ z ogdélnym pogorszeniem koniunktury
gieldowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych
wplywaja na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z
poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywolane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny
dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne).
Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywaé bedzie na spadek
warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug Efektywne;j
stopy procentowej dtuznych papierow wartoSciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych
papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci
rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

n)  Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem realizacji
znaczgco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

- 186 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

0) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace
rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

— w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci mogg si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwigzku z tym pojawia si¢
ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

p) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, w tym w fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami Iub
fundusz lub instytucje¢ sktadajaca si¢ z subfunduszy, gzie kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna, to z inwestycjami tego typu wigza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Subfundusz nie
majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie maja dostgpu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze si¢ wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania begda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowo,
inwestycje te wigzg si¢ ryzykiem zwigzanym z brakiem osobowosci prawnej subfunduszy ,z
mozliwoscig braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesow
pomigdzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cia zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego
potaczenia lub likwidacji.

q) Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki §rodowiskowe,
spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Wptyw Ryzyk dla zr6wnowazonego
rozwoju moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
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Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy
czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie
osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegoélnosci ryzyko nieosiagnigcia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwiazane z
wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow, ze szczegbdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu na wystapienie
przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej
z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiagzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotéw z
ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastepuje po wydaniu zgody
Komisji na potgczenie. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposodb wskazany postanowieniach statutow taczacych sig
funduszy, jednakze nie majg wptywu na podjecie decyzji o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody
Uczestnikow Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
2.1.4.Inflacji
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Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z
tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolno$ci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore w sposob
znaczacy moga negatywnie wplywaé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. OKkreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestoroéw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne;

- zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja, w ktorej alokacja powierzonych $rodkow
w instrumenty o charakterze dluznym i udzialowym zmienia si¢ w czasie w wyniku czego
ryzyko inwestycyjne spada wraz ze zblizaniem si¢ do Daty Docelowej, tj. 2055 roku.;

Ryzyko spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedzie zmienne w czasie.
Subfundusz moze by¢ nieodpowiedni dla inwestoréw o horyzoncie inwestycyjnym ponizej 5
lat.

Subfundusz adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych
wiedzy i do§wiadczenia w zakresie inwestowania.

4. Informacje o wysokoS$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1.

4.2.

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastgapié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone
w art. 119 i 120 Statutu Funduszu.

Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Caltkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on wudzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoS$cia
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.
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4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezpoS$rednio przez Uczestnika

4.3.1.0Oplata za otwarcie Rejestru

Optlata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz
20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o0 wysokos$ci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Opfat, ktére sa udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl. na biezgco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
danego funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez
Uczestnika Funduszu skladajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku
obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

- 5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

- 5% $rodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

- 5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg
udostepniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.3.Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest warto$¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka oplaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania s3 podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach
Optat, ktore sg udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba skladajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz Zzrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata
manipulacyjng za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym optata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang¢ stanowi rdznic¢ pomigdzy
stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedlug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktorym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg
udostepniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa Www.skarbiec.pl.
na biezgco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.5.Inne rodzaje oplat

1.

Towarzystwo moze pobiera¢ inne optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

a) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania — na
zasadach okres$lonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okres§lonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig form¢ optat, o ktérych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, 0 ktorych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) stanowig forme optat, o ktorych mowa
w art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w calosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikéw
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ust¢pach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub os6b dokonujacych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
szczegblnosci:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejszg niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesigce,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptlate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
g) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia oplat oraz o warunkach przystgpowania i
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uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomo$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem Srodkow
masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od oplaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem obejmuje wytgcznie
wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”).

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

a) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od S$redniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A,

b) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
B.

c) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa Kategorii
C.

3. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wyplacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

4. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania
wynagrodzenia stalego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.
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4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

4.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dzialalnos¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushlugi
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, Instrumentami Rynku Pienigznego,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje (§wiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze $§wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg ani na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

4.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomie¢dzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z
postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartoS$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokos$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
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Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIALIV. DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa,
tel.226577200
fax 22 692 50 23

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza

2.1. Wobec Funduszu:

Vi.

Vii.

viii.

przechowywanie Aktywdéw Funduszu;

prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

zapewnienie, aby srodki pieni¢zne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkow zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace
w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym
wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu §rodkoéw pienigznych Funduszu;
zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢
zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato
bez nieuzasadnionego opo6znienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umow z Uczestnikami Funduszu;

zapewnienie, aby WAN oraz WAN/JU Funduszu byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu, chyba zZe sa sprzeczne z prawem lub Statutem
Funduszu;

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz
wynikajacy z pkt v-viii oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikow.

2.2. Wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru
Finansowego, jezeli przy wykonywaniu swoich obowigzkéw stwierdzi, ze Fundusz
dziata z naruszeniem prawa, Statutu Funduszu lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu;

Depozytariusz zobowigzany jest do reprezentowania Funduszu w przypadku cofni¢cia
lub wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;

Depozytariusz zapewnia statg kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na
rzecz jego Uczestnikow, w szczegolnosci kontrole terminowos$ci rozliczania umoéw z
Uczestnikami Funduszu;

iv.  Depozytariusz na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy
innego likwidatora;
v.  Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z

powoddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, na zasadach okreslonych w art. 72a Ustawy.
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3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sa
lokaty, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktorych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji Nadzoru Finansowego, zawiera¢ z
Depozytariuszem:

1)

2)

3)

4)

5)

umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te beda zawierane
wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu,

umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zarowno w zwigzku z przyjmowaniem wptlat i
dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowana polityka inwestycyjna zaktadajaca w
szczegolnosci nabywanie i zbywanie tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, przy czym:

a) przedmiotem uméw bedg waluty, w ktorych denominowane sg lokaty Funduszu,

b) Fundusz bedzie zawieral nastepujace umowy wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe (forward), transakcje wymiany walut (currencyswap),

¢) umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta
polityka inwestycyjna Funduszu zakladajaca w szczegdlnosci nabywanie i zbywanie
sktadnikow portfela denominowanych w walutach obcych,

d) transakcje beda zawierane przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikéw 1 na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkow oferowanych przez
inne banki; w szczego6lnosci przy ocenie konkurencyjno$ci warunkéw transakceji pod uwage
beda brane nastgpujace kryteria oceny (wedlug wazno$ci): cena i koszty transakcji, termin
rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodno$¢ partnera
transakcji,

e) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylgcznie w przypadku, gdy: cena i
koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie beda wyzsze niz oferty bankow konkurencyjnych lub cena i koszty transakcji
oferowane przez Depozytariusza s3 na poziomie gorszym niz oferty bankoéw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie speiniajg wymagan w zakresie co najmniej
jednego z pozostatych trzech kryteridéw: terminu rozliczenia transakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji, wiarygodnosci partnera transakcji,

w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt 2 ppkt d i ¢ Towarzystwo ma obowigzek zebraé i
udokumentowaé oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych podmiotow z rynku
migdzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki posiadajace co
najmniej rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencj¢ ratingowa,

umowy kredytu lub o limit debetowy o charakterze ,,Intra Day” na nast¢pujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda w celu zapewnienia terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z
tytutu zawartych na rzez Subfunduszy transakc;ji lub biezacych rozliczen z Uczestnikami,

b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu w zwiazku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w ppkt a, wysoko$¢ odsetek za
zwloke zostanie okreslona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikow Funduszu 1 nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych
obowigzujacych w dniu pokrycia debetu.

umowy, ktérych przedmiotem sa papiery warto§ciowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow Funduszu inie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw. Fundusz bedzie
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przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spelnienia warunkéw, o ktorych mowa
w pierwszym zdaniu, w szczego6lnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych
warunkow transakcji.

4. Opis Kkonfliktéw interesow, ktore moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
Depozytariusza Funduszu oraz inng dzialalnoscia Depozytariusza

Towarzystwo nie zidentyfikowalo dotychczas zadnego przypadku wystepowania konfliktow
interesow, w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu oraz inng dziatalno$cia
depozytariusza.

5. Informacje o podmiocie, 0 ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyl
wykonywanie czynnoSci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow
Funduszu
Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, 0 ktorym mowa w art. 8j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnoS$ci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw Funduszu
Nie dotyczy.

7. Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art.
8li oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowiazkoéw okreslonych przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu papieréw
warto$ciowych zapisywanych na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza oraz innych aktywoéw Funduszu, w tym instrumentoéw finansowych, ktére nie moga by¢
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W
przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego aktywa Funduszu, o ktorych mowa powyzej
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo
albo kwote odpowiadajaca warto$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

Zgodnie z przepisami Ustawy, odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze
by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci, wytacznie jezeli wykaze, ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegolnosci
udowodni, ze spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

i.  zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwencji
jakiegokolwiek dzialania lub zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktorej
przekazano zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentow finansowych;

ii.  Depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktore doprowadzito do
utraty mimo podjecia wszelkich srodkow ostroznosci, ktorych zastosowania mozna oczekiwac
od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechng praktyka branzowa;

iii.  Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej
nalezytej starannosci.

Szczegotowe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialno$ci okre$la art. 101 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkow
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dotyczacych prowadzenia dziatalnosSci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
Towarzystwu pelnomocnictwa za jego posrednictwem.
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ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

ProService Finteco Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-673) przy ul. Konstruktorska 12A,; tel.:
(+48 22) 58 81 900, faks: (+48 22) 58 81 950.

2. Podmioty poSredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

2.1. SKARBIEC TFI S.A.

Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

SKARBIEC TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (00-609), al. Armii Ludowej 26; tel.: (+48 22) 521 31
99.

2.2. mBank S.A.
2.2.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-850) ul. Prosta 18; nr tel. (+48 22) 829 00 00

2.2.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,

4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga klientow Funduszu,

3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
sg udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia

4.1. mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
4.1.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie (00-850) ul. Prosta 18;

4.1.2. Zakres $wiadczonych ustug
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Towarzystwo zlecito mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. §wiadczenia ustug
polegajacych na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4.1.3.Imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu,
ze wskazaniem pelnionych funkeji oraz zakresu ustug, za ktére sa odpowiedzialne

- Maksymilian Lochowski Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami (zakres ustug
wskazany w pkt 4.1.2),

- Marcin Sokolinski, Zarzadzajacy (zakres ustug wskazany w pkt 4.1.2).

- Wojciech Bogacki, Zarzadzajacy (zakres ustug wskazany w pkt 4.1.2).

5. Dane o podmiotach $§wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrument6éw finansowych

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito ustug doradztwa inwestycyjnego.

6. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza ryzykiem funduszy.

7. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg
w Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E.

8. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-673) przy ul. Konstruktorska 12A.

9. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo powierzylo czynno$ci wyceny aktywow Funduszu
9.1. Firma, siedziba i adres podmiotu:
ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A.
9.2. Zakres ustug Swiadczonych na rzecz Funduszu:
9.2.1.1. dokonywanie wyceny aktywow Funduszu, na podstawie uzgodnionych z
Depozytariuszem modeli i metod wyceny sktadnikow lokat Funduszu, oraz
dostarczonych przez Towarzystwo, Fundusz lub podmioty dziatajace na ich zlecenie
niezbednych w tym celu danych dotyczacych wyceny tych skladnikéw, oraz
ustalanie zobowigzan Funduszu, ustalanie warto$ci aktywow netto Funduszu i
warto$ci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa na kazdy dzien
wyceny i dzien bilansowy okreslony Statutem;
9.2.1.2. obsluga operacyjna Funduszu w zakresie zwigzanym z rozliczeniami, kontrolg ich
prawidtowosci, ewidencjg operacji Funduszu;
9.2.1.3. ujmowanie, na podstawie informacji lub instrukcji przekazywanych przez
Towarzystwo lub Fundusz, zdarzen gospodarczych w ksiegach Funduszu,
wymaganych do wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa.

9.3. Imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za §wiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze
wskazaniem pelnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktore sa odpowiedzialne
9.3.1.Marcin Ostrowski — dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow,
odpowiedzialny za realizacj¢ procedur z zakresu wyceny aktywow Funduszu;
9.3.2.Tomasz Grzelak — dyrektor Biura Ksiggowosci Funduszy Otwartych w Departamencie
Administracji 1 Wyceny Aktywow, odpowiedzialny za realizacje procedur z zakresu
wyceny aktywow Funduszu;
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9.3.3.Katarzyna Kosior — dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrzne;j

9.3.4.Sylwia Chrapek — dyrektor Biura Middle Office w Departamencie Administracji i Wyceny
Aktywow

9.3.5.Ilwona Jankowska — menedzer Zespotu Ksiggowosci Funduszy, odpowiedzialny za
obstuge operacyjna Funduszu.

Rozdzial VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych umieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W zakresie ryzyk inwestycyjnych, nie istnieja inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekcie,
niezbedne do wlasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Kazda osoba, ktora zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinna zapoznacé si¢ z trescig Prospektu,
kluczowymi informacjami dla inwestora oraz dokumentem zawierajacym kluczowe informacje — dla
inwestora indywidualnego i zasiggna¢ porady wtasnego doradcy prawnego lub podatkowego w zakresie
przepiséw prawnych, dotyczacych w szczegdlnosci kwestii podatkowych zwigzanych z nabyciem lub
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dystrybucja
Prospektu, jak réwniez oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlega¢ ograniczeniom
przewidzianym przez wlasciwe przepisy obowiazujace w niektorych panstwach.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostana udostepnione Prospekt, roczne i pélroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami, oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Dokument zawierajacy kluczowe informacje — dla inwestora indywidualnego oraz kluczowe informacje
dla inwestora zostang udostepnione w jednostkach organizacyjnych Dystrybutora wskazanego w
rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, al. Armii Ludowej26 oraz
opublikowane na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi bezplatnie, na jego zadanie, roczne i pdlroczne
polaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a takze
Prospekt Informacyjny.

Fundusz begdzie udostepnial informacje, o ktéorych mowa w art. 222b Ustawy w jednostkach
organizacyjnych Dystrybutora wskazanego w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, al. Armii Ludowej26 oraz na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Informacje w zakresie dotyczacym zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej
beda udostgpniane w trybie wskazanym powyzej - niezwlocznie.

Pozostate informacje beda udostepniane okresowo, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.

3. Miejsca, w ktorych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszach

Dodatkowe informacje o Funduszach mozna uzyska¢ w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, al. Armii Ludowej
26, tel.: (+48 22) 521 31 99, faks: (+48 22) 521 30 80, e-mail: TFI@skarbiec.com.pl, oraz na stronach
internetowych Towarzystwa: www.skarbiec.pl.
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4. Metoda stosowana przy obliczania calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Funduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania.

5. Zasady skladania i rozpatrywania skarg przez Skarbiec TFI:

l. Definicje

Uzyte w materiale okreslenia oznaczaja:

D
2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

1.

Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Skarga - kazde kierowane do Towarzystwa lub Funduszu wystapienie Klienta, w tym takze
reklamacje, odnoszace si¢ do zastrzezen dotyczacych ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo/Fundusz lub wykonywanych przez Towarzystwo/Fundusz.

Klient — kazdy podmiot sktadajacy lub zamierzajacy ztozy¢ skargg, tak klienta indywidualnego,
jak 1 instytucjonalnego, zarowno tego, ktory korzysta lub korzystal z ustlug Towarzystwa,
wnioskowal o $wiadczenie takich uslug lub byl odbiorca oferty marketingowej Towarzystwa,
a przede wszystkim uczestnicy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
klienci korzystajacy z ustug Towarzystwa dotyczacych zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, oszczedzajacego lub
osobg uprawniong w rozumieniu ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Konsument — konsument w rozumieniu art. 22* ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (Dz. U. z 2016r. poz. 380t.j).

Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub inny podmiot za zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego zbywajacy i odkupujacy jednostki uczestnictwa, zwigzany
umow3 z Funduszem.

Fundusz — fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo.

Agent Transferowy - ProService Finteco Sp. z 0.0., podmiot, ktory na zlecenie Funduszu
prowadzi rejestr uczestnikow i wykonuje inne czynnos$ci na rzecz Funduszu.

Trwaly nosnik informacji — nosnik umozliwiajacy przechowywanie informacji w sposob
umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do celow sporzadzenia tych informacji
1 pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej postaci.
Platforma ODR (Online Dispute Resolution) — stanowi punkt dostepu dla konsumentéw i
przedsigbiorcéw pragnacych pozasgdowego rozstrzygania sporow objetych Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 w sprawie internetowego systemu
rozstrzygania sporow konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2006 i
dyrektywy 2009/22/WE/ (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich).

1. Skargi

W celu umozliwienia Towarzystwu rzetelnego rozpatrzenia skargi jej zlozenie powinno

nastapi¢ niezwtocznie po uzyskaniu przez Klienta informacji o zaistnieniu okolicznosci

powodujacych powstanie zastrzezen, chyba, ze okoliczno$¢ ta nie ma wpltywu na sposob

procedowania ze skarga.

Nie stanowig skargi:

1) pytania dotyczace oferty produktowej Towarzystwa,

2) pytania dotyczace sytuacji prawnej Klienta,

3) prosby o wyjasnienie sytuacji faktycznej Klienta,

Skarga powinna zawiera¢ co najmniej:

1) dane umozliwiajace identyfikacje Klienta (co najmniej imi¢, nazwisko i numer PESEL,
adres korespondencyjny obejmujacy co najmniej: miasto, kod pocztowy, ulice, numer
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domu i mieszkania albo wskazanie, ze odpowiedz ma by¢ wystana na adres posiadany przy
Towarzystwo lub Fundusz),
2) opis przedmiotu skargi,
3) zwiezly opis okolicznosci, ktore spowodowaty powstanie zastrzezen,
4) wskazanie zastrzezen/oczekiwan.
4. W przypadku, gdy tres¢ skargi nie pozwala na sprecyzowanie danych, o ktorych mowa w ust.
3, Towarzystwo niezwtocznie wzywa Klienta (lub ich pelnomocnika) do ich uzupehienia.
5.  Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

1. Zlozenie i przyvjecie skargi

Skargi moga by¢ sktadane w Towarzystwie, u Dystrybutora, u Agenta Transferowego.
Skargi moga by¢ sktadane:
1) w formie pisemnej:

a) osobiscie w Towarzystwie, U Dystrybutora, u Agenta Transferowego,

b) przesytka pocztowa, kurierskg lub z wykorzystaniem innego postanca — na adres Skarbiec
TFI S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa lub adres Agenta Transferowego:
ProService Finteco Sp. z 0.0. ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa.

2) ustnie:

a) telefonicznie na numery Infolinii: +48 22 588 18 43,

b) osobiscie do protokotu w Towarzystwie, u Dystrybutora, u Agenta Transferowego.
3) w formie elektronicznej:

a) poczty elektroniczng na adres: kontakt@skarbiec.com.pl.

b) za posrednictwem systeméw transakcyjnych Dystrybutoréw, o ile posiadajg taka
funkcjonalnos¢.

Skarga moze zosta¢ ztozona przez Klienta lub przez petnomocnika. Pelnomocnictwo wymaga
formy pisemnej i moze by¢ ztozone wraz ze skargg lub w czasie jej rozpatrywania.

Na zyczenie Klienta Towarzystwo wydaje pisemne potwierdzenie przyjecia skargi lub dokona tego
potwierdzenia w inny uzgodniony z Klientem sposob.

Skargi w zwigzku z dzialalno$cig prowadzong przez Towarzystwo, Fundusz lub podmiot dziatajacy
na rzecz Funduszu sktadane sg bezptatnie.

V. Rozpatrzenie skargi

Proces rozpatrywania skargi podejmowany jest niezwlocznie po jej otrzymaniu i przeprowadzany
rzetelnie, wnikliwie i terminowo, z zachowaniem obiektywizmu oraz z poszanowaniem
powszechnie obowigzujacych przepisoOw prawa i dobrych obyczajéow. W przypadku zlozenia skargi,
Towarzystwo dopuszcza mozliwo$¢ jej polubownego rozwigzania pomigdzy Klientem i
Towarzystwem.

Skargi rozpatrywane sa w mozliwie najkrotszym terminie, bez zbednej zwloki, jednak nie pdznie;j
niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania skargi. Do zachowania terminu wystarczy wyslanie
odpowiedzi przed jego uptywem.

Towarzystwo moze wprowadza¢ w regulaminach oferowanych produktéw lub ustug krotsze
terminy na rozpatrzenie skargi.

W szczegblnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie skargi i
udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo w informacji
przekazywanej Klientowi, ktory wystgpit ze skarga:

1) wyjasnia przyczyne opdznienia,

2) wskazuje okoliczno$ci, ktore musza zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy,

3) okresla przewidywany termin rozpatrzenia skargi i udzielenia odpowiedzi, ktdry nie moze

przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania skargi.

V. Odpowiedz na skarge

- 204 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

1. Odpowiedz na skarge udzielana jest w formie papierowej lub za pomocg innego trwatego nosnika
informacji i przekazywana listem poleconym na adres korespondencyjny podany przez Klienta i
posiadany przez Fundusz Iub Towarzystwo chyba, ze Klient w tresci skargi wskaze inny adres (z
zaznaczeniem, iz na ten adres oczekuje odpowiedzi na skarge). Odpowiedz moze zosta¢ dostarczona
poczta elektroniczng wytacznie na wniosek Klienta.

2. Osoba inna niz Klient informowana jest o sposobie rozpatrzenia skargi, jezeli wynika to wyraznie
Z jego dyspozycji.

3. Odpowiedz na skarge zawiera w szczegolnosci:

1) informacje o wyniku rozpatrzenia skargi,

2) uzasadnienie faktyczne i prawne, chyba ze skarga zostala rozpatrzona zgodnie z wolg Klienta,

3) wyczerpujaca informacje na temat stanowiska Towarzystwa w sprawie skierowanych
zastrzezen, w tym wskazanie odpowiednich fragmentow wzorca umowy lub umowy,

4) wskazanie osoby udzielajacej odpowiedzi oraz jej stanowiska stuzbowego,

5) okreslenie terminu, w ktérym roszczenie podniesione w skardze rozpatrzonej zgodnie z wola
Klienta zostanie zrealizowane, nie dtuzszego niz 30 dni od dnia sporzadzenia odpowiedzi,

6) a w przypadku odpowiedzi na skarge Konsumenta wyczerpujaca informacj¢ na temat
zgloszonego problemu ze wskazaniem odpowiednich postanowien umowy oraz stosownych
przepisow prawa, jesli to mozliwe takze z przytoczeniem ich brzmienia, chyba ze nie wymaga
tego charakter podnoszonych zarzutow,

7) informacj¢ o mozliwosci wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika
Finansowego,

8) skorzystania z pozasagdowego rozwigzywania sporOw wraz informacja o podmiocie
uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia postgpowan w tym zakresie, zgodnie z ustawa
z dnia 23 wrze$nia 2016r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich (Dz. U. z
2016 r., poz. 892).

4. Odpowiedz udzielana w formie pisemnej sporzadzana jest przy uzyciu czcionki, ktorej czytelnos¢
odpowiada czytelnosci czcionki Times New Roman 12 pkt, a na uzasadnione zgdanie Klienta przy
uzyciu wiekszej czcionki.

5. W przypadku nieuwzglednienia skargi odpowiedz zawiera réwniez:

1) pouczenie o mozliwosci odwotania si¢ od stanowiska zawartego w odpowiedzi, a takze o
sposobie wniesienia tego odwotania,

2) informacje o mozliwosci wystapienia z powodztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem
SKARBIEC TFI S.A. jako podmiotu, ktory powinien by¢ pozwany i sadu miejscowo
wlasciwego do rozpoznania sprawy,

3) informacj¢ o mozliwosci wystapienia z wnioskiem 0 rozpatrzenie sprawy do Rzecznika
Finansowego.

4y  w przypadku Klientow bedacych Konsumentami takze informacje o mozliwosci zwrdcenia si¢
o pomoc do wlasciwego miejscowo Powiatowego (Miejskiego) Rzecznika Konsumenta,

5) pouczenie 0 mozliwo$ci wykorzystania platformy ODR (poprzez
strong: http://ec.europa.eu/consumers/odr/) w celu rozstrzygnigcia sporow wynikajacych z
internetowych umoéw sprzedazy lub umow o s$wiadczenie ustug zawieranych migdzy
konsumentami mieszkajacymi w Unii a przedsigbiorcami majgcymi siedzib¢ w Unii — W
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 w sprawie
internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia
(WE) nr 2006/2006 i dyrektywy 2009/22/WE/ (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach
konsumenckich).

V1.  Tryb odwolawczy
Od sposobu zalatwienia skargi wynikajacego z odpowiedzi na skargg przystuguje odwotanie do Zarzadu
Towarzystwa. W takim przypadku stosuje si¢ postanowienia pkt IV.

6. Informacja o podmiocie uprawnionym do pozasadowego rozwiazywania sporéw z
konsumentami

- 205 -


http://ec.europa.eu/consumers/odr/

Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Gotowe Strategie SFIO

Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzes$nia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow
konsumenckich (Dz. U. z 2016r., poz.1823) SKARBIEC TFI S.A. wskazuje, ze podmiotem
uprawnionym do prowadzenia postepowan w sprawie pozasadowego rozwigzywania Sporow z
konsumentami jest Rzecznik Finansowy (siedziba: Al. Jerozolimskie 87, 02 — 001 Warszawa, adres
strony internetowej www.rf.gov.pl).

7. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z

uzyciem papieré6w warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (SFTR)

7.1. Ogdlny opis transakcji finansowanych z uzyciem papier6w wartosciowych (SFT) i ogélny
opis swapow przychodu catkowitego stosowanych przez przedsi¢biorstwo zbiorowego
inwestowania i uzasadnienie ich stosowania

Dokonujac lokat aktywow Fundusz moze zawiera¢ nastgpujace transakcje finansowane z uzyciem
papierow warto$ciowych (SFT):

1) udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych;
2) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery warto§ciowe;

3) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Natomiast Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji swapow przychodu catkowitego (tortal return
swaps) ani transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego (margin lending).

Transakcje udzielania pozyczek papierow wartosciowych oznaczaja transakcje, poprzez ktoéra
kontrahent przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiazanie pozyczkobiorcy
do zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na Zadanie strony
przekazujacej; dla kontrahenta przekazujacego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla kontrahenta, ktoremu papiery warto§ciowe
sa przekazywane, stanowi ona transakcje zaciagnigcia pozyczki papierow wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy
back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartoSciowe, zgadzajac sig,
odpowiednio, na sprzedaz Iub odkup papieréw wartosciowych tego samego rodzaju w okre§lonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi
transakcje zwrotna kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno.

Transakcja repo (transakcja z przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcj¢ regulowang umowa, poprzez
ktorag kontrahent przenosi na drugg strong papiery warto§ciowe, przy czym umowa nie zezwala
kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$§ciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierow lub
zastepczych papierow wartosciowych po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez stron¢ przenoszaca; dla kontrahenta sprzedajgcego papiery wartosciowe
transakcja ta stanowi umow¢ z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla kontrahenta
kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcja reverse
repo).
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Celem opisanych powyzej transakcji jest efektywne zarzadzanie aktywami ptynnymi Funduszu oraz
zwigkszanie stopy zwrotu z inwestycji.

7.2. Ogolne dane dotyczace transakcji SFT

7.2.1.Rodzaje aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakcji:

Przedmiotem transakcji SFT mogg by¢ dluzne papiery wartoSciowe oraz akcje.

7.2.2.Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych
transakcji:

Maksymalny udzial aktywow danego Subfunduszu, ktore moga by¢ przedmiotem transakcji SFT
wynosi 200% wartosci aktywdéw danego Subfunduszu.

7.2.3.Szacowany odsetek zarzadzanych aktywéw, ktére beda przedmiotem
poszczegolnych rodzajow tych transakcji:

Szacowany odsetek aktywow, ktore beda przedmiotem:
1) pozyczek papieréw wartoSciowych - 0% wartosci aktywow danego Subfunduszu

2) transakcji buy-sell back oraz sell-buy back - 20% wartosci aktywow danego
Subfunduszu

3) transacji repo oraz reverse repo — 0% warto$ci aktywow danego Subfunduszu

7.2.4.Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy)

Dokonujac transakcji SFT Fundusz bierze pod uwagg kryteria doboru lokat wlasciwe dla danego rodzaju
papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem plynnosci
dla danego papieru wartosciowego jak i oceny kredytowej kontrahenta transakcji (w szczegdlnosci
analiza ratingéw nadawanych przez instytucja ratingowe) oraz jego sytuacji finansowej. Transakcje SFT
moga by¢ dokonywane wylacznie z instytucjami bankowymi lub instytucjami finansowymi z siedziba
w Rzeczypospolitej Polskiej, krajach nalezagcych do OECD oraz Krajach Czlonkowskich UE
nienalezacych do OECD podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w panstwie swojej siedziby.

7.2.5.Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalno$ci, plynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Zabezpieczeniem transakcji SFT przyjmowanym przez Fundusz moga by¢ srodki pieni¢zne lub dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub rzady panstw nalezacych do OECD. Fundusz
bedzie przyjmowal jako zabezpieczenie papiery o zapadalnosci do 15 lat. Nie przewiduje sig¢
szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu. Korelacja zabezpieczen moze
wystapi¢ wylacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkow kapitatowych
obserwuje si¢ czasami korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan
inwestorow w ramach danego rynku, rynkow w danym regionie lub nawet w skali globalne;j.
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7.2.6.Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci
rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen w postaci papierdéw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu dokonywana zgodnie z postanowieniami pkt 13.1. prospektu.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢ zgodnie z postanowieniami pkt 13.1 prospektu.

W ramach zarzadzania ryzykiem kontrahenta Fundusz wycenia codziennie przedmiot zabezpieczenia
wedlug wartosci godziwej 1 porownuje jego wartos¢ z kwotg rozliczenia transakcji STF.

7.2.7.Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami SFT, jak rowniez
ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne,
ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a
takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania
tych zabezpieczen

Z zawieraniem transakcji SFT a takze zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji wigza si¢
nastepujace ryzyka:

1)

2)

3)

Ryzyko operacyjne — ryzyko powstania straty na skutek niedostosowania lub
zawodnos$ci wewngtrznych procesow, btedow ludzkich lub systemoéw, lub na skutek
zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci skutkiem materializacji takiego ryzyka sa
btednie rozliczone transakcje, opdznienia w dostarczeniu srodkow lub zabezpieczen
oraz niewtasciwe kwoty transakcji;

Ryzyko plynnosci - ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamknigcia pozycji w aktywach danego Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i
w odpowiednio krotkim czasie, w szczegolnosci dla transakcji SFT brak mozliwosci
odkupienia ponownie zainwestowanych zabezpieczen 1 dostarczenia ich
kontrahentowi w dniu wymagalnosci. Ryzyko ptynnosci w danym Subfunduszu jest
zarzadzane na poziomie ptynnosci aktywow jak i ztozonych zabezpieczen;

Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko kontrahenta - ryzyko poniesienia straty
wynikajacej z nie wywigzania si¢ kontrpartnera z zawartej umowy, a zwlaszcza
wystgpienia braku sptaty przez niego zobowigzan zaciggnig¢tych z tytutu udzielonej
pozyczki lub innych podobnych zobowigzan np. z tytutu rat kapitalowych, odsetek i
innych optat (w tym prowizji) w terminach okreslonych w umowie z Funduszem, a
takze zagrozenie zmniejszenia si¢ wartoSci aktywow Subfunduszu wynikajace ze
zmiany jakos$ci 1 wartosci tych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest zarzadzane
poprzez wymiang zabezpieczen zmiennych jesli umowa z kontrahentem tak stanowi,
w przeciwnym przypadku poprzez codzienne monitorowanie poziomu rozbieznosci
pomiedzy warto$cig transakcji a kwota zabezpieczen dla danego kontrahenta;
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4) Ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia straty wynikajacej z wahan warto$ci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywow danego Subfunduszu na skutek
fluktuacji zmiennych rynkowych, w szczegdlnosci stop procentowych, kursow
walutowych. Ryzyko rynkowe wynikajace z transakcji SFT jest agregowane do
globalnej wrazliwosci na poszczegolne czynniki ryzyka Subfunduszu;

5) Ryzyko przechowywania - ryzyko =zwigzane z przekazaniem papieréw
warto$ciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot
przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrgbnym rachunku
wylaczonym z masy upadto$ciowej instytucji przechowujacej te papiery warto$ciowe;

6) Ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z mozliwo$ciag zmiany otoczenia prawnego, na
ktorym dziata Funduszu, na ktére Fundusz nie ma wptywu, w tym rowniez jurysdykcji
innych krajow okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakcji
w sposdb odmiennych niz prawo polskie;

7) Ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje
gdy kontrahent Funduszu ponownie wykorzystuje papiery warto§ciowe stanowiace
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych
papierow wartosciowych w terminie pozwalajacym mu na wywiazanie si¢ ze
zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem.

7.2.8.0pis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych transakcjom SFT oraz
otrzymanych zabezpieczen

Aktywa podlegajace transakcjom SFT jak rowniez otrzymane w zwigzku z nimi zabezpieCzenia
przechowywane sa na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

7.2.9.0pis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych
ponownego wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisOw prawa ograniczajacych wysokos¢
dzwigni finansowej poszczegdlnych Subfunduszy, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawieraja
postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

7.2.10. Zasady dotyczace podzialu zyskow z transakcji SFT: opis tego, jaki odsetek
dochodéw generowanych przez transakcje SFT jest przekazywany do
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztow i oplat
przypisanych zarzadzajacemu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”).
Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sa
to jednostki powiazane z zarzadzajacym

Cato$¢ dochodow z transakcji SFT zasila aktywa danego Subfunduszu. Koszty i optaty zwigzane z
zawieranymi transakcjami SFT, w szczegolnosci optaty i prowizje pokrywane sa z aktywow danego
Subfunduszu.
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8. Informacja o przetwarzaniu danych osobowych

Ponizsze informacje sa przekazywane w wykonaniu obowigzku wynikajacego z art. 13 ust. 1 1 2
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,,RODO”).

8.1. Informacje na temat administratora danych

Administratorem danych osobowych Uczestnikow Funduszu w zakresie czynno$ci zwiazanych
z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym jest Gotowe Strategie Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26 (00-609 Warszawa), w imieniu
ktorego dziata SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, al.
Armii Ludowej 26 (00-609 Warszawa).

W zakresie pozostatych czynno$ci, w tym w zakresie marketingu produktow i ustug Towarzystwa oraz
zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, administratorem danych osobowych Uczestnikow
Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, al.
Armii Ludowej 26(00-609 Warszawa).

8.2. Kontakt z inspektorem danych osobowych

W sprawach zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych Uczestnicy Funduszu moga
kontaktowac¢ si¢ z inspektorem danych osobowych pod adresem e-mail: iod@skarbiec.pl lub pisemnie
na adres pocztowy SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
al. Armii Ludowej 26 (00-609 Warszawa).

8.3. Informacja o obowiazku podania danych osobowych i konsekwencji ich niepodania

Podanie danych osobowych przez Uczestnika jest dobrowolne, jednakze stanowi warunek uczestnictwa
w Funduszu, a nadto wymdg wynikajacy z Ustawy. Brak podania danych osobowych uniemozliwi
uczestnictwo w Funduszu. W kazdym przypadku, gdy podanie przez Uczestnika danych osobowych
polaczone jest z wyrazeniem przez Uczestnika zgody na ich przetwarzanie, dane takie s3 podawane
dobrowolnie, a konsekwencjg ich niepodania bgdzie niemoznos$¢ ich przetwarzania przez Fundusz
w celu, na ktory udzielona miataby zosta¢ zgoda.

8.4. Cele i podstawy prawne przetwarzania danych. Okresy przechowywania danych

Dane osobowe Uczestnikow przetwarzane sg przez Fundusz we wskazanych ponizej celach, oraz
w oparciu o wskazane ponizej podstawy prawne. Dla realizacji tych celow dane osobowe Uczestnikow
przechowywane beda w okresach wskazanych ponizej.

Okres przechowywania/

Cel Podstawa prawna . .
kryteria ustalania okresu

Realizacja uczestnictwa | Przetwarzanie jest niezbedne do wykonania | Okres niezb¢dny do

w Funduszu; umowy wykonywania umowy o
Art. 6 ust. 1 lit. b) RODO uczestnictwo w Funduszu

Wypelnienie Przetwarzanie jest niezbedne do Okres niezbgdny do

obowigzkéw prawnych | wypelnienia obowigzku prawnego wykonania obowigzkow

cigzacych na Funduszu | cigzacego na administratorze danych
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wynikajacych z osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢ | prawnych cigzacych na
przepisow prawa RODO, wynikajacych z Ustawy, ustawy administratorze

o przeciwdzialaniu praniu pienigedzy

i finansowaniu terroryzmu, ustawy

o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypelniania migdzynarodowych
obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA oraz ustawy

0 wymianie informacji podatkowych

z innymi panstwami (CRS), ustawy

o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

Przesytanie informacji | Zgoda Uczestnika Funduszu. Okres niezbgdny do
handlowych Art. 6 ust. 1 lit. a) RODO. realizacji celu, nie dtuzej
dotyczacych produktow jednak niz do momentu
i usthug Funduszu, w cofnigcia zgody lub zlozenia
tym w formie sprzeciwu wobec
marketingu przetwarzania danych
bezposredniego. osobowych do celow
marketingu bezposredniego
Dochodzenie roszczen | Realizacja prawnie uzasadnionych Okres niezbg¢dny do
przez Fundusz i obrona | intereséw Funduszu realizacji celu, nie dtuzej
przed roszczeniami Art. 6 ust. 1 lit. f) RODO jednak niz przez okres
wobec Funduszu przedawnienia roszczen.
Marketing bezposredni | Realizacja prawnie uzasadnionych Okres niezbgdny do
produktoéw i ustug interesow Funduszu realizacji celu, nie dtuzej
Funduszu Art. 6 ust. 1 lit. f) RODO jednak niz do momentu

ztozenia sprzeciwu
przeciwko przetwarzania
danych osobowych do celow

marketingu bezposredniego.

8.5. Informacja na temat odbiorcéw danych

Odbiorcami danych osobowych Uczestnikow Funduszu, a wigc podmiotami, ktorym beda ujawniane
dane osobowe Uczestnikow beda: Agent Transferowy prowadzacy rejestr uczestnikow lub podmiot
prowadzacy ewidencje uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty $wiadczace ustugi doradcze i audytowe, pocztowe, ksiggowe,
informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy
inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem, oraz organy nadzoru.

8.6. Informacja na temat uprawnien Uczestnikow Funduszu

W zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych Uczestnikow przez Funduszu, uczestnikom
przystuguja nastgpujace uprawnienia:

1) prawo dostepu do danych osobowych Uczestnika, w tym takze prawo do uzyskania
potwierdzenia, czy Fundusz przetwarza dane osobowe Uczestnika, oraz prawo do uzyskania
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przewidzianych w RODO informacji dotyczacych tego przetwarzania, a nadto prawo do
uzyskania kopii danych osobowych podlegajacych przetwarzaniu, w tym jednej Kkopii
bezptatnej;

2) prawo do sprostowania danych osobowych Uczestnika, w tym prawo do niezwlocznego
sprostowania nieprawidlowych danych osobowych, a takze uzupeinienia niekompletnych
danych osobowych (z uwzglednieniem celow przetwarzania);

3) prawo do usuniecia danych osobowych Uczestnika w przypadkach wskazanych w RODO,
a w szczegolnosci gdy dane osobowe nie sa juz niezbedne do celow, w ktorych zostaty zebrane
lub w inny sposéb przetwarzane, a takze gdy Uczestnik cofnie zgodg, na podstawie ktorej dane
osobowe byly przetwarzane i nie ma innej podstawy ich przetwarzania. Uprawnienie to
przystuguje Uczestnikowi o ile nie zachodza wyjatki wskazane w RODO;

4) prawo do ograniczenia przetwarzania danych osobowych w przypadkach wskazanych
w RODO i o ile nie zachodza wyjatki wskazane w RODO; w przypadkach ograniczenia
przetwarzania danych beda one mogty by¢ — co do zasady — wytacznie przechowywane, o ile
Uczestnik nie wyrazi zgody na inne czynno$ci przetwarzania;

5) prawo do przenoszenia danych osobowych dotyczacych Uczestnika w zakresie w jakim
podstawa przetwarzania danych osobowych Uczestnika jest przestanka zawarcia i realizacji
umowy lub zgoda, Uczestnik ma prawo do przenoszenia swoich danych osobowych, tj. do
otrzymania od administratora swoich danych osobowych w ustrukturyzowanym, powszechnie
uzywanym formacie nadajgcym si¢ do odczytu maszynowego. Uczestnik moze przestac te
dane innemu administratorowi danych;

6) prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych.

8.7. Prawo do sprzeciwu

Uczestnikowi przyshuguje prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania jego danych osobowych
z przyczyn zwigzanych ze szczegdlng sytuacja Uczestnika, w przypadku gdy podstawa przetwarzania
jest art. 6 ust. 1 lit. f) RODO 1 niezbedno$¢ przetwarzania do celow wynikajgcych z prawnie
uzasadnionych intereséw realizowanych przez Fundusz lub strone trzecia (tj. podmiot ktoremu Fundusz
powierzyl przetwarzanie danych osobowych). Prawo do sprzeciwu obejmuje rowniez przypadki
profilowania na podstawie wskazanych przepisow. Mimo wniesienia sprzeciwu Fundusz bedzie jednak
mogl nadal przetwarza¢ dane, jezeli wykaze istnienie waznych prawnie uzasadnionych podstaw do
przetwarzania, nadrz¢dnych wobec interesow Uczestnika, praw 1 wolnosci, lub podstaw do ustalenia,
dochodzenia lub obrony roszczen.

8.8. Prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania na potrzeby marketingu bezposredniego

W przypadku, gdy dane osobowe Uczestnika sg przetwarzane na potrzeby marketingu bezposredniego,
Uczestnik ma prawo w dowolnym momencie wnie$¢ sprzeciw wobec przetwarzania dotyczacych go
danych osobowych na potrzeby takiego marketingu, w tym profilowania, w zakresie, w jakim
przetwarzanie jest zwiagzane z takim marketingiem bezposrednim. Po wniesieniu takiego sprzeciwu dane
Uczestnika nie beda mogly juz by¢ przetwarzane do celow marketingu bezposredniego.

8.9. Prawo do wniesienia skargi do organu nadzorczego

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych, w przypadku uznania, ze przetwarzanie danych osobowych narusza jego prawa.

8.10. Prawo do wycofania zgody

W przypadku, gdy dane osobowe Uczestnika sg przetwarzane na podstawie jego zgody (art. 6 ust. 1 lit.
a) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO), Uczestnik ma prawo do cofnigcia tej zgody w dowolnym momencie.
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Cofniecie zgody pozostaje bez wptywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na
podstawie tej zgody przed jej cofnigciem.
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9. Rozdzial VII. ZAL.ACZNIKI

1. DEFINICJE POJEC I OBJASNIENIA SKROTOW
W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrotowych:

Agent Transferowy — ProService Finteco Sp. z 0.0., podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi
Rejestr Uczestnikow i wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, Srodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa
Funduszu.

Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwos$cia 1 maja dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja
si¢ taka czestotliwoscia 1 wolumenem.

Dane Nieobserwowalne — dane wejsciowe do modelu wyceny opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

Dane Obserwowalne — dane wejsciowe do modelu wyceny odzwierciedlajace zalozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skiadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajace
w sposob bezposredni lub posredni:

1)  ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktore sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w
szczegolnosci:

a) stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie notowanych
przedziatach,

b) zaktadang zmiennos¢,
c) spread kredytowy,
4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16,
petiacy funkcje depozytariusza..

Docelowa Data — termin w przysztoSci, ktory stanowi przewidywany moment osiggniecia wieku
emerytalnego przez Docelowego Uczestnika Subfunduszu.

Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do
biezacej wartoSci zwigzanych ze skladnikiem lokat lub zobowigzan Subfunduszu przysztych
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przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewngtrzng stope zwrotu skladnika Aktywow lub
zobowigzania w danym okresie.

Fundusz — Gotowe Strategie Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

fundusz zagraniczny - fundusz inwestycyjny otwarty lub spotka inwestycyjna, ktore uzyskaty
zezwolenie wlasciwego organu w Panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z
prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

GPW - Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie
IKZE.

Instrumenty o Charakterze Udzialowym — nastepujace papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyijne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akciji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktorych baze stanowia papiery warto§ciowe
wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji.

Instrumenty o Charakterze Dluznym — nastepujace papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe:

a) Instrumenty Rynku Pienigznego,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

¢) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciagni¢cia dlugu,

d) depozyty bankowe,

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w Ustawie, ktorych baz¢ stanowig papiery wartoSciowe lub prawa majagtkowe
wymienione w lit. a-c, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe
lub indeksy kredytowe.

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery warto§ciowe lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w
art. 2 pkt 21 Ustawy.

instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktore oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na
zadanie uczestnika, podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspOtpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem, ochrona
posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okres§lone w Rozdziale 1 Dzialu V Ustawy, sa
obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Komisja lub KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego — wyplata rezerwy na wynagrodzenie zmienne lub jej
czgsci na rzecz Towarzystwa.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
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Okres naliczania wynagrodzenia zmiennego — okres przypadajacy pomiedzy:
a) Pierwszym Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym, o ile zostata podjeta decyzja o
naliczaniu wynagrodzenia zmiennego w danym Subfunduszu
lub
b) Dowolnym Dniem Wyceny w trakcie roku kalendarzowego, w ktorym zgodnie z decyzja
Zarzadu Towarzystwa zostanie rozpoczete naliczanie wynagrodzenia zmiennego
a
¢) Ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze OKkres
naliczania wynagrodzenia zmiennego w danym Subfunduszu moze zosta¢ przedtuzony,
jesli dany Subfundusz istnieje krocej niz jeden rok. W takim przypadku, pierwszy Okres
naliczania wynagrodzenia zmiennego zakonczy si¢ wraz z koncem pierwszego petnego
roku obrotowego, w ktorym istniat dany Subfundusz
lub
d) Dowolnym Dniem Wyceny w trakcie roku kalendarzowego, w ktérym zgodnie z decyzja
Zarzadu Towarzystwa zostanie zakonczone naliczanie wynagrodzenia zmiennego.
Okres Odniesienia — horyzont czasowy, w ktorym wyniki Subfunduszy sa mierzone i
porownywane ze wskaznikiem referencyjnym, na koniec ktéorego mozna wyzerowa¢ mechanizm
rekompensaty za stabe (lub ujemne) wyniki Subfunduszy osiggnigte w przesztosci.

Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej.

Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikoéw Funduszu
deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez
Fundusz.

Rejestr Uczestnikow, Rejestr —elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika Funduszu,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy, w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z
2013 ., poz. 673).

Statut — statut Funduszu.

Tabele Oplat — zestawienie optat udostgpniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat sg udostepniane
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa, przy czym moga si¢ one rézni¢ stawkami w zaleznosci od Dystrybutora.

Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
al. Armii Ludowej 26, 00-609Warszawa

Transakcja repo/sell-buy back — transakcja, w ktorej Fundusz, dziatajacy na rachunek
Subfunduszu, zobowiazuje si¢ wobec drugiej strony do przeniesienia prawa wlasnoSci papierow
warto§ciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty
przez druga strong, a druga strona zobowigzuje si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wlasnosci
rownowaznych papieréw wartoSciowych w dacie zapadalno$ci transakcji w zamian za zaplate
okreslonej kwoty przez Fundusz.

Transakcja reverse repo/buy-sell back — transakcja, w ktorej druga strona zobowigzuje si¢ wobec
Funduszu, dzialajacego na rachunek Subfunduszu, do przeniesienia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptatg¢ okreslonej kwoty
przez Fundusz, a Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu zobowigzuje si¢ do zwrotnego
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przeniesienia prawa wlasnosci rownowaznych papieréw wartosciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez druga strone.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyla przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa zwigzanej z danym Subfunduszem i zbywanej przez Fundusz.

Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktora gromadzi §rodki na IKE lub IKZE.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania danego Subfunduszu obciazajace tylko dany Subfundusz oraz o zobowigzania catego
Funduszu proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$s¢ Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktore w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej
kategorii Jednostki Uczestnictwa.

WIBID — (Warsaw Interbank Bid Rate) stopa procentowa za jaka banki przyjmuja $rodki pieni¢zne
w depozyt od innych bankow.

WIBOR - (Warsaw Interbank Offered Rate) stopa procentowa za jaka banki sktadaty by srodki
pieniezne w depozyt w innych bankach.

WZA — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zgromadzenie Uczestnikow - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w Statucie,
dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.
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2. STATUT FUNDUSZU
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