Warszawa, dnia 18 maja 2021 r.

Uczestnicy
GROM Windykacji NSFIZ

Szanowni Panstwo,

wobec licznych zapytan kierowanych do mBank S.A. petnigcego funkcje
depozytariusza GROM Windykacji Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego dotyczacych procesu zatwierdzania wycen
funduszu oraz organizacji pracy depozytariusza, depozytariusz przekazuje
nastepujace informacje:

I. Wycena funduszu

Wyceny aktywéw funduszu, ustalenia wartosci aktywdéw netto oraz wartosci
aktywow netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny dokonuje fundusz
inwestycyjny, a nie depozytariusz.

Proces ustalania wartosci aktywdéw netto funduszu polega na ustaleniu wartosci
aktywéw funduszu i pomniejszeniu jej o zobowigzania funduszu.

Na aktywa funduszu sekurytyzacyjnego sktadajq sie — co do zasady - nalezace do
funduszu portfele wierzytelnosci. Portfele wierzytelnosci nabywane sg do funduszu
na podstawie uméw, ktorych tresc lub cel nie moze sprzeciwiac sie wtasciwosci
(naturze) cesji wierzytelnosci, ustawie ani zasadom wspotzycia spotecznego.

Stronami umowy cesji sgq zbywca wierzytelnosci (cedent) i fundusz nabywajacy
wierzytelnosci (cesjonariusz). Kazda ze stron umowy cesji moze dziatac
samodzielnie, co w przypadku funduszu inwestycyjnego oznacza, ze w jego imieniu
i na jego rzecz umowe zawiera towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Kazda ze
stron umowy cesji moze dziata¢ rowniez przez petnomocnika, o ile mozliwosc
zawarcia takiej umowy miesci sie w granicach jego umocowania wynikajacego nie
tylko z tresci dokumentu petnomocnictwa, ale i z ustawy.

W przypadku zawarcia umowy cesji przez petnomocnika z przekroczeniem zakresu
jego umocowania, umowa jest wazna tylko wéwczas, gdy zostanie potwierdzona
przez fundusz. Brak potwierdzenia umowy oznacza, ze wierzytelnosci, ktorych
umowa dotyczy nie weszty do aktywéw funduszu i w zwigzku z tym nie podlegajg
wycenie. Bez znaczenia dla mozliwosci potwierdzenia umowy pozostaje zmiana po
stronie podmiotu zarzadzajacego funduszem po dniu zawarcia umowy cesji, czyli
zmiana zarzadzajacego funduszem towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Z uwagi na powyzsze, jak réwniez z uwagi na tres¢ komunikatu Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 3 listopada 2020 r. w przedmiocie sankcji administracyjnych
natozonych na GetBack S.A., ktéry wskazywat na prowadzenie przez GetBack S.A.
dziatalnosci zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnos$ciami z przekroczeniem
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zakresu udzielonego zezwolenia, ktére polegato min. na podejmowaniu czynnosci,
ktére miaty za zadanie ukry¢ niskg efektywnos$¢ dziatan windykacyjnych tego
podmiotu w stosunku do funduszy sekurytyzacyjnych poprzez zawieranie
transakcji sprzedazy i nabycia portfeli wierzytelnosci, niezbedna jest identyfikacja
przez fundusz wszystkich uméw cesji zawartych przez GetBack S.A. jako
petnomocnika funduszu i podjecie decyzji o potwierdzeniu tych umoéw Ilub
zaniechaniu potwierdzenia.

O koniecznosci podjecia sie przez fundusz weryfikacji i potwierdzenia umow
depozytariusz, jako podmiot prowadzacy rejestr aktywéw funduszu informowat
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace funduszem w piSmie z dnia 17
listopada 2020 r. Depozytariusz informuje, ze nie moze samodzielnie potwierdzi¢
umoéw, poniewaz bytoby to nieskuteczne. Przepisy kodeksu cywilnego wyraznie
wymagajq bowiem, aby potwierdzenie czynnosci pochodzito od podmiotu, w
imieniu ktorego byfa zawierana umowa. Stad tez oczekiwanie depozytariusza, jako
podmiotu prowadzacego rejestr aktywéw, na potwierdzenie umow przez fundusz.

Wycena portfeli wierzytelnosci dokonywana jest przez fundusz, zgodnie z ustalong
z depozytariuszem metodologig. Obecnie stosowany model wyceny aktywow
funduszu funkcjonuje od listopada 2020 r. Pozwala on na oszacowanie wartosci
godziwej pakietdw wierzytelnosci przy =zatozeniu dalszego funkcjonowania
funduszu, w oparciu o rzeczywiste dane dotyczace procesu windykaciji.

Ustalona wartos¢ aktywéw netto funduszu podlega weryfikacji przez
depozytariusza, ktéry kontroluje nie tylko zgodnos$¢ wyceny pakietow
wierzytelnosci z ustalong metodologia, ale réwniez prawidtowos$¢ ujecia w wycenie
aktywéw kazdego kosztu funduszu, rezerwy, odpisu oraz wysokosci tych pozycji.
Podkreslenia wymaga fakt, ze Depozytariusz nie potwierdza wartosci portfeli
wierzytelnosci, ale weryfikuje wskazang przez fundusz wartosc tych portfeli, jako
jeden z elementéw sktadajacych sie na wycene funduszu.

W procesie weryfikacji wartosci aktywéw netto i wartosci aktywéw netto
przypadajacych na certyfikat inwestycyjny funduszu uczestniczy zespot
wyspecjalizowanych pracownikow depozytariusza, jak rdéwniez niezalezne
podmioty zewnetrzne $wiadczace ustugi na rzecz depozytariusza. Weryfikacja ta
polega na sprawdzeniu kazdej pozycji wskazanej w wycenie funduszu, zaréwno
pod wzgledem rachunkowym, jak i formalnym. W przypadku powstania
watpliwosci, depozytariusz zwraca sie o ponowne przeanalizowanie przez fundusz
zasadnosci i wysokosci danej pozycji. Weryfikacja konczy sie w momencie, kiedy
zadna z pozycji wyceny nie budzi watpliwosci depozytariusza.

II. Stan zaawansowania prac

Jak dotad fundusz przedstawit tylko jedng zalegtg wycene wartosci aktywdéw netto.
Przeprowadzona przez depozytariusza weryfikacja tej wyceny ujawnita
koniecznos$¢ dalszych prac nad przywréceniem sprawozdawczosci funduszu.

Depozytariusz informuje, ze od chwili rozpoczecia prac nad przywracaniem
sprawozdawczosci funduszu oczekuje od funduszu merytorycznej refleksji nad
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wszystkimi pozycjami wyceny, nie wytaczajac pozycji kosztowych, jak rowniez
aktywnego udziatu funduszu w procesie sporzadzania nowych wycen na daty
historyczne.

Koniecznos$¢ sporzadzenia nowych wycen aktywow netto funduszu, a wiec wycen
obrazujacych rzeczywisty, a nie wykreowany na potrzeby GetBack S.A. stan tych
aktywéw, wynika ze znajdujgcych sie w domenie publicznej informacji o
nieprawidtowosciach przy wykonywaniu przez GetBack S.A. funkcji zarzadzajacego
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu.

Depozytariusz bierze pod rozwage potrzebe wykonania ponownych wycen wartosci
aktywow netto funduszu poczawszy od ostatniego dnia, za ktéry - uchwatg
Zgromadzenia Inwestorow funduszu - zostato zatwierdzone sprawozdanie
finansowe funduszu. Wynika to ze stwierdzonego w listopadzie 2020 r. przez
Komisje Nadzoru Finansowego zarzadzania przez GetBack S.A. sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszy z naruszeniem zasad uczciwego obrotu w zwigzku z
wykorzystaniem konstrukcji prawnej funduszu inwestycyjnego do realizacji
partykularnych interesow GetBack S.A. oraz doprowadzeniem do zawarcia przez
te fundusze transakcji w sposéb niezgodny =z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Jak wynika z komunikatu KNF z dnia 3
listopada 2020 r. GetBack S.A. zarzadzajac sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu przyjat praktyke polegajaca na klasyfikacji zawieranych tego samego
dnia umow przelewu wierzytelnosci oraz porozumien przenoszacych prawa z tych
umoéw jako ,transakcji technicznych”, co byto niezgodne z postanowieniami uméw
0 zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami jak i z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci nie
jest bowiem mozliwe nabywanie oraz zbywanie portfeli wierzytelnosci bez
wykazywania tego faktu w ksiegach rachunkowych funduszy. Podjete przez
GetBack S.A. dziatania mialy wylgcznie na celu obchodzenie wymogow
dotyczacych ograniczania konfliktu intereséw w grupie kapitatowej GetBack przy
wykorzystaniu  faktu, ze GetBack S.A. zarzadzat sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszy bedacych stronami transakcji.

III. Planowany czas zakonczenia weryfikacji wyceny

Depozytariusz dgzy do mozliwie najszybszego zakonczenia prac nad weryfikacjq
przestanej przez fundusz wyceny, niemniej jednak ostateczna data zakonczenia tej
weryfikacji jest uzalezniona od dziatan samego funduszu.
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