Raiffeisen
CENTROBANK

FINAL TERMS

Series No. 11669

dated 26July 2016

Issue of up to 100,000,000 units Guarantee Certificates with Barrier Performance Interest @old

(AKwmaZoto!l | thet Securi ti eso)

under the Structured Securities Programme

in connection with the Base Prospectus dated 12 May 2016
for the Structured Securities Programme of

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNING: WHEN HELD UNTIL THE MATURITY DATE, THESE SECURTIES ARE PLN 1,000.00
PRINCIPAL PROTECTED AND WILL BE REDEEMED WITH A MINIMUM AMOUNT OF PLN 1,000.00.
POTENTIAL PURCHASERS OF THESE SECURITIES SHOULD UNDERSTAND THAT THE RETURN
OF ANY AMOUNT EXCEEDING PLN 1,000.00 WILL BE DEPENDENT UPON THE PERFORMANCE OF
THE COMMODITY.

WARNING: THE BASE PROSPECTUS®ATED 12 MAY 2016 WLL PRESUMABLY BE VALID UNTIL

12 MAY 2017. UPON SICH DATE, THE ISSUERNTENDS TO HAVE AN UPDATED AND APPROVED
BASE PROSPECTUS PUBSHED AND THE FINAL TERMS SHOULD BE READIN CONJUNCTION
WITH SUCH NEW BASE PROSPEOJS WHICH WILL BE MADE AVAILABLE TO INVE STORS ON
THE ISSUER'S WEBSITEwww.rcb.at— News & Info— Securities Prospectus, currently: www.rcb.at/en/news
info/securitiesprospectus/).



These Final Terms relate to the Base Prospectus dated 12 May 2016 as amended by the relevant supplements, if any,
(t HPeospéctus ) as | ong as this Prospectus is valid (which wi
Issuer intends to have ampdated and approved new base prospectus published and from such date on, the Final
Terms relate to and should be read in conjunction with such new Base Prospectus.

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC the European

Parl i ament and of the Council of 4 November 2003 (as a
read in conjunction with the Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and the

offer of the Securities isonly available on the basis of the combination of these Final Terms and the Prospectus

(including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference).

The Final Terms to the Prospectus are represented in the form of a sepanaterdaaccording to Article 26 (5) of
the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as amendéedP(tepectusRegulation” ) .

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulation. Accordingly, the Final
Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed
as Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options
already provided for inhie Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently, within
the relevant options all information items are required to be completed and if information items are not applicable the
item shall appear in the Final Termstwit t he menti on “not applicabl e”.

The Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available free of
charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website of the Issuer (www.rcb.at).

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms.

These Final Terms are issued to give details of an issue under thensttuSecurities Programme of Raiffeisen
Centrobank Akt i Progganme2 )| scldafar e( tloe b®e read in conjunctio
of t he Se damsiandiCenditiofSt)hes &t forth in the BasehePamemaggect us
be supplemented from time to time. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified

in the Terms and Conditions.

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in ¢fi¢heffBecurities has
an interest material to the offer.

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all
provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms rehéither not selected or
completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the
Securities (théConditions” ) .

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Termeckrdg] that having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best
knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for traiorform
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s)
of) the relevant underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available
information The Issuer makes no representation that any publicly available information or any other publicly
available documents regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not
accept any responsibility in respect otkunformation. There can be no assurance that all events occurring prior to

the date of these Final Terms that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the
trading price and value of the Securities) have been publistladied. Subsequent disclosure of any such events or

the disclosure or failure to disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the
trading price and value of the Securities.

These Final Terms do not constitute an ofi@rbuy or the solicitation of an offer to sell any Securities or an
investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any
circumstances, create any implication that there has been no change iraitisecéfthe Issuer or the Underlyings

since the date hereof or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may
be restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform
themselves about and ¢dserve any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering
and sale of the Series, see the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.



A. CONTRACTUAL INFOR MATION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certain 88 of the Terms and Conditions to
which these itemsir{ter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other 88, also.
Investors may not rely on that thelbw items only relate to the indicated §8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Issuer:

Identification:

Product Currency (cf § 1)

Product Type (cf § 23)

Interest Payment (and Type)(cf § 4):

Underlying Type (cf 88 6, 9)
Number of Units:
Issue Price:

Issue Surcharge:

Type of Quotation (cf § 7).

Multiplier:

Non-par value (cf § 1):

Initial Valuati on Date(cf § 5)
Initial Reference Price(cf § 5)
Issue Date(cf § 1)

Final Valuation Date (cf § 5)
Final Reference Price(cf § 5).
Maturity Date (cf § 3)
Exercisable Securitieqcf § 8}

Settlement Method(cf § 3).

Provisions for the Underlying (cf § 6):

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

ISIN: ATOOOOAIN8A1
GermanWertpapierkennnummeRCOF2Y

CFIl: DMZUFB

Quanto PoPLNSh ztoty (*
Guarantee Certificates (eusipa 1140)

Variable

Commodity

Up to 100,000,000 units

PLN 1,000.00

An issue surcharge of up to PLN 15.00 per Security may be
charged

Non-par value

100.00% of the Nowpar value divided by the Initial Reference
Price, the latter being exp
Currency. The resulting value will be rounded to five digits aft
the comma.

PLN 1,000.00

31 August2016

Settlement Price

1 SeptembeR016

28 August2019

Settlement Price

3 SeptembeR019

No

Cash



21.

22.

23.

(i)

(ii)
(i)
(iv)
v)

Relevant Commodity
(Underlying):

Exchange:
Price Source:
Underlying Currency:

First Alternate Reference Price:

Provisions for the Underlying for the
calculation of the Variable Interest Rate

(cf § 6):

Redemption Amount Provisions
(cf§23)

@)

Protection Amount:

General Provisions for Interest(cf 8§ 4):

0]
(ii)
(i)
(v)
v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
()
(i)
(xii)
(xiii)

(xiv)

Day Count Fraction:

Business Day Convention:
Variable Interest Rate (&22):
Interest Final Valuation Date:
Interest Payment Date:

Base Interest Rate:

Interest Initial Reference Price:
Interest Final Reference Price:
Optional interest features:
Interest Strike:

Interest Barrier:

Interest Barrier Style:

Interest Barrier Observation
Period:

Interest Barrier Reference Price:

Gold

The relevant price is published on Bloomberg page GOLDLN
INDEX, except for the determination of the Intraday Price for
which the relevant price is published on Reuters page XAU=.
Information on the Underlying, its past and further performanc
and its vdatility can be obtained on the following sources:
http://www.lbma.org.uk

Not applicable

London Bullion Market Association

usD

Not applicable

See item 20

PLN 1,000.00

Period Independent

Modified Following Unadjusted Business Day Convention
Barrier Performance Interest

28 August2019

3 SeptembeR019

0.00%

Initial Reference Price

Final Reference Price

Not applicable

100.00% of the Interest Initial Reference Price
135.00% of the Interest Initial Reference Price
Up-andout

The period from and including the Issue Date to and including
the Final Valuation Date

Settlement Price



24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

(xv) Interest Participation:
(xvi)  Fallback Interest Rate:
Cancellation and Payment(cf § 12):

| ssuer(éf§12fcal |

Early Redemption (cf § 12}

Calculation Agent Adjustment (cf § 10):
Issuer Fee(cf § 18)

Relevant Business Centrefcf § 13):

Paying Agent(cf § 17)

Calculation Agent (cf § 17)

Extraordinary Redemption Event
(cf 85):

B. NON-CONTRACTUAL INFORMAT

Listing:

Material Interest:
Notices(cf § 20)
® Internet address:

(i) Other or additional location for
newspaper notice:

Public Offer:

100.00%
0.00%
Applicable
Not applicable
Applicable
Applicable
Not applicable
Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
TegetthoffstralRe 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
TegetthoffstralRe 1

A-1015 Vienna

Austria

Change in Law and Hedging Disruption and Increased Cost ¢
Hedging and Insolvency

ION

The Issuer intends to apply for trading for the Securities on th
regulated market in Poland and, if the Issuer so decides, on ¢
further regulated market in the EU member states of Austria,

Germany, Croatia, the Cae Republic, Hungary, Italy, Poland,

Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

Not applicable

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=ATO000A1N8A1

Not applicable

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article
of the Prospectus Directive in Austria, Germany, Romania,
Poland, Hungary, Italy, Slovak Republic, Slovenia, Croatia ar
Czech Republi¢ t HPeblic*Offer Jurisdiction(s)” ) dur i
period from, and including, the first day of the Subscription
Period (as defined below) to, and including, the Final Valuatic
Dat e Offar Regiod”) , subject to eal
extension within theliscretion of the Issuer. From and includin
the Issue Date up to and including the last day of the Offer P



37.

Subscription:

(i)

(ii)

Subscription Period:

Entity accepting subscriptions:

the Securities will be publicly offered as a tap issue.

The Securities may be subscribed from, and including,

1 August2016 up to, and including, 17:00 Warsaw time on
30August2 0 1 6 Sulsdrigtion“Period’ ) , subj ec
termination and extension within the discretion of the Issuer.
During the Subscriptin Period, investors are invited to place
offers for the purchase of Securities (i.e. to subscribe Securiti
subject to (i) such offers being valid for at least five business
days and (ii) the Issuer being entitled in its sole discretion to
accept or rajct such offers entirely or partly without giving any
reason.

Raiffeisen Bank Polska S.ADom Maklerski, Raiffeisen
Centrobank AG



A.

Al

A.2

Annex1

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

INTRODUCTION AND WAR NINGS

Warning Thi s s ummaSuymary’ ) hes hbul d be
introduction to this prospe
connection with the Structured Securities Programme
“Programme” ) .

Any decbion by an investor to invest in securities issued ur
t he Pr ospeéSecwites )(t sdoul d b
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in
Prospectus is brought beéor court, the plaintiff investor migh
under the national legislation of the Member States of
European Economic Area, have to bear the costs of translatir
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Riffeisen Centrobank AC
( Raiffeisen Centrobank ) Tegetthoffstr

Austria (in its capacity as issuer under the Programme,
“Issuer’ ) who tabled the Summa
thereof, but only if the Summary is misleading, inaate or
inconsistent when read together with the other parts of
Prospectus, or it does not provide, when read together witt
other parts of the Prospectus, key information in order to
investors when considering whether to invest in such Seeauriti

Consent by the Issuer or pers: The Issuer consents that all credit institutions and investr
responsible for drawing up th firms pursuant to the Directive 2013/36/EU acting as finan
Prospectus to the use of tl intermediaries subsequently reselling or finally placing
Prospectus for subsequent res Securities (together tFmancidl Intermediaries” ) ar e
or final placement of securitie to use this Prospectus for the subsequent resale or final plac
by financial intermediaries. of Securities to be issued under the Programme during
relevant offer period (as determined in the applicable F
Terms) during which dasequent resale or final placement of 1
relevant Securities can be made, provided however, that
Prospectus is still valid in accordance with section 6a of the K
which implements the Prospectus Directive.

Indication of the offer perioc
within which subsequent resa
or final placement of securitie
by financial intermediaries ca
be made and for which conse
to use the Prospectus is given. The consent by the Issuer to the use of Hrespectus fol
subsequent resale or final placement of the Securities by
Financial Intermediaries has been given under the condition
(i) potential investors will be provided with the Prospectus,

supplement thereto and the relevant Final Teand (ii) each of
the Financial Intermediaries ensures that it will use

Prospectus, any supplement thereto and the relevant Final 1
in accordance with all applicable selling restrictions specifie
this Prospectus and any applicable laws and atiguls in the
relevant jurisdiction.

Any other clear and objectiv
conditions attached to th
consent with are relevant foi
the use of the Prospectus.

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine fu
conditions attached to its consent which are relevant for the u
this Prospectus.

Notice in bold informing In the event of an offer being made by a further financial
investors that, in the event of ¢ intermediary the further financial intermediary shall provide
offer being made by a financie information to investors on the terms and conditions of the
intermediary, this financia offer at the time the offer is made.



B.

B.2

B.4b

B.5

intermediary

will

at the time the offer is made.

Notice in

bold

investors that

intermediary using the
prospectus has to state on
website that it uses the

prospectus in accordance wi
the consent and the conditiol

attached thereto.

THE ISSUER

provide
information to investors on th
terms and conditions of the offe

informing
any financie

Annex1

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it uses the Prospectus in accordan
with this consent and the conditims attached to this consent.

The legal and commercialnan The | egal name of the | ssue

of the Issuer:

The domicile and legal form ¢
the Issuer, the legislation und:

which the Issuer operates and

country or incorporation:

Any known trends affecting thi
Issuer and the
which it operates:

If the Issuer is part of a group,

industries

description of the group and tt

|l ssuer
group:

S

posi

commer ci al name i s “Rai f f e
“Raiffeisen Centrobank Groug” dsroup” r ef er s
Centrobank and its subsidiaries and affiliates taken as a whole

Raiffeisen Centrobank is a stock corgtion (Aktiengesellschaft
organised and operating under Austrian law, registered witt
companies registeF{rmenbuch at the Vienna Commercial Cou
(Handelsgericht Wienunder the registration number FN 11750
Rai ffei sen Cent ficels i Ni&gnhas Republig ©
Austria. The registered office of Raiffeisen Centrobank
Tegetthoffstralle 1, 1015 Vienna, Austria.

The Raiffeisen Centrobank Group may ddversely impacted b
business and economic conditions, and difficult market condit
have adversely affected the Raiffeisen Centrobank Group.

Raiffeisen Centrobank and the Raiffeisen Centrobank Groug
dependent on the economic environment in the etankhere they
operate.

New governmental or regulatory requirements and change
perceived levels of adequate capitalisation and leverage ¢
subject Raiffeisen Centrobank Group to increased ca
requirements or standards and require it to obtailitiadal capital
or liquidity in the future.

The Issuer is a specialised credit institution for equity trading
sales as well as for companysearch and an issuer of certificat
and other structured securities within the Raiffeisen Group
RZB and its subsidiaries and affiliates taken as a whole)
operates in the local markets in Central and Eastern Europe
Raiffeisen Group is a baimg group with its origins in Austrie
which is active in the Central and Eastern European market. /
from the Central and Eastern European markets, the Raiffi
Group is also represented in a number of international final
marketplaces and in thenerging markets of Asia.

The parent company of the Raiffeisen Group is Raiffeis
Landesbanketolding GmbH, Vienna, which is the majorit
sharehol der of Rai ffei seRaB” ]
The latter is the majority shareholder of RBI. The Issise
included in the consolidated financial statements of RBI and
is included in the consolidated financial statements of RZB.
is included in the consolidated financial statements of Raiffe
Landesbankeiiolding GmbH.



B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

Where a profit forecast o
estimate is made, state tl
figure:

A description of the nature c
any qualifications in the audi
report on the historical financie
information:

Selected historical key financit
information:

Statement with regard to n
material adverse change in tl
prospects of the issuer since t
date of its last published audite
financial statements or
description of any materis
adverse change:

Description  of  significant
changes in the financial c
trading position subsequent
the period covered by th
historical financial information:

Description of any recent even
particular to the Issuer whic
are to a matéal extent relevant
to the evaluat
solvency:

Any dependency upon othe
entitieswithin the group:

A description

Annex1

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made.

Not applicablethere are no qualifications.

2015 2014

in thousand EUR

(rounded)

Key figures and ratios or in percent

Net profit on financial trading activities 51,739 45,690
Operating income 49,028 61,856
Operating expenses (35,992) (46,193)
Result on ordinary activities 12,284 12,364
Net profit for the year 6,911 8,598
Balance sheet total 2,524,919 2,713,373
Returnon-Equity before tax 11.8% 13.2%
Returnon-Equity after tax 6.6% 9.1%
Cost/income ratio 73.4% 74.7%
Bank-specific information

Eligible own funds 101,729 87,740
Total riskweighted assets 532,665 682,985
Own funds requirement (CET 1) 42,613 54,638

SouAcedited Financial Reports 2015

from the Issuer
As of the date of this Prospectus, there has been noriahs
adverse change in the prospects of the Issuer and its subsic

since the date of the Audited Financial Statements 2015.

Not applicable. There has been no significant change in
financial position of the Issuer and its consolidated subsidi:

- since 31 December 2015.

Not applicable; there are no recent events particular to the I:
that are to a material extent relevant to the evaluation of
| ssuer’'s solvency.

Not applicable; there are no such dependencies.

Raiffeisen Centrobank is a specialised credit institution for



B.16

B.17

Cc.2

C5

(O]

principal activities:

To the extent known to th
Issuer, state whether the IsstL
is directly or indirectly ownec
or controlled and by whom an
describe the nature of suc
control.

Credit ratings assigned to ¢
issuer or its debt securities at tl
request or with the cooperatic
of the issuer in the ratin
process:

SECURITIES

Description of the type and th
class of the securities beir
offered and/or admitted t
trading, including any securit
identification number:

Currency of the securities issue

Description of any restriction:
on the free transferability of th
securities:

Description of the rights
attached to the securitie
including ranking and limitatior
to those rights:

Annex1

equity business within the Raiffeisen Group and operates ir
local markets in Central and Eastern Europe. Raiffe
Centrobank offers a wide spectrum of services and proc
associatedvith stock, derivatives, and equity capital transactic
both, including and excluding the stock exchange. Raiffe
Centrobank also offers individually tailored private bank
services.

By 31 December 2015, Rai f fe
capital amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,000p@mr
value ordinary shares.

The vast mgrity of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9%
the shares in Raiffeisen Centrobank, are through RBi

Beteiligungs GmbH and its subsidiary RBI IB Beteiligun
GmbH, Vienna (indirectly) held by Raiffeisen Bank Internatio
AG RBI") . T h eer of ®shard (6.1%) is held by Lexx
Services Holding GmbH, Vienna, which is an indirect subsid
of RBI. As a consequence Raiffeisen Centrobank is an ind
subsidiary of RBI. The shares in Raiffeisen Centrobank are
listed on any stock exchange.

Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities has
credit ratings.

The Securities are Guarantee Certificates (eusipa 1140) and
the ISIN ATOO0O0ALN8AL, the Germawertpapierkennummer
RCOF2Y and the CFIl code DMZUFB.

The Securities will be represented by a permanent Global Nc
bearer form.

The Nonpar Value of the Securities is PLN 1,000.00.

The Product of t
( PLN” ) .

Currency he

The Securities are transferable in accordance with applicable
and regulations and the applicalgleneral terms of the releva
clearing systems.

Rights attached to the Securities

The Securities provide its respective holders, a claim for patyi
of interest and a redemption amount, as described in detail
C.15.

Status of the Securities

The | ssuer’s obligations un:
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking eqt
among themselves and equallyith all other unsecured an
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obliga
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to terminate the Securities and/or to a
the Terms andConditions of the Securities in certain cases,
example market disruptions, potential adjustment ev
(including extraordinary dividends of an underlying share) an

10



c1

C.15

Indication as to whether th
securities offered are or will b
the object of an application fc
admission to trading, with i
view to their distribution in a
regulated market or othe
equivalent markets witt
indication of the markets ir
question:

A description of how the valu
of the investment is affected t
the value of the underlyin
instrument(s), unless th
securities have a denominatic
of at least EUR 100 000.

Annex1

extraordinary redemption events (including hedging disruptior

The Issuelintends to apply for trading for the Securities on
regulated market in Poland and, if the Issuer so decides,
further regulated market in the EU member states of Aus
Germany, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Pol:
Romania, the IBvak Republic and Slovenia.

The value of the Securities is affected by thaue of the
Underlying as the interest of the Security is dependent or
Underlying as follows:

Interest

Interest AmountT h dntefest Amount” i n respe<c
par Value and each Interest Period is an amount calculate
follows (and which séll always be equal to or greater than and
the event that such amount will be less than zero, shall be de
to be zero):

Nonpar Value x Interest Rate x Day Count Fraction

Certain specifications regarding Interest

Interest Initial Reference Price: Initial Reference Price
Interest Initial Valuation Date: Initial Valuation Date

Day Count Fraction: Period Independent

Interest Final Valuation Date: 28ugust2019

Interest Payment Date:Septembe019

Base Interest Rate: 0.00%

Interest Strike: 100.00% of the Interest Initial Reference Price
Interest Barrier: 135.00% of the Interest Initial Reference Prict

Interest Barrier Observation Period: The period from
including the Issue Date to amtluding the Final Valuation Datt

Interest Barrier Reference Price: Settlement Price
Interest Participation: 100.00%

Fallback Interest Rate: 0.00%

“Interest Rate’ means the sum of (i
(i) the Variable Interest Rate.

“Variable Interest Rate’ means an amou
accordance with the following provisions:

11



C.16

Cc.17

The expiration or maturity dat
of the derivative securitiesthe
exercise date or final referenc

date.

A description of the settlemer

procedure of
securities.

the derivativ

Annex1

(a) If an Interest Barrier Event has occurred the Variable Inte
Rate shall be the Fallback Interest Rate.

(b) Otherwise if the Interest Final Reference Price is less the
equal to the Interest Strike the Variable Interest Rate she
Zero.

(c) In ary other case the Variable Interest Rate shall be
difference between (i) the Interest Final Reference Price
(ii) the Interest Strike, subsequently divided by the Inte
Initial Reference Price and multiplied by the Inten
Participation.

A n Interest Barrier Event” has occurre:
respective Interest Barrier Observation Period any Interest Be
Reference Price was greater than or equal to the respe
Interest Barrier.

Redemption

Each Security entitles each relevant Skgholder to receive
from the Issuer per unit payment of the Redemption Amc
(which shall always be equal to or greater than zero and, i
event that such amount will be less than zero, shall be deerr
be zero).

The obligation described above falls due oB8eptembe019,
provided that if the Final Valuation Date is moved forwards
backwards pursuant to the Terms and Conditions (e.g. by re
of the exercise of an Exercisable Security or of adjustments d
a Market Disruption Event, if any) the Maturity Date shall
moved to the next Business Day following a period of time wt
is equal to the period of time by which the Final Valuation C
was moved, when the Security is duly exercised or redeeme
eah case subject to market disruption provisions.

Redemption Amount
Certain specifications regarding the Redemption Amount

Initial Reference Price: The Settlement Price of the Underlying
the Initial Valuation Date.

Initial Valuation Date: 3JAugust2016

Multiplier: 100.00% of the Nopar value divided by the Initia
Reference Price, the |l atte
Product Currency. The resulting value will be rounded to -
digits after the comma.

Protection Amount: PLN 1,000.00
T h Redemption Amount’” s hal | be the P

Maturity Date: 3Septembe2019
Final Valuation Date: 28ugust2019

All payments under the Securities shall be made by the IssL
the clearing systems for ggayment to the depositary banks of t
Securitylolders.

12



Annex1

Cc.18 A description of how the returi Payment of the Redemption Amount at maturity and paymer
on derivative securities take interest on the interest payment dates.

place.

C.19 The exercise price or the fini Final Reference Price: The Settlement Price of the Underlyin
reference price of the  the Final Valuation Date.

underlying.

Interest Final Reference Price: Final Reference Price

C.20 A description of the type of tht Underlying:

underlying and where th
information on the underlying

Type: Commodity

can be found. Name: Gold

D. RISKS

The relevant price is published on Bloomberg page GOLDLN}I
INDEX, except for the determination of the Intraday Price for
which the relevant price is published on Reuters page XAU=.

Information on the Underlying, its past and further performanc
and its volatility can be obtained on the following sources:
http://www.lbma.org.uk

D.2 Key information on the key risks that are specific to the Issuer

The Raiffeisen Centrobank Group may be adversely impacted by business and ec
conditions, and difficult market conditions have adversely affected the Raiffi
Centrobank Group.

Raiffeisen Centrobank and the Raiffeisen Centrobank Group are dependéeteconomic
environment in the markets where they operate.

Competitive pressures in the financial services industry could adversely affect Rait
Centrobank Group’s business and resul t:

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to ¢rediunterparty and concentration risk.
The Group may be adversely impacted by declining asset values.

Since a | arge part of the |l ssuer’s an
located in CEE and other countries that are not part of theZu®, the Issuer is exposed
currency risks.

The trading results of Raiffeisen Centrobank may be volatile and depend on many
that are outside its control.

Raiffeisen Centrobank faces risks stemming from its investments in other companies.
The Graup is exposed to liquidity risk.

The Group is exposed to market risk.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to risks related to its commodities business.
The Group may be adversely affected by governmental fiscal and monetary policy.

The Raiffeisen Centtmnk Group is exposed to a risk of losses due to any inadeque
failure of internal proceedings, people, systems (in particular IT systems), or external
whether caused deliberately or accidentally or by natural circumstances (operational ri

New governmental or regulatory requirements and changes in perceived levels of at
capitalisation and leverage could subject Raiffeisen Centrobank to increased
requirements or standards and require it to obtain additional capital or ligoitliy future.

Risk of changes in the tax framework, in particular regarding bank tax and the introd
of a financial transaction tax.

The Issuer may not be able to meet the minimum requirement for own funds and e
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liabilities.
- The Issuer is obliged to contribute amounts to the Single Resolution Fund anéte:
financed funds of the deposit guarantee schemes; this results in additional financial t

for the Issuer and thus, materially adversely affects the financiaiqrosit the Issuer anc
the results of its business, financial condition and results of operations.

- There is arisk of increased regulation and public sector influence.

- Raiffeisen Centrobank Group’ s busi nes
competitve mix of products and services.

- Raiffeisen Centrobank Group’s operatio

- The results of the Group’'s operations
identify and manage risks.

- Raiffeisen Centrobank Groupd@s geopolitical risks.

- Risk of potential conflicts of interest of members of the administrative, managing
supervisory bodies of the Issuer.

- Raiffeisen Centrobank Group is exposed to additional risks and uncertainties.

Key information on the key risks that are specific to the securities

RISK WARNING: Investors should be aware that they may lose the value of their entir
invest ment or part of it as the case may
value of his investment (acluding incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

- The Securities may not be a suitable investment for investors if they do not have su
knowledge and/or experience in the financial markets and/or access to information
financial resources and liquidity to bear all the risks of an investment and/or a tho
understanding of the terms and conditions of the Securities and/or the ability to e\
possible scenarios for interest and foreign exchange rates, asset pricesesiret@homic
and noreconomic factors that may affect their investment.

- There may be conflicts of interest which have a negative effect on the Securities
potential investors.

- There can be no assurance that a liquid secondary market for the Securities will devels
it does develop, that it will continue. In an illiquid market, an investor may not be able 1
his Securities at fair market prices (liquidity risk).

- The market value of the Securities is dependent on various factors and may be signi
lower than the purchase price.

- The legality of the purchase of Securities is not guaranteed.
- Securityholders may be required to pay taxes or other documentargsloarguties.
- Prospective investors are required to obtain independent review and advice.

- Financing the purchase of Securities by loan or credit significantly increases the volt
potential losses.

- Transaction costs related in particular to the purclame sale of the Securities have
significant impact on the profit potential of the Securities.

- Exchange rates may affect the value of the Securities or the Underlying(s).
- Securityholders may not be able to hedge the risks associated with the Securities.

- In case of Securities which entail limits (e.g. a cap) for certain values which are relev.
any payments under such Securities, Securityholders will not be able to benefit fro
actual favourable development beyond such limit.

- In the event that anypecurities are redeemed prior to their maturity, a holder of :
Securities is exposed to particular additional risks, including the risk that his investme
have a lower than expected yield (risk of early redemption).

- There is a risk that tradingnithe Securities and/or Underlyings will be suspenc
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interrupted or terminated.

Hedging transactions concluded by the Issuer may influence the price of the Securities
Due to future money depreciation (inflation), the real yield of an investment maylbead.
Investors have to rely on the functionality of the relevant clearing system.

An Austrian court can appoint a trusté@ifator) for the Securities to exercise the rights ¢
represent the interests of Securityholders on their behalf in which basability of
Securityholders to pursue their rights under the Securities individually may be limited.

Under the EU Savings Directive, if a payment were to be made or collected through a
agent in a state which has opted for a withholding systena@amanount of, or in respect o
tax were to be withheld from that payment, neither the Issuer nor any paying agent r
other person would be obliged to pay additional amounts with respect to any Securiti
result of the imposition of such withhibhg tax (No grossip).

The Securities are governed by Austrian law, and changes in applicable laws, regula
regulatory policies may have an adverse effect on the Issuer, the Securities a
Securityholders.

The Securities may be subject to terdown or conversion to equity upon the occurrenc
a certain trigger event, which may result in Securityholders losing some or all of
investment in the Securities (statutory loss absorption).

Securityholders are exposed to the risk of partiatodal failure of the Issuer to mak
payments under the Securities.

Securityholders assume the risk that the credit spread of the Issuer widens resulti
decrease in the price of the Securities.

As no conclusion may be drawn from the indicated Agagte Principal Amount or Numbe
of Units in case where the Aggregate Principal Amount or Number of Units is specif
the Final Terms as “up to”, investors
actual volume of the issue and thus plessible liquidity of the Securities.

Securityholders should note that the applicable tax regime may change to the disadva
the Securityholders and therefore, the tax impact of an investment in the Securities sh
carefully considered.

Any recemption or interest payment of the Securities to Securityholders that (i) fi
comply with tax certifications or identification requirements relevant to FATCA (inclu
providing a waiver of any laws prohibiting the disclosure of such informationtéxiag
authority) or (ii) are financial institutions that fail to comply with FATCA or any analog
provisions of nofJ.S. laws, including any voluntary agreements entered into with a te
authority pursuant thereto, may be subject to a withholdingft8% percent.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO UNDERLYINGS

Securityholders may lose all or a substantial portion of their investment if the price
relevant Underlying develops unfavourably (risk of substantial or total loss).

Securityholders bear the risk of fluctuations in exchange rates.

Particular types of Underlyings carry different risks and investors should be aware th:
effect on the Underlying may have an even stronger adverse effect on the Securities.

RISKS RELATING TO THE UNDERLYING(S)

Securities relating to a commodity are exposed to the price risk of the commodity &
as the risk of low liquidity among other risks. If the Securities are not relating to the
price of the commodity but instead to auies contract on that commodity, they be
additional risks.

PARTICULAR RISKS OF THE SECURITIES
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The Securities are exposed to risk(s) originating from unfavourable price movements
Underlyings, changes in interest rates, expectations of future price fluctuations of the Unde
possible delays of payments, time decay, the expiration oSdoarity which may result in a
actual loss, a leverage effect which causes high price fluctuations of the Security ever
Underlyings' price changes are only small and significant value changes due to barrier effec

OFFER

Reasons for the offer and use

The net proceeds from the issue of any Securities may be us

proceeds when different fror the Issuer for any whatsoever purpose and will, generally, be
making profit and/or hedgin¢ by the Issuer forite generation of profits and its general fundi

certain risks

Description of the terms an
conditions of the offer

purposes.

Terms and conditions to which the offer is subject

Not applicable; there are no conditions to which the offei
subject.

A public offer of Securities may be made by Raiffeis
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article
of the Prospectus Directive in Austria, Germany, Roma
Poland, Hungary, Italy, Slovak Republic, Slovenia, Croatia
Czech Republi€ t hPeablic*Offer Jurisdiction(s)” ) dur
period from, and including, the first day of the Subscript
Period (as defined below) to, and including, the Final Valua
Dat e OfferhReriod” ) , subj ect to €
extension within theliscretion of the Issuer. From and includi
the Issue Date up to and including the last day of the Offer P«
the Securities will be publicly offered as a tap issue.

The Securities may be subscribed from, and includ
1 August2016 up to, and includg, 17:00 Warsaw time ol
30August2 0 1 6  Subskription” Period’ ) subj e
termination and extension within the discretion of the Iss
During the Subscription Period, investors are invited to pl
offers for the purchase of Securities (t@.subscribe Securities
subject to (i) such offers being valid for at least five business
and (ii) the Issuer being entitled in its sole discretion to acce|
reject such offers entirely or partly without giving any reason.

The Issue Date is $epember2016.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing th
Securities

Issue Price: PLN 1,000.00

Issue Surcharge: An issue surcharge of up to PLN 15.0C
Security may be charged

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or dele@mwithin a jurisdiction
or originating from a jurisdiction only, if this is permitte
pursuant to applicable laws and other legal provisions and |
obligations arise for the Issuer.

The Securities have not been and will not be registered unde
Unted States Securiti es Sédcarites
Act” ) or with any securities
ot her jurisdiction of t Wnied
States ) , and may not be offer
States, rcept in transactions exempt from registration under
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offs|
transactions in compliance with Regulation S under the Secu
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E.4 Description of any interest that |
material to the issue/offe
including conflicting interest

E.7 Estimated expenses charged
the investor by the Issuer or tt
offeror:

Annex1

Act.

The Issuer may from time to time act in other capacities \
regard to the Securities, such as Calculation Agent which &
the Issuer to calculate the valuétbe Underlying or any othe
reference asset or determine the composition of the Underl
which could raise conflicts of interest where securities or o
assets issued by the Issuer itself or a group company ce
chosen to be part of the Underlyjray where the Issuer maintair
a business relationship with the issuer or obligor of such secu
or assets.

The Issuer may from time to time engage in transact
involving the Underlying for its proprietary accounts and
accounts under its managent. Such transactions may have
positive or negative effect on the value of the Underlying or
other reference asset and consequently upon the value c
Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect ¢
Underlying andthe introduction of such competing products ir
the marketplace may affect the value of the Securities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received fro
sale of the Securities to enter into hedging transactions which
affect the valuef the Securities.

The Issuer may acquire ngrublic information with respect to th
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose
such information to any Securityholder. The Issuer may

publish research reports with respect to the Wwolg. Such
activities could present conflicts of interest and may affect
value of the Securities.

An issue surcharge as specified in E.3 applies.

Save as disclosed abovey such expenses will be charged to
investor by the Issuer or the offeror/s.

THE ABOVE FINAL TERMS AND ISSUE SPECIFIC SUMMARY HAVE BEEN AUTHORISED BY:

Dl Roman Baver
Holder of Unlimited Procuration

’/ / v /
1 o

Gerhard Zeiss|

Holder of Limited Procuration
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German Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

EMISSIONSSPEZIFISCHEUSAMMENFASSUNG

A.

Al

A.2

EINLEITUNG UND WARNH INWEISE

Warnhinweis

Zustimmung der Emittentin ode
der fur die Erstellung de
Prospekts verantwortliche
Person, den Prospekt bei spate

Di ese Z us amme nZusasimenfasgunt ( d i ies
Einleitung zZu di e s ProspektP)r o
Zusammenhang mit dem ,Struc
.Programm“ ) zu verstehen.

Ein Anleger solltesich bei jeder Entscheidung, in die uni
di esem Prospekt e mi Weripapiere“e)n
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund d
diesem Prospekt enthaltenen Imf@tionen geltend gemacl
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwenc
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EVi#Rtragsstaater
die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessb
zu tragen haben.

Die Raiffeisen Centrab n k ARaiffeiéen Centrobank' )
Tegetthoffstrae 1, 1015 Wien, Osterreich (in ihrer Eigensc
als Emittentin gen@fitenthé n R
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
zivilrechtlich haftbar gemacht werdendmch nur fur den Fall
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teile
Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkoharent ist c¢
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesen
Angaben (Schlisselinformationen), die in Bezuf Anlagen in
die Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungst
darstellen, vermissen lasst.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten und Wertpapierfirm
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU, die als Finanzintermedié
zugelassen sind und spater die Wertpapiere weiter verao@ert
endgial tig pl at z iFieanzntermédiane“s)a,mi

Weiterveraul3erung ode Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spate
endglltiger  Platzierung de Weiterverau3erung oder endgiltigen Platzierung der ge
Wertpapiere durct diesem Programm auszugebenden Wertpapiere wahrenc
Finanzintermediare 2! jeweiligen Angebotsfris (wie in den anwendbaren Endgiltigr
verwenden. Bedingungen angegeben), innerhalb welcher die spi
Angabe der  Angebotsfrist WeltervgrauB:erung oqgr endgultige Platzierung der Wertpa,
: ; N durch Finanzintermediare erfolgen kann, zu verwenden, allerc
innerhalb der die spatere . X

. . unter der Voraussetzung, dass dersekt gemaf Abschnitt 6
Weiterverdul3erung ode des Kapital Kt i lches die P ktrichtlini ‘
endgillige  Platzierung  de egt ﬁmamgr_?ese zes, welches die Prospektrichtlinie um:
Wertpapiere durct Weternin guitig ist.
Finanzintermediare erfolge Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spate
kann und fir welche dic WeiterverauRerung oder endgiiltigen Platzierung der Wertpa

Zustimmung, den Prospekt :z
verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive a

durch die Finamintermediare unter der Voraussetzung, dass
potentielle Anleger den Prospekt, dessen etwaige Nachtrage
die jeweiligen Endgultigen Bedingungen zur Verfiigung ges
bekommen werden und (i) jeder der Finanzintermediéren erl

d|e_ Zustimmung geb_ynde_n dass er den Proskt, dessen etwaige Nachtrége sowie

Bedingungn, welche fir die . . N

Verwendung des  Prospek mafgeblichen  Endgiltigen  Bedingungen gemall &
anwendbaren in diesem Prospekt enthalte

wesentlich sind.

Verkaufsbeschrdnkungen und allen anwendbaren Gesetzel
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B.2

B.4b

B.5

Fettgedruckter Hinweis mit de
Information fiir die Anleger,
dass im Faé einer
Angebotsvorlage von einer
Finanzintermediaren diese
Finanzintermediar Anleger zur
Zeitpunkt der Angebotsvorlag
Uber die Bedingungen de
Angebots unterrichten wird.

Fettgedruckter Hinweis mi
einer Information fir Anlegel
darlber, dass jeder weite
Finanzintermediar, welcher de
Prospekt verwendetauf seiner
Internetseite anzugeben hat, d:
er den Prospekt mit Zustimmur
der Emittentin und gemaR de
daran gebundenen Bedingung
verwendet

DIE EMITTENTIN

Gesetzlibe und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin:

Sitz und Rechtsform de
Emittentin, anwendbares Rec
und Grundungsland:

Jegliche bekannten Trends, ¢
sich auf die Emittentin und di
Branchen, in denen sie tatig it
auswirken:

Wenn die Emittentin Teil eine
Gruppe ist,eine Beschreibung
der Gruppe und der Position d

Annex2

Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit verwenden wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fur die Verwendung die
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebun
Bedingungen in den anwendbaren Endgiltigen Bedingunge
bestimmen.

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiterer
Finanzintermediaren hat der weitere Finanzintermediar
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage {ber die
Bedingungen des Angebots zu unterrichten.

Jeder weitere Finanzintermediar, welcher den Prospeki
verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er d¢
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geman den an
diese Zustimmung gebundenen Bedingungen verwendet.

Der gesetzliche Na me der
Centrobank AG" ; di e Emi tten
Na men , Rai ffeisen C e n tRaiffeibea

Centrobank Gruppe* o deuppe”, b e gich auli Raiffeisen
Centrobank und ihre Tochterunternehmen und verbunt
Unternehmen in ihrer Gesamtheit.

Raiffeisen Centrobank ist eine Aktiengesellschaft n
Osterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch ¢
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 117¢
Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien, Republik Osterre
Raiffeisen  Centrobank hat ihre Geschaftsanschrift
TegetthoffstraRe 1, 1015 Wien, Ostettei

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen
wirtschaftlichen Umfeld beeintrachtigt werden; schwier
Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank Grt
bereits nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Celoank Gruppe
sind vom wirtschaftlichen Umfeld an den Markten, an denen
tatig sind, abhangig.

Neue behdrdliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen s
Anderungen der angenommenen Ho6he einer ausreiche
Kapitalisierung und Fremdfinanzierung koéent die Raiffeisen
Centrobank Gruppe héheren Kapitalerhaltungsanforderungen
-maf3stéaben aussetzen und sie ist aufgrund dessen mdgliche
verpflichtet, in der Zukunft zusétzliches Kapital aufzubringen.

Die Emittentin ist ein Spezialkreditinstitut fir Aktienhandel un

sales sowie fur Aktienanalyse und ein Emittent von Zertifike
und anderen strukturierten Wertpapieren innerlgb Raiffeisen
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B.9

B.10

B.12

Emittentin in der Gruppe:

ode
erste

Wo Gewinnprognosen
Gewinnschatzungen
sind, den Wert angeben:

Angabe jeglicher
Beschrankungen in
Bestatigungsvermerk zu de
historischen
Finanzinformationen:

Ausgewahlte wesentlich
historische

Finanzinformationen:

Erklarung im Hinblick auf die
Abwesenheit wesentliche
nachteiliger Veranderungen d
Aussichten der Emittentin se
dem Tag ihrer  letzter
veroffentlichten geprufter

Annex2

Gruppe (d.h. RZB und ihre Tochterunternehmen und verbun
Unternehmen in ihrer Gesamtheit), der an den Lokalmarkte
Zentral und Osteuropa agiert. Die Raiffeisen Gruppe ist ¢
Bankengruppe mit Ursprung in Osterreich, die an den Méar
Zentral und Osteuropas aktiv ist. Neben den Markten Zentrad
Osteuropas ist die Raiffeisen Gruppe auch an einer Ar
internationaler Finanzmarktplatze und an den Markten
Schwellenlander Asiens vertreten.

Die Muttergesellschaft der Raiffeisgbruppe ist die Raiffeisen
Landesbankeiolding GmbH, Wien, welche de
Mehrheitsaktionar der Raiffeisen Zentralbank Osterreich

( RZB* ) i st. Die |l etztere ist

Emittentin ist in die Konzernabschliisse der RBI inkludiert t
RBI ist in die Konzernabschlisse der RZB inkludiert. Die RZB
in die Konzernabschlisse der Raiffeisen Landesbahkxding
GmbH inkludiert.

Entfallt; es liegen keine Gewinnprognosen odehatzungen vor.

Entfallt; es sind keine Beschrankungen vorhanden.

2015 20114
in Tausend Euro (gerundet)

Betriebswirtschaftliche Kennzahlen bzw. Prozent

Ergebnis aus Finanzgeschéften 51.739 45.690
Betriebsertrage 49.028 61.856
Betriebsaufwendungen (35.992) (46.193)
Ergebnis der gewdhnlichen 12.284 12.364
Geschaéftstatigkeit

Jahresuberschuss 6.911 8.598
Bilanzsumme 2.524.919 2.713.373
Returnon-Equity vor Steuern 11,8% 13,2%
Returnon-Equity nach Steuern 6,6% 9,1%
Costincome Ratio 73,4% 74, 7%
Bankspezifische Kennzahlen

Anrechenbare Eigenmittel 101.729 87.740
Gesamtrisikobetrag 532.665 682.985
Eigenmittelbedarf (CET 1) 42.613 54.638

QuelGepr itfte Finanzberichte 2015 wu

I nformationen der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts sind k
wesentlichen nachteiligen Veradnderungen der Aussichten
Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag
Gepriiften Finanzberichte 2015 vorgelegen.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Konzernabschlisse oder eil

Beschreibung jegliche
wesentlichen nachteilige
Veranderungen

Beschreibung wesentliche

Anderungen der Finanzlage ur
Handelsposition nach dei
durch die historischer
Finanzinformationen umfasste
Zeitraum:

Beschreibung der  jlngste
Ereignisse, die fur  die
Emittentin  eine  besonder

Bedeutung haben und die
hohem MafRe fir die Bewertun

der Solvenz der Emittentil
relevant sind:
Abhangigkeit von anderel

Einheiten innerhalb der Gruppe

Beschreibung de
Haupttatigkeiten der Emittentin

Sofern der Emittentin bekann
Angabe der Tatsache, ob si
die Emittentin in einem direkte
oder indirekten Besitz befinde
und wer dahinter steht:

Angabe der Kreditratings, di

der Emittentin oder ihrer
Schuldtiteln auf Anfrage de
Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit de
Emittentin beim
Ratingverfahren zugewsen
wurden:

WERTPAPIERE

Annex2

Entfallt. Es gab keine wesentlichen Ver&nderungen bei
Finanzlage der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit
31. Dezember 2015.

Entfallt; es gibt keine jungsten Ereignisse, die fur die Emitte
eine besndere Bedeutung haben und die in hohem Male fli
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Entfallt; es gibt keine solchen Abhangigkeiten.

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialkreditinstitut fur «
Aktiengeschéaft innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an
Lokalmarkten in Zentral und Osteuropa agiert. Raiffeise
Centrobank bietet ein hites Spektrum an Dienstleistungen u
Produkten rund um Aktien, Derivative ur
Eigenkapitaltransaktionen an und abseits der Bérse an. Raiff
Centrobank bietet auch individuell zugeschnittene Prv
BankingDienstleistungen an.

Am 31. Dezember 2015 betrug das Grundkapital von Raiffe
Centrobank EUR 47.598.850, aufgeteilt in 659.0nnwertlose
Stammaktien (Sttickaktien).

Die Uberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche eil
Anteil von 99.9% der Aktien der Raiffeisen Centrobe
entsprechen, werden (indirekt) Uber RBI-Béteiligungs GmbH
und ihr Tochterunternehmen RBI IB Beigilngs GmbH, Wien,
von Rai ffeisen BamBI“ ) ngehmd
restiche 1 Aktie (0,1%) wird von Lexxus Services Holdi
GmbH, Wien, einem indirekten Tochterunternehmen von F
gehalten. Somit ist Raiffeisen Centrobank ein indirel
Tochteunternehmen von RBI. Die Aktien der Raiffeis
Centrobank sind nicht bérsennotiert.

Entfallt; weder die Emittentin noch ihre Schuldtitel besitzen sol
Kreditratings.

Beschreibung des Typs und d Die Wertpapiere sind Garantiezertifikate (eusipa 1140) und tri

Kategorie der
und/oder zum

zuzulassenden Wertpapie

anzubietende die ISIN ATOOO0ALN8A1, die deutsche Wertpapierkennnumi
Hande RCOF2Y und den CFCode DMZUFB.
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Cc.2

C5

C.8

c1

C.15

ISIN
Security

einschlieRlich der
(International

Identification Number):

Wahrung der
Wertpapieremission:
Darstellung etwaige!
Beschrankungen fur die frei
Ubertragbarkeit del
Wertpapiere:

Beschrébung der Rechte, die a
die Wertpapiere gebunden sinc
einschlieBlich ihrer Rangfolg
und Beschrankungen dies
Rechte:

Angabe, ob die angebotens
Wertpapiere Gegenstand ein
Antrags auf Zulassung zur
Handel sind oder sein werde
und auf einem geregelten Mar
oder sonstigen gleichwertige
Mérkten  vertrieben  werde
sollen, wobei die jeweiliger
Méarkte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der We
der Anlage durch den Wert de
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
wird, es sei denn, di
Wertpapiere haben ein
Stlickelung von zumindest EUF
100.000.

beeinflus:

Annex2

Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber laut

Daueglobalurkunde verbrieft sein.

Der Nennwert der Wertpapiere ist PLN 1.000,00.

Die Produktwédhrung der Wert |
( BLN“ ) .

Die Wertpapiere sind gemal den gesetzlichen und behdordli

Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen
jeweiligen Clearingsysteme ubertragbar.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere gewahren ihren maf3geblichen Inhabern ¢
Anspruch auf Auszahlung des Zes und Ruckzahlungsbetrag
wie ausfuhrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapie
begrinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichk
der Emittentin, die untereinander und mit eall anderer
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkei
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vor
eingeraumt wird.

Beschrankungen in Bezug auf die Rechte

Der Emitentin steht das Recht zu, in bestimmten Féllen, wie :
Beispiel bei Marktstérungen, Potentiellen Anpassungsereigni
(einschlie3lich auRerordentlicher Dividenden einer zugru
liegenden Aktie) und/oder aul3erordentlich
Rickzahlungsereignissen (eingeRlich der
Absicherungsstérung), die Wertpapiere zu kindigen und/ode
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Die Enittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere :
geregelten Markt in Polen und, sofern die Emittentin ¢
beschliel3t, zu einem weiteren geregelten Markt in den
Mitgliedstaaten  Osterreich, Deutschland, Kroatien,
Tschechischen Republik, Ungarltalien, Polen, Ruméanien, dt
Slowakischen Republik und Slowenien zu beantragen.

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswe
beeinflusst, da die Verzinsung des Wertpapiers auf folge
Weise vom Basiswert abhéngig ist:

Verzinsung

Zinsbetrag.D e rZinspetrag® i n Bezug auf
jede Zinsperiode ist ein Betrag, welcher wie folgt berechnet \
(der stets gleich oder groRer Null sein soll und im Fall, dass
solcher Betrag kleiner als Null sein wird, wird er als N
angesetzt):
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Nennwert x Zinssatz x Zinstagequotient

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf die Verzinsung
Erster Verzinsungsreferenzpreis: Erster Referenzpreis
Erster Verzinsungsbewertungstag: Erster Bewertungstag
Zinstagequotient: Periodenunabhangig

Letzter Verzinsungsbewertungstag: 28.08.2019
Zinszahlungstag: 03.09.2019

Basiszinssatz: 0,00%

Verzinsungsbasispreis: 100,00% des Ers
Verzinsungsreferenzpreises

Verzinsungsbarriere: 135,00% des Ers
Verzinsungsreferenzpreises

Verzinsungsbarrierebeobachtungszeitraum: Der Zeitraum
Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum Letzten Bewertung
(einschlieflich)

Verzinsungsbarrierereferenzpreis: Abrechnungskurs
Verzinsungspartizipation: 100,00%

Ausweichszinssatz: 0,00%

LZinssatz* mei nt di e Summe von
Variablem Zinssatz.

D e r Varigble Zinssatz' mei nt ei nen
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(@) Wenn ein Verzinsungsbarriereereignis eingetreten ist, is
Variable Zinssatz der Ausweichszinssatz.

(b) Anderenfalls, wenn der Letzte Verzinsungsreferenzp
kleiner oder gleich dem Verzinsungsbasispreis ist, ist
Variable Zinssatz gleich Null.

(c) In jedem anderen Fall ist der Variable Zinssatz die Differ
zwischen (i) dem Letzten Verzinsungsreferenzpreis und
dem Verzinsungsbasispreis, anschlieBend dividiert durch
Ersten Verzinsungsreferenzpreis und multipliziert mit
Verzinsungspaizipation.

E i nVerzjnsungsbarriereereignis i st einget
Verzinsungsbarrierereferenzpreis wahrend des entspreche
Verzinsungsbarrierebeobachtungszeitraumes gréRer oder (¢
der entsprechenden Verzinsungsbarriere war.

Ruckzahlung

Jades Wertpapier berechtigt seinen Inhaber von der Emittent
Stick die Zahlung des Rickzahlungsbetrages (der stets ¢
oder grofRer Null sein soll und im Fall, dass ein solcher Be
kleiner als Null sein wird, wird er als Null angesetzt) zu erhalte
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

Verfalltag oder Falligkeitstermir
der derivativen Wertpapiere
Auslbungstermin ode
endgliltiger Referenztermin.

Beschreibung de:
Abrechnungsverfahrens f
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wiglie Ruckgabe

der derivativen Wertpapier
erfolgt.
Ausubungskurs  oder letzte

Referenzpreis des Basiswertes

Erlauterungen zum Typ de
Basiswertes und Einzelheite
dartiber, wo Informationen Ube
den Basiswert eingeholt werde
kénnen.

Annex2

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am 03.09.2019 f&
wobei falls gemall den Emissionsbedingungen der L¢
Bewertungstag vor oder zurtick verschoben wurde (z.B. aufg
der Ausibung eines Auslibbaren Wertpapiers oder Anpasst
aufgrund  einer  Mrktstérung, soweit vorhanden), d
Falligkeitstag auf den nachsten Geschaftstag nach einem Zei
verschoben wird, der dem Zeitraum entspricht, um den der L
Bewertungstag verschoben wurde, wenn das Wertp:

ordnungsgemall ausgeilbt oder rickgezahlirde, jeweils
vorbehaltlich der Bestimmungen bei Marktstoérung.
Ruckzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf de

Ruckzahlungsbetrag

Erster Referenzpreis: Der Abrechnungskurs des Basiswerte
Ersten Bewertungstag.

Erster Bewertungstag: 31.08.2016

Bezugsverhaltnis: 100,00% des Nennwertes dividiert durch
Ersten Referenzpreis, letzteres in der Produktwéaht

ausgedriuckt (,Quanto") . De
auf finf Nachkommastellen.

SchutzbetragPLN 1.000,00

D e Ruckzahlungsbetrag i st der Schut z]|

Falligkeitstag: 03.09.2019
Letzter Bewertungstag: 28.08.2019

Samtliche Zahlungen aus den Wertpapieren erfolgen durct
Emittentin an die Clearingsysteme zur Weiterleitung an
depotfuhrenden Stellen der Wertpapierinhaber.

Zahlung des Riulckzahlungsbetrages bei
Zinszahlungen an den Zinszahlungstagen.

Falligkeit

Letzter Referenzpreis: Der Abrechnungskurs dessBastes am
Letzten Bewertungstag.

Letzter Verzinsungsreferenzpreis: Letzter Referenzpreis

Basiswert:
Typ: Ware
Name: Gold

Der relevante Preis wird veroffentlicht auf Bloomb&egite
GOLDLNPM INDEX, auf3er fur die Feststellung des Intraday
Kurses, fir welchen der relevante Preis veroffentlicht wird auf
ReutersSeite XAU=.

Informationen zum Basiswert, dessen friiherer und vegiter

Wertentwicklung und dessen Volatilitat sind aus den folgende
Quellen erhaltlich: http://www.lbma.org.uk
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RISIKEN
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Wichtigste Informationen tber die wichtigsten Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen und wirtschaftlichen U
beeintrachtigt werden; schwierige Marktbedingungen haben die Raiffeisen Cent
Gruppe bereits nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen @almnk Gruppe sind vom wirtschaftliche
Umfeld an den Méarkten, an denen sie téatig sind, abhangig.

Der Wetthewerbsdruck in der Finanzindustrie konnte die Geschéftstatigkeit der Rai
Centrobank Gruppe und ihre Betriebsertrage nachteilig beeinflussen.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Kredbegenparteiund Klumpenrisiken ausgesetz
Die Gruppe kann von sinkenden Vermdgenswerten nachteilig beeinflusst werden.

Weil ein grolRer Teil der Geschaftstatigkeit, der Vermégenswerte und der Kunde
Emittertin und der Gruppe in zentralind osteuropéischen Landern liegt, die nicht Teil
Eurozone sind, ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt.

Die Handelsergebnisse der Raiffeisen Centrobank kénnen volatil sein und héngen vol
Faktoren, die aul3ealb deren Kontrolle sind, ab.

Die Raiffeisen Centrobank ist Risiken in Zusammenhang mit ihren Veranlagungen in
Unternehmen ausgesetzt.

Die Gruppe ist dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt.
Die Gruppe ist dem Marktrisiko ausgesetzt.

Die Raiffeisen Centimank Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit ihrem Warenges
ausgesetzt.

Die Gruppe kann von der Steuend Geldpolitik nachteilig beeinflusst werden.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist dem Risiko von Verlusten aufgrund
Unzulanglichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme (insbe
IT-Systeme) oder externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zuféllig ode
natirliche Gegebenheiten verursacht werden (operatives Risiko), ausgesetzt.

Neue behordliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen sowie Anderunger
angenommenen Hohe einer ausreichenden Kapitalisierung und Fremdfinanzierung |
Raiffeisen Centrolbid&k hoheren Kapitalerhaltungsanforderungen odea3stdben aussetzt
und sie ist aufgrund dessen madglicherweise verpflichtet, in der Zukunft zusatzliches
aufzubringen.

Das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere hinsitghtl
Bankensteuer und Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderung an Eigen
und abschreibungsfahige Verbindlichkeiten einzuhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und-a
ante finanzierte Fonds der Einlagensicherungssysteme abzufiihren. Dies fihrt zu zusé
finanziellen Belastungen fur die Emittentin und hat dadurch eine wesemdichteilige
Auswirkung auf die Finanzlage der Emittentin, ihre Geschéftsergebnisse, Finanzsi
und Betriebsertrage.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme.

Das Geschaftsmodell der Raiffeisen Centrobank Gruppealibédngig von ihrem brei
gefacherten und wettbewerbsféahigen Angebot an Produkten und Dienstleistungen.

Die Geschéaftsbereiche der Raiffeisen Centrobank Gruppe haben ein inhi
Reputationsrisiko.

Die Betriebsergebnisse der Gruppe sind wesentlich voRdggkeit der Gruppe, Risiken z
identifizieren und zu bewaltigen, abhangig.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist geopolitischen Risiken ausgesetzt.
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Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten der Mitglieder der Verwaltu
Geschéftsfihrungaind Ausichtsorgane der Emittentin.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist weiteren Risiken und Ungewissheiten ausgeset:

Wichtigste Informationen Uber die wichtigsten Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich daruber im Klaren sein, dass sie den Wert ihrer
Anlage insgesamt bzw. teilweise verlieren kénnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch r
dem Wert seiner Anlage (einschlie3lich Nebenkosten) begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Wetpapiere sind unter Umstanden keine geeignete Investition fir Anleger, falls
Uber keine ausreichenden Sachkenntnisse und/oder Erfahrungen an den Finanz
verfigen und/oder keinen Zugang zu Informationen haben und/oder nicht ausre
finanzidle Mittel und Liquiditat zur Verfugung haben, um samtliche Risiken einer An
tragen zu kdnnen und/oder die Emissionsbedingungen der Wertpapiere nicht genau v
und/oder nicht in der Lage sind, mégliche Szenarien fir die Entwicklung von Zinss
Wechselkursen, Anlagekursen und sonstigen wirtschaftlichen und nichtwirtschaft
Faktoren zu prifen, die ihre Anlage beeintrachtigen kénnen.

Es konnen Interessenkonflikte bestehen, die nachteilige Auswirkungen auf die Werty
und/oder potentielle Anleger haben

Es kann nicht zugesichert werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Wert
entwickelt, oder dass er, wenn er siclwackelt, fortbesteht. In einem illiquiden Markt ist ¢
mdglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine Wertpapiere zu einem
Marktpreis zu verauf3ern (Liquiditatsrisiko)

Der Marktwert der Wertpapiere ist von verschiedenen Einflussfaktoremgighédnd kann
deutlich geringer als der Erwerbspreis sein

Die RechtmaRigkeit des Erwerbs von Wertpapieren kann nicht zugesichert werden

Wertpapierinhaber kbénnen zur Zahlung von Steuern oder anderen Gebihren oder A
verpflichtet sein

Zukunftige Anlegebendtigen eine unabhéngige Bewertung und Beratung

Die Finanzierung des Erwerbs der Wertpapiere durch Fremdmittel erhéht den Umfa
potentiellen Verluste wesentlich

Transaktionskosten, insbesondere in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Vera
derWertpapiere haben wesentliche Auswirkungen auf das Gewinnpotential der Wertps

Wechselkurse kénnen den Wert der Wertpapiere und der Basiswerte beeinflussen

Wertpapierinhaber sind unter Umstanden nicht in der Lage, sich gegen die m
Wertpapieren @rbundenen Risiken abzusichern.

Im Falle von Wertpapieren, die Begrenzungen (z.B. einem Cap) fir bestimmte
beinhalten, welche fur etwaige Zahlungen aus solchen Wertpapieren relevant sind,
Wertpapierinhaber nicht von einer vorteilhaften Entlick jenseits der Begrenzur
profitieren.

Falls Wertpapiere vor ihrer Félligkeit zuriickgezahlt werden, ist ein Inhaber sc
Wertpapiere besonderen zusatzlichen Risiken ausgesetzt, einschliellich des Risik«
seine Veranlagung eine geringere als dmvartete Rendite erzielt (Risiko vorzeitig
Rickzahlung)

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Wertpapieren und/oder den Basi
ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt wird

Von der Emittentin abgeschlossene Absicherungstransaktionenerkddan Preis de
Wertpapiere beeintrachtigen

Aufgrund kanftiger Geldentwertung (Inflation) kann die Rendite einer Veranlag
verringert werden

Anleger sind auf die Funktionsfahigkeit der entsprechenden Clearingsysteme angewie
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Ein Osterreichisches Getit kann einen Kurator fir die Wertpapiere ernennen, welche
Rechte und Interessen der Wertpapierinhaber in deren Namen ausiibt und wah
wodurch die Mdoglichkeit der Wertpapierinhaber zur individuellen Geltendmachung
Rechte aus den Wertpapereingeschrankt werden kann.

Gemal der EZinsrichtlinie gilt Folgendes: Soweit Zahlungen durch eine Zahlstell
einem Staat geleistet oder eingezogen werden, der ein Quellensteuersystem eingef
und sollte von dieser Zahlung ein Steuerbetragrogin Betrag in Bezug auf Steue
einbehalten werden, so wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle noch eine s
Person verpflichtet, infolge der Auferlegung dieser Quellensteuer zusétzliche Betra
etwaige Wertpapiere zu zahlen (keine Stausgleichszahlungen, "no grags").

Die Wertpapiere unterliegen osterreichischem Recht und Anderungen der geltenden (
Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Regelungen kénnen nachteilige Auswirkung
die Emittentin, die Wertpapiere und die W@apierinhaber haben.

Die Wertpapiere kdnnen nach Eintritt eines bestimmten Ausloseereignisse:
Abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch
Wertpapierinhaber einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Wertpapigeeeve
kénnen (gesetzliche Verlustbeteiligung).

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Zahlung
Zusammenhang mit den Wertpapieren ganz oder teilweise nicht leistet.

Die Wertpapierinhaber Gbernehmen das Risiko einer Aiismge des KrediSpreads del
Emittentin, was zu einer Preissenkung der Wertpapiere fuhren kann.

Keine Rickschlisse konnen aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei
Wertpapieren gezogen werden.

Die Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sichada@ndbare Steuerregime zu ihre
Nachteil andern kann; die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertp
sollten daher sorgféltig gepruft werden.

Jegliche Rickzahlungen oder Zinszahlungen auf die Wertpapiere an die Wertpapier
kbnnen ener Quellensteuer in Hohe von 30 Prozent unterliegen, sofern (i)
Wertpapierinhaber  Steuerbescheinigungen oder Identifizierungsanforderunger
Zusammenhang mEATCA (einschliel3lich der Abgabe einer Erklarung, auf den Schutz
Gesetzen, die eine Ofikegung solcher Informationen gegenuber einer Steuerbet
untersagen, zu verzichten) nicht erflllen oder (ii) es sich um Finanzinstitute hande
FATCA oder vergleichbare Bestimmungen von nicht ta@erikanischen Gesetze
einschlie3lich etwaiger aufgrund v&tATCA oder vergleichbaren Bestimmungen von nii
U.S-amerikanischen Gesetzen mit einer Steuerbehdérde auf freiwilliger Basis geschlc
Vertrage, nicht einhalten.

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Wertpapierinhaber kénnen im Falle einer fir sie unglnstigen Preisentwicklung
Basiswertes ihre Veranlagung géanzlich oder zu einem wesentlichen Teil verlieren (
eines wesentlichen oder Totalverlusts).

Wertpapierinhaber tragen das Risiko von Wedhgskchwankungen.

Bestimmte Arten von Basiswerten sind mit unterschiedlichen Risiken verbunder
Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass jeder Effekt auf einen Basiswert
mitunter auch starkeren Effekt auf das Wertpapier haben kann.

RISIKEN IN BEZUG AUF DEN/DIE BASISWERT(E)

Wertpapiere, die sich auf eine Ware beziehen, sind unter anderem dem Preisris
Ware sowie dem Risiko niedriger Liquiditat ausgesetzt. Wenn die Wertpapiere sict
auf den Spotpreis einer Ware beziehen, somdtattdessen auf einen Futureskontrakt
diese Ware, sind sie zusatzlichem Risiko ausgesetzt.

BESTIMMTE RISIKEN DER WERTPAPIERE
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Die Wertpapiere sind (dem) Risiko/Risiken von unvorteilhaften Preisentwicklungen
Basiswerte, Zinssatzanderungen, Erwartungen Uber zukunftige Preisschwankunge
Basiswerte, Zahlungsverzug, Zeitablauf, der Falligkeit der Wertpapiere, welche in
tatsachlichen Verlust resultiert, einem Hebeleffekt, welcher hohe Preisschwankunge
Wertpapiere verursacht, auch wenn die Preisdnderungen der Basiswerte klein sit
signifikanten Preisveranderungen aufgrund von Barriereeffekten ausgesetzt.

ANGEBOT

Grunde fur das Angebot un
Verwendung der Ertrédge (wer
unterschiedlich von den Ziele
Gewinnerzielung und/ode
Absicherung bestimmte
Risiken):

Bedingungen und Konditione
des Angebots:

Der Nettoemissionserlés der Ausgabe der Wertpapiere kanr
der Emittentin fir jeglichen Zweck verwerideerden und wird
von der Emittentin im Allgemeinen zur Einnahmeerzielung |
fur allgemeine Refinanzierungserfordernisse verwendet.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Entfallt; es gibt keine Bedingungen, denen das Ange
unterliegt.

Ein offentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens
Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft auRerhalb
Ausnahmebereichs gemafd Artikel 3(2) der Prospektrichtlinii
Osterreich, Rutschland, Polen, Italien, der Tschechiscl
Republik, Ungarn, Rumanien, der Slowakischen Reput
Sl oweni en un dOffgntlichent Angelbotss{aatet &
innerhalb des Zeitraumes ab dem (einschlie3lich) ersten Ta
Zeichnungsfrist (wie unten defert) bis zum (einschlief3lich
Letzten BewerAngebotgfistt p.g V¢ di be
vorzeitigen Kindigung und Verlangerung im Ermessen
Emittentin  unterbreitet werden. Ab dem (einschlief3li
Ausgabetag bis zum (einschlieflich) letzten TagAhgebotsfrist
werden die Wertpapiere im Wege einer Daueremission 6ffen
angeboten.

Die Wertpapiere kdnnen ab dem (einschlie3lich) 01.08.201¢
17:00 Warschauer Zeit am (einschlie3lich) 30.08.2016
»Zeichnungsfrist* ) gezei chnet tliche eitke
Verkirzung oder Verlangerung der Zeichnungsfrist im Erme:
der Emittentin. Wéhrend der Zeichnungsfrist werden die Anle
angehalten, Kaufangebote fir die Wertpapiere unter
Bedingung abzugeben (d.h. Wertpapiere zu zeichnen), da:
solche Angebote mindestens finf Geschaftstage gultig sind
(i) die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen solche Anget
ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise annehmen
ablehnen kann.

Der Ausgabetag ist 01.09.2016.

Anfanglicher Ausgabepreis, Kesten und Steuern beim Kauf
der Wertpapiere

Ausgabepreis: PLN 1.000,00

Ausgabeaufschlag: Ein Ausgabeaufschlag in Héhe von bi:
PLN 15,00 pro Wertpapier kann verlangt werden
Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere durfen ausschlie3lich innerhalb oder aus «
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, so
dies gemall anwendbaren Gesetzen und anderen recht
Verordnungen zuléssig ist und wenn keine Verpflichtungen
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Beschreibung jegliche
Interessen, einschliellic
kollidierender Interessen, die fi
die Emission/das Angebot vo
ausschlaggebender Bedeutu
sind:

Schatzung der Ausgaben, d
dem Anleger von der Emittenti
oder dem Anbieter in Rechnur
gestellt werden:

Annex2

die Emittenth entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach
United States Securities Agbn 1933 in der jeweils geltende
Fas s un §ecuritigs,, Act ) oder bei
Wertpapieraufsichtsbehdrde eines -B@ndesstaates oder ein
anderen Jusdiktion der Vereinigten Staaten von Amerika (¢
.Vereinigten Staaterf ) regi striert wund
der Vereinigten Staaten, auf3er im Rahmen von Transaktione
von den Registrierungsanforderungen dgS Securities Ac
ausgenommen sinader (i) auBBerhalb der Vereinigten Staat
auB3er in Offshorfransaktionen gemaf Bestimmung S aus ¢
Securities Agtangeboten oder verkauft werden.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in anderen Funktioner
Bezug auf die Wertpapiere agieren, wie z.B.ls
Berechnungsstelle, was die Emittentin berechtigt, den Wert
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes zu berechne
die Zusammensetzung des Basiswertes zu bestimmen,
Interessenkonflikte dort verursachen kann, wo die Wertpaj
oder ander von der Emittentin selbst oder vo
Konzernunternehmen ausgegebene Werte als Teil des Basis\
ausgewahlt werden koénnen oder wo die Emittet
Geschéftsbeziehungen mit dem Emittenten oder dem Schu
solcher Wertpapiere oder Werte unterhalt.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen in Bezug
den Basiswert im eigenen Namen oder fir andere tatigen. S
Transaktionen kénnen sich positiv oder negativ auf den Wer
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes und somit a
Wert derWertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann andere derivative Finanzinstrumente
Bezug auf den Basiswert ausgeben und die Einfihrung so
konkurrierenden Produkte auf den Markt kann den Wert
Wertpapiere beeinflussen.

Die Emittentin kann samtlicheder manche Ertrage aus de
Verkauf der Wertpapiere verwenden, um Absicherungsgesc
Zu tatigen, die den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénner

Die Emittentin kann vertrauliche Informationen in Bezug auf
Basiswert erlangen und die Emittentin isicht verpflichtet,
solche Informationen jeglichen Wertpapierinhabern offenzule:
Die Emittentin kann auch Analyseberichte in Bezug auf
Basiswert  vertffentlichen.  Solche  Handlungen  koéni
Interessenkonflikte verursachen und den Wert der Wertpa|
beeinflussen.

Ein in E.3 angegebener Ausgabeaufschlag kommt
Anwendung.

Abgesehen von den oben angeflhrten, werden keine so
Ausgaben dem ®Aeger von der Emittentin oder dem(
Anbieter(n) in Rechnung gestellt.
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Polish Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE POLISH TRANSLATION OF THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH
LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

PODSUMOWANI E \EDBAFE®ISW

A. WSTNP | OSTRZEt ENI A

Al Ostrzezeni e Pods umowa Pedsumowvamié )( , nal ezy r
wprowadzenie do  niniejszego  prospektu  emisyjni
( Rrospekt’ ) , sporzgdzonego w

Strukturyzowanych PaPpogramm” gw \

Decyzje@sbycéjniw w papiery war
ProspeRagimeny Wintodweswer
W oparciu o tresé¢ catego Pr«

W przypadku dochodzenia prz
informacjami  zawartymi w  Prospekcie  zgodnie
ustawodaw t wem panstw cztonkowsk
Gospodarczego przed rozpoc:
i nwestor j ako powod mo z e
ttumaczenia Prospektu.

Rai ffeisen C e n Raiffeigema n @entrobauX )

Tegetthoffstrale 1, 1015 We d e h Austri a
charakterze emitent aEmieat” )p,0d
przedtozyt niniejsze Podsu
ttumaczeni em, ponosi wyt ac
wyni kajgcag z tego Podsumogds
Podsumowani e j est myl gace,
pozostat ymi czesci ami Pro
rozpatrywania Podsumowani a
o]

Prospektu nie dostarcza ono
punkt wyjsSor@dwdr@zwawaggcyc
Papiery Wartos$ci owe.

A.2 Zgoda Emitenta lub osob Emi t ent wyraza zgode na t o,
odpowi edzi al ne oraz firmy inwestycyjne w rozumieniu Dyrektywy 2013/36/U
Prospektu na wykorzystanidz i at aj ace j ako posrednicy
Prospektu przcodsprzedazy Il ub ostateczr
finansowych w Wartoé$ci owyRoliSreldaczy? i nkas
odsprzedazy Il tniniejszego Prospektu w ce
plasowania papierbv 0 st at ecznego pl asowani a Pa

wartosciowych. Programem w odpowiednim ok
(okreslonym w obowiagzujagcyc
kt 6rym moze nastapi ¢ pézni e
pl asowani e danych Papieroéw
warunki em, ze Prospekt bedzi
austriacki ej u st a w ¥Kapiamarkigesddzu
wdr az aj ac eniaDprekgwy@rospekiowe].

Informacje o] okresie
obowigzywani a
posrednicy fi
dokonywat¢
odsprzedazy I

plasowania papierév
wartosci owych Zgoda Emitenta na wykorzyst
zostat a udzie odsprzedazy Il ub ostateczr
wykorzystanie Prospektu. Wartosciowych przez PosSrec
Wszelkie inme jednoznaczne udzielona poc_j Wa_runklem, ze
obiektywnewarunki,odkt(’)ryctPrO.Spekt’ _kazdy | €go Zf.i*q,CZ'
. : (ii) kazdy z PosSredni kow
uzalezniona Jekorzystal z Prospektu WS z
istot di k tanié L0 . T
Istotne a wykorzystani wt asci wych War unkow Koncow

niniejszego Prospektu. obowi gzuj gcymamiogsanizedany
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B.2

B.4b

Uwaga wyr
wyttuszczonym
informujaca in

ze w przypadku
przez posredni
posrednik t en
poinfor mowac¢
warunkach ofgy w chwili jej
skt adani a.

Uwaga wyr
wyttuszczonym

i nfor muj agtcoar 6 w,
kazdy posredn
korzystajacy
Zzobowigzany
zamieszczenia ha swojej stror
internetowej C
korzysta z  prospektu n
podstawie udzielonej mu zgoc
oraz zgodnie z warunkami, @
ktérych zgoda ta jes
uzaloeazni

EMITENT

Nazwa prawna i handlow
Emitenta:

Siedziba i forma prawn:
Emitenta, ustawodawstwc
zgodnie z ktérym Emiten
prowadzi S WO j

oraz kraj lub miejsce rejestrac
spot ki

Wszelkie znane tendencj
maj gce wptyw n
branze, w ktor
swojag dziataln

Annex 2

niniejszym Prospekcie oraz zgodnie z wszelkimi przepis

prawa i regulacjami obowi gz
W obowigzujagcych Warunkach
okresli ¢ dalsze warunki, od
ktore sag istotne dla wykor z)

W przypadku skadania ofert
finansowego poSredni k ten
poinformowania inwestoréw o warunkach oferty w chwili jej
skgadani a.

KaOdy dalszy poSrednik fina
Zzobowi Nzany j est do zami e:
internetowe]j oSwiadczeni a,

podstawie udzielonej mu zgody oraz zgodnie z warunkami, o
kt - rych zgodwmond.a jest wuzal el

Nazwa prawna Emi tent a br z mi
nazwa handl owa br zmi . Rai f i
»Grupa Raiffeisen Centrobank | Ghopa”, odnosi

Raiffeisen Centrobank oraz jegpp 6t ek cOr ek
powi gzanych rozumianych jako

Rai ffeisen Cent r ob aAkkengasallschaft

Zzorgani zowana i dzi at aj gca
austriackiego, wpisana do rejestru handlowedirm{enbuch
prowadzonego przez Sad Har

(Handelsgericht Wien pod numerem FN 11
Raiffeisen Cent r ob an k znajduj e S i
Austrii i mi esci sie pod adr
Austria.

Grupa Raiffeisen Centrabn k moze znal ez ¢
wpt ywem uwarunkowah gospode
trudna sytuacja na rynku wy
Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank oraz Grupa Raiffeisen Centrok
uzal eznione &Ekanaomrdi cszynteyjacpan
stanowigcych obszar ich dzi a

Nowe wy mo g i i Zmi any rzgdo
przyjetych poziomoéw odpowi e
zewnetrznego mogtyby wuzalezn
zaostro ny c h wy mogow i standar
przysztos$ci zobowigzac¢ jag d
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B.5

B.9

B.10

B.12

W przypadku Emitenta, ktén Emitent jest instt ucj a

stanowi c z-€ @pis

grupy i pozycja Emitenta v powi gzanych

grupie:

w przypadku dokonanii
prognozy lub  oszacowani
zysku, nal ezy

Il iczbowag:
Opis  charakteru  wszelkicl
zastrzezenh zaw
z badania sprawozdani
finansowego o

do historycznych informacj
finansowych:

Wy brane nalj
historyczne informacije
finansowe:

Annex 2

l ub zapewnienia dodatkowej p
kredyt owa, k

Rai ffeisen (tzn. RZB oraz |
rozumi anych jak¢

zakresie obrotu akcjami, i cl

oraz jest emitentem certyfikatd i innych strukturyzowanyct

papierdédw wartosciowych, j ak
|l okalnych rynkach Europy Sro
jest grupa bankowa, kt 6ra wy
rynkach Europy $r o dymorynkamisGeupa
Rai ffeisen obecna jest réwi
rynkach finansowych i azjaty
Spot kg matkag Grupy Rlaandésbamkers
Holding GmbH ép. z 0.0. w Wiedniu, pc
wi eldcxaowe w Raiffeisen Zent
(RzZB" ) . RZB natomi ast posi ad:ze
Emi tent obj ety j est skon
finansowymi spoét ki RBI , a F

sprawozdani ami
skonsoli dowany mi
Landesbankeitolding GmbH.

f REBN s oRVABni o
sprawozdani

Nie dotyczy; brak prognozy lub oszacowania zysku.

Nie dotyczy; brak zastrzezen
2015 2014

w tys. EUR (w

Il stotne dane | ic: lub w procentach

Zysk netto z fini 51739 45690

handlowej

Dochdéd z dziat al 49028 61856

Koszty operacyjne (35992) (46193)

Wyni k zwykt ej dzi 12284 12364

operacyjnej

Roczny zysk netto 6911 8598

Suma bilansowa 2524919 2713373

Stopa zwrotu z ki 11,8% 13,2%

przed opodatkowaniem

Stopa zwrotu z ki 6,6% 9,1%

opodatkowaniu

Wskazni k koszt ow 73,4% 74,7%

I nformacje dotyc:

Dopuszczone fund! 101729 87740
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

OsSwiadczeni e,
ostatniej publikacji zbadanyc
sprawozdah fi
nastapita Za
niekorzystna Zmiana v
odniesieniu  do  perspekty\
emitenta, Ilub opis istotne
niekorzystnej zmiany:

Opis istotnych zmian w sytuac

finansowej i handlowej pc
zakonhczeniu ok
odhos z g si e
informacje finansowe:

Opis wszelkich niedawnycl
wydar zen d
Emitenta, ktére 3 i st o
oceny jego wyp
Wszel ki ego roc

od innych podmiotéw w grupie:

Opi s
Emitenta:

podstawov

W zakresie znanym Emitentov
nal ezy wskaza¢
sposdb bezposr
znajduje sie
pod kontrol g
oraz wskazatc
okresli ¢ chara

Ratingi kredytowe emitenta lu
j ego dt uz resow
wartosci owych
emitenta lub  przy  jegc
wspotudzial e
ratingowym:

Annex 2

tgczna wartosé¢ al 532665 682985
ryzykiem

Wymogi w zakresie funduszy 42613 54638
wtasnych (CET 1)

Zr6dbadane Raporty Finansowe za |

wewnetrzne

od
2015

dni a

do dni a

sporzagdzeni a

Emi tent a

Z byxhiza roly
publ i kaciji ni ni

istotna niekorzystna zmiana w odniesieniu do perspek

Emitenta i jego spoétek corek
Ni e dotyczy. Od dnia 31 grut
zmiana w sytuacij.i finansowe
sp6tek corek.

Ni e dotyczy,; w ostatnim c:
wydarzenia dotyczagce Emiteni

wyptacal nos$ci

Nie dotyczy; brak e go t

Rai ffeisen Ce

ypu zaleznos$ci

ntrobank | est i

Grupy Raiffeisen wyspecjalizowana jest w zakresie ob

akcj ami i

gietdzie

Nie dotyczy;

2 prowadzi
SrodkMswohodni e|]

dzi at al n
Rai ffeisen

g a me u s dukidy z zakresu abrotu akcjami i instrumenta
pochodnymi oraz z zakresu t
wt asnym, zarowno w obrocie

Rai ffeisen Centrobank oferuj
z zakresu batnekowosSci pryw

Na dzien 31 gruynkapi20adab na
Rai ffeisen Centrobank wynosi
000 akcji zwyktych bez warto
Przewazajgca wiekszos$c¢ akcj
99, 9% akcji spot ki Rai ffei
(posrednim) posiadani u RaiRBf¢
za posSredni Beweml RBund&ds Gmb
RBI I B Beteiligungs GmbH 2z

pozostat ej akciji (0, 1%) j es
siedzi Bgniwu Wi bedgca posredn
samym spo6tka Raiffeisen Cent
RBI Akcje Raiffeisen Centr

papierdédw wartosciow

brak ratingoéw k

papierow wartosciowych.
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Cc.2

C5

(O]

c1

C.15

Annex 2

PAPI ERY WARTOSCI OWE

Opis rodzaju i klasy papieréy
wartosci owych
i/lub dopuszczonych do obrott
wraz z wszelkimi numeram
identyfikacyjnymi papieru
wartosciowego:

Waluta emisji papierow
wartosci owych:

Opi s wszel kic
dotyczacych
zbywal nosci
wartosciowych:

Opi s praw z t
wartosciowych
rankingiem i ograniczeniam
tych praw:

Informacja, czy oferowans
papiery wartos
przedmiotem wniosku C
dopuszczenie i wprowadzeni®
obrotu na rynku regulowanyr
Il ub i nnych ]
rynkach, przy
wskazaé¢ te ryn

Opi s sposobu,
instrumentu bazoweg:
(instrumentow bazowych
wptywa na wart
poza przypadki
papieréw warnos
przynajmniej 100 000 euro.

Papiery Wartosci owe obej mu
(eusipa 1140) or az pos niandeak
numer identyfikacyjny [
Wertpapierkennnumm&COF2Y i kod CFl DMZUFB.

Papiery Wartos$sciowe beda emi
zbiorczego na okaziciela.

Wartosé¢ Nominalna Papierow \
1.000,00.

Wal utag Produktu dla Papiero0n
zt o PN § ,

Papiery Wartos$ciowe sag zdymiy
przepi sami i regul acj ami C
ogolnymi poszczegoélnych systeméw rozliczeniowych.

Prawa z tytugy Papier-w Wart

Papieryi oMae twpgrcawni ajg ich p
roszczeni ami o wyptate odse
szczego6towo okreslonych w pl

Status Papier-w WartoSciowy

Zobowigzania Emitenta z tyt
stanowi g eczenabezpnii epodpor z
Emi tenta traktowane na r owr
wzgl edem wszel ki ch i nnyc
niepodporzgdkowanych Zobowi
zobowiagzan majacych pierwsz
przepiséw prawa.

Ograniczenia praw

Emi tent uprawniony jest do
i/l ub dopasowania Warunkoéw |
okreslonych przypadkach, t e
rynku, potencjalne przypadki dopasowania {ym dywidendy
nadzwyczajne z tytutu akcj.i
i/l ub nadzwyczajne przypad
hedgingu).

Emi t ent zami er za ubi egat

Wartosciowych do obrotu na
jezel. Emitent tak zadecyduj
W nastepujgcych panst wach C
Austria, Niemcy, Cho wa c j a, Republi ka (
Pol ska, Rumuni a, Republi ka ¢
Wartos$é¢ I nstrumentu Bazoweg
Wartosci owych, poni ewaz

Wartosci owego uzal eznionel/ u
Bazowego w nastepujagcy sposc

Oprocentowanie
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Annex 2

Kwota Odsetek.,, Kwo t i Odswt olkdni esi e

Wartosci Nomi nal nej i kazde
kwota obliczona w nastepuja
by¢ roédwna zero |l ub wieksza

kwota bedzie mniegserajadbed
zero):

Wartosé¢ Nominal na X Storg
Naliczania Odsetek

OkreSlone specyfikacje dotyc

Poczgt kowa Cena Referencyjni
Cena Referencyjna

Poczagt kowa Data Wyceny dl a
Wyceny

Konwencja Naliczania Odsetel
Ostateczna Data Wyceny dla Oprocentowania: 28.08.2019
Data Ptatnosci Odsetek: 03.(
Bazowa Stopa Procentowa: 0,00%

Cena Bazowa dla Oprocentowa
Referencyjnej dla Oprocentowania

Poziom Bariery Oprocentowan
Referencyjnej dla Oprocentowania

Okres Obserwacji Bariery Oprocentowania: Okres od Daty Er
wtgcami ®st atecznej Daty Wyce

Cena Referencyjna dla Bariery Oprocentowania: C
Rozliczeniowa

Wspétczynni k Partycypacji dl

Rezerwowa Stopa Procentowa: 0,00%

.Stopa Procentowd oznacza S ume (
Procentowej i (i) Zmiennej Stopy Procentowej.

.Zmienna Stopa Procentowd oz nacza kwot ¢
poni zszych zasad:

@Jezel mi at o mi ej sce Z
Oprocentowani a, woéwczas
stanowi ¢ bedzie Rezer wowa

)W innym przypadku, jezel.
dla Oprocentowania bedzie
Opro@ntowania lub jej réwna, wowczas Zmienna St
Procentowa bedzie wynosilt a

(c) W kazdym innym przypadku
stanowi ¢ bedzi e réznica
Referencyjnag dla Oprocent
Oprocentowania,pod zi el ona nastepr
Cene Referencyjng dla Opr

35



C.16

Cc.17

C.18

C.19

wygasni
pochodnych
wartosci owy cdata
wykonania lub ostateczna da
referencyjna.

pochodnych
wartosci owych.

Cena wykonania oraz ostatecz
referencyjna

Annex 2

Wspétczynni k Partycypacij.i

.Zdarzenie Barierowe dla Oprocentowanid mi at o
jezel. podczas danego (o)
Oprocentowaia jakakolwiek Cena Referencyjna dla Barie
Oprocentowania byta wyzsza
Bariery Oprocentowania.

Wykup

Kazdy Papier Wartosci owy L
Papierow Wartosciowych do o
wyptaty Kwoty Wykupu (ktora
wieksza od zera, a w przypa
od zera, uepdawacdzai edwgabzern

Zobowiagzanie opisane powyze,]

warunkiem ze, jezel zgodni
Data Wyceny zostanie przet
wczedniejszy (np. Z powo dewu
Wartosciowego | ub dopasowahn
takie nastapiag), Termin Wyk.]
Dzien Roboczy nastepujacy pt¢
j aki ul egta przesunieciu Os

Wat o$Sci owy zostani e nal ezyc
zgodni e z przepi sami o zakt ¢

Kwota Wykupu
OkreSlone specyfikacje dotyc«

Poczagtkowa Cena Referencyjnc
Bazowego w Poczatkowej Dac

Poczgt kowa Data Wyceny: 31.(

Mnozni k: 100, 00% Wartosci
Poczagt kowa Cene Referency
wyrazona | est (,Quanto”) !

wartosé¢ zostanie zaokragglo
Kwota Chroniona: PLN 1.000,00
LLwotn Wyksitpainowi ¢ bedzie Kw

Termin Wykupu: 03.09.2019
Ostateczna Data Wyceny: 28.08.2019

rozliczanii Ws zel ki e ptatnosci z tytutu

zostang ©przez Emitenta do
dal szego przekazania ptatno
depozytariuszyPoi adaczy Papier ow Wa

dokonywani Wy pt ata Kwoty Wykupu w prz
zwrotu pochodnych papieréy
wartosci owych.

odsetek w Datach Platnosci (

Ostateczna Cena Referencyjna: Cena Rozliczeniowa Instrun
Bazowego w Ostatecznej Dacie Wyceny.
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C.20

D.

D.2

bazowego oraz miejsc
zamieszczenia informacji n
temat instrumentu bazowego. Nazwa: Gold

Annex 2

bazowego. Ostateczna Cena Referencyjna dla Oprocentowania: Ostat

Cena Referencyjna

rodzaju instrumentt Instrument Bazowy:
Rodzaj: Towar

Odpowiednia cena opublikowana jest na stronie Bloomberga
GOLDLNPM | NDEX, z wyj gt ky diam
ktorej odpowiednia cena opublikowana jest na stronie Reuters

XAU=.
I nformacje dotyczagce Instrut
dotychczasowego i przyszteg:t
dostepne w nastepujagcych 2Zr ¢
CZYNNIKI RYZYKA
Podst awowe informacje dotyczNce gg-wnych
Emitenta
Grupa Raiffeisen Centrobank moze znal e
gospodarczych i ekonomicznych, a trudn

Grupe Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank oraz Grupa Raiffeisen Centrobankeuzai i o n e s a
ekonomicznej panuj gcej na rynkach stan:

Presja ze strony konkurencij. w sektorz
na dziatalnosé¢ Grupy Raiffeisen Centro

Grupa Rai ffeisen Centrobank narazona | €
kontrahentow oraz ryzyko koncentraciji.

Grupa moze znalezé sie pod niekorzystn:

Poniewaz duza czegs$¢ dziat al mas dGr,upayktzy
krajach Eur Vs h&Sdoidd&j wao i nnych krajac
Emitent narazony jest na ryzyko walut o
Wy ni ki z dziatalnos$ci handl owej spot ki
uzalezni omzyni kwbwllmedagcych poza | ej k ¢
Sp6ét ka Raiffeisen Centrobank narazona
spét kach.

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnos$c
Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe.
Grupa RaiffeiseneGentmmaobynlk kmarzavi @rza nje
Grupa moze nalez¢ sie pod niekorzystny
Grupa Rai ffeisen Centrobank narazona
nieprzystosowani a | ulbr nwewverkeautt rexrzynohd,c i
szczegob6blnosci systeméw informatycznych
czy zostaty one spowodowane <celowo <cz
zwyktych okolicznosci (ryzyko operacy]j
Nowe wymogi i Zzmi any rzgdowe Il ub regul acy
odpowi edni ej kapitalizacij. i finanso\

Rai ffeisen Centrobank od zaostrzonych
przysztosci Zzobowiag daod ajt &k odvee gmpo Kyapk & at
ptynnosci

Ryzyko wynikajagce ze zmian ram podatKk
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D.3,
D.6

Annex 2

bankowego i wprowadzenia podatku od transakcji finansowych.

- lstnieje prawdopodobienst wo, iz Emi te
wymogéw co do funduszy wtasnych i zobao
rezerw.

- Emitent jest zobowigzany do wnoszeni ai
Uporzgdkowanej Li kwidacij.i ( SRF) or az
systeméw gwarancj.i depozyt 6w; powoduj
Emitenta, a tym samym ma istotny nieko
nawynik j ego dziatalnosci, jego kondycj e

- I stnieje ryzyko zaostrzenia regulacji

- Model biznesowy Grupy Raiffeisen Cent
konkurencyjneg pot gczenia produktow i ustug.

- Nieodtacznym aspektem dziatalnos$ci Gr
reputaciji.

- Znaczny wptyw na wyni ki dzi at alnosci G
ryzyka i zarzgdzania ni mi

- Grupa Raiffeisen€nt r obank narazona jest na ryz)

- Ryzyko wystapienia potencjal nych ko
admini stracyjnych, zarzgdzajagcych i na:

- Grupa Raiffeisen Centrobank nar azdmia. j

Podst awowe informacj e dotyczNce gg-wnych
papier-w wartoSciowych

OSTRZEt ENI'E PRZED RYZYKI EM: I nwestorzy poy
od okolicznoSci mogN utracidiki wd aupstikile a
odpowi edzialnoSi kaUdego inwestora ograni
koszt-w zwi Nzanych z tN inwestycj N).

OGECLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZI CE PAPI ERCW

- piery Wartos$ciowe mo gfgo rsnea niomww & s tnyice
eposiadajgcych dostatecznej wiedzy i
nansowych i/l ub dostepu do infor mac|]
ynnos$ci , aby ponies&jrpyzykKd ubwing zgrm
zZznajomosSci warunkow emisj.i Papieréow W
oceny ewentualnych scenariuszy dotycza
ceny aktywow oraz innych czynnikow ekonomicznych ime k onomi cznyct

Pa
ni
fi
pt

wptyw na ich inwestycje.
- Moga zaistnie¢ konflikty interesoéw, k
WartosSciowe i/l ub potencjalnych i nwest
- Nie ma pewnos$ci, Ze rozwinie sie ptynr
taki rynek sie rozwinie, ni epewne | est
nieptynnym rynku inwestor ni e bedzi waychw
po godzi wej cenie rynkowej (ryzyko pty

- Wartosé¢é rynkowa Papierow Wartosciowych
znacznie nizsza od ceny zakupu.

- Nie ma gwarancji, ze zakup Papierow Wa

- Posiadacze #pi er 6w Wartosciowych moga zosta
innych optat.

- Przyszli inwestorzy zobowigzani sg do

- Finansowanie zakupu Papierdéw Wartoscio
z wi zakvalumen potencjalnych strat.

- Koszty transakcji ZwWi gzane przede WS
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Annex 2

Wartosciowych majag istotny wptyw na po-
Kur sy wy mi any wal ut mo g g mi e ¢ wpt yw
Instrumentu Bazowego (Instrumentéw Bazowych).

|l stnieje prawdopodobienst wo, ze Posi ad
zabezpieczy¢ sie przed iryWyakt @dc izaovwymia.

W przypadku Papierdédw Wartosciowych za
okreslonych wartosci, kt ore s a i stot
Wartosciowych, Posiadacze Papierow Wazr
zadnych rzeczywistych wzrostow powyzej

W przypadku wykupu Papierdéw Wartosciow

Papierdédw Wartosciowych narazony |jest n
ze jego i nweszyskia mprzyneée eoide oczeki we
wykupu).

Il stnieje ryzyko, ze obr o6t Papier ami Wa
Zzawi eszony, przerwany | ub zakonhnczony

Zawarte przez Emitenta transakc¢genegabaea
Wartosci owych.

Ze wzgledu na spadek wartosci pieniagc
i nwestycji mogag ulec pomniejszeniu.

Il nwestorzy uzaleznieni s a od sprawne
rozliczeniowych.

Sgd auwksitrm@aze ust anKuatd" ) p oPnai peirenri kva Wa,r
bedzie wykonywat prawa i reprezent owat
ich imieniu, w ktoérym to przypadku zd
indywidualnego doohd zeni a swoich praw z tytuty
ograniczona.

Jezel zgodnie z dyrektywg UE w sprawi
mi at aby zostac¢ dokonana |l ub pobrana za
zde¢y d owa't sie na system opodatkowania u
potrgcona kwota podatku | ub kwota zwia
ptatniczy, ani Zzadna inna osoba nie yby
Zwigzku z dowol nymi Papi er ami Wartosci

Zzrodta (brak ubruttowienia).

Papiery Wartosci owe podl egaj a prawu
przepisach, regul acjach i pywdtinycwpiryew
Papiery Wartos$ciowe i Posiadaczy Papie

W przypadku zaistnienia okres$lonego zd
by¢ przedmi otem odpi su l ub konwer sji
Posiadaz y Papieréw Wartosciowych czesci
Papiery Wartos$ciowe (ustawowa absorpecj

Posiadacze Papierow Wartosciowych nara

czesci l ub catosci pt athowgtchz tytutu
Posiadacze Papierow Wartosciowych pode
kredyt owego Emitenta, ktore skut kowatc
W przypadku gdy w Warunkach Konhncowych
okreslone zostaty jako ,maksymalnie do
Sztuk nie pozwalajag na wyciagniecie 2z
narazeni sa na ryzyko, iz nie beda zdo
sanym potencjalnej ptynnosci Papier ow Wa

Posiadacze Papierow Wartosciowych powi
podat kowy moze ulec zmianie na niekorz
nal ezy doktadni e r cmzawa mwe swptcy ve pnvo dPatpk

Wszel kie wykupy i ptatnosci odsetek z
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E.2b

E.3

Annex 2

Papierdédw Wartos$ciowych mogag podlegaé¢ o

jezel. (i) Posi adacze i éapiperthw a Wamytno
podat kowych l ub obowi gzku identyfikac
umozl i wieniem odstapienia od stosowani
informacji organom podatkowym) lub (i) Posiadacze Papieréwr Weo $ ci o
instytucj ami finansowymi, ktore ni e
jakichkol wi ek i nnych anal ogicznych p
Zjednoczone, tacznie z wszel ki mi dobr «
podatkewy mi na podstawie tychze przepisow.
OGCLNE CZYNNI KI RYZYKA DOTYCZt CE PAPI ER:
POWI} ZANE Z I NSTRUMENTAMI BAZOWYMI
- Posiadacze Papierdéw Wartosciowych mo
zainwestowanych $Srodkow, jezeli cena d

zmi anie (ryzyko poniesienia znacznej I
- Posiadacze Papi embw zWantyeykioo wadh np &k ur

- Poszczegb6lne rodzaje I nstrument 6w Baz:
i nwestorzy powinni mi e¢ Sswiadomos¢c¢, zZe
Bazowy moze miec¢ jeszwpletywinaiRapizegr i\

CZYNNI KI RYZYKA DOTYCZtCE | NSTRUMENTU BAZ
BAZOWYCH)

- Papiery Wartosciowe powigzane z towar
towar 6w, j ak réowni ez ryzyko ni s bwej n
powi gzane z spotprieg towarws leom g koptraktem future na ten tow
wOwczas niosa one ze sobag dodat kowe ry

SZCZEGCECLNE CZYNNI KI RYZYKA DOTYCzt CE PAPI E

Papiery Wartos$ciowe narazone sag ha ryzykec

ceny I nstrumentoéw Bazowych, zmian stop ¢
I nstrument 6w Bazowych, ewentual nychapapd®di
Papieru WartosSciowego, co moze prowadzi ¢

powoduj acego Znaczne wahani a ceny Papi €
I nstrument 6w Bazowych S a ni ewi el ki eefekiow
barierowych.

OFERTA

Przyczyny przeprowadzani Pr zychody netto z emisj.i Pa
oferty oraz cel wykorzystani pr zeznaczone przez Emitent a
przychodow, j e przeznaczane przez Emitenta na generowanie zyskéw i of
ni z generowanicele zwigzane z finansowani ¢
zabezpieczenie prze

okresl onymi ro

Opis warunkéw oferty: Warunki, ktérym podlega oferta
Nie dotyczy; brak warunkéw, ktérym podlega oferta.
Of ert a Publiczna Papierow
przeprowadzona przez Raiffeisen Centrobank Aktiengesells
W inny sposOb niz okresl on
sprawie prospektu emisyjnego w Austrii, w Niemczech, w Pols
we Whoszech, w Republice Cz:«

Republice Stowackiej, Jwysdgkci®
Oferty Publicznej” ) w okresie od pi
Przyjmowania Zapisé (okredlonego p o
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Ostatecznej Daty OWyesnyOb wivi
Oferty” ) z zastrzezeniem mozl iy
przedtuzenia wedtug uznani a
do ostatniego dni a Odkerretsyu
Papiery Wartosciowe bedg st
(,emisja ciggta”).

Zapisy na Papiery Wartosci o\

wtgcznie do godz. 17: 00 <cz
30. 08. 2016 Ohkds gPezgjmowania FKapisow' )
zastrzezeniem mozI|l i wos$ci

przedtuzenia wedtug uznani a
Zapis6w inwestorzy sa zapro
Papieroéow Wartosciowych (np
WartosScioweynkipomd zwar (i) t

obowi gzywaty przez co naj m
Emitent bedzi e uprawni ony [
przyjecia |l ub odrzucenia ¢ty
bez podawania przyczyny.

Dat a Emi 892016.j est O01.

PoczNt kowa cena emisyjna or
zwi Nzane z zakupem Papier - -w

Cena Emisyjna: PLN 1.000,00

Opt at a Subskry
maksymal ni e PL
pobrana

na: Opt a

CVYj a
15,00 zZa P

p
N

Ograniczenia sprzedalOy
Papiery Wartosciowe moga b

dostarczane w danej jurysdyl
jedynie wowczas, gdy j est
obowiagzujagcych wustaw i inny

wynikaja z tego dodat kowe o0b

Papiery Wartosciowe nie zos
podstawie amerykahskie]j Us't
1933 w wer sji Ustawaw io g papi¢ratic
wartoSci)owgrmih w 2z a cadyorn papiergy
wartosci owych jakiegokol wi e
Standéw Zj ednoc zStany fjddnockané& ¥ y k
moga by¢ oferowane ani spr z
Zjednoczonych, z wyjatkiem 1
rejestracij.i na podstawie Us
(ii) poza terytorium St ant¢
transakciji zagranicznych re
Ustawy o papierach wartosci ¢

E.4 Opis wszelkich intereséw, wtyr W odni esi eni u do Papieroéow
intereséw ze <sniekiedy wystepowac¢ w innynm
istotnych dla emisji/oferty: Obliczen, co pozwal a Emi &«

Instrumentu Bazowego lub innego aktywa referencyjnego
okreslenie skt adu Il nstr umen
konflikty intereséw w przyp

inne aktywa wyemitowane prz

bedaca caeméfi grupy moga we|j
Bazowego, lub w przypadku, gdy Emitent utrzymuje stost

gospodarcze z emitentem I u
wartosciowych |l ub aktywoéw.
Emi tent mo z e ni eki edy Zaw
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E.7

Szacowane  Kkoszty, ktorymi
i nwestor zost
przez Emitenta lub oferenta:

Annex 2

Instrumentu Bazowegna wt asny rachunek

przez niego zarzagdzany. Tak
|l ub negatywny wptyw na war
kazde i nne aktywo referenc

Papierdow Wartosciowych.

Emi t ent mo £ ® wawy einnne i nst
wystawione na Instrument Bazowy, a wprowadzenie taki
konkurencyjnego produktu n e
wartosé¢ Papierow Wartosci ow)

Emi tent mo z e rowni ez wy k o
uzyskane ze sw rVWaerdtaozsyc i Poawpyiceh
celu zawierania transakcj.
wptyw na wartos$c¢ Papierow We

Emitent mo z e uzyskact¢ poufr
Bazowym i ni e jest zobowi gz
zadomem Posiadaczy Papierow
rowni ez opubli kowa¢ raporty
Bazowego. Taki e czynnos$ci

interesow i mo g g mi e ¢ wp

Wartosciowych.

Obowi gzuje optata subskrypc)

Z wyjatkiem przypadkéw okr
zostani e obcigzony t aki mi
oferenta/oferentow.
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Czech Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE CZECH' RANSLATION OF THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH
LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

SHRNUTI SPECIFICKE RO EMISI

Upozornéni

Souhlas emitenta nebo osol
zodpoveédné

pros
pro
nebo

pektu
Ucely
kon

cennych
financ¢nich zpr

Stanoveni obdobi
ramci kte
zprostfedkovat
nasledny po d e |
umi st éni
které |je
prospektu.

VesSkerée d
podminky souhlasu, které pla

pro

uzi ti

Z a

papir

nabidky,
rého

¢i
cenny
déan

al §i

pros

UvOD A UPOZORNNNE

Toto shrnuShmuti( dalje jtdreba c
tomut o pr os pe kRraspekt()d alvey t §y @
souvislosti s Programem str
j e BRrogram® ) .

Jakékoliv rozhodnuti ze strany investoraestovat do cennycl
papird emitovanych v Qe@némapiry'BP
by mél o byt zal ozeno na tol
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu

uvedenych v Prospektu, ma z
vnitrostd ni c h pfedpisi ¢l ensk
hospodafského prostoru pov
Prospektu, vynaloZené pfed :
Obcéanskopravni odpoveédnost

Centrobank AG (dale jepRaiffeisen Centrobank” ) s e

na adrese Tegetthoffstrale
j ako emitent v r & mcEmitenP'r)o, g r

pfredlozila Shrnuti véetneé | ¢
j e Shrnuti zavadeéjicifti nepo
vykladu s ostatni mi Cadst mi
vykl adu S ostatni mi cast mi
informace napomahajici i nv
investovat do danych Cennyct
Emi tent souhl asi, aby vesSke
2013/ 36/ EU jednajici jako f
nasl edny prodej nebo konec¢r
spol ednféi npehn? zpro)st gtikov
pouZivat Prtesngge kit pro Gcely
kone¢ného umisteéni Cennych
r dmci Progr amu Y pridbéhu
(stanoveného v pfislusSnych
ného?z |l ze provadeét nas é edm
pfisluSnych Cennych papiria,

nadale platny v souladu s 8§ 6a rakouského zdkona o kapital
tr hKMG(), kterym se provadi ¢

Souhl as Emi tent a S uzitim
prode j e nebo konecného umi st ¢

Financnich zprostfedkovatel
potenci alnim investoridm bud
dodat ky a pfislusné Konecé¢n
Financni zprasucéejid&pvdaeelbud
veSkeré jeho dodatky a pfFis
vesSker ymi pfislusSnymi podmi

v tomto Prospektu a v so
platnymi pro pf¥ ipaloma&inou o

u
b
V. pfislusSnych Konec¢nych p
dal Si podminky udél eni sou
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B.4b

B.5

Annex2

Prospektu.

Oznéameni psané Vv pS2zpadh nab®dkydal gkimnD

sdé&l ujici inv zprost Sedkovatel em poskytn

pfipadée nabiczprostSedkovatel i nvestorTr

finané&nim zpr nab2dky platnich v dobh, kdy

poskytne t akc

zprostfedkovat

informace o} podminkacl

nabidky platny

nabidka ¢¢inéna

Oznéadmeni psané Kagdl dal g2 finan|ln2 zprost

sdélujici inveuvede na svich internekbvpo

financ¢ni z p v souladu s timto souhlasem a podminkami, na které se ten

pouzivajici pr souhlas v§gge.

na svych internetovyct

strankach, Ze

souladu se  souhlasem

podminkami, na které se souhl

vaze

EMITENT

Pravni a obchodni ndze Obchodni firma Emitenta zn

emitenta; komer cni nazev j e . Rai ffei
»Skupina Raiffeisen Centrobank’ n e Skapina;, ozn
spol ecnost Rai ffeisen Centr
spolec¢nosti jako cel ek

Sidlo a pravni forma emitentt Spol e nost Rai ffeisen Cent

pravni pfedpi : (Aktiengesellschaft F i di ci se a provo

emitent provo.rakouskych pravnich pfedpis

zemé registr ac (Firmenbuch vedeném Obchodnim soudem ve Vic
(Handelsgericht Wienpod iden i fi kaénim ¢€is

Sidlo spoled&nosti Rai ffeise]
Rakouské republ i ce. Adr es a
Centrobank je Tegetthoffstra

Popi s v e § k e r y Na Skupinu Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dc
trend, kat ear 6 (obchodni a ekonomické podmir
v nichz plsobi n edodacivlivna Skupinu Raiffeisen Centrobank.
Spol e€nost Rai f fei sen Rdiffeisen
Centrobank jsou z&a4visl é na
nichz pdsobi.
Nové poZzadavky ze strany vl ¢
pfijimané pfedstavé o adekyv
mohly pro Skupinu Raiffeisen Centrobank mremat nutnost
pfizplGsobit se zpifisnénym st
mohly by zplGsobit, Ze by Sl
dodatec¢ny kapui tal nebo 1ikvi
Pokud j e emi Emitent j e specializovanou
skupiny, popis skupiny ¢obchodovanim s akciemi, j ej
postaveni emitentave skupin s pol e¢nosti, je také emitent
cennych papird@ v ramci Skupi

jefich dcefinych a prfridruze
na mi stnich trzich Ve S
Rai ffeisen je bank i s
cinnd na trhu stfe
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B.9

B.10

B.12

Annex2

vychodni Evropyj e Skupina Raiffeis
mnoha mezinarodnich financ¢ni
Asie.

Mat ef skou spol e¢nosti Skup
RaiffeisenLandesbankeilolding GmbH se sidlem ve Vidn
ktera j e veét Seémo vsymo | eatknca so
Zentral bank OsRzZBr )y .ei cha p ALGI
spole€nost je veétSinovym akc
zahrnut v konsolidovanych ¢
spol eé€nost RBI je zahrcnhutzaad w
spol eénosti RZB. Spol e¢nost
Gcetnich zavérkach spol eHbldirgs
GmbH
Pokud je uc¢iné Nepouzije se; progyloyg au@inné m
odhad zi sku,
Gdaj:
Popis povahy vNepouZzije se; zadné vyhrady
Ve zprave g
historickych :f
Vybrané  hlavni  historické 2015 2014
finanéni dOdaj e
v tisicich EUR
(zaokrouhleno) nebo
KI'2] ov® hodnoty a v procentech
Cistyfznakémich o 51739 45690
Provozni vynosy 49028 61856
Provozni n&klady (35992) (46193)
Hospodaf s k yb évzynsol ue 12284 12364
cinnost
Cisty zisk za rok 6911 8598
Cel kova vysSe rozv 2524919 2713373
Rentabilita vlIast 11,8% 13,2%
zdanénim
Rentabilita vlastniho kapitalu po 6,6% 9,1%
zdanéni
Pomér néakladid a v 73,4% 74,7%
Informace specifické pro bankovni
sektor
Pouzitelné vlastn 101729 87740
Cel kova rizikové 532665 682985
Kapitalovy pozada 42613 54638
Zdr dudi tované ucetni zéaveérky za r
informace od Emitenta
Prohl &8eni , ZeV dobé od data oveéfené uacCetr
vyznamné nega Prospektunedo$l o k Z&dnym vyzna
vyhlidek emitenta od data jeh vy hl i dek Emitenta ani jeho d

posl edni
acetni

zver
zaveéerk
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

c.2

Annex2

veSkerych
negativnich znm

Popi s vyznamiNepouziije se. Qd 151 .ne daolsc
financni nebo vyznamnym zménam financ¢ni

nasledujicich po obdobi, zkonsoli dovanych dcefinych sp
které jsou uvedeny historick

finanéni dOdaj e

Popi s veSkery NpuZzije se; v nedavné dobé
udalosti  specifickych prcpro Emitent a, které by mély
emitenta, které maji podstatr platebni schopnosti Emitenta.

vyznam pfi h o

schopnosti emitenta:

Zavislost emitenta na ostatnic Nepouzije se; Zadna takova z
subjektech ve

Popi s hl avni Spol ednost Rai ffeisen Centr
emitenta: instituci zabyvajici se obchodovanim s akciemi v ramci Sku,
Rai ffeisen a plsobit freanmi st
Evropé. Spol e¢nost Rai ffeis

sluzeb a produktd souvi sej
akciemi, derivaty a kmenovym kapitalem, a to jak na burze,
mi mo ni . Spol eénost Rai ffFet
privatniho bankovnictvi S§Sité

Pokud je emitentovi zndmc K datu 31. prosince 2015 dosahoval nominélni zakladni ka
uvedt e, zda jespolefnosti Rai ffeisen Centr
nepfimo vl ast ndo655000kmenovych akcii bez nominalni hodnoty.

a kym, a popi

Pfrevazna veétsSina akcii konl
kontroly. ;

99,9% podilu naakci i ch spol ec
prostfednictvi m -Bst@ligungs CGmbts & iegj
dcefiné spolecdnosti RBI I B |
vV e vliastnictvi spol ecnosti
RBI* ) . Zbyvaj iiic (ftedy j04% npodil) a/lkstni
I nost Lexxus Services
efinou spol e¢nos
ho | e spol
o}

o
o
(%]
—

O ®wT O
_ =

e
i
e
i
e

Ounwaooson/—
ST O Cod T
b 14

urze.

Uvérova hodnocNepouzi jientosd ani jehB mluhovymc e n ny m
procesu hodnoceni emitento nebyl o pfidéleno Z&4&dné t ak
nebo jeho dluhovym cennyr

papirdm na zé

nebo ve spolupraci s nim:

CENNE PAPIRY

Popis druhu a Cennymi papiry jsou Garantované certifikaty (eusipaOlld
a/nebo k obchodovar ne s ou I SI' N ATOOO0OOA1NS8AL
pfijimanych ¢ Wertpapierkennnumm&COF2Y a kéd CFl DMZUFB.
veet ne h I de n t ! Cennépapiry budou nahrazeny trvalou hromadnou listinou
cennyc PapPlTlstormé na dorucitele.

Nomi ndl ni hodnota cennych pe

Ména emise cen Ména produktu Cennych p@IpN‘DI
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C5

C.8

c1

C.15

Popis vesSkeryec
pfevoditelnost
Popis prav spojenych s cennyr
papiry véetnée Z
omezeni teéchto

Uvedt e, zda n
papiry jsou nebo budo
pfedmétem Z4&ado
obchodovani Za
distribuce na regulovaném trh
nebo jinych  rovnocennycl

trzich, S uve
trha:

Popis, jak je hodnota investic
ovlivnéna
podkladového nastroj

(nastroja), |
jmenovita  hodnota cennyc
papirad ¢ini e
EUR.

Annex2

Cenné papiry jsou pfevodite
pfedpi sy a pl at ny mi vSeobe
clearinggy. ych syst émi.
Prava spojena s Cennymi papiry

Cenné papiry poskytuji svym
a odkupni ¢€astky, jak je poc

PostaveniCe nnl ch pap2r T
Zavazky Emi tent a pl ynouci

nezajisSténé a nepodfiizenté
navzajem v rovnocenném postaveni a také v rovnocer
postaveni vici viem ostatn

zavazkOnm ,Enviytjermat t akovych za
na zakladé kogent.nich ustanct

Omezeni Prav

Emitent j e v urcitych prirg
Cennych papird a/nebo upr a
napfiklad v pf¥ipadrécinrdrnuseh
Gprav (vcetné mimofadné divi
pfripadech mi mofadného odkup!

Emi tent hodl a pozadat o wvarinaj
regulovaném trhu v Polsku a pokud se tak Emitent rozhodne,
na dalsim regulovaném ¢trhu
Rakousku, Né& mecKku, Chorvats
Itélii, Polsku, Rumunsku, ve Slovenské republice a Slovinsku.

Hodnota Cennych papird je ¢
aktiva, nebot Uavisikha Roekiadoém aktiv
nasledujicim zplUsobem:

Prol en?

PDrokovs§ ,DrSck &kw§ “ | §stskaauvi sl
Nomi n&l ni hodnotou a kazdyr
vypocétenda nasledujicim zpls
nebo veétsSiv mdd padléa dae bude
nula, bude povazZovana za r o0\

Nominalni hodnota x Urokova sazba x Zlomek dni

NRDkter® specifikace tTkaj2c:
Pocatecni referencni cena Uur
Pocatecni datum ocenéni Ur o

Zlomek dni: Nezavisle na obdobi

D¢
>
<
—
o
O
D

Koneéné datum ocen

Co
o
w
o
©

Datum vyplaty @arok
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Bazicka urokova sazba: 0,00%

Uroven Strike Groceni: 100
Groceni

Uroven bariéry Groceni: 13
Groceni

Obdobi sl edovan | bari éry Gr
do Konec¢ného data ocenéni (\
Referenani écgnairmceni: Vypo
Participace UGroc¢eni: 100, 00¢

Nahradni Urokova sazba: 0,00%

,Urokova sazbd znamena soucet (i)
(i) Variabilni irokové sazhy.

“Variable Interest Rate” means an amou

accordance with the following provisions:

(@ Pokud nast al PFfipad bariér
sazba odpovidat N&hradni U

(b)) V. ostatnich pfipadech, po

Groc€eni elmengiovma Urovni
Variabilni Grokova sazba rovna nule.

(¢ Ve vSech ostatnich pfipad:t¢

odpovidat rozdiluwu me z i (

Grocéeni a (ii) Urovni Str

Pocatecni referencéni cen

Participaci UGroceni
,PS2pad HBroll®miast al tehdy,
pfrislusSného Obdobi sl edova
Referencédni cena bariéry U0r o
bari éry Groceni

ZpNDtnl odkup

Kazdy Cenny
cenného papi
Odkupni ¢é&s
pokud bude
rovnou nule).

papir dava k a?z
ru pravo obdrze
t ky (ktera bude
tako Cdst ka me

<

VySe uvedeny zavazek je spl
je Koneéné datum ocenéni ar
drivejsi den v souladu s Po
Upl atnitelného cenného papi
narusSenj pifrédsune se Den spl
nadsl edujici po obdobi o ste
které bylo posunuto Konecnte
Cenny papir Fadné wuplatnén
uj ednani mirhuo narusSeni

Odkupn?2 | 8stka
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Datum splatnosti derivatovyc
cennych - adatum
realizace ne
referené¢ni dat

Popi s postupu
derivatovych ¢

Popis metody realizace vynosu
derivatovych ¢

Real i zad¢ni cen
referencni cer
nastroje.

Popis druhu  podkladovéh
nastroje a mista, kde Iz
informace o  podkladovén
nastroji nalézt.

RIZIKA

Hlavni adaje o hlavnich rizicich,

- Na Skupinu Raiffeisen
podminky; s
- Spolec¢nost
ekonomi ckém

- Konkurenc¢n
1

i
podni ké&an a

Rai ffeisen

Annex2

NDkter® specifikace tlTkaj?2ct
Pocatec¢ni referenchni

k Pocatecédnimu datu

cena:
ocenéni

Pocatecni datum ocenéni: 31.
Multiplikator: 100, 00% Nominalni h
referencni cenou, posl edn
(,Quanto") % Mén é produk-
zaokrouhlena na Sest deset
Chranéna castka: PLN 1.000, (

LOdkupn2“ |[Besd&kaChpawniedmadt ¢ast

Datum splatnosti: 03.09.2019

Kone¢né datum ocenéni: 28.0¢
VeSker g lplnaotulcyi z cennych pa
prostfednictvim clearingovy
pfevedou do depozitnich banl
Pl at ba Odkupnit nb&gti kya pviyipls
vyplaty Garok.

Konec¢n4d referencni <cena: Vy
ke Konec¢nému datu ocenéni.
Konec¢néad referenc¢ni cena 0r o
Podkladové aktivum:

Druh: Komodita

Nazev: Gold

PFisludnéd cena je zvefejnént
GOLDLNPM | NDEX, kromé stano\
pfisluSnid cena zvefejnéna n¢

Podkl adovém akt.
|l ze ziskat Z nas

I nformace o
ajehovola i | i t &
http://www.lbma.org.uk

ktera jsou specifickgpro emitenta

Centrobank mohou mit negativni dopad obchodni a ekonc
|l ozita situace na trhu jiz
Centrobank a St
trzich, na nicl

Rai ffeisen
prostfedi na

nanénict
Skupi

Cent r ob an kzikuj ve vztalyusk

odveétvi fi
hospodafeni

tl aky v
vysl edek

e byt nezZaddoucim zplUlsobem o

- Skupina

protistranam a riziku koncentrace.
- Skupina ma?z
- Jeli koZz se

Zznac

na c¢cast cinnostii, akti:
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vychodni Evropé a rwejjsionuy cho wceansitcih, e ukrtc
ménovym rizikem.

- Vysledky obchodovani spolecnosti Rai f f
mohou zaviset na mnoha faktorech, které jsou mimo jeji kontrolu.

- Spolec¢nost RaiffeigehklinCenmtypodolyamk i cCienh i
spole¢nostech.

- Skupina je vystavena riziku likvidity.
- Skupina je vystavena trznimu riziku.

- Skupina Raiffeisen Centrobank je vyst:
oblasti komodit.

- Na Skupi nu dolctdepadmstatni fisk&ni émonetarni politika.

- Skupina Raiffeisen Centrobank je vyst.
sel hani internich Ffizeni, osob, syst é
disl edku vnéj $izhpusuodbdd noyscthi , U nayts | jni€Z nel

podminkami (provozni riziko).

- Nové pozadavky ze

s ny vl ady ¢i pl yi
adekvatni Grovni k a al
S

pi izace a péaky
znamenatat nost pfizplsobi se zpfisnénym
by zplsobit, Ze by Skupina v budoucnu

- Existuje riziko zmén v danovém ramci,
dné a zavedeni dané z finanénich transi

- Existuje riziko, Ze Emitent nebude scft
prostfedky a opréavnéné zavazky.

- Emitent ma povinnost pfispivat <¢astkan
financovanycheeant e v r amci systémlid pojidteéni
financ¢ni zatez, ktera ma negat i vaavysiedky
jeho podni kani, financ¢ni situaci a Vvys

- Existuje riziko zvySené regulace a vlii-

- Obchodni model Skupiny Raiffeisen Centrobank je zavisly na jejim diverzifikovan
konkurenceschopném mi xu produktd a sl u.

- Sobchodni ¢innosti Skupiny Raiffeisen
dobrého jména.

- Na hospodadfské vysledky Skupiny mé& zna

- Skupina Raiffeisen Centrobank je vysta:

- Existuje riziko potencialnich stietd
Emitenta.

- Skupina Raiffeisen Centrobank je vysta:

Hlavni Gdaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro cenné papiry

UPOZORNNNE NA RI ZI KO: Invgstoéi by si mn|
cel ® sv® investice nebo pS2padniD jej2 | §st
jeho investice (v|letnhD vedlejg2ch n8kladT).
OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY
- Cenné papiry nemusi byt vhodnou invest
a/lnebo zkuSenosti ohl edné financ¢ni clbo
finanénim zdrojldm a |likvidité nutné Kk
zcela podmink&dm vztahujicim se na Cen
scénéadfe tykajici se Uro€eni a s mé hostgtrdch
faktorl, které mohou mit vlIiv na jejiec
- Mize dojit ke stfetldm zajmid, které mo
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potencialni investory.

Neni mozné zarucCit, Ze se rozvine |ikyv
rozvine, Ze bude jeho existence pokra
investor nebude schopen své Cennélkgpdayp i
Trzni hodnota Cennych papird zavisi ni
kupni cena.

Zadakonnost nadakupu Cennych papird@ neni z
Na VIastniky cennych papirld se mize vz
Potenciahi i nvestofi maji povinnost zajisti

Financovani nadkupu Cennych papird pro:
objem potencialni ztraty.

Transakéni néaklady, které se tpwpbdjril, zea
dopad na potencialni ziskovost Cennych

Hodnotu Cennych papird nebo Podkl adové
Sménné kurzy.

MdZze se stat, Ze Vlastnici cennych p
souvigjicim s Cennymi papiry.

V piipadé Cennych papiria, které |jsou
hodnoty, které jsou relevantni pro pl a
VI astnici cennych papir dwyvepnadramedtakového lmitu
Jsoul i jakékoliv Cenné papiry odkoupeny
papird vystaven dal§im specifickym riz
bude ni z238i, nez senélwddkdpd.val o (riziko p
Existuje riziko pozastaveni, pferusSeni

a/nebo Podkladovymi aktivy.

Zaji Stovaci transakce uzavirané Emiten-
Redl ny vynos miUZe kbegathvdhoskadkpeneé
Il nvestofi se musi spol éhat na funkc¢nos-

Rakouské soudy mohou jmenovat spraw€ergtor) Cennych papir 4,
prava a zastupovat zaj my VI astinickimZc ev
pfripadé miZe byt schopnost VIiastnikl ¢

Cennych papird individualné omezena.
Smérnice EU o U s p o rlidlythuhrazéna mebe inkasoyana Zpkat
prostiednictvieedbtabebhéhoezoprasé&f kte
a z této platby ma byt sraZena ¢é&ast ka
pl atebni zprostifedkovat el i jakakol iv
souvisb s t i s jakymikoliv Cennymi papiry v
grossu p “ ) .

Cenné papiry se fFidi rakouskym préavem
pfedpisld mohou mit negativni dopadchmap
Cenné papiry mohou podl éhat odpislim ne
urcité spoulteéci udalosti, coZ mlze zp
investice do Cennych papir bhiztnhdd.bo j ej i c
VI astnici cennych papirid jsou vystaven
hradit platby vyplyvajici z Cennych pa
Vliastnici cennych papird pfebiraji riz

poklesucenyQenych papirad.

Vzhl edem k tomu, Ze nelze ¢init ZAaver)
nebo Poftu jednotek v pfipadé, Ze jso
stanoveny v Konec¢nych podmi nk avcyhs tfaovremoi
nebudou schopni odhadnout skutecny ob]j
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Cennych papiriad

- Vlastnici cennych papird by méli vzit
neprospéch VI astni kU tcfeenbnay cfhe Cplaipviér (z v &
souvislosti s investici do Cennych pap

Cennych papirad
efi (i) n

k t
=] zfeknut i
a

- Jakykoliv zpétny odkup
VI astnikldm cennych papi
nebo identifikaci dle ustanoveni zakoRATCA (

t

jakychkoliv zakonl, k kazuji sdé
(i) jsou financ¢ni mi i nst it uRAZGAInebo dbdobar
ustanoveni zakonl jinych zemi, nez | e
uzavienych podle téchto zakoni s Ufade
vVySsSi 30 procent.

OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY VAZANYMI NA PODKLADOVA
AKTIVA

- Vlastnici cennych papird mohou pfifijit
disl edku nepfiznivého vyvoje ceny pfis
celkové ztréty)

- Vlastnici cennych papird nesou riziko

- Specifické typy Podkladovych aktiv s ¢
veédomi t oho, Ze kazdy dopad na Podkl a
dopad na Cenné papiry.

SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY
- Cenné papingpojené s komoditou jsou vystaveny mimo jiné riziku ceny komodity a
riziku nizké likvidity. Pokud nejsou Cenné papiry spojeny se spotovou cenou kom

nybrz s future kontraktem tykajicim s
riziko.

SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Cenné papiry jsou vystaveny rizikim vypl
akti v, ze zmén Urokovych sazeb, z ocCekéav
moznych prodleni s placeni m, zeCennéhp b
mize vést i ke ztrate, zZ padkového efektu
pfipadé malych zmén v cené& Podkladovych
efektld bariéry
NABIDKA
Ddvody nabidk Cisté vynosy z emise jakyct
vynosi, pokud Emitentem pouzity pr o j aké
dosazeni Zzi skuEmitentem pouzity pro ucely
urc¢itych rizik financovani. Emi t ent midze ta
jakychkoliv Cennych papirQ «
Popis podminek nabidky: Podminky, kterym nabidka podléha
Nepouzije se; tato nabidka 1
Vefejnada nabidka Cennych p aj
Spol e€nosti Rai ffeisen Cent
podle ¢l anku 3(2) smérnice
v Polsku, v ltalii, v Ceské
ve Slovensk& rqpublice, ve Sl bhkeéen
st 8ty veS€j)n & érhaeb? dkydobi od
Upi sovaciho obdobi (dl e def
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E.4

Popis jakéhokoliv zajmu, kter
je pro emisi/nabidku vyznamny

véetneé

zaj mi

k

Annex2

dat a 0 cQhdoBi nnabidky”,) |, S vyhrad
ukonc¢eni a purveadzleou z eEnnii tcelng a
emi se do a vcéetné poslednih
papiry vefejné nabizeny truve

Cenné papiry mohou byt wupis
vietneé 17: 00 var §$avs k éUpsovad
obdobi* ) , s vyhradou pfFedc 5
uvazeni Emi tent a. Béhem Upi
Cinit nabidky na nakup Cen

O
job]
(2]
=}
@

papiry), pfi cemz plati, Ze
dobual espon péti obchodnich d
dl e svého wuvazeni takové na
zcela nebo zcasti a bez wudar

Datum emise je 01.09.2016.

Pol 8tel nz emi sn?2 kur z, ns§kl
Cennych papirT
Emisni kurz: PLN 1.000,00
Emi sni p 3
G

ka: Emi sni p¥i
papir m t

Uctovana

Omezeani prodeje

Cenné papiry mohou byt v ra
nebo z wurcité oblasti Ut enebo
dorucdovany pouze tehdy, pok
jiné préavni pfedpisy a pokt
Zzddné zavazky.

Cenné papiry nebyly a nebudou registrovany podle zakona U
cennych papirech z roku 1933gcurities Act of 1933v platném
zneéni ( d&kdneo cgnmych papirech ) ani L
regulac¢niho organu kter éhok
pravomoc.i Spojenych s t &pojené
staty” ) a nes mi byt nabizeny

Spojenych st at 4, s Vyji mkou tr
povinnosti registrace dle Zakona o cennych papirech, neb
mi mo UGzemi Spojenych statdid
d!l e n a RégualaionipZaBong o cennych papirech.

Emitent mize ¢as od Casu z
Cennym papiram, napfiklad |
mu umozni vypoci st h o debw jiného
referencniho aktiva ¢i ur ¢ i
mohl o vyvolat stfifet zajmad v
aktiva emi tovana samot nym
spol ecnosti skupiny mo h o u
podkladovg h aktiv, nebo % pfip
obchodni vztah s emitentem 1
cennym papirdm nebo aktividm.
Emitent mize ¢as od d&casu p
Podkladovych aktiv, na s vsvg
sprave. Takové transakce mc

dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo kteréhol
referencniho aktiva a néasl et

Emi tent midze emitovat jiné
Podkladovému akii u a uvedeni tako
produktd na trh mize ovlivni

o

Emitent mize pouzit vesSkery
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Odhadované
emi tent
nabidky

naklady, ktel
nebo
uctuje

Annex2

nebo jeho <¢ast k provadéni
ovlivnit hodnotu Cennych paj
Emi t emg mmilskat nevefejné inf
neni zavazan sdél it j akékol
VI astnikovi cenného papiru.
prtzkumy tykajici se Podkl a
vyvol at s tofheotu zo&jlmiv na tm hodn
Pouzije se emisni pfirazka ¢

S vyjimkou vySe uvedeného n
takové ndkladp ni ze strany Emitent
nabidky.
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SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
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Hungarian Translation of the Issue Specific Summary
IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE HUNGARIAN TRANSLATION OF THE ISSUE

ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

KIBOCSATAS-SPECIFIKUS OSSZEFOGAL O

A.

Al

A.2

Figyelmeztetés

A Kibocsaté vagy a Téajékoztat
el késziteéseéeért

jévahagyasa, hogy

Tajékoztatét pénziigy
kdzvetitdk ért
forgalmazdsa vagy Vvéglege

kihelyezése soran felhasznaljak

Az ajanlati kotottség
idétartamanak
al att a pénzi
forgalmazast vagy Vvéglege
kihelyezést végezhetnek, ¢
amelynek tekintetében
Tajékoztaté felhasznélasara
engedélyt regadtak.

A Tajékoztatd hasznalatavi
Osszefliggésben az engeds
megadasahoz szikséges minc
egyéb, egyérte
feltétel.

CErtékm pi r ok

BEVEZETES ES FIGYELM EZTETESEK

A jelen 0s sCesdfoglgld n!| a u
Progr arrog@am” ) , keret ében k
.Tajékoztatd” ) bevezetdbdj ének t ek

é

A befektetdknek a T
értékpapir &rékpapirok{ pz t grt éné
vonatkoz6 dontéseiket a Tajékoztatd egészének ismeretébe
meghozniuk.

far

D

A Tajékoztatdéban foglalt informécidkkal kapcsolatosan valan
birésdghozb eny G j t ot t kovetel és e
Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamai nemzeti joganak érteln
a felperes befektetdnek kel
kéltségeit a jogi eljéaras me
Pol gari j o g iizardlag lar Osszefegéalgtgés lann
esetleges forditasat kozreadd Raiffeisen Centrobank
( Raiffeisen CentrobanK ) (Tegetthoffst
Ausztria) (a Progr am Kibocsatt’é
tartozik, de csak abban az esetben, ha az efixfalé a
T4jékoztatd tobbi részével egyltt mint egészet tekir
félrevezet 6, pontatlan vagy
a Tajékoztatd tobbi részével egyitt mint egészet tekintve
tartalmazza azokat a kiemelt informacidkat, amelyek segiteé
a befektetdbék meghozhatj ak a
adott Ertékpapirokba befektesserekagy sem.

A Kibocsaté hozzajarul ahhoz, hogy a 2013/36/EU irany
értel mében pénzigyi kozveti
forgal mazéaséat vag
minden hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas (egylttese
LPONZ gy KP zhatsZthRKk hassa a
Program keretében ki bocsat é
forgalmazasaralletve végleges kihelyezésére azon (a vonatk
Végl eges Feltétel ekben me ¢
amel ynek soran az érintett

illetve végleges kihelyezése megvalosulhat, feltéve, hog
Tajékoztaté tovabbra is é&myes a Tajékoztatokra vonatko
iranyel vet a b e | s 6 Kapjtainqktgeseta
T6kepiaci TOorvény) 6a szakas

A Kibocsaté azzal a feltétellel adta meg az engedély
Taj ékoztatonak az Ertékpap
késdbbi forgal mazasaval, i
kapcsolatos felhasznal asar a
megkapjak a Téajékoziatt, annak esetleges mellékleteit és
vonatkoz6 Végleges feltételeket, tovabba hogy (ii) mindeg
Pénziugyi Kozvetitdéd a jelen

korlatozasok, valamint az adott jogrendszerben alkalmazi
jogszabal yok ¢éé&val eldalthdzzadm Jaékozthic
annak esetleges mellékleteit és a vonatkoz6 Végleges feltétel
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B.2

B.4b

B.5

Fél koveér b e ett(
tajékoztatas arra vonatkozéa

hogy ha egy pé
aj anl atot tesz
pénziugyi k o6z
ajanlattételkor tajékoztatja
befektet ket
feltételeir6l
Féel kover bet(

tajékoztatas arra vonatkozoéa
hogy a Tajékoztatot felhaszna
mi nden pénziuig
koteles sajat weboldala
nyilatkomi arrél, hogy az itt
meghatarozott engedélynek és

ahhoz el 61 rt
megfel el den
Tajékoztatot.
A KIBOCSATO

A Kibocsaté hivatalos é:

kereskedelmi neve:

A Kibocsatd székhelye, jog
formaja, a Kib
szabdalyoz6 torvény és

bejegyzése szerinti orszag:

A Ki
ter 0l

bocsat o6t
et ét érin

Amennyiben a Kibocsété eg
csoport tagja, a csoport leira
és a Kibocsaté helyzete
csoporton beldl:

Annex2

A Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben tove
feltételekhez is kotheti hozzajarulasat a jelen Tajékoz
felhasznalasahoz.

TovE8bbi p®nz¢gyi
tovE b b i p®nz¢gyi
a

t 8 ®koztatni

kezvet2tR
kezvet2tR
befektet Rket

A Téajékoztatét felhasznald6 minden tovabbi pénzigyi
kezvet2tR k°teles saj 8t web
itt meghatarozott engedée ynek ®s az ahhoz
megfel el Ren haszng8lja a T§j«
A Kibocsatéo hi vatal os neve
kereskedel mi neve ., Rai ffeis

,Raiffeisen Centrobank Csoport v aGsggport,, e |
Raiffeisen  Centrobank, leanyvéllalatai, valamint
véllalatainak 6sszességére vonatkozik.

ne
tars

A Raiffeisen Centrobank az osztrak térvények alapjan alapitc
mikodad, és a Béc s i HaKdelsgerishk \&ign
cégjegyzékébe Firmenbuch 117507f nyilvantartasi szama
bejegyzett részvénytarsasad\kiiengesellschaft A Raiffeisen
Centrobank bejegyzett székhelye az Osztrak Koztarsasa
Bécsben van. A Raiffeisen Centrobank bejegyzett székr
Tegetthoffstralle 1, 1015 Bécs, Auizt

Az gzl eti és gazdasagi %
gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoportra, tovabt
nehéz piaci koérilmények hatranyosan befolyasoltak a Raiffe
CentrobankCsoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csc

azoknak a piacoknak a gazd
tevékenységuiket kifejtik.

Az Uj kormanyzat. vagy sze
megfelel & t 6késit einekdbozasat niadt t
Rai ffeisen Centrobank Csopot
nor mak vonat kozhatnak, és i
l' i kviditéads bevonéaséat irhatj a

A Kibocsaté a Raiffeisen Csoporton (vagyis az RZB és ar
leanyvallalatainak, valamint tarsult vallalkozdsainak egés.

. belul értékpapirok forgalmazasara és értékesitésére, val

véllalati kutatasra szakosoddiitelintézet, tovadbbé certifikatok é
egyéb strukturalt értékpapirok kibocsatoja, és a kémbpt
europai térség piacain folytat tevékenységet. A Raiffeisen Csi
a kozépk el et eur opai piacon i
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B.9

B.10

B.12

Annex2

bankcsoport. A kdzégelet eubpai piacokon kivil a Raiffeise
Csoport szamos mas nemzetkdzi pénzigyi piacon és /
feltdrekvd piacain is képvis

A Raiffeisen Csoport anyabankja a bécsi Raiffeis
Landesbanketolding GmbH, amely a Raiffeisen Zentralba
OsterreizB®” )AGt dhRségi tul aj d
részesedéssel rendelkezik az BBh. A Kibocsatd szerepel ¢
RBI konszolidalt pénzugyi beszamoléjaban, az RBI pedig szel
az RZB konszolidalt pénzigyi beszamol6jaban. Az RZE
Raiffeisen Landesbanketolding GmbH konszolidalt pénziigy
beszamoldjanak részét képezi.

Nyereséee | 6 r ej el z-é6 Nem alkalmazand6; nyereségl 6 r e j el Dberdés nem
becslés esetén a szamar késziilt.

kozlése:

A korabbi pénziigyi adatokr Nem al kal mazand?od; minédsitet
vonatkozdan készil készilt.

kényvvizsgaloi jelentésbel

szerepl 6 bar m
vélemény jellegének leirasa:

VAl ogat ottt k 2015 2014
pénziigyi adatok:
ezer euréban (kerekitve)
FR sz8mok ®s mut a vagyszazalékban kifejezve

Pénzigyi keresked 51739 45 690
szarmazd nett6é nyereség

MGk odeési bevétele 49 028 61 856
MiGkododdési koltsége (35992) (46 193)
Szokasos Uzleti tevékenység eredmén 12 284 12 364
Targyévi nettd eredmény 6911 8 598
Mérl egf66sszeg 2524919 2713373
S aj &-aréngok eyereség adofizetés 11,8% 13,2%
el 6tt

S a | a-aréan§ok eyereség adofizetés 6,6% 9,1%
utén

Koltség/bevétel arany 73,4% 74,7%

Bank-specifikus informéaciok

Figyelembe vehet6 101 729 87 740

Kockazattal sulyozott eszktzok 532 665 682 985

O0sszesen

Sz av at -kdvetelménk €ET 1) 42 613 54 638

FormMagnDl5. és 2014. évi auditalt
ki bocséat ot oél széarmazd bel sdé in

Nyilatkozat arra vonatkozdar A 2015. évi auditalt pénzigyi bemolé kelte o6ta a jelel
hogy az utolsé auditalt pénzig Taj ékozt at é kel tének napjéai
beszamold kozzététele 6ta ne valtozas a Kibocsato vagy leanyvallalatainak a kilatasaiban.

tortént | énye
véltozas a kibocsatt
kilatasaiban, illetve barmel
fel merdalt I ény
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valtozas leirasa:

A korabbi pénzigyi adatokr
vonatkoz6 informaciokka
l efedett i d6s:
pénziigyi vagy kereskédi
helyzetben bekovetkeze

jelentdés valto

B.13 A Kibocsatoval kapcsolato
barmilyen olyan aktualis
esemény | eiras
mértékben  befolyasolja
Ki bocséato fiz
megitélését:

B.14 Figgb6ség a cs
mas tarsasagoktol:

B.15 A Ki bocsatéo f
korének leirasa:

B.16 A Kibocsaté az Aéltala ismel
mértékben nyilatkozzon arr
vonatkozo6an, hogy a Kibocsa
kozvetve vagy kozvetlenil mé
szervezet tulajdonaban vag
el l endr zé=sw,eés ad
igen, melyik ez a szerveze
tovabba részletezze €
ell endrzés jel

B.17 Egy adott kibocsaté vagy anne
hitelviszonyt

értékpapirjaiak a
hitelmindsités
kér ésére vagy
folyamatban valo

egyldttmikoédéseé

C. ERTEKPAPIROK

Cc.l1 Az aj anl atban
kereskedelmi forgalombi
bevezetett értékpapiro

tipusanak és osztalyanak leira
az értékpapir azonositészama
egyutt:

c.2 Az értékpaphkibocsatas
pénzneme:

Annex2

Nem alkalmazandé. A Kibocséaté és konszolic
l eanyvallal atainak pénzigyi
valtozas 2015. december 31. 6ta.

Nem alkalmazandd; nincs a Kibocsatéval kapcsolatos o

aktualis esemény, amel y a
megitél ését jelentds mértékhb
Nem al kal mazanddé; nincs ilye

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoporton bellil értékp:
Uzletdgra szakosodott hitelintézet, amely aégdzelet eurdpai
térség piacain folytat tevékenységet. A Raiffeisen Centrot
részveényekkel, szar mazékos
kapcsolatos szolgaltatasok és termékek széles valasztékat kil
t6zsdén és azon ki vilenc€enyobank
személyre szabott privatbanki szolgaltatasokat is nyuijt.

2015. ¢ecember 3% n a Rai ffei sen Ceni
598 850 EUR volt, amely 655 000 db névérték néll
torzsrészvénybdl allt.

A torzsrészvények tllnyomé része, a Raiffeisen Centrot
részvényei99.9% nak megfelel 6 654 9
Beteligungs GmbH és annak leanyvallalata, az RBI
Beteiligungs GmbH (Bécs) vallalatokon keresztil a Raiffei
Bank | nternRBt"i)on(aklé zAG@t et t )

fennmaradé 1 db részvény (0,1%) a bécsi Lexxus Sen
Holding GmbH, az RBI kdzveteteadnyvallalatanak tulajdonabe
van. Ennek kovetkeztében a Raiffeisen Centrobank az
kozvetett leadnyvéllalata. A Raiffeisen Centrobank részvér
egyi k t6zsdén sem jegyzik.

Nem alkalmazandé; sem a Kibocsatdé, sem annak hitelvisz
megtestesité értékpapirjai
hitel m n6sitéssel

Az Ertékpapirok Garantalt Certifikatok (eusipa 1140) és az |
kodok ATOOO0OALN8A1l, a németWertpapiegkennnummer
RCOF2Y és a CFl kod DMZUFB.

Az Ertékpapirokat egy bemutatéra sz6lé allandé Ossze
Ertékpapir testesiti meg.

Az Ertékpapirok Névértéke PLN 1.000;80

Az Ertékpapirok kibocsatasanak Termék Pénzneme Qu
|l engyelPLN oty (,
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Az értékpapirok szaba Az Ert ékpapirok a vonatkozé
atruhazhatésagara vonatko és az érintett elszamolasiendszerek altalanos feltételein
esetleges korlatozasok leirasa: megf el el 6en atruhéazhat ék.

Az értékpapirokhoz kapcsolod Az Ertékpapirokhoz kapcsolodo jogok
jogok leirasa, a  jogol
ranghelyével és korlatozasaiv
egydutt:

Az Ertékpapirok jogot biztositanak tulajdonosaik szamara, ho
C.15. pontban részletezettek szerint igényt formaljanak int
and visszavaltasi 6sszegre.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocséatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezetts
biztositék nélkili és nem alarendelt kotelezettségek, ame
mind egymasal, mind pedig a Kibocsat6é egyéb biztositék néll
és nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranguak, kivé
kotelezé torveényi el 6iras
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkoz6 korlatozasok

A Kibocsaté bizonyos koriilmények kézgdgosult felmondani az
Ertékpapirokat és/vagy modositani az Ertékpapirok Feltételeil
példaul piaczavarok, esetleges korrekcios események (ide
val amel y mégodttes részveny
osztalékfizetést) és/vagy rendkivili visszawltéesemények
(ideértve valamely fedezeti igylet meghilsulasat) esetén.

Annak jelzése, hogy a A Ki bocs &t 6 piacokok dewezt dngedéfyeztetni :
aj dnl at ban Ertékpapirok kereskedését: Lengyelorszag szabalyozott piac
értékpapirokkal valo kereskedé a Ki bocséadt 6 dont ését 6l flagg
kérelmezike vagy kérelmezn k 6 v e t k e ztégallamdakiahn: Ausztria, Németorszé
fogjak-e szabalyozott vagy azzi Horvatorszag, a Cseh Koztarsasag, Magyady, Olaszorszac

egyenértéekd e Lengyelorszag, Romania, a Szlovak Koztarsasag és Szlovéni
torteéndé forgal
a kérdéses piaco

megjelolésével:

Annak leirdsa, hogyal Az Ertékpapirok értekét befolyasolja a Mogottes Eszkoz érts
befolyasolja a befektetés érték mi v e | az Ertékpapir kamata

r

a mogottes eszkoz(6k) érték Es z k 6zt 61
kivéve abban az esetben, ha
értékpapirok névértéke legalat
100 000 eurd.
Kamat

KamatdsszegAz egyes Névleges Osszegre és Kamatperiod
v 0 n at kkamatbssze§ a kédvetkezé k
6szeget (és amely mindig ec¢
tovabba amennyiben az igy kapott 6sszeg kisebb, mint r
akkor null anak tekintendd) |

Névérték x Kamatlab x Kamatszamitas Mddja
A kamattal kapcsolatos egyes meghatarozasok
Kamatozas Induldé Referenciaara: Indulé Referenciaar
Kamatozas Indulé Ertékelési Napja: az Induld Ertékelési Nap
Kamatszamitas M6dj a: l dédszal

Kamatozas Végs6 Ertékel ési |
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Kamatfizetés Napja: 2019.09.03
Alapkamatlab0,00%

Kamatozads Kétési Ara: 100,00% a Kamatozas Inc
Referenciaaranak

Kamatozasi Korlat Szintje: 135,00% a Kamatozas Inc
Referenciaaranak

Kamatozasi Ko
(a Kibocsatas Napjat is bee
Végsd Ertékel

rl at Megfigyel«
értve) a Veégsé
€si Napot is be

Kamatozasi Korlat Referenciaara: Elszamol6 Ar
Kamatozasi Részesedés: 100,00%

Tartalék Kamatlab: 0,00%

~Kamatlab” az (i) Al apkamatl ab
0sszege.

A VAltozé Kamatlab” a kovetkezdg fel
meghatarozott dsszeget jelent:

(@) Amennyiben sor keriilt Kamatozasi Korlat Eseményre, U
Véltoz6 Kamatlab megegyezik a Tartalék Kamatlabbal.

(b)) Egy éb esetekben, h a a Ka
al acsonyabb vagy egyenl 8 ¢
a Valtozé Kamatlab értéke nulla.

(c) Minden egyéb esetben a Valtozé Kamatlab a (i) Kamat
Végsd Referenciaara és (i
kulénbség elosztva a Kamatozas Indulé6 Referenciaari
majd szorozva a Kamatozasi Részesedés értékével.

A Kamatozasi Korlat Esemény bekdvet keze

Kamatozasi Korl at Megfigye
Kamatozési Korlat Referenciadra az adott Kamatozési Ki
Szintjénél magasabb vagy az:
Visszavaltas

Mindegyik Ertékpapir feljogosit minden egyes éthErtékpapir
tulajdonost arra, hogy a Kibocsaté kifizesse szan
egységenként a Visszavaltas
vagy nagyobb, mint nulla, és amennyiben ez az 0&s
alacsonyabb null anal, akkor

A fent meghatarozott kotelezettség 2019.0908én valik
esedékessé azzal a felteéete
Ertékel ési Napot a Szerz6dé
hozzak vagy elhalasztjak (példaul a Lehivhatd Ertékpap
lehivdsa, vagy adbtesetben a Piacot Megszakité Esemu
kovetkeztében elvégzett korrekcid miatt), akkor a Lejarat Nay
kovetkez6é6 Munkanapra moédosu
méodositéasanak idétartamaval
kovet 6en, ami kor aer Een ékpd
visszavaltottak, mindkét esetben a piac megszakitasara vone
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rendel kezéseknek megfelel et
Visszavaltasi Osszeg
A Visszavaltasi Osszeg egyes elemeinek részletes leirasa

Indul6 Referenciaar: A Mogobttes Eszkodz Elszamold dzanduld
Ertékelési Napon.

Induld Ertékelési Nap: 2016.08.31

Szorz6: 100,009 a Névértéknek osztva az Indu
Referenciaarral, mely utébbit a Termék Pénznemében feje
ki (,Quanto”). Az igy kapo
szamjegyig kerekitjik.

Védett Osszeg: PLN 1.000,00

A Vjsszavaltasi Osszey a@detvOsszeg.

A szarmazékos értékpapirc Lejarat Napja: 2019.09.03

me g s

zineseének yegss Ertékel ési Nap: 2019. (

napja— a lehivas napja vagy

végsd referenc

A szarmazékos értékpapirc A z Ertékpapirral kapcsol ath
elszamolasi eljarasana Kibocsatdo a kliringrendszerek felé teljesiti, hogy azok
ismertetése. tovabbutaljdk az Ertékpapiulajdonosok letéti bankjainak.

A szarmazékos értékpapirc A Visszavaltasi Osszeg kifizetése lejaratkor és kamatfizet:
hozamkifizetésének ismertetése Kamatfizetés Napjain.

A mogottes eszkoz lehivasi a Végs 8 Ref erenciaar: A Magdte

vagy

végsd6 ref Ertékelési Napon.
Kamatozas Végs6 Referenciaart

A mogottes eszkdz tipusdn: Mogottes Eszkoz:

ismertetése, valamin
tajékoztatds arrol, hogy hc

Tipus: Aru

talalhaté informacio a mogétte Név: Gold

eszkozr 61
A vonatkoz6 ar a Bloomberg GOLDLNPM INDEX oldalan les:
kozzétéve, kivéve a Napon Bellli Ar meghatarozasa esetéber
amelyre a vonatkoz ar a Reuters XAU= oldalan lesz kdzzété
A Mogoéttes Eszkdzr e, annak 1
ésvolatilitidr a vonatkozd6 informéci
szerezhet 6k be: http:/ /] www. |

KO CKAZATOK

Kifejezetten a Kibocsatd vonatkozasaban fennallé kiemelt kockazatok ismertetése

- Az Uzleti és gazdasagi viszonyok kedve.

Csoportra, tovabba a nehéz piaci kérilmények hatranyosan befolyasoltak a Ral
Centrobank Csoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csogmoknak a piacoknak
gazdaséagi koérnyezetét 6l fioagg, ahol tev:

A pénzugyi szol galtatbo szektorban f
befolyasol hatj a a Rai ffeisen Centroba
eredményeét.

61



D.3,
D.6

Annex2

A Raffeisen Centrobank Csoport kitett a hitelkockazatnak, a partnerkockazatni
koncentracios kockazatnak.

A Csoportra kedvezétlen hatadst gyakoro
Mi vel a Kibocsato és a Csoport miwvzeKoeép

KeletEur 6 paban és az eurd6zénéan kivil esé
az arfolyamkockazatnak.

A Raiffeisen Centrobank kereskedelmi eredményei ingadozhatnak, és azok az alts
befol yadsol hat 6 széamos tényezdtd6l fiaggn:

A Raiff ei sen Centrobanknak szamol ni a kel |
szarmaz6 kockazatokkal is.

A Csoport kitett a likviditasi kockazatnak.
A Csoport kitett a piaci kockazatnak.

A Rai ffeisen Centrobank Csoport cdolodd
kockazatoknak.

A Csoportra kedvezétl en h aéspéntigypolitiaak or o

A Raiffeisen Centrobank Csoport a bels
az informatikai rends zer ek )sagaiboll vagy zavaraib¢
eredd veszteség kockazatoknak kitett,
véletlenll okoztale, illetve hogy ezeket természetes korilmények idéztéke | 6§  (
kockazatok).

Az 0] kormanyzat. vkhgy vakamahyoadimeglf
észlelt szintjeinek valtozasai mi att a
normak vonatkozhatnak, €s a jovében pb
a szaméra.

Az adorendszewéltozasanak kockazata, kilondsen a bankadot és a pénzugyi tran
bevezetését illeté6en.

El 6fordul hat, hogy a Kibocsédtd nem kép

kételezettségre vonatkozdé mini mum el 6i

A Kibocséatd koételes bizonyos 6sszegekkel hozzdjarulni az Egységes Bankszandlasi
(Single Resolution Fund és a Bet étgarancia program
Ez tovabbi pénziigyi terheket r6 a Kibocsatora, és ezért ez nagymértékher ked t
befolyasolja a Kibocséaté pénziigyi helyzetét, valamint Uzleti tevékenységének eredr
vagyoni helyzetét és lizemi eredményét.

Kockazatot jelent a szabalyozas és az allami szektor befolyasanak névekedése.

A Raiffeisen Centrobank Csoport izletbdellje a Csoport termékeinek és szolgaltatasa
diverzifikélt és versenyképes véalasztékatdl fugg.

A Raiffeisen Centrobank Csoport mikodeé.

A Csoport mikodésének eredményét |ehem
kockazatkezel 6 képessége.

A Raiffeisen Centrobank Csoport geopolitikai kockazatokat vallal.

A Kibocsato adminisztrativ, vezet 6 és
Osszeférhetetlenség kockazata.

A Raiffeisen Centrobank Csopdavabbi kockazatoknak és bizonytalansadgoknak is kitett

Kifejezetten az értékpapirok vonatkozasaban fennallo kiemelt kockdzatok ismertetése

KOCKCZATI FIGYELMEZTETES: A befektetRk | ec
telies befektetésik, @ gy annak egy r®sz®nek ®rt ®k®t .
csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a jarulékos koltségeket is).

AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALTALANOS KOCKAZATOK

Az Ertékpapirok nem minésiul nekk ealskalsme
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nem rendel keznek kell & ismeretekkel € ¢
és/vagy nincs hozzaférésik azokhoz az
likviditashoz, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy viseljdefaktetés 6sszes kockazat
ésl/vagy nincsenek telies mértékben tisztaban az Ertékpapirok feltételeivel és/vac
képesek értékelni a kamatldbakat és devizaarfolyamokat, az eszkdzok arfolyamait, v
a befektetésiiket befolyasold egyéb gazdasagi éésnn gazdas agi t é
szcenarioit.

Fennallhatnak olyan érdekellentétek, amelyek negativ hatast gyakorolnak az Ertékpe
és/vagy a |l ehetséges befektetdbkre.

Nincs garancia arra, hogy kialakul az Ertékpapiroknak egy likvid masodlagos piaca, v
K i is alakul ilyen, nem biztositott ar
nem feltétlendl tudja eladni Ertékpapirjait valés értéken (likviditasi &nak).

Az Ertékpapirok piaci értéke szamos t
alacsonyabb is lehet.

Az Ertékpapirvasarlas jogérvényessége nem biztositott.

Az Ertékpapirtulajdonosokat addvagy egyéb okmanyos koltség, illetve illeték fizétes
kotelezhetik.

A leendb6 befektetdknek fiuggetlen téajék:

Az Ertékpapitv s ar |l as hitell el vagy koélcsdnne
lehetséges veszteségek nagysagrendjét.

Kulénosen az Ertékpapirok vételéhés eladasahoz kapcsol6do tranzakcios Koltse
jelentés hat dst gyakorol hatnak az Ert é

Az Ertékpapirok vagy a Mogottes Eszkdz(6k) értékét nagymértéken befolyasolhat
arfolyamok.

El 6fordul hat , -tulajdpysokanem tHdjak & KEpékpapirokkal kapcsola
kockazatokat fedezni.

Az adott Ertékpapirok utani kifizetésekre vonatkozé bizonyos limitosszegekkel (pl. p
rendel kez6 Ert ékp a ptulajdoros alimiefeledt nemaudja khaszrél
azal6do kedvezd eseményeket.

Az Ertékpapirok l ej ar at el 6tti Vi ssza
tovabbi kock&zatoknak Kkitett, ideértve annak kockazatat, hogy a befektetésnek a
al acsonyabb | esz a hozkackézataj.| ej 4r at el 6

Fennall annak a kockazata, hogy az Ertékpapirok és/vagy a Mdogottes Es:
forgalmazasat felfuggesztik, megszakitjak vagy beszintetik.

A Kibocséto altal kotott fedezeti ligyletek befolyasolhatjak az Ertékpapirok arfolyamat.
A pénz | ékvedzkeser(inflaci®)rmiatt csékkenhet a befektetés realhozama.
A befektetédknek az adott kliringrendsz:

Val amely osztrak birésag az Ertékpapir
jogok gyakorlasarastaz Ertékpapitulajdonosok érdekeinek képviselésére, amely ese
az Ertékpapit ul aj donos ok azon képessége, ho
egyénileg érvényesitsék, korlatozott lehet.

Az EU megtakaritasi iranyelve keretében, ha egy kifizé&téstf i zet 6 UGgynéo
megtenni vagy beszedni egy olyan allamban, amely a forrasad&zert valasztotta, és
kifizetéshbdl vagy annak tekintetében e
sem a kifizeté vagy € gzy Ertékpasiroke tekéntetgben npki
0sszegeket fizetni az ilyen forrdsado kivetése eredményeként (nincs bruttositas).

Az Ertékpapirokra az osztrak torvény rendelkezései az iranyadok, és az alkalm
torvények, rendeletek vagy szabalyozdi iranyelvekdmos i t as ai kec
gyakorolhatnak a Kibocsatora, az Ertékpapirokra és az Ertékpégdonosokra.

El 6fordul hat, hogy bizonyos kivaltasi
irni vagy at kel l v & | téryeképp azabErtékpapiuiajdokosak
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el veszithetik az Ertékpapirokban | évé
veszteségbszorpcio).

- Az Ertékpapirtulajdonosok kitettek azon kockézatnak, hogy a Kibocsaté részben
egészben nemlesz képesfjeesi t eni az Ertékpapirokbol

- Az Ertékpapirtulajdonosok vallaljak annak kockéazatat, hogy a Kibocsato hitelka
mutatdja névekedhet, aminek eredményeképp csdkkenhet az Ertékpapirok arfolyama.

- Mivel nem vonhaté le kovetkeztt é s a j el zett Teljes T
Szamabol azokban az esetekben, ahol a
Egységek Széama ,fels6 érteéekhatarral” k

kockazatnak, hogy nem kegk megbecsiini a kibocsatas tényleges volumenet, ig
Ertékpapirok lehetséges likviditasat.

- Az Ertékpapirtulajdonosok vegyék figyelembe, hogy az alkalmazandé adérendsz
Ertékpapirtulajdonosok szamara hatranyosan valtozhat, és ezért gondosag mérle n
Ertékpapirokba torténd befektetés adobv.

- Az Ertékpapirok barmely olyan visszavaltasa, vagy az Ertékpapirok utan az Ertél
tulajdonosoknak toérténdé olyan kamatfi z
szerinti az adougyi igazoldsoka v onat kozo6 vagy azonosit
informdci 6k addéhat 6sag felé toérténéd to
(i) ha a kifizetés olyan hitelintézet altal torténik, amely nem felel meg a FATCA torvén
vagy nen amer i kai jogszabéal yok ezzel eg
adohatésagokkal ennek értelmében kotétt onkéntes megallapoddsokat, 30 szé
forrasadé hatalya ala eshet.

AZ ERTEKPAPiROK MOGOTTES ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS ALTALANOS
KOCKAZATAI

- AzErtékpapiﬂulajdonos teljes befektetését v
Ertékpapirok Moégottes Eszkozeinek a&arfc
veszteség kockazata).

- Az Ertékpapirtulajdonosok viselik a devizaarfolyaimgadozasok kockazatat.

- A MOgottes Eszkbdzok egyes tipusai kal
tudniuk kell, hogy a Moégottes Eszkodzd
hatast gyakorolhat az Ertékpapirokra.

A MOGOTTES ESZKOZ(OK)RE VO NATKOZO KOCKAZATOK

- A t6zsdei &arukhoz koétott Ertékpapirok
valamint az alacsony likviditds kockazatanak. Ha az Ertékpapirok nem az aru a:
aradra vonatkoznak, hanemzaez z&rdérsa ek 0 tac
kockazatokkal jarnak.

AZ ERTEKPAPIROK SPECIALIS KOCKAZATAI

Az Ertékpapirok kitettek a Moégottes Eszk
valtozasaibol, a Mogottes Eisgadozisaibdk, azv ebatldy
fizet ési késedel mekbdl , a pil | tegea veszieséggd jai
lejaratabol, az Ertékpapirok magas arfolyjam gadozasait okozd t 6k
Mbgbéttes Eszkdz(ok) arfolyamvaltozasa(i)
értékvaltozasokbol szarmaz6 kockazaismk

AJANLAT

Az ajanlat indoklasa és a bevél A Kibocsatd az Ertékpapirok kibocsatasabdl szarmazo r
felhasznalasa, ha ez az indc bevételeit barmilyen célra felhasznélhatja, és azt altal:
illetve felhaszndldsi cél ma: nyereség képzésére és altaldnos finanszirozasi célokra has
mint nyereségszerzés és/va fel.
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Az ajanlat feltételeinek Azoknak a feltételeknek az ismertetése, amelyek hatalya al

ismertetése:

tartozik az ajanlat

Nem alkalmazandd; az ajanlat nem tartozik semmilyen fel
hatalya ala.

Az Ertékpapirokat nyilvanos forgalombahozatalra a Raiffei

Centrobank Aktiengesellschaft kinalhatjid e | a
Téjékoztatd Iranyelv 3. Cikkének (2) bekezdésél
meghat d&rozott ol eltér6 modort

Németorszag, Lengyelorszag, Olaszorszag, Cseh Koztars
Magyarorszag, Romania, Szlovak Koztarsasag, Szlovénii
Horvatorszad aNyilvanos Forgalombahozatal Joghat6sagai)
a Jegyzési Il dészak el sé na
meghat d&rozottak szerinti) e
Végs6 Ertékel ési Napig, a \
tarto i dda&skjaknlaatait)t] dRasnzd ly et
bel atasa al apj an idé el 6ttt
Kibocsatas Napjatdl, a Kibocsatas Napjat is beleértve az Ajé
l dészak utol so napj ai g, az
beleértve az Ertékpapirakt ., f ol yamatos k
hozzuk nyilvanos forgalomba.

Az Ertékpapirok 2016.08.01 naptol, ezt a napot is beleé
2016.08.30 napon, ekdgyz @xaip)
17: 00 Warsaw jegyezhet 6k, a
idé el d6tt | ezarhat vagy megl
a befektet dk szabadon t ehe
megvasarl asara (vagyis |jegyt
feltételek mellett: (i) az ajanlatok legalabb 6t munkana
ervényesk és (ii) a Kibocsatd sajat belatasa alapjan jogosu
ajanlatokat indoklas nélkil, részben vagy egészben elfoc
vagy elutasitani.

A Kibocsatas Napja: 2016.09.01.

Az Ertékpapirok vasarlasara vonatkoz6 indulé kibocséatasi
arfolyam, koltségek és adok

Kibocsatéasi Arfolyam: PLN 1.000,00

Kibocsatasi Felar: Kibocsatasi Felarként Ertékpapironként 1
PLN 15,00 kerilhet felszamitasra

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapirokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, ill
egy adott joghatésagon belllgyaabbdl szarmazéan atadni, ha
alkalmazando6 toérvények és egyéb jogszabéalyok ezt megenc
val amint ha ebbdél a Kibocsat

Az Ertékpapirokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyez
Egyesiult Allamok 1933. évi Ertékpaokrol sz6l6 maédositot
t 6r v éSecuities(A¢t ) al apj an, i1l et
Al | a nmEpyesiilf Alamok’ ) val amely al |l
joghatosaganak  értékpapirokkal  foglalkozé  szabaly
hatésagénal, valamint nem lehet ajanlani, illetvéké&siteni (i) az
Egyesilt Allamokban, kivéve az Ertékpapir torvény szer
bejegyzés al 6l kivételt Kképce
Al'l amokon kivual, kivéve az
rendel etnek megfelel 6 off shc

A kibocsatas/ajanla A Kibocsatd esetenként az Ertékpapirok vonatkozasaban e
szempontjabol lényege mi n6ségében is eljarhat, ig
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E.7

érdekeltségek, koztuk a
érdekellentétek ismertetése:

A Kibocsat6 vagy azjad n | a
altal a befe
koltségek becsllt 6sszege:

Annex2

kiszamithatja a Mogottes Eszkdz vaggyéb referenciaeszké
értékét, illetve meghatarozhatja a Mogottes Eszkdz Osszeté
ami érdekellentéthez vezethet olyan esetekben, amikor me
Kibocsat6 vagy egy vallalatcsoport altal kibocsal
értékpapirokat vagy egyéb eszkdzoket lehet a Mogaszkoz
részeként valasztani, vagy ha a Kibocsato (zleti kapcsolato
fenn az ilyen értékpapirok vagy eszkdzok kibocséatdjaval v
kotelezettjével.

A Ki bocsatéo i dér 61 idér e
tranzakciokban is részt vehet sajat tulajdonl szawddgy a
kezel ésében |l evdé szaml ak te

vagy negativ hatdst gyakorolhatnak a Mogottes Eszkéz -
barmely egyeb referenciaeszkoz értékeére, és kovetkezéskep)
Ertékpapirok értékére.

A Kibocsato a Mogottes Eszkdz tekintedébegyéb szarmazékc
eszkozoket is kibocsathat,
val6 bevezetése befolyasolhatja az Ertékpapirok értékét.

A Ki bocsat é az Ertékpapir
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatje
hogy olyan fedezeti igyleteket késson, amelyek befolyasolh:
az Ertékpapirok értékét.

A Kibocsétdé a Mogottes Eszkdzok tekintetében nem nyilvé
informaciokat is beszerezhet, a Kibocsaté pedig nem v
kotelezettséget arra, hogy az ilyen inforndkeit felfedje az
Ertékpapit ul aj donosok el 6tt. A K
kbzzétehet a Mogottes Eszkdz tekintetében. Az |l
tevékenységek érdekellentétet eredményezhetnek,
befolyasolhatjak az Ertékpapirok értékét.

Az E.3 pontban meghatdrozott kibocsétési felar ki

alkalmazasra.

n taual a Kibocsato
|l tségeket a befekt

A fentieke
tovabbi k 6
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Annex2

Italian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE ITALIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

NOTA DI SINTESIDELL EMI SSI1 ONE

A. INTRODUZIONE ED AVVER TENZE

Al Avvertenza La present e n bNdtaadi Sintesi' 9 i n/tae scic
c 0 me introdutt i v ®rospettd ) prroesd
relazione al Pr ogr amRrogramhd” )T.i
L'invest it orrequakiasi suadedsmne mianvest
nei titoldi emessi Tiwli” )s enessiar

attentamente nella sua interezza.

I'n caso di ricorso dinanzi
merito alle informazioni contenute nel presen®Fospetto,
Il i nvestitore ricorrente po
alla legislazione nazional e
Economica Europea, a sostenere le spese di traduzion
Prospetto prima di avviare un procedimento legale.

Raiffeis e n Ce nt r drabiffeisek Ceht@bagk' ) c o1
in Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna, Austria (in qualita
emittente - | Erittente” - nel | " ambi t o del
essere chiamata a rispondere civiimente della presente Nc¢
Sintesi, compresa ogisua eventuale traduzione, esclusivame
nel caso in cui la Nota di Sintesi letta insieme con le altre part
Prospetto risultasse fuorviante, imprecisa o0 inconsistente o
offrisse le informazioni chiave per aiutare gli investitori a valut
| ' orfumtaddi investire in tali Titoli.

A2 Consenso da pa L’Emittente presta il suo
0 della persona responsab credito e le imprese di investimento di cui alla Dirett
della redazione del Prospet 2013/36/EU, operanti ufficialmente in qualita di intermedi

allutilizzo d finanziari per la rivendita successiva o per il collocamento fit
successiva rivendita (de i Titoli (entr ambi Interinedidri
collocamento finale di titoli de Finanziari” ) , possano utilizzare

parte di intermediari finanziari. rivendita successiva o per il collocamento finale dei Titoli ogg
di emissione ai sensi del Programma, durante il relativo periot
offerta (come specificato nelle Condizioni Definitive applicab
in cui potra avere luogo la rivendita successiva o il collocam
finale dei relativi Titoli, a condizione che il Prospetto sia anc
valido in conformita al paragrafo 6a della KM
(Kapitalmatktgesetz Legge Austriaca sul Mercato dei Capita
che attua la Direttiva UE relativa al Prospetto.

Indicazione del periodo d
offerta entro il quale & possibil
effettuare la successiva rivendi
0 collocamento finale dei titol
da parte degli intermedial
finanziari e per la quale
prestato il ccC
del Prospetto. (I consenso da parte dell ' E
una rivendita successiva o per il collocamento finale dei Titol
parte degli Intermdiari Finanziari & legato alla condizione che
si forniscano ai potenziali investitori il Prospetto, o¢
corrispettivo supplemento e le relative Condizioni Definitive
che (ii) ciascun Intermediario Finanziario garantisca di utilizz
il Prospetto, gni suo supplemento e le relative Condizic
Definitive in conformita con tutte le restrizioni di vendi
applicabili specificate nel presente Prospetto e con ogni leg
regolamento applicabile nella corrispettiva giurisdizione.

Qualsiasi altra corndione chiara
e oggettiva annessa al conser
e pertinente a
del Prospetto.

Nelle Condizioni Definiv e appl i cabil i, I
stabilire ulteriori condizioni in merito al proprio consenso ¢
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B.2

B.4b

B.5

Indicazione in grassetto con

quale si informano gli investitor
che, nel caso

avvenga tramite un intermediar
finanziario, spettera a tal
soggetto fornire agli investitor
le informazioni sulle condizion
contrattual i idec
nel momento in cui essa vier
presentata.

Indicazione in grassetto con
quale si informano gli investitor
che qualsiasi intermediari
finanziario che si awvale de
presente prosp
di dichiarare ufficialmente sull:
propria pagia web di utilizzarlo
in conformita con il present
consenso e con le condizio
contrattuali ad esso legate.

LOAEMI TTENTE
Denominazione legale
commercial e de

Domicilio e forma giuridica
del |l Emittente
|l egi sl azione
quale opera I'Emittente e il sL
Paese di costituzione:

Trend noti riguardanti
|l Emittente e
opera:

Se | Emitt eindne
gruppo, descrizione  dell
struttura del gruppo stesso
della posizione ricopert;
dall > Emittente

Annex2

siano rilevanti per I'utilizzo del presente Prospetto.

Nel caso in cui venga avan
ulteriore intermediario fi
fornire agli investitori le informazioni in merito alle
condi zioni c ont r aide all mdmento dnecui
| 6offerta viene presentat a.

Qualsiasi ulteriore intermediario finanziario che utilizzi il
Prospetto dovra dichiarare ufficialmente sulla propria pagina
web di utilizzarlo in conformita con il presente consenso e co
le condizioni contrattuali ad esso legate.

La denominazione
AG” mentre | a
Centrobank?” o]
Group” @&ruppo”
all’”insieme

l egal e del |
denolmd na&zi DR
“ R CHaiffeisen L.Centrobanlp
S i ri feriscono a

dell e sue consoc

Raiffeisen Centrobank € una societa per azidktiéngesellschaft
costituita ed operante secondo il Diritto Austriaisaritta presso |l
registro delle impresd-rmenbuch del Tribunale Commerciale ¢
Vienna Handelsgericht Wignal numero 117507f. La sede lege
di Raiffeisen Centrobank €& ubicata a Vienna, Repubk
d’ Austri a. La sede |l egal é
Tegetthoffstralle 1, 1015 Vienna, Austria.

Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativam
delle condizioni aziendali ed economiche; le difficili condizioni
mercato hanno ingo negativamente su Raiffeisen Centrobs
Group.

Raiffeisen Centrobank e Raiffeisen Centrobank Group risen
degli sviluppi economici dei mercati in cui operano.

Nuovi regolamenti o requisiti di legge e modifiche de
percezione degli adeguati liveldi patrimonializzazione e lev.
finanziaria potrebbero indurre Raiffeisen Centrobank Groug
aumentare i requisiti di capitale o gli standard e richieder
ottenere una quantita aggiuntiva di capitale o liquidita in futuro

L”"Emittente e un istituto
negoziazione e nella vendita di azioni nonché nella ricerc
imprese ed & un emittente di dichti ed altri titoli strutturati

all’interno di Rai ffeisen Gi
affiliate considerate nel loro insieme) ed €& attivo sui mercati Ic
del |l ” Europa Centrale e dell
bancarionatoin Austra ed atti vo sul me
e dell " Est. Al di Il a dei me
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B.9

B.10

B.12

Nel caso sia stata effettuata u
stima o una previsione deg
utili, indicarne il valore:

Descrizione della natura ¢
qualsiasi restrizione indicat
nella relazione di alit sulle
informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati:

Estratto delle informazion
finanziarie relative agli eserciz
passati:

Attestazione di assenza

sostanziali mutamenti negati
dell e prospett
dalla data degli ultimi bilanc
d’'"esercizio pu

a revisione o descrizione
gualsiasi sostanziale mutamer

negativo:

Descrizione dei
mutamenti  della

sostanzia Non applicabile.
posiziontsi gni fi cati vi

Annex2

Raiffeisen Group € rappresentato anche su numerosi mi
finanziari internazionali e sui mercati asiatici emergenti.

La societa madre di Raéfsen Group € Raiffeisdrandesbanken

Hol di ng GmbH, Vi enna, che
maggi oranza di Rai ffeis®&1IB” X¢
sua volta azionista di magg |
nei bilanci d’ eisR8l € RE i @ sua ooft:
inclusa nei bil anci d eser
altrettanto inclusa nel bilancio consolidato di Raiffeis

Landesbankeiiolding GmbH.

Non applicabile; non & stata effettuata alcuna stima o previs
degli utili.

Non applicabile; non sussistono restrizioni.

2015 20114
in migliaia di EUR
(arrotondate)

Principali dati e indicatori 0 in percentuale
Utile netto da negoziazione 51.739 45.690
Risultato operativo 49.028 61.856
Spese di gestione (35.992) (46.193)
Risultato della gestione ordinaria 12.284 12.364
Utile netto dell”’ 6.911 8.598
Totale dello stato patrimoniale 2524919 2.713.373
ROE lordo 11,8% 13,2%
ROE netto 6,6% 9,1%
Cost/income ratio 73,4% 74,7%
Informazioni specifiche della banca
Fondi propri ammissibili 101.729 87.740
Totale delle attivita ponderate al rischit 532.665 682.985
Requisito in materia di fondi propri 42.613 54.638
(CET 1)

FontRel azi one Finanziaria Approvat

forniti dall’”Emittente

Dalla data dei Bilanci verificati del 2015 alla data del prese
Prospetto non si sono verificati dei sostanziali mutamenti neg
dell e prospettive dell’” Emitt

sono verificati dei cambiame
nella posizior

Non si
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.

c.2

C5

C.8

finanziafta e commerciale ne
periodo successivo a quel
delle informazioni finanziarie
relative agli esercizi passati:

Descrizione di qualsiasi fatt
recente rel at
che sia sostanzialmen
rilevante per la valutazione dell
sua solvibilita:

situazione C
soggel

Eventuale
dipendenza da altri
all'interno del gruppo:

Descrizione delle
attivita

principal
del |’

Per quanto a conoscen:
del |l "Emittente
|l " Emi ttente e
indirettamente controllato da/c
proprieta di un altro soggetto
descrivere la natura di tal
controllo.

Rating attribu
ai suoi titoli di debito su
richiesta del/l
sua collaborazione nel proces

di attribwzione:

TITOLI

Descrizione del tipo e dell
classe dei titoli oggetto di offert

elo ammissione alle
negoziazione, compres
eventuali codici di
identificazione dei titli:

Valuta del |l em
Descrizione di eventual
restrizioni alla libera

trasferibilita dei titoli:

Descrizione deidiritti legati ai
Titoli compresi ranking €

Annex2

consociate a paré dal 31 dicembre 2015.

Non applicabile; non si sono verificati eventi particolari rece
rel ati vi te ahle labbBEmoi sbstaeziale rilevanza per
valutazione della solvibilit

Non applicabile; non sussiste alcuna situazione di dipenden:
altri soggetti degyruppo.

Raiffeisen Centrobank & un istituto di credito specializzato r

investi ment. azionar. al | i
mer cati l ocal i del | " Europa
Centrobank offre un’ampi a gda

operazioni su azioni, derivati e transazioni di capitale pro
(equity), in borsa ed extraborsistiche. Raiffeisen Centrob
inoltre, offre servizi di private banking a misura di cliente.

Al 31 dicembre 2015, il capitale azionario nominale di Raiffei
Certrobank era pari a EURO 47.598.850 suddiviso in 655.
azioni ordinarie con valore nominale.

La maggior parte delle 654.999 azioni, pari al 99,9% delle a:
di Raiffeisen Centrobank, & detenuta da RBFBe€teiligungs
GmbH e dalla sua affiliata RBI IB Baligungs GmbH, Vienna, e
quale €& (indirettamente) controllata da Raiffeisen B
I nternat RB'hhal A& i(Fmanente
da Lexxus Services Holding GmbH, Vienna, soci
indirettamente controllata da RBI. Di conseguenza, Raifie

Centrobank € indirettamente controllata da RBI. Le azion
Raiffeisen Centrobank non sono quotate in borsa.

Non applicabile; né |’ Emitte
di rating.

| Titoli sono Certificati a Capitale Protetto (eusipa 1140) e rec
il codice ISIN ATOOOOA1NS8AL, il codice di identificazion
tedesco dei titoli WertpapierkennnummpeiRCOF2Y e il codice
CFI DMZUFB.

| Titoli saranno rappresentati
permanente al portatore.

Il Valore Nominale dei Titoli @ PLN 1.000,00.

L a Val del Prodotto
(PLN" ) .

da un Certificato olile

ut a dei

| Titoli sono trasferibili in conformita con le leggi e
disposizioni applicabili e le condizioni contrattuali applicabili «
relativi sistemi di clearing.

Diritti legati ai Titoli
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C.15

restrizioni a tali diritti:

Indicare se i titoli offerti sono ¢
saranno oggetto di domanda
ammissione alla negoziazione
vista della distribuzione su u
mercato regolamentato o alt
mercati equivalenti specificand
quali:

Descrizione di come il valor
del |l "investi me
dal valore di uno o piu strumen
sottostanti, a meno che i Tito
non abbiano un importo pari a
almeno EJR 100.000.

Annex2

| Titoli conferiscono ai loro portatori il diritto di richiedere
pagamento di un interesse e un importo di rimborso, cosi ¢
descritto in dettaglio al puo C.15.

Tipologia dei Titoli

Le obbligazioni del | " Emi tte
obbligazioni non garantite
quali sono in rango equiparabili tra di esse e con tutte le
obbligazioni non garantte eonn s ubor di nat e
salve quelle obbligazioni che possono essere assistite da priv
ai sensi delle disposizioni inderogabili di una legge.

Restrizioni ai Diritti

L’ Emittente S i ri serva il
modificarne le Condizioni Contrattuali al verificarsi di particol:
eventi, tra cui ad esempio perturbazioni di mercato, poten
eventi di rettifica (inclusi dividendi straordinari di un'azio
sottostante) e/o eventi di rimborso straordinario (incluso
interruzione della copertura a terminleedging.

L'’ Emittente i ntende richiec
quotazioni sul mercato regolamentato in Polonia e, a discre:
del |l " Emi ttent e, su un ulter
Me mb r i del |l " Unione Europa ¢
Repulblica Ceca, Ungheria, Italia, Polonia, Romania, Repubk
Slovacca e Slovenia.

Il valore dei Titoli & influenzato dal valore del Sottostante
qguanto |l i nteresse del Tit
seguito rappresentato:

Interessi

Il mporto del'll'dmprotr ¢ me saksedl.| B 1 8t
ogni Valore Nominale e a ciascun Per
corrisponde ad un importo calcolato come segue (e che
sempre essere maggiore o uguale a zero e, nel caso in ci
importo sia minore di zero, si dovra considerare pari a zero):

Valore Nominale x Tasso di Intas= x Modalita di Calcolo
degli Interessi

Particolari specifiche riguardanti gli Interessi

Prezzo di Ri feri mento I ni
Riferimento Iniziale

Data di Valutazione Iniziale dell'Interesse: Data di Valutazi
Iniziale

Modalita di Calcolo degli Interessi: Indipendente dal Periodo
Data di Valutazione Finale <
Data di Pagamento dell Il ntert

Tasso di Interesse Base: 0,00%
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Livello Strike per | "I ntere:
I niziale dell "l nteresse

Livello del | a Barriera del
Ri feri mento Iniziale dell 11t
Periodo di Osservazione del |

partire dalla Data di Emissione (inclusa) alla Data di Valutazi
Finale (inclusa)

Prezzo di Riferimento della Barriera dell'Interesse: Prezz
Consegna

Partecipazione per | "I ntere:c

Tasso di Interesse Alternativo: 0,00%

“Tasso di Interesse  corri sponde all a
Interesse Base e del (ii) Tasso di Interesse Variabile.

P e rTasso di Interesse Variabilé S i intend
determinato secondo i seguenti criteri:

(@ Se si e verificato un Evel
di Interesse Variabile sara il Tasso di Interesse Alternativc

(b) In caso contrario, se il Prezzo di Riferimento Fin

dell Il nteresse e mi nor e 0
Il "1l nteresse, i Tasso di I
(c) In tutti gli altri casi il Tasso di Interesse Variabile sara
differenza tra (i) il Prezzo di Riferimento Fina
dell "I nténesislk Ei vEil |l o St
successivamente divisa per il Prezzo di Riferimento Iniz
del |l "l nteresse e mol tipldi

Il "1 nteresse.

UnEVent o Barri er’a spierc olnbslindte
momento in cui, duranti corrispettivo Periodo di Osservazior

del la Barriera dell Il nteres
del | a Barriera del |l "I nteres
corrispettivo Livello dell a
Rimborso

Ciascun Titolo cordrisce al Portatore del Titolo stesso il diritto
ricevere dall” Emittente per
Rimborso (che dovra sempre essere maggiore o uguale a z
nel caso in cui tale importo sia minore di zero, si da
considerare pari a zg).

L"obbligo sopra descritto st
se la Data di Valutazione Finale viene posticipata o antici
secondo le Condizioni Contrattuali (ad esempio in v
del |l "esercizio di un Titol o
Peturbazioni del Mercato, nel caso in cui avvenissero), la Dal
Scadenza sara spostata al successivo Giorno Lavorativo do
lasso temporale pari al periodo entro il quale la Data
Valutazione Finale e stata rinviata, nel momento in cui il Tit
sia debitamente esercitato o rimborsato, in ogni caso secon
disposizioni di legge in merito alle perturbazioni di mercato.
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C.16

C.17

Cc.18

C.19

C.20

D.

D.2

Data di scadenza o dei

tito

derivati- data di esercizio o dat

di riferimento finale.

Descrizione della modalita c

consegna dei titoli derivati.

Descrizione delle  modalit:

attraverso cui si genera
rendimento dei titoli derivati.

Prezzo di esercizio o prezzo
riferimento finale del sottostante

Descrizione  del tipo

d

sottostante e della reperibilit

delle informazioni
sottostante.

RISCHI

I nformazi oni

sul

Annex2

Importo di Rimborso
Specificazioni riguardanti |

Prezzo di Riferimento Iniziale: Il Prezzo di Consegdel
Sottostante alla Data di Valutazione Iniziale.

Data di Valutazione Iniziale: 31.08.2016

Multiplo: 100,00% del Valore Nominale diviso per il Prezzo
Ri ferimento I niziale, ques
Valuta del Prodotto. Il valore risultante verra arrotondato
eccesso a cinque cifre dopo la virgola.

Importo Protetto: PLN 1.GD00
L 'Iporto di Rimborso” sara | I mporto

Data di Scadenza: 03.09.2019
Data di Valutazione Finale: 28.08.2019

Ogni pagament o derivante dai
ai sistemi diclearing per il pagamento alle banche depositarie
Portatori dei Titoli.

Pagamento dell’” I mporto di R

degl i interessi all e Date di

Prezzo di Rerimento Finale: Il Prezzo di Consegha ¢
Sottostante alla Data di Valutazione Finale.

Prezzo di Ri feri mento Final e
Finale

Sottostante:

Tipo: Commodity

Nome: Gold

Il prezzo rilevante viene pubblicato sulle pagine Bloomberg pz
GOLDLNPM INDEX, ad eccezione della determinazione del
Prezzo Intragiornaliero il cui prezzo rilevante viene pubblicato
sulla pagina Reuters page XAU=.

Per informazioni sul Sottostante, sulla sua performance pass:
futura e sulla sua volatilita consultare le seguenti fonti:
http://www.lbma.org.uk

chiave sui principald rischi

- Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativamente delle condizioni azien
economiche; le difficili condizioni di mercato hanno inciso negativamente su Raiff

Centrobank Group.

- Raiffeisen Centrobank e Raiffeisen Centrobank Group riserdegli sviluppi economici de
mercati in cui operano.

- Le pressioni della concorrenza nel settore dei servizi finanziari potrebbero in
negativamente sugli affari e sui risultati delle operazioni di Raiffeisen Centrobank Grot
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D.3,
D.6

Annex2

Raiffeisen Centrobantéroup & esposto a rischi di credito, di controparte e di concentraz

Il Gruppo potrebbe essere influenzato negativamente dal deterioramento del valor
attivi.

Essendo una gran parte dell e oper alzGruppo
|l ocalizzata nell’”area CEE e in altri P
rischi valutari.

I risultati dell " attivita di trading d
da numerosi fattori che esulano dahtrollo della stessa.

Raiffeisen Centrobank € esposta a rischi derivanti dai propri investimenti in altre socie
Il Gruppo € esposto a rischi di liquidita.
Il Gruppo € esposto a rischi di mercato.

Raiffeisen Centrobank Group € esposto a rischi relativi alla sua attivita nel settore
commodity.

Il Gruppo pud risentire negativamente dalla politica fiscale e monetaria del governo.

Raiffeisen Centrobank Group & esposto a rischi di perdite dovut&llahento o
all’"inadeguatezza di processi interni,
0 eventi esterni, siano essi provocati deliberatamente o0 accidentalmente o dc
circostanze naturali (rischio operativo).

Nuovi regolamentb requisiti di legge e modifiche della percezione degli adeguati livel
patrimonializzazione e leva finanziaria potrebbero indurre Raiffeisen Centrobar
aumentare i requisiti di capitale o gli standard e richiedere di ottenere una quantita aay
di capitale o liquidita in futuro.

Sussiste un rischio di modifiche del quadro fiscale, in particolar modo riguardanti le

bancarie e |’ introduzione di tasse sul
L"Emittente potrebbe non essere in gra
passivita ammissibili.

L”"Emittente ha | " obbligo di contribuir
finanziati ex ante dei sistemi di garanzia depdsiti; cid pud comportare degli ulteric
ostacolii finanzi ar. per | "Emittente e

dello stesso e sui risultati dei suoi affari, sulla condizione finanziaria e sui risultati del
operazioni.

Susiste il rischio di ulteriori regolamenti e di maggior influenza del settore pubblico.

Il modello aziendale di Raiffeisen Centrobank Group dipende dalla gamma diversifi
competitiva dei suoi prodotti e servizi.

Le operazioni di Raiffeisen Centrobankrd@p presentano un rischio reputazion
intrinseco.

| risultati delle operazioni del Gruppo sono influenzati in modo significativo dalla abiliti
Gruppo stesso ad identificare e gestire i rischi.

Raiffeisen Centrobank Group & esposto a rischi geogioliti

Sussiste un rischio di potenziali conflitti di interesse dei membri degli orgar
ammi ni strazione, di gestione e di cont

Raiffeisen Centrobank Group € esposto a ulteriori rischi e incertezze

Informazioni chiave sui principali rischi legati ai titoli
AVVERTENZA RELATIVA Al RISCHI: Gli investitori dovrebbero essere consapevoli

| 6eventualit” di una perdita parzi al e

responsabilita di ciascun investitore € tuttavia limitata alvalore del proprio investimento
(inclusi i costi accessori).

RISCHI GENERALI LEGATI Al TITOLI

| Titoli potrebbero non rivelarsi un investimento idoneo per gli investitori nel caso i
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questi non dispongano di sufficienti conoscenze e/o esperienza ttagk séei mercati
finanziari e/o di accesso ad informazioni e/o a risorse finanziarie e di liquidita per affri
tutti i rischi legati a un investimento e/o di una comprensione generale delle conc
contrattual. dei T i ré igoskibiliesdermari perei tassi daimtdrelsse
tassi di riferimento per i cambi, per i prezzi degli attivi ed altri fattori di natura econom
noneconomica interesse che possono influire sul loro investimento.

Potrebbero verificarsi dei conflitti di interesse con effetto negativo sui Titoli e/c
potenziali investitori.

Non vi & alcuna garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido per i Titoli o, ne
in cui esso si sviluppi, che riesca a perderadel caso in cui il mercato sia illiquidt
|l "investitore potrebbe non essere in
mercato (rischio di liquidita).

Il valore di mercato dei Titoli dipende da diversi fattori e pud essere notevolmentasgil
rispetto al loro prezzo di acquisto.

La legalita dell’”acquisto dei Titoli n:
| Portatori dei Titoli potrebbero dover pagare imposte o altri oneri od obblighi documen
| futuri investitori devono munirsi di verifiche e consulenze frettidenti.

I finanziamento dell”acquisto di Tito
aumento del volume delle potenziali perdite.

I costi di transazione dovut.i in part.i
notevole inpatto sul potenziale profitto dei Titoli stessi.

| tassi di cambio possono influire sul valore dei Titoli o del/dei Sottostante/i.

| Portatori dei Titoli potrebbero non essere in grado di arginare i rischi legati agli
Titoli.

Nel caso in cui i Titdl comportino dei limiti (come un livello cap) determinanti per
qualsiasi pagamento ad essi legato, i Portatori non potranno trarre alcun beneficic
qualsiasi sviluppo favorevole che vada al di la di tale limite.

Nel caso in cui un Titolo sia rimbsato prima della sua scadenza, il corrispettivo Ports
pud essere esposto a particolari risch
inferiore a quanto previsto (rischio di rimborso anticipato).

Sussiste il rischio che la quotazedei Titoli e/o dei Sottostanti venga sospesa, interrot
terminata.

Le transazioni di hedging concluse dal

Una futura svalutazione monetaria (inflazione), potrebbe ridurre il rendimento
d e Indestimento.

Gli investitori devono fare affidamento sulla funzionalita del sistema di clearing pertine

Un tribunale austriaco pud nominare un amministratore fiduci&toaor) affinché eserciti
i diritti derivanti dai Titoli e rappresenti gli intessi dei Portatori; in tal caso la possibilita ¢
Portatori di perseguire in prima persona i propri diritti derivanti dai Titoli puo subire
limiti.

Secondo la Direttiva UE in materia di tassazione di redditi da risparmio, qualo
pagamento fosse @guito o riscosso attraverso un agente per il pagamento in uno Sta
ha optato per un sistema di ritenute fiscali e venisse quindi ritenuto un tale impol

pagament o, né | Emittente né un qual si
sarebbe obbligata a pagare degli importi addizionali legati ai Titoli come rist
del |l " i mposizione di wuna tale ritenuta

| Titoli sono regolati dal Diritto austriaco. Eventuali modifiche apportate a dispos
norme o regol ament.i vigent.i possono r
Portatori.

| Titoli possono essere soggetti a riduzioni o conversioni in capitale dovute al verific:
determinati eventi che potrebbero comportare laipeérca t ot al e o par
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nei Titoli per i loro Portatori (assorbimento delle perdite).

- Portatori dei Titoli sono esposti al
0 in parte i pagamenti in virtu dei Titoli.

- | Portator dei Titoli si assumono il rischio chedtedit spreadd e | | Emi ttent

comporta una diminuzione del prezzo dei Titoli.

- Non essendo possibile trarre alcuna co
dal Numer o di Unit a, nel caso in cui I
Unita sia indicato nelle Condi zi on postiDae
rischio di essere impossibilitati a s

possibile liquidita dei Titoli.
- | Portatori dei Titoli dovrebbero essere in grado di capire che il regime fiscale appli

pud cambiare diventando sfavoeel e per essi e che qu
investimento nei Titoli deve essere ponderato con cura.

- Ogni rimborso o pagamento degli interessi dei Titoli ai Portatori che (i) non rispetti
certificazioni fiscali o i requisiti di identificazionelevanti per la normativa FATCA (inclus
la rinuncia ad ogni diritto in virtu di una legge che vieti la diffusione di tali informazioni
autorita fiscali) o (ii) sono istituzioni finanziarie che non si adeguano alla FATCA o a«
qualsiasi disposizionei mi | e non statunitense, i ncl
fiscale in virtt di quanto sopra, pud essere oggetto di una ritenuta del 30 percento.

RISCHI GENERALI DEI TITOLI LEGATI Al SOTTOSTANTI

- Portator.i dei Titoli potrebbero perd
investimento qualora il prezzo del Sottostante registrasse uno sviluppo sfavorevole |
di perdita sostanziale o totale).

- | Portatori dei Titoli si accolland rischio di fluttuazione dei tassi di cambio.

- Particolari tipi di Sottostante comportano diversi rischi e gli investitori dovrebbero es:
conoscenza del fatto che ogni effetto esercitato sul Sottostante pud influire anc
negativamente sui Titol

RISCHI DEL/DEI SOTTOSTANTE/I

- | Titoli legati alle commodity sono esposti al rischio del prezzo di questi ultimi ed al ri
di scarsa liquiditd e ad altri rischi. Se i Titoli non sono legati al prezzo spot
commodity ma ad un contratto fueusu tale bene, comportano dei rischi aggiuntivi.

RISCHI PARTICOLARI DEI TITOLI

| Titoli sono esposti al/ai rischio/i originato/i da andamenti sfavorevoli del prezzo deli Sotto:
da modifiche dei tassi di interesse, da aspettative di future fluttuazioni del prezzo deli Sott
da possibili ritardi nei pagamenti, da tempi adtcadimento, dalla scadenza di un Titolo «
provoca una perdita effettiva, da un effetto leva che provochi grandi fluttuazioni del prez
Titolo nonostante una modifica o delle modifiche del prezzo deli Sottostanti siano solo ridot
modifiche sgnificanti del valore dovute ad effetti barriera.

OFFERTA

Motivazi oni c | provent.i nett.i d er i ossonaesser
del |l "uso dei p i mpiegat:i dall " Emittente pe
vengano impiegati per generaut i | i zzat i, in generale, da
profitto elo contenere raggiungere i propri generali obiettivi di finanziamento.

determinati rischi:

Descrizione delle condizon Condi zi oni contrattual.]i al | ¢

contrattuall dNon applicabil e; non Ci S 01

subordinata.
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Descrizione di ogni interesse
rilevanza per
inclusi conflitti di interesse:

Annex2

Un' of ferta pubblica dei Tit
Centrobank Aktiengesellschaft, a differenza di quanto descrit
punto 3(2) della Direttiva del Prospetto, in Austria, Germa
Polonia, Italia, Repubblica Ceca, Ungheria, Romania, Repub

Sl ovacca, Sl ove@Bii ar ies dCir oiawtac
Pubblica” ) durante il periodo ¢
Periodo di Sottoscrizione (incluso e come sotto definito) e
all a Dat a di Val ut azi ®aeriedo
del | 60)ferdmggetto ad un' e
un' estandieneezione dell ' Emi
di Emi ssione (inclusa) e f
Periodo dell ™ Offerta, i Tit

aperta{ap issue.

| Titoli possono essere sottoscritti dal 01.08.2016 (imlwle
17: 00 orario di Var s av Paiodd di
Sottoscrizion€ ) soggetto ad un' e
un’' estensione a discrezione
Sottoscrizione, gli investitori sono invitati a piazzbrefferte per
| "acquisto dei Titoli (e qui
tali offerte sono valide per almeno cinque giorni lavorativi e
| " Emittente €& autorizzato a
tali offerte nella loro totalita parzialmente senza fornire alcul
spiegazione

La Data di Emissione e 01.09.2016.

Prezzo di emi ssi one inizial
Titoli

Prezzo di Emissione: PLN 1.000,00

Commissione di Sottoscrizione: Una Commissione
Sottoscrizione di massimo PLN 15,00 per Titolo puo es:
applicata

Restrizioni alla vendita

I Titoli possono essere offerti, venduti o consegr
esclusivamente all i nt eromssere
originati da una giurisdizione qualora sia consentito dalle ¢
vigenti o altre disposizioni legali e nel caso in cui non vi sii

obbligazioni in capo all’ Emi
| Titoli non sono e n o n Unised
States Secuids Actdel 1933, come successivamente modific
( SecuritesAct ) o ai sensi di un’

altro Stato o giurisdizi &tate
Unitt” ) e non possono essere o0
Stat Uniti, fatta eccezione per le transazioni esenti
registrazione ai sensi d8kcurities Aco (ii) al di fuori degli Stati
Uniti, fatta eccezione per le transazioni offshore ai sensi (
Regulation S debecurities Act

Di volta in volta, I Emi tte
rispetto ai Titoli, per esempio in qualita di Agente di Calcolo
consent e dicdlcol&erlivalareedal Sattostante o di
qualsiasi altro attivo di riferimento o di determinare

composizione del Sottostante, fatto che potrebbe provc
conflitti di interessi laddove i titoli o altri attivi emessi dalla ste:
Emittente o da wm societa del gruppo possano essere scelti ¢
parte del Sottostante 0 I
relazione commerciale con |

tali titoli o valori.
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Stima delle spese add&he

al |
dal

nvestitor
of ferente

Annex2

L"Emittente, di volta in ve
coinvolgono il Sottostante attraverso i conti di sua proprieta
esso gestiti. L'effetto di

o di un altro attivo di riferimento potrebbe essere positivi
negativo e di conseguenza potrebbe influire sulreadi Titoli.

L"Emittente potrebbe emettel
al Sottostante e | ’introduz
mercato potrebbe ripercuotersi sul valore dei Titoli.

L”"Emittente potrebbe dunapatedi
essi, derivanti dalla vendita dei Titoli per partecipare
operazioni di copertura che potrebbero ripercuotersi sul valor
Titoli.

L"Emittente potrebbe acqui s
pubblico sul Sottostante e non si impegna iauldare tali
informazioni ai Portatori d
pubblicare relazioni di ricerca relative al Sottostante. Tali atti
potrebbero portare a conflitti di interesse e influire sul valore
Titoli.

Si applica una commissione di sottoscrizione come specifica
punto E.3.

Fatto salvo quanto sopra elencato, non si addebitera alcuna
all’’investitore da par teste/id el
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Romanian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE ROMANIAN TRANSLATION OF THE ISSUE

SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

SUMAR SPECIFIC EMISEI

A. | NTRODUCERE nRSMENTEERT

Al Avertismente Prezent uSumaurmart r(e,boui e Tnt el
acest p Praspeptd' c)t p(r,egatit T n |
de Valori Mo b i Rragramu€ )St ruct ur

Orice decizie de a investi in valomobiliare emise in baz
Pr os p e &alarile Mobiliate,” ) trebuie s@

examinare exhaustiva a Prosj
Tn cazul in care se intent
privind informati il e osihilpca,iim
conformitate cu | egislatia
Economic European, investit

de traducere a Prospectului Tnaintea Tnceperii procedurii judic

Rai f fei sen CRaiffeisero@rarobknk’A)G, (c,u
in Tegetthoffstral3e 1, 1015 Viena, Austria, (in calitate de em
in cadrul Pritengul’ 3 mwlauwie, p,r ez i
poate fi trasa |l a raspunde
Sumarului inclusiv cu orice traducereaac e st ui a,
cazul In care acesta induce n eroare, este inexact sau incoe
raport cu celelalte parti a
in raport cu celelalte part
pentru a ajuta investitari s & deci da daca
Valori Mobiliare.

A2 Consimtamédntul Emitentul T si da consi mt ama
a persoanei responsabile f i r mel e de investitidi 1,ncares
redactarea  Prospectului cacti oneaza in calitate de i
privire la utilizarea acestuia Tr evand sau plaseaza final \Y
vederea r evanz ,Intermediarii Financiari” ) , au dreptul ¢
plasamentului final al valorilor Pr o s pect | a revanzarea ndl al¢
mobiliar e de catr Valoril or Mobiliare, car e
financiari. Programul ui Tn timpul peri o
Indicarea perioadei ofertei TStaE" it tn Terf”e”' L Final
cadr ul cireja '€vanzarea ulterloa!ra.sau e
revadnzarea ujrespective, cu condltzla ca |
plasamentul final al vanriI0|Conf ormi tate cu §ec';_| unea. 6.‘
mobiliare de ((KMG) referitoare la punerea 1n aplicare a Directi
financiari S | Prospectelor.
acordat consi mEmi tent ul T si da C 0 n s itilzar&ar
utilizarea Prospectului. Prospectul ui scopul revé

Tn
final al Val oril or Mobiliar
conditia ca (i) potentialil
Prospectul orice compbket ar

Orice alte cc
obiective aferente
consimtaméant ul

relevante  pentru utilizare':',nall 1o ca (i) fiecare di
Prospectului. ca va utiliza P_ro§pectul, o]
Final. rel evant.i in conforn
aplicabile specificate Tn prezentul Ppos c t S i o]
reglementari aplicabile Tn |
Tn cadrul Termenil or Final
suplimentare aferente consi
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B.2

B.4b

B.5

Informare 1n caractere aldin
prin care investitorii  sun
Tnstiintati c a
unei oferte de la un intermedi:
financiar, acest intermedic
financiar va furniza investitorilol
informati.i cu

ofertei la data la care aceas

este facut a.
Informare 1n caractere aldin
prin care investitorii suni
Tnstiintati c a
financi ar ca
prospectul vV a
pe propria p ¢
utilizeaza p
conformitate <c
S i condi tiil
respectivul ui
EMITENTUL
Denumirea | ega
comer ci aehtdui:a E
Sedi ul soci al
Emitentul ui,

t emei ul carei
activitatea En

care a fost constituit:

Orice curente cunoscute ca
influenteaza E

de activitate Tn care acest:
activeaza:
Daca Emitent ud

un grup, o descriere grupului
S a pozitiei
cadrul acestuia:

Annex2

pentru utilizarea acestui Prospect.

In cazul unei oferte primite de la un alt intermediar financiar,
intermediarul financiar respectiv va furniza investitorilor

i nfor ma™i.i cu privire la ¢
aceasta este ftcutt.
Oricealti nt er medi ar financi ar c
declara pe propria pagint
conformitate cu acest cons
acestui consi mHL m©nt

Denumirea |l egalada a Emitentul
i ar denumirea comercial a e
» R C B "Grupul, Raiffeisen Centrobank” s &uwpul’,

referda | a Raiffeisen Centrol
ale acestuia considerate Th ansamblu.

Rai ffeisen Centrobank est
(Aktiengesellschgft car e este organi za
I egisl atiei austriece, fnrec
(Firmenbuch de pe | @&nga Tri bunce
(Handelsgericht Wien s ub numar ul de

Raiffeisen Centrobank are sediul social inregistrat Tn Vie
Republica Austria. Adresa sediului social al Raiffeisen Centrot
este Tn TegetthoffstralRe 1, 1015 Viena, Austria.

Conditiile economice si de
asupra Grupul ui Rai ffeisen
piata au avut un i mpact ne
Centrobank.

Rai ffeisen C e n t Raiffdisann Rentrgbank <bin
influentate de medi ul econ:
opereaza.

Eventual e noi cerinte si m (
autoritatile de reglementar:
capitalizare s ia supuma &rmupulr Raiffeise
Centrobank | a cerinte sau s
capitalul S i ar putea i mpune
l'ichiditati suplimentare pe
Emi tentul este o institutie
S i vanzarea de actiuni, p I
companiilor, S i este un em
mobiliare ¢ r uct urate 1T n cadrul Gr
filialele si societatile afi
pe pietele locale din Europ:
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B.9

B.10

B.12

Daca se Tntocnm
estimar.i al e
precizeaza ci f

O descriere a naturii tuturc
rezervelor formulate Tn raportt

de audit priv
financiare istorice:

I nformati.i fi
esentiale sele

Decl aratie pri
ca prognozele
suferit

dezavantajoase semnificative

| a dat a ul tir
financi ar e auc
sau 0] descrict
modi ficar.:.

semnificative:

Annex2

este un grup bancar din Aust
S i de Est I n afara pietelo
Rai ffeisen este reprezentat

international e si pe pietele
Societatea ma ma a Grupul ui
Landesbankeioldi n g Gmb H, Vi ena, C
maj oritar al Rai ffeiseRZBZ)e.ni
din urma este actionar ul ma j
situatiile financiare conso
situatiilceonfsionanaitaer eal e RZE
situatiile financiare cons-o
Holding GmbH.
Nu se aplica; nu exi st afitypr og
Nu se aplica; nNu exista reze
2015 20114
n mii EUR (rotunijit)
Cifre cheie Hi ra sau in procente
Profitnetdinact i vi t ati ¢ 51.739 45.690
financiar a
Venituri din exploatare 49.028 61.856
Cheltuieli de exploatare (35.992) (46.193)
Rezultatul din ac 12.284 12.364
Profitul net pe an 6.911 8.598
Bil antul tot al 2.524.919 2.713.373
Rentabilitatea capitalului nainte de 11,8% 13,2%
impozitare
Rentabilitatea ca 6,6% 9,1%
impozitare
Raport cheltuieli/venituri 73,4% 74,7%
Informa™i i specif
Fonduri proprii eligibile 101.729 87.740
Tot al active pond 532.665 682.985
Cerinta de fondur 42.613 54.638

SurfRapoarte Financiare Auditate p
i

interne din partea Emitentulu
La datapubl i carii acest ui Pr os|
dezavantajoasa semnificativi
filialelor acestui a surveni

Auditate aferente anului 2015.
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Descrierea principalelo
modi ficari tuaa
financiare S
comerciale dup
de informati.i
istorice:

B.13 Descrierea evenimentelc
i mportante 1n

Emitentului care sunt, nt
mar e masur a,
evaluarea sol v

B.14 Dependent a Emi
entitati din c
B.15 Descrierea principalelo
activitati ale
B.16 1 n masur a in
i nformati.i S u |
Emi tent , s e [
Emi tentul est
control at, dir

de catre <cine
acestui control.

B.17 Ratingul de credit atribui
emitentului sau titlurilor sale d
c r e ala ¢edkerea acestuia s
cu colaborarea sa in procesul
atribuire a ratingului:

C. VALORI MOBILIARE

C.1 Descrierea tip
valorilor mobiliare care fac
obiectul of ert
sunt admi se |

inclusiv codul
identificare
valorilor mobiliare):

Cc.2 Moneda 1in care -a f é
emisiunea:

C5 Descrierea or
asupra | iberei

valorilor mobiliare:

Annex2

Nu se aplica. Nu a avut I o
situatiei financiare a Emit
acestuia duegaembrié@atlsa de 31 d

Nu se aplica; nu au avut I ¢
recenta a abnei tedh-ouimajr eicmtdrs u
pentru evaluarea solvabilita
Nu se aplica; nu exista astf
Raiff ei sen Centrobank este o

activitat.i de capital in ce
pietele |l ocale din Europa Ce
oferda o gama | arga de serovadu
actiuni/ parti soci al e, i nst
tranzactionate sau nu pe k
Rai ffeisen Centrobank ofera
La data de 31 decembrie 2015, capitalului social al Raiffe
Centrobank avea o valoare n

Tmpartit Tn 655.000 de actiu

Cea mai mare parte din cel ¢
99, 9% din actiunile Rai f fei
intermadiul RBIKI-Bet ei | i gungs GmbH s
I B Beteiligungs GmbH, Vi ena,

catre Raiffeisen BRBW"k) . | nReesr
actiune (0, 1%) este detinut
GmbH, Viena,c ar e este o filiala i
Rai ffeisen Centrobank este

Rai ffeisen Centrobank nu sun

Nu se aplica; Nu | e sunt

Emi tentul ui si nici titluril/l
Valorile Mobiliare s(ueuds iQear
poart a numar ul I SI N ATOO !

Wertpapierkennnumm& CO F 2 Y s codul Cli

Valorile Mobiliare vor fi reprezentante printrn T i t | u
Gl obal emis | a purtator.

Val oarea Nomi nal a a Vado@oo.i | ¢

Moneda Produsului Valorilor Mobiliare este: Quanto Zlot polol
(RLN" ) .

Val oril e Mobiliare sunt t

reglementarilor aplicabile
aplicabile ale sistemelor de compensdeeontare relevante.
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C.8

c1

C.15

Descrierea drepturilor aferent

Annex2

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

valorlllor mouglllare, '.nC|US'VVanriIe Mobiliare confera

ra?igubilacestardrilri' "solicita plata dobéanzii si

aplicabrie acestor dreptur. detaliat la punctul C.15.
Statutul Valorilor Mobiliare
Obligatiile Emitentul ui in
obligatii negarantate si ne
rang egal unele fata de cel
obligatii negaranEmiteegiuhet
acel or obligatidi avand rang
legale imperative.
Restric™Hi i aplicabile drept:!
Emi tent ul ar e dreptul s a
Mobiliare silsau sa aj uatotila :
Mobiliare Tn anumite situat
posibile situati:i de ajust al
unei actiuni subiacente)
rascumparare (incl uzan dhedgimy). t

Se indica daca Emitentul intentioneaza sa

oferite fac sau vor face obiectt Val or i | or Mobiliare pe piat

unei solicitarEmitentul deci de acest lucr

tranzactionare statele membre ale UE, res

di stribuiridi Repbl i ca Ceha, Ungari a, It a

reglementata Slovaca si Sloveni a.

echivalent e, c

pietele T n cau

O descriere a modului in cas Val oar ea Val orilor Mobi li a

val oarea inves El ementul ui Subiacent, dat

de valoarea instrumentui depi nde de EIl ement ul Subi acce

(instrumentelor) subiacente, ¢

exceptia cazul

mobiliare auo v al oar €

de minimum 100.000 EUR.
Dobéanda
Valoarea Dobanzii,,Valoarea Dobanzi” 1T n | egat
Val oare Nominala si fiecare
calculata dupa cum ur meaza
ma i mare decat zer o, iar 1Tn
ma i mica decéatr ated ozerva) i <«
Val oarea Nominal a X Rat a
Anumite specificaWwii privine
Pretul de Referinta Initial
Data Evaluari.i Initiale a Dt
Fractie Numar Zil e: Il ndepent
Data Evaluari.i Finale a Dobi
Data de Plata a Dobanzii 0
Rata Dobéanzii de Baza 0,00¢
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Annex2

Pretul de Baza al Dobanzii
Initial al Dobanzii

Ni vel ul Barierei Dobéanzi.

al Dobanzii

Perioada de Observare a Barierei Dobanzii: Perioada de la
de Emisie (inclusiv) pana |1 ¢

Pretul de Referint ar eptenlt rdue I
Participarea Dobanzii: 100,00%
Rata Dobéanzii de Rezerva: 0,

., Rata Dobanzi.i Tnseamna sul

plus (ii) Rata Dobanzii Variabile.

.Rata Dobanzii Variabile” inseamna o] Ve
conformitate cu ur matoarel e

(@ baca a survenit un Evenim

Dobéanzii Variabile va fi €

T n caz contrar, daca Prett
ma i mi ¢ sau egal cu Pret
Dobéanzii Variabile va fi zero.

©0Tn orice alta situatie, R
di ferenta dintreFi(nia)l PRarletDh
Pretul de Baza al Dobanzii
de Referinta I nitial al

Participarea Dobanzii.

UnEyeni ment de Ba'riseurktvianeDaoc
respectivei Perioade de Obserw e a Bar i er ei
de Referinta pentru Bariera
Nivelul Barierei Dobéanzii.

REscumptrare

Fiecare Valoare Mobiliara c
Mobiliare dreptul de a beneficia din partea Entului per unitate
de plata Valorii de Rascump:
ma i mare decéat zer o, iar 1n
ma i mica decat zero, va fi (

Obligatia descrisa mai sus
onditia ca Tn cazul in car
au avansata conform Ter men|
exercitarii wunei ValorisiMi
se datoreaza wunui Eveni
), Data de Maturitate
toare ce urmeaza dupa
mp cu care este decad
ea Mobiliara este val
e caz, sub rezerva pr¢

<L aOAro0o oo mo
c
o

Val oarea de Rbiscumptrare

Anumi te specificawii privinct
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Data de expirare sau ¢
maturitate a  instrumentelc
derivate - dat a exer
data final a de

O descriere a procedurii d

decontare a instrumentel
derivate.
O descriere a

gestionare a beneficiilor genera
de instrumentele derivate.

Pretulrcded aexe s
referinta fine
subiacent.

O descriere a tipului de eleme
subi acent S i I

gasite i nforn
elementul subiacent.
RISCURI
I nf or ma i i de
- Conditiile

Centrobank
Raiffeisen Centrobank.

Annex2

de
acent | a

Pretul
Subi

Re f e re Detoatarel ah Eleamierdult
Data Evaluari

Data Evaluarii Initiale: 31.

Mul tiplicatorul 100, 00% di
Pretul de Referinta I ni ti

Moneda Produsul ui (,Quant
rotunjita |l a cinci zeci mal

Val oarea de Protectie: PLN

.ValoareadeRt scumpgtrvaar € i Val oar e

Data de Maturitate: 03.09.2019

Data Evaluari. Final e: 28. 0¢

til aferente Valo
atr s i -secantare, [deeunds se v
platile Tn contint
Val oril or Mo b i

Toate pl a
Emi tent ¢
efectua

Detinatorilor

e
e

Val or i i de
i |l a datel e

Pl at a

Rascumpar a
dobéanzi t

de pl at a

Fi
Eval

Fi

de
acent | a

de

nal
uar i

Pretul
Subi

Pretul

Referinta
Dat a

Referinta nal al

Elementul Subiacent:
Ti p:
Nume: Gold

Mar fur.i

| r
, 1
ant

evant se pGOLDLNPM |
afara de stabilir:ce
publ-XAJA pe pagirt

el
n

=~ — T

ret
NDE
el e

< xc

S e

I nformati.i privind El ementul
viitor, ptétimasieavalestuia
ur madtoarele surse: http:// w\

bazt privind riscurile princ
economice si de afaceri pot
S i conditiile dificile de

- Raiffeisen Centrobank si iGrfulpwdntRaati & fde
existent pe pietele Tn care opereaza.

- Presiunea concurentei in industria set
asupra activitatii si rezultatel or ope

- Grupul Raiffeise Centr obank are o expunere | a
concentrare.

- Grupul ar putea fi afectat negativ de
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D.3,
D.6

Annex2

- Dat fiind ca o mare parte din operati?u
gasesarindin Europa Centrala si de Est
expus la riscuri valutare.

- Rezultatele din tranzactionare ale Rai
factori aflati Tn afara controlului ac:

- Raifftien Centrobank este expusa riscului
- Grupul este expus riscului de lichiditate.

- Grupul este expus riscului de piata.

- Grupul Rai ffeisen Centrobank este expu
- Grupd poate fi afectat negativ de politi
- Grupul Rai ffeisen Centrobank este expu
defectuoase sau nefunctionari. pr o ale @nu

special sisteme IT) sau unor evenimente externe, cauzate deliberat sau accidental
cauze naturale (risc operational).

- Eventuale noi cerinte si modi ficar.i i m
privire la nivelurile adecvated e capitalizare S i fndat
Centrobank |l a cerinte sau standarde cr
grupul ui atragerea de capitaluri sau d

- Riscul aparictdirai Twmnocradmadi fde 1 mpozital
bancare si cu privire |l a introducerea

- Sar putea ca Emitentul sa nu poata 1n
datorii eligibile.

- Emitentul va fi obligat sa contribuie
fondurile ex ante aferente Sistemelor
sarcini financiare suplimentare pentprou
financiara a Emitentuwllwi sdu,r egrud duwar e
rezultatele operatiunilor sale.

- Exista riscul unei reglementar.i suplim

- Model ul operationaCemtlr dGhampki| dié piRad & f e
S i competitiva a serviciilor si produs:

- Operatiunile Grupul ui Rai ffeisen Centr

- Rezultatele operatiunilor Grupul ui deuar
identifica si de a administra riscuril:

- Grupul Raiffeisen Centrobank este supus unor riscuri geopolitice.

- Riscul unor potential e conflicte de i
executive si de supraveghere ale Emite

- GrupulRaif ei sen Centrobank este expus unor

I nf or ma'i i de bazt privind riscurile prinec
AVERTI SMENT PRI VI ND RI SCURI LE: Il nvestitor
int egr al sau par Hi al, dupt <caz, val oarea ¢
fiecktrui investitor este I|Iimitatt | a valoa
RISCURI GENERALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE
- Valorile Mobiliare arput ea sa nu fie o investitie
di spun de cunostinte si/sau experienta
acces la informatii si/sau resur se fai
investitidi si/sau nu au o Tntelegere a
si/sau nu dispun de abilitatea de a ev
cursurile de schimb val ut &r, npmdioinic siee
putea sa |l e afecteze investitia.
- AT putea sa existe conflicte de inter
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Annex2

Mobiliare si/sau asupra potentialilor

Nu se poate garanta dezvoltarea unei p
in cazul dezvoltarii acesteia, nu se |
unei piete nelichide, est e po salofile Mobiliara
detinute |l a preturi de piata echitabil
Val oarea de piata a Valorilor Mobiliar
mai mica decat pretul de cumparare.

Nu se poate garanta | egalitatea achi zi
Detinatorili de Valori Mobiliare pot f
comisioane legate de aceste documente.

Potential ] investitoriliezabgiecopasust
Finantarea achizitionari: Val oril or Mo
semnificativa a volumul ui riscurilor p:
Costurile tranzactiei, | egat e 1 nMolilipre, pat
avea un i mpact semnificativ asupra pro-

Cursurile de schimb valutar pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare sau a Eleme
(Elementelor) Subiacent(e).

Este posibil ca DeténédfBomiui Tde VYaolad @i
Valorilor Mobiliare.

ITn cazul Valorilor Mobiliare pentru ¢
anumite valori care sunt relevante pen
Mobil i are, Detindatorii de Valori Mobilia
efectiva peste |Ilimita respectiva.

ITn cazul in care oricare dintre Valori
acestor a, un det Vaoa Mabiliare ee$te expassyna cidcuri sgetifi
suplimentare, inclusiv riscului ca inv
(riscul rascumpararii anticipate)
Exista riscul suspendarii, 1 nitlroerr uNpcelriil
Elementelor Subiacente.

Tranzactiile de hedging Tncheiate de E
Din cauza deprecieri.i viitoare a valor
poate scadea.

Invest i torii trebuie sa se bazeze pe func
O instanta din Aust r Kuetorypentrp ValordeaMobiliarengentru
exercita drepturile si pent r u aleri Mobdigre ia
numel e acestor a, caz 1Tn care abilisiit aetx
drepturile iTn mod individual ar putea
Conform Directivei UE privind impozit

[a LYY

r
realizee sau sa se colecteze o pl at an gatcara
optat pentru un si sdarenr ectui meetd naemruwemil taa

de i mpozit, ni ci Emi tentul sinanincu aurn f
pl ateascda sume suplimentare Tn | egatu
asemenea impozit cu retinere | a sursa
Valorile Mobiliare sunt guvernate deat
S i politicilor de reglementare aplicab
Val orilor Mobiliare si asupra Detinato
Val orile Mobiliare ar putea fi supusal
aparitia unui anumit eveni ment de decl
integrala a investitielil in Valorile Mo
|l egala a pierderilor).

Detinatori.i de ValorscwMobi | eqeeulsuwint pa
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E.

E.2b

E.3

Annex2

de a efectua platile aferente Valorilo

- Detinatorii de Val ori Mobiliare 1T si as
ceea ce oeguadareénarpredreul ui Valorilor

- Dat fiind faptul ca nu se poate trag
Principalului sau Numar ul de Unitati 1
Numarul de Unitati este specifiacdta"a) i
sunt expusi riscul ui de a nu putea es
l'ichiditati ale Valorilor Mobiliare.

- Detinatorii de Valori Mobiliare trebui
aplicabil ar puta f i modi ficat spre dezavantaju
aceea, impactul fiscal al unei i nvest.i

- Orice rascumparare sau plata de doban;
ctr e Detinatori de Valori Mobiliare ¢
identificare fiscala relevante din pu
di spozitie a unei renuntar.i l a oriceat
catre o autoritate fiscala) sau (ii) s

alte prevederi similare ale unor legi R8RA, incluz&nd orice acorduri incheiate cu
autoritate fiscala T n bazar eatcierségroe al, a ps

RISCURI GENERALE ALE VALORILOR MOBILIARE LEGATE DE ELEMENTELE
SUBIACENTE

- Detinatorid.i de Valori Mobiliare ar pL
i mportanta din aceasta daca pretul El e
(riscul unei pierder.i substantiale sau

- DetinatoribiteaVel supoMba riscul fluct

- Anumite tipuri de El emente Subiacente
ca fiecare efect asupra Elementul ui Su

Valorilor Mobiliare.

RISCURI ASOCIATE ELEMENTULUI (ELEMENTELOR) SUBIACENT(E)

- Valorile Mobiliare corelate cu o marf
pretul ui marfurilor respective, p r adoiles
Mobiliare nu sunt <corelate cu un pret
marfurile respective, atunci exista ri

RISCURI SPECIALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

Val orile Mobiliare sunt expuse riscul ui
preturilor aferente El ement ul ui (EIl emen:
anticipar:i ale fluctuat i inewmului (Elemertetod Subiacent(e
Tntarzieri posibile la plata, trecerea t
rezul tat pierder.i efective, un efect de
Mobiliar emadi fairc alraccaa ( modi ficaril e) preti
este/sunt mica (mici) si modi ficari semni

OFERTA

Motivel e of ertVeniturile nete obtinute di
fonduril or obtutilizate de Emii,fnegeneral ivar fi wilizate

vorba de alte motive decide Emitent pentru a obtine
real i zar ea unu generale.
acoperirea anumitor riscuri:

Descrierea con Termeni i Hi condi H il e care
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E.4

Descrierea tuturor interesel
car e ar put
emisiunea/oferta, inclusiv
intereselor conflictuale:

Annex2

Nu se aplica; nu exista conc

O oferta publica de Valori
Centrobank Aktiengesellschaft in alt fel decat Tn conformitate
articolul 3(2) din Directiva Prospectelor in Austria, Germar

Pol oni a, l'tali a, Republ i caa
Sl ovaca, Sl ovéuor asgii c drao/altu
Publice” ) in perioada Tncepéand
Perioadei de Subscriere (col
incluzéand Dat a Henoada Wdertel’ i) , F
sypus a unei rezilieri antic
Emitentul ui . De | a, S i i nc

incluzand ultima zi a Perioadei Ofertei, Valorile Mobiliare, vol
oferite sub forma unei emisiuni continue.

Valorile Mobiliare pot fisubscri se T1Tncepa
01.08.2016 pana | a, S i i ncl
30. 08 . Pdiida6a dé ,Subscriere ) , fiind
rezilieri anticipate si prel
Perioadei de Subscriere,vire st i t or i i -ssiunpl
of ertele pentru achizitions
subscrie I a Valorile Mobili:
trebuie sa fie valabile cel
Emitentul va fit ndr ept ati t, ca la d
refuze 1n integralitate sal

vreunui motiv.
Data de Emisie este 01.09.2016.

Pre™ul , costuril e Hi taxel
achizi ™Hi onarea Valorilor Mol
Pretul de Emisiune: PLN 1. 0(
Prima de Emisiune: Se poat
val oare de padna |l a PLN 15, 0
Restric™™i.i |l a vOnzare

Valorile Mobiliare pot fi oferite, vAndute sau livrate in cadrul u
juri sdi cvenind didkb@ U sSipm@ur & jouri
lucru este permis conform |
|l egale si daca acestea nu pt
Val oril e Mobiliare nu au f
conformitate cu Legea Valibor Mobiliare a Statelor Unite dir
anul 1933, cu mo ectrities At i) | es
autoritatea de reglementare a valorilor mobiliare din orice sta
orice alta jurisdictie StatelS
Unite” ) S i n uite pao vandute (i) infSeatele Unite,
exceptia tranzactiilor scut
Valorilor Mobiliare sau (ii
tranzactiilor of fshore con’

Valorilor Mobiliare.

La diferite intervale de t
calitati Tn legatura cu Val
. Agent de Cala |l , ceea ce permite
val oar ea El ement ul ui Subi ac
referintd8 sau sa stabileasc

ceea ce poate crea conflicte de interese in cazurile in care
mobiliare sau alte dize emise de Emitent sau de un grup
societat.i pot fii al ese pent

sau T n cazul Tn care Emiten-
sau debitorul unor asemenea valori mobiliare sau active.
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E.7

Estimarea cheltuielilor perceput

de | a
sau Ofertant:

nvest.

t

Annex2

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa

tranzactii incluzéand EI emeni
altii ale caror contur.i sunt
pot avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elemen
Subiacentsausau pr a ori car ui alt ac
asupra valorii Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate emite alte
El ement ul Subiacent , iar in
concurente poate afecta valoarea Vildo Mobiliare.

Emi tent ul poate wutiliza toa
din vadnzarea Valorilor Mo b i
hedging care pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.
Emitentul poate dobandc-cuprivife
|l a El ement ul Subiacent S i E
orice astfel de informati:i
De asemenea, Emi tentul poat
privire |l a EIl ementul Sraabcondiater
de interese si pot afecta ve
Se aplica suprataxa de emisi

Cu exceptia pr ev detlldercheltuielirnu idver
fi percepute investitorul ui
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A.

Al

A.2

Annex2

Slovakian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE SLOVAKIAN TRANSLATION OF THE ISSUE

SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

ZHRNUTIE PRE KONKRETNU EMISIU

Upozornenie

UVOD A UPOZORNENIA

Suhlas Emitenta alebo osot

zodpovednej
Prospektu

za vypracovan

S pektw

pre nasledny d
konec¢né
papierov
sprostredkovat

umi est

Uvedenie ponukového obdobi

\ ktorom | e n
dal §i predaij
umiestnenie cennych papierc
Zo strany
sprost r ed kaokio se
dava suhl as
Prospektu.

Akékol vek dal

objektivne podmienky suhlast

ktor é
Prospektu.

s U

rel ev

Toto z hZzhmutie‘i )e 3 povazuj e
pr os p e Rrospekt' X ,, vypracovanému
Programom Strukt Gr ov Broglam‘h) .c ¢

Akékol vek rozhodnuti e i nve
papi erov, emi t ovanyc iCenné papierg 3
by malo vychadzat z jeho po:

Ak bude na sude vzneseny narok suvisiaci s informa
obsiahnutou % Prospekt e, z
narodnej | egiStlattdw yE &1l Emsske
priestoru byt povinny znas

predtym, neZ bude zacaté suc¢

Obcianskopravnu zodpovednos
Cent r ob aRakfeisénG@entrgbank' ) Tegetth

1015 Vieck i , Rakusko (ako emi t
~Emitent” ) , ktory predlozil Zhr
prekl adu, ale iba v pripade
al ebo nekonzistentné, ak | e€
Cast ami P r @ ak mepkskytuje, v adojenb s ostatny
Cast ami Prospekt u, kI acové
ndpomocné pri posudzovani,

papierov.

Emitent vyjadruje suhlas s
investi¢né spol o¢no $/86/EU konajica
ako financ¢ni sprostredkovat
predaj al ebo konecné umiest

LFinanl| n2 sprbytr esdkoovpartéevn ea
Prospekt pre nasl edny danhes8id
Cennych papierov, ktoré budd emitované v zmysle Progr
poas relevantného ponukové
prislusSnych Kone&nych podmi
ndsl edny dal §i predaij al eb«
Cennych papierqvv za predpokl adu, Z
platny v sulade s paragrafom 6a KMG, ktory implementi
Smernicu o Prospekte.

Suhlas Emitenta s pouzitim
al ebo konec¢né umi estneni e
sprostreidkoaateééimuje za pod

i nvestor.i dostanda Prospekt,
rel evantné Konec¢neé podmi en
sprostredkovatef zabezpecCi,
akékolvek doplnky k nemenkav
sulade so vsSetkymi platnymi
tomto Prospekte a vsSetkymi
prislusSnej jurisdikeci:i

V platnych Konec¢nych podmi
dal Si e podmi enky, ktor é su
Prospektu.
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B.

B.2

B.4b

B.5

)

(¢}

e
n f

o

rm
, Ze

y spros
y sp
oskytne investorom informaci
0 zmluvnych  podmienkacl
ponuky v <c¢ase,
predklada.

z
t
r
i
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D O®YT T D
3393@\3
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k
p
f
f
p

Ozné&dmeni e t uc
ktor é i nformuj
kazdy f
sprostredkovate , ktory
tento Prospekt, musi na svoj
webovej stran

pouziva Prospe
tymto sthlasom a za podmiena
za ktorych sa

EMITENT

Pravny a obchodny nazao
Emitenta:

Sidlo a pravna forma Emitent:
pravny poriadok, ktorym si
Emi tent ri adi

zapisany v obchodnom registri

Akékol vek zné
ovplyviuj ace
odvetvia, v ktorych pdsobi:

Ak j e Emi ter
skupiny, popis skupiny a pozici
Emitenta v rdmci skupiny:

Annex2

V. pr2padey dg&8va@oNakg? finan

tento finan]| nl sprostredkc
inform8cie o zmluvnlch podmi
ponuka predklada.

Kagdl Nal g2 finanlnl sprost

Prospekt, na svojej webovej strank uvedi e,
Prospekt v sulade s tymto suhlasom a za podmienok, z
ktorlch sa s%hlas udeOuj e.

Pravny ndzov Emitenta je *“REe
nazov j e “Rai ffeisemB” Raiffeisen
Centrobank Group” al @rbup” “sa vztahuj
Centrobank a | ej dcérske spc
celok.

Rai ffeisen Centr ob a mkiengesellsehlft
zalozZ2ena a funguj lca podla |
obchodnom registri Firmenbuch na Viedenskom obchodnol
sude Handelsgericht Wien pod regi stracny
Registrované sidlo Raiffeisen Centrobank je vo Viedni,
Rakuskej republi ke. Adr es a
Raiffeisen Centrobank jeTegett hof fstrale
Rakusko.

Rai ffeisen Centrobank Group
podni katel skymi a hospodar stk
podmienky narhu mali negativny vplyv na Raiffeisen Centroba
Group.

Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Centrobank Group zavisi
hospodarskeho prostredia na trhoch, na ktorych pésobia.

Nové vlIadne alebo regulacné

Urovniach adekvatje kapi tali zacie a
Rai ffeisen Centrobank Gr o
poziadavkam alebo Standardo
ziskala dodatoc¢ny kapital al
V ramci Rai ffeisen Group |
inStitucia v oblasti obchodo

ako aj podnikovych analyz a emituje certifikdty a i
Strukturované cenné papliedgro
pridruzené spolodnosti ako «
strednej a vychodnej Eurépe. Skupina Raiffeisen Groug
bankova skupina, ktora ma pévod v Rakusku a je aktivna na t
strednej a vychodnej Eurépe. Okrem trhov v strednej aoddy
Eurépe je Raiffeisen Group zastipend aj na niektol
medzinarodnych finanénych tr
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B.9

B.10

B.12

Ak sa uvadza prognéza alet

odhad zi sku,
hodnotu:
Popis povahy v

sprave auditora o historickyc
finanénych inf

Vybraté histo
finanéné infor

Prehlasenie o0  neexistenc
podstatnej negativnej zmeny \
vyhliadkach emitenta od daturr
zverejnenia  jeho  ostatne
audi tovanej fi
al ebo opis vSse
negativnych zmien:

Opis vyznamnych zmien i
financ€nej al €
pozicii, nasledujucich pc
obdobi, na k t

hisori cké finant

Annex2

Azii.
Mat erskou spolo&nostou skupi
Landesbanketio | di ng Gmb H, Viedeh,
akcionaron Rai f f ei sen Zentr aRaBahn
Posl edna menovana spoloc€no:
spol o€nosti RBI Emitent | e
zavierke RBI a spoloc€nost I
financénej Z 4V i eobskaknutdR\Z I®nsolidevAars
financénej zavi er ke-Hétdng GnibEl.i s e
Neupl atiuje sa; neuvadza sa
Neupl atinuje sa; neboli vyjad
2015 2014

v tis. EUR (zaokruhlené)

KOW% ov® | 2seln® Y alebo v percentach
Cisty vysledok ho 51 739 45 690
cinnosti

Prevadzkoveé vynosy 49 028 61 856
Prevadzkové néklady (35992) (46 193)
Hospodarsky vysle 12 284 12 364
Cisty zisk za rok 6911 8 598
Sudvaha celkom 2524919 2713373
Navratnost kapita 11,8% 13,2%
Navratnost kapita 6,6% 9,1%
Pomer naklady/vynosy 73,4% 74,7%

I nform8cie gpecif

Opravnené vlastné zdroje 101 729 87 740
Rizikovo vazené a 532 665 682 985
Poziadavka na vl a 42 613 54 638
Zdrd\ju:ditované financ¢né vykazy 201

Emitenta
K dat umu zverejneni a tohto

podstatnej negativnej zmene vo vyhliadkach Emitenta a |

dcérskych spoloc¢nosti od d
finanénej z&vierky za rok 20
Neupl atnuj e s a. od 31. dec
vyznamne,]j Zmene vV 0 financr
konsolidovanych dcérskych sp
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Cc.2

C5

(O]

Opi s vsSet kyct
udalosti, tykajdcich sa Emitent;
ktoré su v podstatnom rozsat
relevantné pre  posuden
solventnosti Emitenta:

VSet ky zavi sl
subjektoch v rdmci skupiny:

Opis hlavnej ¢

V rozsahu zndmom Emitento
uvedt e, Ci j e
alebo nepriamo vlastneny alel
pod kontrolou a akym
Ssubj ekt om a |
kontroly.

Uverovy rating udeleny
Emitentovi alebo jeho dlhovyn
cennym papiero
alebo v spolupréci s Emitentol
Vv ratingovom procese:

CENNE PAPIERE

Annex2

Neupl atiuje sa; v nedéavnom
tykajuce sa Emitenta, ktoré su v podstatnom rozsahu reifeyi
pre posudenie solventnosti Emitenta.

Neuplatiuje sa; neexistujua 2

Rai ffeisen Centrobank | e U
Rai ffeisen Group Specializ
majetkovymi cennymi papiermi a pésobiaca na lokalnych trho
strednej a vychodnej Eurépe.
Skal u spraddktow dilvisiacich s majetkovymi cennyi
papiermi, derivatmi a transakciami s vlastnym kapitalom, ktor
realizuj na burze aj mimo burzy cennych papierov. Raiffei
Centrobank tiez ponuka s |

prispdsobené individualnym pebam.

K 31. decembru 2015 predstavoval nominalny akciovy kaj
spol oc¢nosti Rai f fo@ 858 eun roZiielamy n

655 000 kmenovych akcii v no
Vel ka vacésinu z potu 654

99, 9% akcii spolocnosti

prostrednictvom RBI KBeteiligungs GmbH a jej dcérske
spol oc¢nostet eRBli guBg®B GmbH,
dr Zbe Raiffeisen BRBHEK .| nZtoesrt
akciu (0, 1%) ma v dr Zbe spc¢
GmbH, Vieden, ktora je nepr.i

dosledku toho je Raiffeisen Centarik nepriamou dcérsko

spol oc¢nostou RBI Akcie v sy
suU kétované na Ziadnej burze
Neuplatiuje sa; ani Emi t ent

nemaju takyto Uverovy rating.

Opis drlhu a triedy cennyct Cenné papiere s Garantované certifikaty (eusipa 1140) a

ktoré si ponitkar oznaceni e

I SIN ATOO0OO0OAZ1NSig¢a

al/alebo prijaté na obchodovani cennych papierowertpapierkennnummeRCOF2Y a koéd CFlI

papierov,
vr dtane a
identifikadnyc

papierov:

Menou cennych papierov je:

Opi s v
prevodi
papierov:

t

DMZUFB.

Cenné papiere budla zastipené trvalym Globalnym cen
papierom na dorucitel a.

Nominalna hodnota cennych papierov je PLN 1.000,00.

Opis prav spojenych s cennyr Prava spojené s Cennymi papiermi

papiermi, vratane ich hierarchi

a obmedzeni tychto prav:

Me n a produktu Cennych papi
( BLN* ) .

Cenné papiere su prevoditel
predpi s mi a v sulade s pri
podmi enkami relevantnych zua¢t
Cenné papiere poskytujua ict

vyplatenie Urokov a hodnofgplatenia, ako sa podrobne uvadz
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C.15

Annex2

casti C.15.
Status Cennych papierov

Zavazky Emitenta vyplyvajuce z Cennych papierov predsta
nezabezpecenté a nepodriaden

medzi sebou a rovnocenné
nezabezpe Gapodjadanymi azavazkami Emitenta,
vyni mkou takych zavazkov, k-

kogentnych ustanoveni zakona.
Obmedzenia prav

Emitent ma& pravo vypovedat
Zml uvné podmienky Cennych pi
s u narusSeni e trhu, potenc
mimoriadne vyplatenie dividend z podkladovej akcie) a/al
mimoriadne udalost s pl atenia (vr atance

I nformacia o tEmitent ma zamer po zingnl papierri
cenné papiere su alebo buna regulovanom trhu v Pol sk
predmetom Ziad aj na dals8ich regulovanych
obchodovani e, Rakusku, Nemecku, Chorvat sk
distribdciu na regulovanom trh Tal i ans k u, Pol sku, Rumunsku,
alebo inych  rovnocennycl

trhoch s uvedenim danych trho

Popis toho, ako hodnot Hodnotu Cennych papierov oV

i nvesticie oviaktiva, kieeQeriného papierazévisia od Podkladowvi
podkladového nastroji aktiva nasledujucim spésobom:

(podkladovych nastrojov)

poki al cenné

nominalnu hodnotu minimaln

100000eur.

Brol eni e

Li ast ka ,lYirsosktokva “ “wokowzt a
Nomi nédl nej hodnote a kazd
vypocitanou nasledovne (a
nula a, v pripade, Ze by s
rovnu nule):

Nomi ndal na hodnot a X Ur ok
vynosu

Niektor® ¢gpecifik8cie tlkaj!
PocCi atocna referencnéa cena |
Poc¢iatoény datum ocenenia Uur
Badza pre vypocet vynosu: Ne:
Koneény datum ocenenia Ur occ¢
Datum vyplaty aroku: 03.09.2019

Zéakladna urokova sadzba: 0,00%

Stri ke UGroven UGroceni a: 10¢C
Groceni a

Uroven bariéry UGroceni a: 13
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Groceni a

Obdobie sledovania bariéry
emi si e, vratane a konc¢iac K¢

Referenédna cena bariéry U0r o
Participacia OGaroc¢enia: 100, (

Nahradna Urokova sadzba: 0,00%

,Urokovasadzbd j e sucétom (i) Zakl
(i) Variabilnej urokovej sadzby.

¢

»Variabilna Urokova sadzba’ j e S uUuma ur
nasledujlcimi ustanoveniami:

(@ Ak nastala Udal ost bari ér
sadzba je Nadhradné urokova sadzba.

) I nak, ak je Konecna refer
rovna Strike Grovni Ur o¢ ¢
sadzba sa rovna nule.

(c) Vo vSet ky b tpripansch g tManalgiina drokov
sadzba rozdielom medzi (i
Grocenia a (ii) Strike U0r.
PocCiato€nou referenénou c
Participéadciou UGroceni a.

J,Udal osS bar i“®rmdsihr ola&ni mo ¢ .

Obdobi a sl edovani a bari éry
Referencna cena bari éry ar
prisludnej Urovni bariéry ar
Splatenie

Kazdy Cenny papier opravnuj
papierov, &y obdr zal od Emi tent
splatenia (ktord&a je vizdy ro
Ze takato suma je nizSia ne:
Hore uvedeny z&vazok je spli
Ze ak Konec¢ny datum oceneni i
v zmysle Zmluvnych podmienok (napr. z dévodu uplatne
Uplatnitelného cenného papi
nar usSeani aktrnhast al ), posuni e
Obchodny den nasl eduj Gci po
obdobi m, o ktoré bol posunu

Cenné papiere riadne wuplatn
podliehajuc ustanayni am o pripadoch n:

Hodnota splatenia
Ni ekoOko ¢gpecifikgci2, tlkaj

a cena:

Poc¢i atocna f n
i ému datu

r ¢
aktiva k Po n

eren
at oc

¢ D

Pociatoc¢ny datum oceneni a:

Multiplikator:  100,00% Nominalnej hodnoty  vydeler
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Expiracia alebo Datum splatnos
derivativnych cennych papierc
- datum uplatnenia aleb
konec¢ny refere

Opis postupu vysporiadani
derivativnych cennych papierov

Opis toho, ako prebieha vraten
derivativnych cennych papierov

Reali zaénéa cen
referenc¢na cer
aktiva.

Opis typu Podkladového aktiva
kde sa nachadzaju informacie
Podkladovom aktive.

Annex2

Pociatoc¢nou referencdnou ce
Mene produktu. 6. Vysledna
za Ciarkou

Chranenéa ¢iastka: PLN 1. 000,
.Hodnotasplatenid | e &@hgamaehka.

Datum splatnosti: 03.09.2019

Kone¢ny datum ocenenia: 28.(
VSetky ©platby soO0visiace s t
Emi tent % prospech zUcCtove
depozitnych bank Majitelov ¢

Vyplatenie Hodnoty splatenia pri splatnosti a vyplatenie Grokc
Datumom vyplacania arokov.

cena: \Y
dat umu

referencna
ku Konec¢nému

referenc¢na

Konecé¢na
aktiva

Konec¢na cena Ur ot
Podkladové aktivum:

Typ: Komodita

Nazov: Gold

Rel evantna cena sa zverejnuj
GOLDLNPM INDEX, okrem stanovenia Vnutrodennej ceny, p
ktord sa relevantnd cena zvVvce

I nformdcie o Podkladovom akt
vykonnosti a jeho volatilite sdostupné z nasledujicich zdrojov:
http://www.lbma.org.uk

RIZIKA
KO% ov® inform8cie o hlavnich rizik&8ch, gp
- Rai ffeisen Centrobank Group mbé 7 e byt
hospodéar skymi podmi enkami, pric¢om néaro

Raiffeisen Centrobank Group.

- Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Centrobank Group zavisia oddésikeho prostredi
na trhoch, na ktorych pésobia.

- Konkurencéné

obchodovani

odvetvi
Rai f fei

financ¢nyc
sen Centro

tlaky v
e skupiny

- Raiffeisen Centrobank Group je vystavena Uvemmwvériziku, riziku protistrany a riziku

koncentréacie.

- Group (Skupina) mbéze byt negativne ovp
- Kedze velkada Ccast Ccinnosti, aktiv a z4&ak
krajinach SVE a v ei nsytc h¢ ISetnamio cé& y r okz domnr

menovému riziku.

- Vysl edky

obchodovani a

spol oc¢nosti Rai f

mnohych faktorov, ktoré st mimo kontroly Emitenta.

- Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikdm, vyplyvajucimjej investicii do inych
spoloc¢nosti.
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Group (Skupina) je vystavena riziku likvidity.
Group (Skupina) je vystavena trhovému riziku.

Raiffeisen Centrobank Group je vystavena rizikdm, suvisiacim s jej obchodovai
komoditami.

Group (SkupinaJjvmézevpyyvnega danovou

Raiffeisen Centrobank Group je vystavena riziku strat v dosledku neadekvatnosti
zl yhania internych postupov, l'udského
externych udal oenych ,0mysélne alebb nahadmer dleba prirodn
podmienkami (prevadzkové riziko).

Nové vl adne alebo regulacéné poziadavk
kapitalizéadcie a pak by mo h | i podri adi
poziaddelbdmSd andardom a vyzZzadovat, ab,
alebo likviditu.

Rizi ko zmien danového r amca, predovset
dane z financ¢nych transakcii.

Emitent nemusi byt schopny splnit mini
zavazky.

Emitent je povinny prispievat sumami d

do fondov financovanych eante v systéme zaruky vkladov; toto mé zal nésd o k
finan¢nua zataz pre Emitenta a teda hmo
a vysledky jeho hospodarenia, financné

Existuje riziko zvySenej regul dci e a v

Podni k at e IRaiffgisen rCentrab&nk Group zavisi od jej diverzifikovanéh
konkurencieschopného mi xu produktov a

Hospodéadrska <¢innost Rai ffeisen Centrot
mena.

Na vysledok hospodarskej ¥isobhephoskuf
identifikovat a riadit rizika.
Raiffeisen Centrobank Group je vystavena geopolitickym rizikam.

Rizi ko potencialneho konfliktu zauj mov
organov Emitenta.

Raiffeisen Centrobank Grojpe vy st avena dal $§im rizika

KO% ov® inform8cie o hlavnich rizik8ch, gp

UPOZORNENI E NA RI ZI KO: Il nvestori by si ma |
hodnotu cel ej svojej . i nZwealspto2veeidenoa e ltkoa g ®
obmedzena na hodnotu jeho investicie (vratane suvisiacich nakladov).

VGEOBECNE RI ZI KC SBVI SI ACE S CENNHAMI PAPI E

Cenné papiere nemusia byt vhodnou i nv
znalosti a/alebas k i senosti na finanénych trhoctl
finanénym zdrojom a |ikvidite, aby moh

dokladne obozndmeni s podmienkami danych Cennych papierov a/alebo ak r
vy hodnot icénarenaragkovgch sadzieb a vymennych kurzov, cien aktiv a i
ekonomickych a neekonomickych faktorov

M6zu existovat konflikty z&auj mov, ktor.
Neexi stuje z&aruka, Ze sa rozvinie likyv
rozvinie, Ze ostane zachovany. Na nel.i

svoje Cenné papiere za primerané trhové ceny (riziko likvidity).

Trhovahodnba Cennych papierov zavisi od r oz
kipna cena.
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Nie je zarucena zakonnost Kkupy Cennych

Majitelia cennych papierov mdédzu byt po
alebo odvody.

Perspektivniing st ori s0 povinni ziskat nezavi s

Financovanie klapy Cennych papierov na
potencialnej straty.

Transak¢c¢né naklady suvisiace naj ma s Kk
dopad na pencidl zisku Cennych papierov.

Vymenné kurzy mézu ovplyvnilt hodnotu
(podkladovych aktiv).

Majitelia Cennych papierov nemusia by
papiermi.

V pripade Cennych papierovan kt or é sa vztahuj i obmed
pre wurc¢ité hodnoty, ktoré sua relevant
Cennych papierov, j e mozné, Ze Majite
Ziadneho skut okynedjoa pmad tdrvaweeéhib t oht o ¢
V pripade, Ze sa akékolvek Cenné papi e
tychto Cennych papierov vystaveny dal
vynosu z jeho invest(iriizi kheiZpreddbd&arkdhc
Existuje riziko, Ze obchodovanie s Cen
pozastavené, prerusSené alebo ukondcené.

Hedgingové transakcie uzatvorené Emite

V dbésledkubd tceho znehodnocovania penazi (i
zni zi t.

Il nvestori sa musia spoliehat na funk¢n:
Rakusky sad mbé Z e me n Kuratdl) sCernanvyccuh ( pnaepr
upl atfiovamisdad upo&wanaa zauj mov Majitelov
takom pripade moé Z e doéj st k obmedzeni

vyplyvajlcich z tychto Cennych papierov.

,

Podla smernice EU o UGUsporach,vak praosna
vypl dacajuceho zastupcu v §tate, ktory
alebo vzhladom na dan sa m& zrazit =z t
a ani Ziadna ina osoba mehiude apdwkiunmnwa s
Cennymi papiermi v ddédsledku uloZenia t
up“) .

Cenné papiere sa riadia rakiskym prdvom a zmeny platnych zakonov, nariaden
regul ac¢nych politik ymo6zZznua nEai treed at, i vOe)
cennych papierov.

Cenné papiere Zu podliehat zni Z2ovani
vzni ku urcitej pustacej udal osti, v d
celisvojuinvestci u do Cennych papierov al ebo |

Majitelia cennych papierov sU vystaven
reali zovat vyplaty na zakl ade Cennych
Majitelia cennych papierov preberaji na seairrk o, zZze UGverové ro
v désledku ¢oho sa zniZ2i cena Cennych
Nakolko z uvedenej Cel kovej sumy i stin
% pripade, kedy | e Cel kova suma iesttniy
podmi enkach ako ,az do"“, sU investor.i
objemu emisie a tym aj moznej | ikvidit~"
Uvadzame do pozornost.i Majitelov cenn)
zmenit v piech, napmposeto by mali starost|
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Cennych papierov.
- Akékolvek splatenie alebo platba Uroko

ktori (i) nie sO0 v su0lade s dahno v fikadiu,
relevant ny mi pre FATCA (vr atane vzdani
zakazovali zverejnenie tychto informac
ktoré nesplfinajud ustanovenia FATG®&KAmimdUSA,
vrdt ane akychkolvek dobrovolnych dohoéd
dokumentu, mdédzu podliehat zrazkovej da
VGEOBECNE Rl ZI KC CENNRCH PAPI EROV SbVI ¢
AKTIVAMI
- Majitelia cennych papierov mézu strat.i
prislusného Podkladového aktiva zazna
celkovej straty).
- Majitelia cennych papierov znasSaju riz

- Konkrétne druhy Podkladovych aktiv st spojené s r6znymi rizikami a investori by si
byt vedomi, Ze kazdy uc¢inok na Podkl a
GCi nok émpapier€e nn

RIZIKA SUVISIACE S PODKLADOVYM AKTIVOM (PODKLADOVYMI AKTIVAMI)

- Cenné papiere tykajuce sa komodity su vystavené okrem iného cenovému riziku ko
i riziku nizkej likvidity. Ak sa Cenné papiere netykaju spotovej ceny komodity ale fu
kontraktu na tuoto komoditu, sU spojene

GPECI FI CKE RI ZI KC CENNRCH PAPI EROV

Cenné papiere su vystavené riziku (rizikam) vyplyvajuacemu (vyplyvajicim) z nevyhoc

cenovych pohybov Podkl adového aktiv, zn
fluktuacii cien Podkladovych akti v, mocker
Cennych papierov, ktora méze viest Kk sku
cenové fluktuacie Cennych papierov aj ak zmena (zmeny) v cene Podkladového aktiva
jelsu iba malé a podstatnychryzmien hodnot
PONUKA
Déovody ponuky Emitent méze pouzit C€isty v
vynosov, ak s(papierov na akykolvek 0acel
zi sku al ebo tvorbu ziskuajehe Seobecné uUucely fine

urc¢itych rizik

Opis podmienok ponuky: Podmienky, ktorym podlieha ponuka
Neupl atnuj e sa; ponuka nepoct
Rai ffeisen Centrobank Akti e
ponuku Cennych papierov inal
prospekte % Rakusku, Ne mec
republ i ke, Madar sku, Rumui

Slovinsku a Chorvatskg Jurisdikcie verejnej ponuky* ) p
obdobia od a vratane prveéh
ni zsSie vymedzené) do a vr éa
Ronukové obdobié ) , podliehajdc pr
redi Zzeniu podl a uvténe Raumaemksic
Z do a vratane posledného
papiere budiu verejne ponutkat

(
p
a

Cenné papiere je mozné upi st
vratane 17: 00 var §avs k ©lbdobie
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E.4

Opis akéhokol v
je podstatny pre emisiu/ponuk
vratane konfliktu zaujmov:

Annex2

upisovanid )p,od | i ehaj Gtc predcasné
podl a uvazeni a Emi tent a. P
investor.i zadavat objednavk
upi sovani e Cennych papier o\
objednavky su platné minimalne tpdA obchodnyc

Emi tent je opravneny podl a
alebo zamietnut takéto obje
udania dévodu.

Datum emisie je 01.09.2016.

PoliatolnT emisnl kurz, n8§k
papierov

Emisry kurz: PLN 1.000,00

Emi snd priréazka: Emi snéad pri
papier méze byt wuplatnenéa

Obmedzenia predaja

Cenné papiere mdzu byt ponda
jurisdikcii alebo pochadzajuce z jurisdikcie, iba ak je to povol
v zmysle platnych zdkonov a inych pravnych predpisov a :
toho pre Emitenta nevypl yvaj

Cenné papiere neboli a nebu:
cennych papieroch z roku 193Brited States Securities Act

1933 v pl at rZzaéakam ozenmychipapierpch ) al
Ziadneho regulac¢ného organu
al ebo inej jurisdikcii USA Q|
nesmu byt ponukané alebo prc«

vyhatych 2z r e g iatcendychipapienoah,dlet
(i) mimo USA, okrem pripadov offshore transakcii v sulad
Nariadenim S v zmysle Zakona o cennych papieroch.

Emi tent méze prilezitostne
Cennym papierom, ako naprikl
o Emitentovi umozZznuj e Vvypo
al ebo akychkol vek i nych Re
zl ozZenadoPédal aktiva z C¢ohc

N

auj mov v pripade, Ze by b
vybrané cenné papiere alebo iné aktiva, vydané Emitel
samotnym alebo podnikom skupiny, alebo ak m& Emi
obchodny vzt ah snikenmiatzéklade @kéhot
cenného papiera alebo aktiva.

rilezitostne
ktiva, na vl a
transakci e 1
dkl adového ak
aktiva a nasl ec

Emi tent mbéze p
Podkl adového a
sprave. Takéto
Gcindhhlodmatu Po

referenéného

Emi tent moé Z e vydavat i né d
Podkl adového aktiva, pricom
produkt ov n aopadrnahodnétd Gennyich papiero
Emitent moéze pouzit cast vyl
Cennych papierov, aby s nimi realizoval hedgingové transal

ktoré mdézu mat dopad na hodr
Emi tent mob Z e ziskat njéce esa
Podkl adového aktiva, pric¢om
akékolvek informacie tohto
papierov. Emi tent tiez mo 7
Podkl adového aktiva. Takét o
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konflikt zdu j mo v a mo hl i by ovpl
papierov.
E.7 Odhadované vydUplatnAuje sa emisna prirazksée

investorovi Emitentom aleb
predkl adatel om
Okr em pripadoyv uvedenych v

predkl ardeadtkellad@p el i a) ponuky
vydavky voci investorovi
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Croatian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE CROATIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY
ARE BINDING.

POSEBNI SAZENJAK | ZDA

A. UVOD | UPOZORENJA

Al Upozorenje Ov aj sazet ak (uSaddpdt)akterne b &
uvodom u ovaj pr os plkrdspekt’()u kdc
izraden vezano uz Program s
dal j nj efrograenk t u: *

Svaka odluka ulagatelja o ulaganju u vrijednosne papire iz
temeljem Pr ospekt aVrijéduosnidpagdirij” r
treba se temeljiti na ulagateljevom razmatranju Prospekta u cj

U slucaju podnoSenja tuzbe

Prospekt u, ul agatel|] u SVOj
nacional nog zakonodavstva
gospodarskog prostor a, mo r i

Prospekta prije pokretanja sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgawdrtwms tF
Centrobank AG ( uRaifteizdnjCantrabank )
TegetthoffstralBe 1, 1015 Be

temel jem Progr ama, lzdavatelif §1 j kng
podni jelo Sazet ak, u k | jjedidouakoL
Sazetak dovodi u zabl udu, al
cCita zajedno s drugim dijel:
se Cita zajedno s drugim di]j
koje bi trebal e pomodainjwl ahoe

u navedene Vrijednosne papire.

A.2 Suglasnost  lzdavatelja, i lzdavatelj je suglasan da sve kreditne institucije i investicij
odgovorne osobe za izracdr ust v a na temel ju Direktiwv
Prospekt a, z financijski posrednici te naknadno preprodaju ili obavljaju kra
Prospekta radi naknadr plasman Vrijednosnih papira (u daljnjem tekstu, zajec
preprodaje ili krajnjeg plasman “Financijski posrednici” ) i maj u pravo kor
vrijednosnih  papira  puten naknadne preprodaje ili krajnjeg plasmana Vrijednosnih ps
financijskih posrednika. koj i ce biti i zdani temel j e

val janosti ponude (kako | e

Naznaka rka valjanosti ponude
u kojemu naknadna preproda
ili krajnji plasman vrijednosnir
papira  putem financijskit
posredni ka mo?Z
za koji se daje suglasnost

uvjetima)t i j ekom kojega se moZe
krajnji plasman mjerodavnih Vrijednosnih papira, pod uvjetc
medut i m, da Prospekt i dal j
austrijskog Zakona o] trzi 81
Direktivu o prospktu.

kori S§tenje Prolzdavateljeva sugl asnost Z a
Svi ostali jasni i objektivni preprodaje ili krajnjeg plasmana Vrijednosnih papira put
Financijskih posredni ka dai

uvjeti uz suglasnost koji s
mjerad a v n i za
Prospekta.

potencijalnim ulagateljima biti dostavljen Prospekt, svi njeg
dodaci i mf er odavni Konacdé¢ni uvij e
Financijskih posrednika osi
njegove dodatke i mj erodavn
primjenjivim ograni ¢enj i ma
Prospektu i svim primjenjivim zakonima i propisima
mjerodavnoj jurisdikciji.

U primjenjivim Konac¢nim uvj
dodatne uvjete uz svoju suglasnost koji su mjerodavni
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B.

B.2

B.4b

B.5

Obavijest o0zna
pi smom kojom
uagatelji da C¢e

financijskog posrednika ta
financijski posrednik dostavit
ulagateljima  informacije ¢
uvjetima ponude u trenutk
podnoSenja pon

Obavijest o0zna
pi smom obavje:?
da svaki financijski posrednil
koji  koristi Prospekt more
navesti na svojoj internetskc
stranici da Kkoristi Prgmkt u
skl adu s a S u:
uvjetima uz tu suglasnost

IZDAVATELJ

Pravni i trec
Izdavatelja:

Sjedi St e i

Izdavatelja, zakonodavstv
temeljem kojega lzdavate
posl uj e i nj e

drzava u kojoj
Svi poznat.i tr
na lzdavatelja i gospodaresk

grane u kojima posluje:

Ako je lzdavatelj dio grupe
opis grupe i p
u grupi:

Annex2

kori Stenje ovog Prospekta.

U slulaju da ponudu podnesce
drugi financijski avip owagatelimai
informacije o uvjetima ponud

Bilo koji drugi financijski posrednik koji koristi Prospekt
objavit fe na svojoj internce
skl adu s ovom suglasnogl u i
Pravni naziv | zdavatelja je
trgovacki naziv | e “ RaiRaiffasens
Centrobank Group” iGrupa” “ upudéduj e na ¢c

Centrobank i njegovepodu Z ni ce i pridruz:
Rai ffeisen Cent r ob a Aktiengpsellschdfit
koje je ustrojeno i posluje temeljem austrijskih zakonskih prop
koje je upisano u sudskom registrdFirtnenbuch be
Tr gov ac¢ khagdelsyeridha Widnpod registarskim brojen

FN 117507f. Sjedi Ste drusStyv
Republika Austrija. Sjedi §t
TegetthoffstraRle 1, 1015 Be¢
Posl ovni i gospodar ski uvij e

grupu Rai ffeisen Centrobank
nepovoljno su utjecali na grupu Raiffeisen Centrobank Group.

Rai ffeisen C em Centwlbaak
gospodar skom

DrusStvo
Group ovise o
posluju.

Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene percipiranih razi
adekvatnosti kapitala i poluge mogli bi podvrgnuti gru
Rai ffeisen Centrobank k&pitam pi
vis§im standardima te prisildi
i kvidnosti u buduc¢nost.i

Izdavatelj je kreditna institucija specijalizirana za trgovan;j

prodaj u vliasnic¢ckih vrijednosni
te izdavatelj certifikata i drugih strukturiranih vrijednosnih pag
unutar grupe Raiffeisen Grol
podruZznica i pridruZzeni hkabhimt
trzisti ma u srednj o] i i st
bankarska grupa podrijetlom
srednj e i istoéne Europe. P
grupa Rai ffeisen Group nomhkrou
medunarodni h financijskih t
nastajanju.

Mati ¢no drusStvo grupe Raiff{
Landesbanketlo | di ng GmbH, iz BecCa
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B.9

B.10

B.12

Ako je napravljena projekcija il
procjena dobiti, navesti brojku:

Opis prirode bilo kakvih
kvalifikacija u revizorskom
izvjes§cu 0

financijskim informacijama:

Odabrane
financijske informacije:

k1 ju

Izjava 0 nepostojanju bitn

nepovoljnih promjena
izdavateljevih izgleda o«
datuma njegovih  posljednjil
objavljenih revidiranih

financijskih i
koje bitno nepovoljne promjene

Opi s znacajni
financijskom
polozaju nak:t
obuhvacé¢enog
financijskim informacijama:

Annex2

i ffei
tonj e
i Je
r

drusStva
“RZB” ) .
l zdavat

a sen Ze finjemaekshuz
drusStvo j e '
ukl jucden u kot
RBI , a usStvo RBI j e ukl j
izvjesSdc¢a drusStva RZB. D r idiganay
financijska izvjesSca d r-tofdingv
GmbH.

R
Po
el

d

Ne primjenjuje se; nikakva projekcija ili procjena dobiti n
napravljena.

Ne primjenjuje se; nema nikakvih kvalifikacija.

2015. 2014.

u tisul ama
(zaokruge

KIl'julne brojke i ili u postocima
Neto dobit od djelatnosti financijskog 51.739 45.690
trgovanja
Operativni prihodi 49.028 61.856
Operativni rashodi (35.992) (46.193)
Rezultat iz redovnog poslovanja 12.284 12.364
Neto dobit poslovne godine 6.911 8.598
Ukupna bilanca 2.524.919 2.713.373
Prinos od dioni ¢k 11,8% 13,2%
oporezivanja
Prinos od dioni ¢k 6,6% 9,1%
oporezivanja
Omj er troSkova i 73,4% 74,7%
Informacije svojstvene Banci
Prihvatljiva vlastita sredstva 101.729 87.740
Ukupna rizikom ponderirana aktiva 532.665 682.985
Kapitalni zahtjev (CET 1) 42.613 54.638
lzv&Rkevi dirana financijska izvje§¢
informacije |lzdavatelja
S datumom ovog Prospekt a r
nepovd j ni h promjena izgleda 12
od datuma Revidiranih financ

Neprimjenjuje se. Nij e bilo
financijskom pol ozaju Il zda\
podruznica od 31. prosinca 2
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.

c.2

C5

(O]

Opi s svih ned
koji su vezani uz lzdavatelja
koji su u bithoj mijeri
mjerodavni za ocjenjivanje
solventnosti Izdavatelja:

Bilo kakva ovisnost o drugin
subjektima unutarrgpe:

Opis glavnih
Izdavatelja:

djelatnost

U onoj mjeri u kojoj je to
poznato Izdavatelju, navestilje
Izdavatelj izravno ili neizravnc
u vliasni s§tvu i

u Cijem viasni
nadzorom te opisati prirod
takvog nadzora.

Ocjene kredithe sposobnos
dodijeljene izdavatelju ili
njegovim
vrijednosnim  papirima  ne
zahtjev ili  u suradnji s
izdavateljem u postupki
ocjenjivanja:

VRIJEDNOSNI PAPIRI

Opis vrste i klase vrijednosni
papira koji se nude i/ili pznaju
Za trgovanj e,
identifikacijske brojeve
vrijednosnih papira:

Valuta izdanja vrijednosnit
papira:

Opis svih ogre
prenosivosti vrijednosnit
papira:

Opis prava vezanih u
vrijednosne pz¢

Annex2

Ne primjenjuje se; nema nil
vezani uz lzdavatelja i koji su u bitnoj mjeri mjerodavni
ocjenjivanje solventnosti Izdavatelja.

Ne primjenjuje se; nema nikakvih takvih ovisnosti.

Raiffeisen Centrobank je kreditna institucija specijalizirana
posl ovanj e s viasni ¢kim vri
Rai ffeisen Group i posl uje
i stocnoj Europi Rai ffeisen
i proizvoda vezano uz dionice, izvedenice i transakcije
vliasni¢c¢kim kapitalom na bu
Centrobank takoder pruza [
privatnog bankarstva.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, nominalni temeljni kaj
druStva Raiffeisen Ce0ce¢uraoboge
podijeljen na 655.000 redovnih dionica nominalne vrijednosti.

Veli ka vec¢ina od 654.999 di
di onica drusStva Raiffeisen (
drusStva Raiffeisen B ajnjém tdksiut
“RBI" ) put em dr-Beleiliguags GibH i rifeljove
podruZznice RBI I B Beteiligu
di onica (0, 1%) u viasnistvu
GmbH iz BecCa, koje je nei

Centro
drustve

Rai ffeisen
Di oni ce

Slijedom ,t oga,
drusStva RBI
na nijednoj burzi.

Ne primjenjuje se; navedene ocjene kredithe sposobnosti nerr
|l zdavatel] niti njegovi duzn
Vrijednosni papiri su Garant
medunarodni m identifikaciijs

ATOOOOA1INS8B8AI1L, njemackim i

vrijednosnih papira WertpapierkennnummeRCOF2Y i CFl
oznakom DMZUFB.

Vrijednosni papiri ¢ce biti [
donositelja.

Nominalna vrijednost Vrijednosnih papira iznosi PLN 1.000,00
Valuta proizvoda za Vrijednosne papire je Quanto Poljski
( PLN" ) .

Vrijednosni papiri su prenosivi u skladu s primjenjivim zakonin
propisima te primjenjvwiim ok
sustava.

Prava vezana uz Vrijednosne papire
Vrijednosni papiri daju njihovim imateljima pravo na isple
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c.1

C.15

rangiranje
prava:

Naznaka j esu

ponudeni v r

ije

predmet zahtjeva za prijam

trgovanje, s obzirom na
di stribuci]|

njihov
u n

ili na drugim jednakovrijednirr

trzisti ma,
predmetnih

Opis nacina
odnosnog(ih) instrume
utjece na

osim ako vrijednosni
imaju denominaciju
najmanje 100.000 eura.

S

trz

n.
nta(at:

VoI
papir
oc

Annex2

kamate i ot kupnogei nmposa,nok
C.15.

Status Vrijednosnih papira

Izdavateljeve obveze temeljem Vrijednosnih papira predstav
neosigurane i nepodredene ot
jednako rangirane te jednako kao i sve druge neosigure
nepodr e dze lzdavateljh, wa izuzetak onih obveza koijil
obvezatni zakonski propisi daju prednost.

Ogranilenja prava

|l zdavatel] je ovlaSten otka
Uvjete Vrijednosnih papira
sl uc¢aju aponrae nter¢zaijsSt u, potenc
(ukl juc€ujuci izvanredne di v

izvanredni h dogadaja otkupa
rizika).

Izdavatelj namjerava podeiji zahtjev za trgovanje Vrijednosnil
papirima na uredenom trzis8tu
na dodatnom uredenom tr2i St

uni j e, u Austriiji, Nj emack
Madar skoj, I tuamtuinjjis,k oP ¢ | jSsl koov
Sloveniji.

Vrijednost Odnosnog i vrigdnost
Vrijednosnih papira bududi d

Odnosnom instrumentu, kako slijedi:

Kamata

Iznos kamata.‘lznos kamatd' u odnosu na

vrijednost i svako Kamatno

slijedi (i koji ¢ce uvijek biti jednal

t aj iznos bude manji od nul e

Nomi nalna vrijednost x Kam
kamata

Odrelene specifikacije u pog

Pocetna referentna cijena z.
cijena

Pocetni datum vrednovanja z
vrednovanja

Kvocijent za obracun kamat a:
Konac¢ni datum vrednovanja za
Datum plac¢anja kamata: 03.009

Osnovna kamatna stopa: 0,00%

Osnovna cijena Za obracun
referentne cijene za obracun

107



Annex2

Grani ¢na razina Za obr a
eferentne cijene za obra

Razdoblje promatranja grani
Datuma izdanj a, ukl jucujuci
datuma vrednovanja

Referentnacijengr ani ce za obracun Kkeée
Sudjelovanje za obracun kama

Zamjenska kamatna stopa: 0,00%

“Kamatna stopd’ znaci zZbroj (i) Os
Promjenjive kamatne stope.

“Promjenjiva kamatna stopd’ znadci i znos
sl jedeé¢im odredbama:

(@) Ako | e nastupi o Grani ¢ni d
Promjenjiva kamatna stopa je Zamjenska kamatna stopa.

() U protivnom, ako je Konatc
kamata nizZa Vvhoj jedpakd D
Promjenjiva kamatna stopa je nula.

(c) U svim ostalim sluc€ajevim
razlika i zmedu (i) Konacé¢n
kamata i (i) Osnovne ci|j
naknadno podijél S Pocetnom refe
obracun kamata te pomnozi
kamata.

“Granil ni dogalaj Zaj®bnaku

tijekom predmetnog Razdoblj

kamata bilo koja Referentna cijenagranica o br ac€ un
visga ili jednaka predmetnoj

Otkup

Svaki Vrijednosni papir daje svakom mjerodavnom Imatt
vrijednosnog papira pravo da od lzdavatelja dobije po jedi
i splatu Otkupnog iznosa (koj
a u slucaju da taj iznos bu
nula).

Gore opisana obveza dospijeva dana 03.09.2019., pod uvjetc
se U sluc¢aju pomicanja Kona
il unatrag na temelju Uvj el
vrijednosnog papira ili@i us Kk
ako je to slucaj), Datum do
nakon vremenskog razdoblja koji je jednak vremenskom razd«
za koj e j e Konac¢ni dat um

Vrijednosni papir uredno iz
podl odzrneod boama o poremec¢aju n

Otkupni iznos
Odrelene specifikacije u pog

Pofetna referentna cijena: C
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C.16

C.17

Cc.18

C.19

C.20

D.

D.2

Annex2

Pocdetni datum vrednovanj a.

PoCetni datum vrednovanja: 3

Multiplikator: 100,00% od Nominalne vrijednosti podijeljeno

Pocdetnom referentnom cije
(“Quanto”) u Val ut i proi
zaokruzuje se na pet decim
l znos zasStite: PLN 1.000,00
“Otkupniiznos’ j e | znos zaStite.
Dat um i steka Datum dospijecéda: 03.09.2019.
|zveden|hvrljeqlnosn|hpvaplra Konac¢ni datum vrednovanja: 2
datum izvrSen
referentni datum.
Opis postupka namire izveden Sva pl adanja temeljem Vrije
vrijednosnih papira. klirinS§kim sustavima radi i
vrijednosnih papira.
Opis nac¢ina n Pla¢anje Otkupnog iznosa po
prinos na izvedene&rijednosne dat ume pl acd¢anj a kamat a.
papire.
l zvr Sna cijenKonaéna referentna <cijena:
referentna cijena  odnosnc na Kona ¢veednowrgat u m
Instrumenta. Konac¢na referentna cijena zsg
cijena
Opis vrste odnosnot Odnosni instrument:
lnstrumenta | Vrsta: Roba
informacije o] odnosnon _
instrumentu. Naziv: Gold
Mjerodavna cijena objavljena je na Bloombergovoj stranici
GOLDLNPM | NDEX, wuz izuzetak
cijene za koje je mjerodavna cijena objavljena na Reutersovoj
stranici XAU=.
I nformacije o Odnosnom instr
reul tatima i njegovoj volati
izvora: http://www.Ilbma.org.uk
RIZICI
Kl'julne informacije o kljulnim rizicima ko
- Poslovni i gospodar ski uvij et.i mogu i ma
Group, a teski uvijeti na trzisStu nepov.:
- DrusStvo Raiffeisen Centrobank ioggspadgaskon
okruzenju na trzisStima na kojima posl u|

- Pritisci konkurencije u sektoru financijskih usluga mogli bi nepovoljno utjecati
poslovanje i rezultate poslovanja grupe Raiffeisen Centrobank Group.

- Grupa Raiffeisen Cen tkreditfoa niZku, Gzikw dryge yge/orn
strane i riziku koncentracije.

- Pad vrijednosti i movine moze i mat.i nep:

- Budu¢i da se veliki di o poslovanj a, i m
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D.3,
D.6

Annex2

istocénoj Eum odpriz atvea ma d&krajagel ini dw davBurd
rizicima.

Rezultati trgovanja drusStva Raiffeisen
Ci mbenicima koji su izvan njegovog nad.

DrusStvo Raiffeisen Cena rlodjainkp stujo€&®&wn oi
druga drusStva.

Grupa je izloZena riziku Ilikvidnosti
Grupa je izloZena trzisSnom riziku.
Grupa Rai ffeisen Centrobank Group | e
poslovanje.

DrZavna porezna ioZmometpavmad | pol ut ijla am

Grupa Rai ffeisen Centrobank Group j e
neprimjerenosti ili propusta u internim postupcima, sustavima (posebice u susi
informacijske tehnologije), uslijed ljudskog faktora injskih faktora, bez obzira na to je
gubitak prouzrokovan namjerno ili nenamjerno ili je nastao uslijed prirodnih okol
(operativni rizik).

Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene percipiranih razina adekvatnosti kapit

poluge moglibpbodvr gnuti druStvo Raiffeisen Ce
vi§im standardima te prisiliti je na d
Rizik izmjena poreznih propisa, nar o da
financijske transakcije.

|l zdavatel] mozda nece Dbiti u moguc¢nos
sredstva i zakonom propisane obveze.

|l zdavatel] ima obvezu wuplacivati i zno
financirane fondove sustava osiguranja depozita; to ima za posljedicu dodatno fina
opterec¢enje za | zdavatelja te st olhdavateljia

i na rezultate njegovog poslovanja, financijsko stanje i rezultate poslovanja.
Postoji rizik od povecdane regul acije i

Poslovni model grupe Raiffeisen Centrobank Group ovisan je o svom diversificiral
konkurentnom slpu proizvoda i usluga.

Poslovanje grupe Raiffeisen Centrobank Group ima inherentni reputacijski rizik.

Sposobnost Grupe da identificira i urf
poslovanja Grupe.

Grupa Raiffeisen Centopohinki Gkiompr ij Bi 6i

Rizik od potencijalnih sukoba interesa
Izdavatelja.

Grupa Raiffeisen Centrobank Group |je i

Kl jul ne i nf or ma ciingkeji swsvdstvgniwiijedriosnimipapizimac
UPOZORENJE O RIZIKU: Ulagatelji trebaju biti svjesni da mogu izgubiti vrijednost svog
cjelokupnog ul aganja ili dijela istog, oVi
ogranil ena | ¢ engao vvorgi jueldangoasntj an (uk !l j ul uj ul i

OPLI

Rl ZI CI KOJI SE ODNOSE NA VRI JEDNOSNE

Vrijednosni papiri mozda nisu primjere
znanje i/lili i skustvo s f i majamii/lii $inancijska
sredstva i likvidnost kako bi snosili sve rizike ulaganja i/ili temeljito razumijevanje u
Vrijednosnih papira i/ild9i sposobnost
deviznih tecajeva, ci jsekniah iimorve ghees pio ddat

mogu utjecati na njihovo ulaganje.

Moze doci do sukoba interesa koji i me
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potencijalne ulagatelje.

Ne mo Z e postojati ni kakvo jamstvo da
Vrijednosne papire ili, ako se razviije
mozda necée moci prodati svoje Vrij e(dzik:c
likvidnosti).

TrziSna vrijednost Vrijednosnih papira

od kupovne cijene.
Zakonitost kupnje Vrijednosnih papira

Il matel ji vrijednosnih papira moly pristdjbimik
naknada.
Potencijalni ul agatel ji i maju obvezu z.

Financiranje kupnje Vrijednosnih papi
potencijalnih gubitaka.

Transakcij ski troSkovi vezani posebice
ucinak na profitni potencijal Vrijedno
Devi zni tecaj mo Z e utjecati na vVrij
instrumenta(ata).

Imatelji vijedm s ni h papira mozda se nec¢e moci
papire.

U slucaju Vrijednosnih papira koji sad
odredene vrijednosti koja su mj er gjedaosnih
papira, | matel ji vrijednosnih papira 1
iznad navedenog ograni c¢enj a.

U slucdaju otkupa bilo kojih Vrijednos
Vrijednosni h papimadopeatnimzenzipoismé,

ul aganje i mat:i ni zi prinos od oc¢ekivan:
Postoji rizik da ¢e trgovanje Vrijedn
obustavljeno, prekinuto ili otkazano.

Transk ci j e za zaStitu od rizika sklopl e
Vrijednosnih papira.

Uslijed buduc¢e deprecijacije valute (i
Ulagatelji se moraju oslanjati na funkcionalnost mjerodgvnok | i ri nSkog s
Austrijski sud moZze i menovat.i upravite
prava i zastupanja interesa |Imatelja

sposobnost Imatelja vrijednosnih papira da osobno wgtvasvoja prava na temel;
Vrijednosnih papira moze biti ograni c¢e

Na temelju Direktive EU o kamatama na
naplac¢ena posredstvom platnog agenta u
iznosporeg a i | i iznos koji se odnosi na por
niti Izdavatelj niti bilo koji platni agent niti bilo koja druga osoba ne bi imala obvezu p
dodatne iznose vezano uz bilo kakve Vrijednosne papire uslijed nhametaegenay porez:
po odbitku (Nema izracdunavanja bruto i.

Vrijednosni papiri podlijezu austriijs
zakona, propisa ili regulatorne politike mogu imati nepovoljan utjecaj na lzdave
Vrijednosne papire i Iimtalje vrijednosnih papira.

Vrijednosni papir.i mogu biti predmet
vrijednosni papire po nastupanju odred
da Imatelji vrijednosnih papira izgube dio ili sevoja ulaganja u Vrijednosne papi
(zakonsko pokrivanje gubitaka).

Il matelji vrijednosnih papira su izloZze
od strane Izdavatelja na temelju Vrijednosnih papira.
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E.2b

E.3
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- Imatelji vrijednosnih papira snose irik povecdanja kreditne
smanijenja cijene Vrijednosnih papira.

- Budu¢i da se ne moze izvuci ni kakav za
Broja jedinica u sluc¢aju kada | e Brojjedinica
naveden s naznakom "do najvisSe", ul aga
stvarnog opsega izdanja te stoga i mo g

- I matelji vrijednosni h papira tr ebiajenjivogi
poreznog rezima koja
z

je nepovoljna za
pazljivo razmotriti porezni utj ecaj ul .
- Svaki ot kup il plac¢anje kamata za HKdgj(i
se ne pridrzZzavaju zahtjeva za poreznom
na temelju zakona FATCA (ukljucujuci i
Zzabranjuje priopcéavanj e t akviilih(ii) sunfihandijskea
institucije koje se ne pridrzavaju zak
ukl jucujucdci bilo kakve dobrovoljne spt¢
i stog, moze biti predaodsS30poggcor eza po odhb

OPLI Rl ZI CI VRI JEDNOSNI H PAPI RA VEZANIH UZ

- Imatelji vrijednosnih papira mogu izgubiti svoje cjelokupno ulaganja ili znatan dio istog
cijena mjerodavnog Odnosnog instrumenta krene u nepovoljnom smjeru (rizik znati
potpunog gubitka).

- Imatelji vrijednosnih papira snose rizik kolebanjadevizn t e aj ev a.

- Posebne vrste Odnosnih instrumenata no
da svaki utj ecaj na Odnosni i nstrument
papire.

RIZICI KOJI SE ODNOSE NA ODNOSNI(E) INSTRUME NT(E)

- Vrijednosni papiri koji se odnose na
l'i kvidnosti, medu ostalim rizicima. A
cijenu robe veé na rocni ki ugovor za

POSEBNI RIZICI VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Vrijednosni papiri su izl ozeni riziku(ec
Odnosnog (i h) instrumenta(ata), promjena
Odnosnog (i h) instrumenta(ata), mjedgostic protekork
VrIemena, i steka Vrijednosnog papira koji
koji prouzrokuje velika kolebanja cijene
cijene Odnosnog(ih) instrumenta(ata) samo amale ) i znacajnih pr

utjecaja granic¢ne razine.

PONUDA

Razlozi za ponudu i uporakt Neto prihode od izdavanja bilo kakvih Vrijednosnih pag
prihoda kada se ne radi | zdavatel|] mo Z2 e koristiti L
ostvarenoj dobopéenito koristiti radi 0s

odredeni h ri zi financiranja.

Opis uvjeta ponude: Uvijeti kojima ponuda podli]j ¢
Ne primjenjuje se; ne postoj
Javna ponuda Vrijednosnih p
drusStva Raiffeisen Centrobai
¢l anka 3.(2) Direktive 0 |
Poljskoj, I t al i j i , CesSkoj Republ
i

Sl ovackoj Republici, Sl oven
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E.4

Opis svakog interesa Kkoji j
bitan za izdanje/ponud

ukl jucdujuci

S u

Annex2

“Jurisdikcija za javnu ponudu” ) tijekom r a

dana Datuma wupisa (kako | e
t aj dat um,do z a&Kkolnjawénnoog datur
dal j nj em Roke kajanasti porfude’ ) , p o
prijevremenom otkazu i pro
|l zdavatelja. Od Datuma izda
do posljednjeg dana Roka valjanosti ponudejedriosni papiri
bit ¢e javno ponudeni kao t1
Vrijednosni papiri mogu bit
t aj dat um, zakljucdno do 17:
30.08.2016. ( u Raddalljg upisége m, t p @&
prijevremenom ot kazu i produzenij

Izdavatelja. Tijekom Razdoblja upisa, ulagatelji su poz\
podnositi ponude za kupnju Vrijednosnih papira (odnosno up
Vrijednosne papire) pod uvjetom da (i) navedene ponude |
valjane najmanje pet radndana i da (ii) lzdavatelj ima pravo g
svom viliastitom nahodenju pr

cijelosti ili djelomi¢no be:
Datum izdanja je 01.09.2016.
Pol et na cijena izdanj a, t

Vrijedn osnih papira
Cijena izdanja: PLN 1.000,00

Dodatna naknada za izdanje: Dodatna naknada za izdanje u
od naj vi Se PLN 15,00 po \%
napl ac¢ena

Ogranilenja prodaje

Vrijednosni papir.i mogu bit
unutar jurisdikcije ili potjecati iz jurisdikcije samo ako je
dopusSteno na temelju primje
ne nastaju nikakve obveze za lzdavatelja.

Vrijednosni papiri ni su i n
United StatesSecuities Actiz 1933. godine, s izmjenama |
dal j nj e rBectiribels Act b : i I'i proi bil
tijelu za Vvrijednosne papi
jurisdikciiji Sjedinjenih An
“Sjedinjehg Degpayge biti ponit

unutar Sjedinjenih Dr zava,
osl obodene r egi st r SecurtieeActil &i)
izvan Sjedinjenih Drz2ava, 0!
s Odredbom S. iz Zakor&ecurites Act

Il zdavatel] mo 2 e S VI emena

svojstvu u odnosu na Vrijednosne papire, primjerice
Obracdunski agent, Sto 0 Mo ¢
vrijednost Odnosnog instrumenta ili bilo koje druge referer
imovine ilidautvrdisassav Odnosnog i nst
dovesti do sukoba interesa kada vrijednosni papiri ili dr
i movina izdana od strane sa
mogu biti odabr ani da ¢ine

|l zdavatel] odmadsava popdhovahe
takvih vrijednosnih papira ili imovine.

l zdavatel] mozZze s VvVremena n
ukl jucduju Odnosni i nstrumen
racdune kojima wupravlja. T ak

ili negativan utjecaj na vrijednost Odnosnog instrumenta ili
koje druge referentne imovine te slijedom toga i na vrijed:
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E.7

Procijenjeni
l zdavatel]
ulagatelju:

Annex2

Vrijednosnih papira.

|l zdavatel)] moze izdati drug
Odnosni i nstr ument yrentmih proizeodaent
trziSte moZe wutjecati na vri
|l zdavatel] moze Kkoristiti S
Vrijednosnih papira za skl a
koje mogu utjecati na vrijednost Vrijednosmuhpira.

|l zdavatel] moze do¢ci do inf
koje nisu javne te se | zda\y
takve informacije bilo kojem Imatelju vrijednosnog papi
|l zdavatel] moze takoder obeg

odnose na Odnosni instrument. Takve aktivnosti bi mc
predstavljati sukob interesa te utjecati na vrijednost Vrijedno
papira.

Primjenjuje se dodatna naknada za izdanjeokakj e ut v
tockom E. 3.

Osim kako je go
ni kakvi takvi tr
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A. UVOD IN OPOZORILA

Al Opozorilo

A.2 Soglasje lIzdajatelja ali oseb

odgovorne za pripravc
Prospekta, za uporabo Prospel
pri nadaljnji ponovni prodaji ali
kon¢nem plasir
papirjev prel
posrednikov.

Navedba obdobja ponudbe,
katerem se lahko izved
nadal jnja pr ot
plasiranje vrednostnih papirje
prekofnanc¢ni h pos
za katero je podano soglasje
uporabo Prospekta.

Drugi, s soglasjem povezal
jasni in objektivni pogoji, ki se
nanasSaj o na up

Obvestilo v krepki pisavi z:
vlagatelje, da v primeru ponudt

EK ZA DIGDACC ENO

Ta povzetek Pozemka)Y aj pevaabpa
ta prospekt Prospekt'a)d,al preivpapnaw
Programom strukturiranih vrednostnih papirjev (v nadaljeve
~Program” ) .

Vsaka odl olfivvredaostne Ipapigje izdane v okvil
tega Prospekt a Vréduostnh padifi1 ) e v .
temeljiti na presoji Prospekta kot celote.

Ce pride zahtevek, ki se n¢
sodi S$Ce, obstaja moZznotstt ozd
skl adu z nacional no zakonc
gospodar skega prostor a, no:¢
preden se zakonski postopek

Civilno odgovornost nosi | e
nadal j Raffaisen Qerirgbank” ) Tegett hof
Dunaj, Avstrija (v vlogi izdajatelia v okviru Programa,

nadal j kzdajateljj ¥, , ki je priprayv
prevodom, vendar s amo, ce |
nedosl eden, ¢ e m@mi deh Prdspekte ali pi
e Prospekt ne daje kljucni
drugi mi del i Prospekt a, ki

glede naloZbe v take vrednos:
l zdaj at el j sogl asa, da so
druzbe v esktiada 20D3/r36/ ES,
posredni ki, ki nadal je prod
papirje (s kubpianjanilmendp)axrie p)

do uporabe t ega Prospekt a

plasiranju Vrednostnih papirjev, ki bodo izdani v okvi
Programa v fasu ustreznega

v vel javnih Koné&nih pogoj il
podaja al. konéno plasiranij
vendar |l e pod pogoj em, da |
¢l ena Zakona o kapitalskih t
Sogl asj e |l zdaj atelja, da f
Prospek pr i nadal jnji prodaj.i

papirjev, je podano pod pogojem, da (i) morebitni viagat
prejmejo Prospekt z dopol ni-
in da (ii) vsak Financni p

Prospekt zdpo |l ni t vami in ustrezni
z vsemi veljavnimi prodajnimi omejitvami, navedenimi v te
Prospektu, in vsemi veljavnimi zakoni in predpisi ustrezne sc
oblasti.

V veljavnih Koné¢nih pogojih
pogoje vz v e z i s tem soglasjem,
Prospekta.

Y, pri meru ponudbe S stra
posredni ka, mor a dodat ni f



B.

B.2

B.4b

B.5

B.9

S strani

finar

ta financ¢ni p
vli agateljem po
in pogojih ponudbe v trenutkt

ko je ta aktualna.

vliagateljem podatke o} dol o
trenutku, ko je ta aktualna.

Obvestilo v krepki pisavi z¢ Kat er i kol i dodat ni finanl| ni
vlagatelje, da katerikoli dodatr mora na svoji spletni strani navesti, da uporablja Prospekt v
p o s r e skladu s tem soglasjem in z njim povemimi pogoiji.

prospekt, mora na suoppletni
da

finandcni

strani navesti,
prospekt

soglasjem in pogoji.

IZDAJATELJ

\

uporablj
s kil

Pravno in  trgovsko ime

Izdajatelja:

Sedez i

pr

Izdajatelja, zakonodaja, p
kateri Izdajatelj opravlja svojc
dejavnost i

in d

Znani trendi, ki vplivajo na
Izdajatelja in panoge, v kateri

posluje:

Ce je lzdajate

skupine
skupini:

n

pol

Pravno ime | zdajatelja je ,
i me pa ,Raiffeisen SEBuwinaRaiffeisenr
Centrobank* aSkupina;, se nanas3a na R
in njene podruznice in povezse

Rai ffeisen Cent r obaktekgesgllechadftle
je organizirana in deluje po avstriiskem pravu in je vpisan
regi st eRirmedbudh z bp r (i Dunaj skem
(Handelsgericht Wien pod Stevil ko FN
Raiffeisen Centrobank je na Dunaju v Republiki Avstriji. Poslo
nasl ov druzbe Raiffeisen Cen
1015 Dunaj, Avstrija.

Poslovni in gospodarski pogoji lahko negativno vplivajo
Skupino Raiffeisen Centrobank. A& i trzni poc
vplivali na Skupino Raiffeisen Centrobank.

Druzba Raiffeisen Centrobanil
sta odvisni od gospodarskega

Nove vi adne al i zakonske Z
ravheh ustrezne Kkapitalizacije in vzvoda bi lahko podvi
Skupino Raiffeisen Centrobart
ali standardom in bi od Skupine v prihodnje zahtevale, da pri
dodatni kapital ali likvidnost.

Izdajatelj je specializirana kreditha ustanova za trgovan;j
kapitalom in prodajo ter za raziskavo podjetij in izdaja
certifikatov in drugih strukturiranih vrednostnih papirjev v okvi
Skupine Raiffeisen (. . RZB in njene p
druzbe) in deluje na |lokal:
Vzhodne Evrope. Skupina Raiffeisen je skupina bank, ki je
ustanovljena v Avstriji in deluje na trgih Centralne in Vzhoc
Evrope. Skupina Raiffeisen gastopana, ne le na trgih Central

i n Vzhodne Evrope, temvec
financ¢nih trgih in na razvi|j
Mati €éna druzba Skupi aLandeBoarikén
Hol di ng GmbH, Dunaj , IeiRaiffeisen
Zentral bank @ZB“gr.r eSlcehd nA& (|
druzbe RBI |l zdaj atelj j e v
izkaze RBI in RBI je vkl juce
j e vkl jucena % konsol i dizrba

Raiffeisen Landesbanketiolding GmbH.

Kjer obstaja napoved inocena Ner el evant no. Ni napovedi al



B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

dobi ¢ku, naved

Opis morebitnih  omejitev \
revizijskem pi

finanénih info
Kl jucéne i zbr
financédne infor

Izjava v zvezi z odsotnostj
bistvenih negativnih spremem
v obetih izdajatelja od datum
zadnje  objave  revidiranit
racunovodskih

bistvenih negativnih sprememt

Opis pomembnih sprememb
finan€nem al i
polozaju, po
preteklih fi

(]

na

Opis nedavnih dogodkov, ki s
nanasSajo na I
pomembni za ocent
|l zdaj atel jeve
sposobnosti:

Odvisnost od drugih enot i
skupine:

Opis glavnih
Izdajatelja:

dejavnost

Nerelevantno. Ni nobenih omejitev.

2015 2014
v tisolih EU

KIl'julne gtevil ke ali v odstotkih
Neto dobi ek od f 51.739 45.690
dejavnosti

Obratovalni prihodek 49.028 61.856
Obratovalni odhodki (35.992) (46.193)
Rezultat rednih dejavnosti 12.284 12.364
Neto dobi ek za | 6.911 8.598
Konéni znesek bil 2.524.919 2.713.373
Il zplacilo na kapi 11,8% 13,2%
lzplacilo na kapi 6,6% 9,1%
Razmerje med stro 73,4% 74,7%
I nformacije speci

Primerna lastna sredstva 101.729 87.740
S tveganji wuteZzen 532.665 682.985
Zahteva za lastna sredstva (CET 1) 42.613 54.38

Vi rRevidirana financ¢na poroc¢ila za

informacije od lzdajatelja

V ¢asu objave tega Prospekt

obeti h |
rani h r a

negativnih spremmab v

daj at e
datuma revidi u

z
cunovod

Nerelevantno. Ni bilo pomembnih spremé Y fi
poloZzaju | zdajatelja in njec
decembra 2015 dalje.

Nerel evantno. N i nedavni h da
in so pomembni za oceno | zda
Nerel evantno. N i taksSnih odv

Raiffeisen Centrobank je specializirana kreditna ustanove
poslovanje s kapitalom v okviru Skupine Raiffeisen in deluje
lokalnem trgu ter na trgih Centralne in Vzhodne Evro
Rai ffeisen Centrobank ponuj e
kisopoe z ani z delnicami, i zvec
kapitalskimi transakcijami, tako na in izven borze. Raiffeit
Centrobank ponuja tudi zaseb



B.16

B.17

C.

C.2

C5

C.8

c1

Kolikor je
navedite

ali  pod
druge

Bonitetne
izdajatelju
do!l zZn

Izdajatelju znano
Izdajatel
neposredno ali posredno v las

ali je

nadzorom

storitve.

31. decembra 2015 je nomina
Centrobank znasal 47.598. 8¢
navadnih delnic brez nomilme vrednosti.

nekogVelika vecdina od 654. 999 de

ga in
naravo tega nadzora.

kdc

ocene, dodeljer
ali njegovim
i Skim

papiriem na zahtevo ali
sodelovanjem izdajatelja
ocenjevalnem postopku:

VREDNOSTNI PAPIRJI

Opis vrste in razreda vrednostn
papirjev, ki se ponujajo in/al

uvr S¢

vrednostnega papirja:

Valuta
papirjev:

Opis morebitnih omejitev gled
proste prenosljivosti vrednostni

papirjev:

aj o v
identifikaciijs

izdaje

trg

vrednostnit

Opis pravic, ki so povezane

vredn

vrstnim redom in omejitvami tel

pravic:

Navedba
ponujeni

ostni

ali so
vrednostni

mi

0z.

p

bod

druZzbe Rai ffeisen C e n-Batediqurags

GmbH in njene podruznice RB
(posredno) v lasti Raiffeisen Bank International AG
nadaljy a n RBI“ ), . Preostala 1 deln
Lexxus Services Holding Gmbt
druZzbe RBI . Rai ffeisen Cen
podruZznica druZzbe RBI . Del ni

kotirajo na baozi.

Nerelevantno. Ni ti l zdaj at e
papirji nimajo takih bonitetih ocen.

Vrednostni papirji so Garancijski certifikati (eusipa 1140)
vsebujejo I SI' N ATOOO0OO0OA1INSB8A1
Wertpapierkennnumm&COF2Y in koda CFl DMZUFB.

Vrednostni papirji bodo zastopani s trajno Globalno obveznic
prinosni ki obliki

Nominalna vrednost vrednostnih papirjev je PLN 1.000,00.

Valuta produkta Vrednostnih papirjev je Quanto poljski z
( BLN" ) .

Vrednostni papirji so prenosljivi v skladu z veljavnimi zakoni
predpi si ter vel j awsntirmé z ns
sistemov.

Pravice, ki so povezane z Vrednostnimi papirji

Vrednostni papirji njihovim imetnikom zagotavljajo zahtevo
p | a ®brdstuin zneska za odkup, kot je podrobno opisar
C.15.

Status Vrednostnih papirjev

Obveznosti Izdajatelja, ki izhajajo iz Vrednostnih papir,
predstavljajo nezavarovane in nepodrejene obveznosti I1zdaje
ki so med seboj in z vsemi drugimi nezamanimi in
nepodrejenimi obveznostmi Izdajatelja enakovredne, v kolikc
obveznosti ni so prednostne ¢

Omejitve pravic

|l zdaj atelj je wupravicen, da,
motnje na trgu, mor ebitni
izrednimi dividendami na osnovne delnice) in/ali izredni dogc
odkupa (vkljuc¢no z motnj o
Viednostne papirje in/ali pri
Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj namerava zaprositi za trgovanje z Vrednostnimi pa

papirji na organiziranemttg na Pol jskem in, ¢



C.15

predmet vloge za uvrstitev
trgovanje, z namenom proda
na organiziranih trgih ali drugit
enakovredni h t
naj se navede dozdevne trge:

Opis tega, kako vrednos
osnovnega instrumenta vpliva n
viednost nal oz
vrednost vrednostnega papir
vsaj 100.000 EUR.

na dodatnem organiziranem t
Avstriija, Nemci | a, Hr vasSka,
Poljska, Romunija, SlovasSka

Vrednost Osnovnega sredstva vpliva na vrednost Vrednost
papirja, ker so obresti Vrednostnega papirja odvisni
Osnovnega sredstva kot sledi:

Obrestovanje

Znesek obresti,Znesek obresti Vv zvezi z v
viednostjo in vsakim Obrest
kot sl edi (in ki bo vedno el
znesek manj §i kot ni ¢, se pr
Nomnal na vrednost X Obrest
Dol ol ene specifikacije v zve

Zatetna referenéna cena za ¢

Zacetni datum ocenitve za ol
Nac¢in obracduna obresti: Ne o
Koné¢ni datum ocenitve za obt
Datum plac¢ila obresti: 03.0¢

Osnovna obrestna mera: 0,00%

Osnova cena za oObrestovanje
za obrestovanje

Mej na raven obrestovanj a: 1
obrestovanje

Obdobje opazovanja meje obrcz«
Datum izdaje do in vkljuduj

Referencna cena meje obrest
Udel eZba za obrestovanje: 1(

Nadomestna obrestna mera: 0,00%

.Obresthamerd pomeni seStevek (i
(ii) Spremenljive obrestne mere.

~Spremenljiva obrestna merd je znesek, b
skl adu z naslednjimi dol ocCb:¢

@Ce je prislo do Mejnega
Spremenljiva obrestna mera Nadomestna obrestna mera.

(b) Si cer pa | e, ce je Koncns
ni zj a al bvni eemiazk abresibsamje, Spremenlji
obrestna mera enaka ni C.



C.16

Cc.17

C.18

C.19

Datum poteka ali
izvedenega vrednostnega papi
—datum
referencni

Opis

Opis

| z
r e

%
f

postopka
izvedenih vrednostnih papirjev.

tega,
i z p | @madzivedeme vrednostn
papirje.

r
e

= U

il
en

K>S

a
n

zapadlos

zvr Si-

a

dat

poravnav

kako se izved

cen
c e

(c) V vseh drugih primerih je Spremenljiva obrestna mera raz
me d (i) Konc¢no referencénc
Osnovno ceno za obrestovanje, ki se jo naknadno di
Zacet noCnroefeern za obrest
Udel ezZzbo za obrestovanje.

D o Mgjnega dogodka za obrestovanfe j e pri Sl o
ustreznim Obdobjem opazovanja meje obrestovanja kater
Referendna cena meje obrest
Mejne ravni obrestovanja.

Odkup

Vsak Vrednosti papir daje vsakemu ustreznemu Imet
vrednostnega papirja pravico, da od lzdajatelja prejme na ¢

placilo Zneska za odkup (ki
pri mer u, da bo ta mivaneaije enal
ni ¢) .

Zgoraj opisana obveznost zapade 03.09.2019, pod pogojen
e se Koncni datum ocenitve
Dol ocCi I i in pogoji (npr . za
papirja ali prilagoditev zaradi morebitne Motnje na trgu),
Datum zapadlosti premaknjen na naslednji Delovni dan

asovnem obdobj u, ki j e ena
je bil premaknjen Konc¢ni da
ustrezno izvr Si al i odkupi,

motnjah ma trgu.

Znesek za odkup

Dol ol ene specifikacije v zve
Zactetna referencédna cena: Po
Zacetnni datum ocenitve.

Zacetni datum ocenitve: 31. (
Udel eZbeno razmerj e: 100, 00
Zacetno referenédno ceno, S
produkt a. | z tega sl edeca

decimalk po vejici.

Zavarovalni znesek: PLN 1.000,00

.Znesekzaodkup bo Zavarovalni zne
Datum zapadlosti: 03.09.2019

Konc¢ni datum ocenitve: 28.0¢
Vsa izplacila Kki i zhajajo i
izvedel proi klirins8kih si st

Imetnikov vrednostnih papirjev.

Pl acil o Zneska za odkup ob
Datume placila obresti
Konéna referenc¢na cena: Por.
Ko n ¢ num ocgratve.



sredstva. Konéna referencéna cena za ol

C.20 Opis vrste osnovnega sredstva Osnovno sredstvo:

kje

osnovnem sredstvu.

}] € MOgOoCe iy Blago

Ime: Gold

Ustrezna cena se objavi na strani Bloomberg GOLDLNPM

| NDEX, razen za doloitev Ce¢
ustrezna cena objavi na strani Reuters XAU=.

Podatki o Osnovnem sredstvu, njegovih preteklih in nadaljnjih
rezultatih in njegovi volatiinosty mogo¢e naj ti
virih: http://www.lbma.org.uk

D. TVEGANJA

D.2 KIjul ni podatki o kljulnih tveganjih, ki s

Poslovni in gospodarski pogoji lahko negativno vplivajo na Skupino Raiffeisen Centra

Tezki trzni pogoji so negativno vpliva
DruzZzba Rai ffeisen Centrobank i n Skup
gospodarskegazr a¢j a na trgi h, kjer poslujeta
Konkurencni pritiski v industriji fina

poslovne rezultate Skupine Raiffeisen Centrobank.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena kredithemu tveganju, tve
izpostavljenosti nasprotni stranki in tveganju koncentracije.

Na Skupino |l ahko negativno vplivaj o pa

Ker je velik del poslovanja Izdajatelja in Skupine, sredstev in strank v SVE in d
dr Zavah, ki ni s o eljiepbstadjentvegarguovaluee, j e | z d

Rezul tati trgovanja druzbe Raiffeisen
mnogih dejavnikov, ki so izven njenega nadzora.
Rai ffeisen Centrobank se soofCa s tvega
Skupiha je izpostavljena likvidnostnemu tveganiju.
Skupina je izpostavljena trZnemu tvega

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavijena tveganjem, ki so povezana z |
poslovanjem z blagom.

Na Skupino lahko negativno vpliva vladna fiskalna in monetarna politika.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganju izgub zaradi kate
neustreznosti ali nedelovanja notranjih postopkov, ljudi, sistemov (predvsem IT sistem
zunanjhd ogodkov, povzroc¢eni h namenoma al:
(poslovno tveganje).

Nove viadne al i regul atorne Zzahteve
kapitalizacije in mo¢ vzvoda | ahko tgskmn
zahtevam ali standardom in od nje zahtevajo, da si v prihodnje pridobi dodatni kapi
likvidnost.

Tveganje sprememb v davcénem okviru, pr
financéne transakcije.

Izdajatelj morda ne bo uspel zadovoljiti minimalnih zahtev za svoja lastna sreds
primerne obveznosti.

Il zdaj at el j mora prispevat. zneske v En
sheme za jamstvo vlog; to ima za posledico dodatrm it no obr emeni t
tako mo&no negativno vpliva na financ¢n



D.3,
D.6

finanéno stanje in rezultate poslovanj.
Obstaja tveganje poveclanega reguliranj.

Poslovni model Skupie Rai ffei sen Centrobank | e
meSanice proizvodov in storitev.

Poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank vsebuje tveganje ugleda.
Na rezultate Skupine moc¢no vpliva njen.
SkupinaBRai f f ei sen Centrobank se sooCa z ge

Tveganje morebitnih konfliktov interes
organov lzdajatelja.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena dodatnim tveganjem in negotovostim.

Kl jul ni podatki o kljulnih tveganjih, ki s

OPOZORILO GLEDE TVEGANJA: Vlagatelji se morajo zavedati dejstva, da lahko izgubijo
vrednost svoje celotne nalogbe ali del a ni
obvezm st vl agatelja omejena na vrednost njeg

SPLOGNA TVEGANJA GLEDE VREDNOSTNIH PAPIRJE

Vrednostni papirji morda niso ustrezna
izkusSenj na failmanodrsitlo ptar glioh iindf/or maci j
da prevzamejo vsa tveganja nalozbe inli
Vrednostne papirje in/ali sposobnosti za ocenitev morebitnih scenarijev za obrestno r
menjalni t€ a j cene sredstev in druge gospo
vplivajo na njihove nalozbe.

Obstajajo lahko konflikti interesov, ki imajo negativen vpliv na Vrednostne papirje i
morebitne vlagatelje.

Ni zagotovil, da se bo razvil i kvidni
razvil, da bo obstal. Na nelikvidnem trgu, vlagatelj morda ne bo mogel prodati ¢
Vrednostnih papirjev po posSteni trzni

TrZnaovtrednednostni h papirjev je odvis

ni zja od nakupne cene.
Zakonitost nakupa Vrednostnih papirjev ni zagotovljena.

Od I metnikov vrednostnih papirjev se |
dajakv ali obveznosti.

Bodoc¢i vlagatelji si morajo zagotoviti

Financiranje nakupa Vrednostnih papir)]
morebitnih izgub.

Transakcijski stroski, p o v e ednosinih gapire\w mnajc
velik vpliv na morebitni dobi ek Vredn:
Menj al ni tecaji |l ahko vplivajo na v

sredstva/Osnovnih sredstev.

Imetniki vrednostnih papirjev morda ne bodo mogli zavarovati tvegpoyezanih z
Vrednostnimi papirji.

V primeru Vrednostnih papirjev, ki vkl
ki so relevantne za plac¢ila v okviru t

ne bodo imeli koristi od dejansfa ugodnega razvoja nad to omejitvijo.

V primeru, da so katerikoli Vrednostni papirji odkupljeni pred datumom zapadlos

Il metni k takih vrednostnih papirjev izp
tveganj em, da bo taomabdZzipai ¢camkbaameg
odkupa).

Obstaja tveganje, da bo trgovanje z Vrednostnimi papirji 0z. Osnovnimi sredstvi usta
prekinjeno ali prenehano.



Zavarovanje transakcij, ki jih je sklenil Izdajatelj, lahko vpliva na ceno Vredngsamtijev.

Zar adi pri hodnjega razvrednotenja deni
zmanj Sa (inflacijsko tveganje).

VI agatelji se morajo zanest.i na funkci
Avstrijsko sodi $c¢e Kumtorkza Vredmostneupppéje, dapuvegavl
pravice in zastopa interese I metnikov
k a

ZzmoZznost | met ni viednostnega papirje
Vrednostnih papirjev omejena.

Ceejv okviru Evropske Direktive o var¢t

plac¢ilnega mesta v drzavi, ki je sprej
znesek za davek ali v zvezi 1z d éwndbenndrugi
osebi ni potrebno placati dodatni h zn
placila odbitnega davka ( Ni bruto).

Za Vrednostne papirje velja avstrijsko pravo, spremembe veljavnih zakonov, predpi
regulativnih predpisov imaj pa lahko negativen vpliv na Izdajatelja, Vrednostne papirj
Imetnike vrednostnih papirjev.

Vrednostni papiriji so morda podvr zeni
dol ocenega sprozitvenega dogo drostnihlpapirjev
izgubijo del al i vso nalozbo v Vrednos-
Il met ni ki vrednostnih papirjev so izpos
Izdajatelja v zvezi z Vrednostnimi papirji.

Imetniki vrednostnih papr j ev prevzamej o tveganj e, d
kar ima za posledico zni Z2anje cene Vre:
Ker ni mogoce potegniti zakljucka iz n
v primeru, kjer je Skupni znesek glav c e al i Stevilo enot d
».hajvec do“, so vlagatelji i zpostavl j e
izdaje in tako morebitne likvidnosti Vrednostnih papirjev.

I met ni ki viednostnih pa&piviej]l ¢avmor ajaw ¢
v S§kodo I metnikom vrednostnih papirjev
nalozbo v Vrednostne papirje.

Za kakrsSenkold odkup Vrednostnih papir
papirje, se Imetnikom vrednostnih papi
al i identifikacijo, relevantno z zakoniR, AKT
prepovedujejo razkritje takS8nih inform
krsijo doloc¢ila zakona FATCA ali prim
prostovoljni mi dogovor.i z zagdledaveldav

odstotkov.

SPLOGNA TVEGANJA VREDNOSTNI H PAPI RJEV,
SREDSTVI

I met ni ki vrednostnih papirjev |l ahko iz
ustreznega Osnovnega sredstva neugodno razvije (tveganje velike ali popolne izgube]

|l metni ki vrednostnih papirjev nosijo t°

Dol o¥esé¢ée Osnovnih sredstev prinesejo
zavedati, da ima |l ahko wvsak vpliv na
Vrednostne papirje.

TVEGANJA POVEZANA Z OSNOVNIM SREDSTVOM

Vrednostni papirji, ki sopovezani z blagom, so, med drugimi tveganji, izpostavl
tveganju cene blaga ter tveganju nizk
promptno ceno blaga, temvec¢ s terminsk



POSEBNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Vrednostni papirji so izpostavljeni tveganjem, ki izvirajo iz neugodnih gibanj cen Osn

sredstev, Spr ememb obrestne mer e, prica
morebitnih zamurdj aprvir epdnaccsitlii hs faasdeaam, poi
|l ahko za posledico dejansko izgubo, ucin
papirjev, tudi |, e jelso spremembal/e cen
vrednostiz ar ad i ucinkov meje.

E. PONUDBA

E.2b Razlogi za ponudbo in uporat Neto prihodek od izdaje Vrednostnih papirjev lahko 1zdajs
prihodkov, kadar se razlikue o upor abi zZa kakr Sermkag Inio rugm
ustvarjanja ustvarjanje dobic¢ka in svoj

zavarovanja nekaterih tvegan;:

E.3 Opi s dol ocCi l Dol olila in pogoji, katerim

ponudbe: Nerelevantno; ni nobenih pogojev za ponudbo.

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft lahko izda ja
ponudbo Vrednostnih papirje
Direktive prospekta v Avstri
Republ i ki Cesdki, na Madzar
republiki, v 3 oveni ji i n Sodna éblast @&
ponudbég’ ) me d obdobjem od, in
Obdobja vpisa (kot je opre:
Koné¢nim dat umoObdobje cperudbé § ¢ ¢
pogojeno s predasndaapyremin
l zdajatelja. Od in vkljuc€no
zadnjim dnem Obdobja ponudbe, ko bodo Vrednostni pa
javno ponujeni kot trajna izdaja.

Vrednostni papirji bodo vpi:
do, i no vk] ju&n00 po varsdayv
( @bdobje vpisd' ) , kar je pogojeno
podal j Sanjem po presoji Iz«

vlagatelje spodbuja, da dajo ponudbo za nakup Vredno:
papirjev (t.p. da kupijo Vredratne papirje), s tem da (i) so tal
ponudbe veljavne vsaj pet poslovnih dni in (ii) Izdajatelj
upravi ¢en, da po | astni pr e
celoti ali deloma brez podanega razloga.

Datum izdaje je 01.09.2016.

Zal et ni e miks,i j skir ogzxnesten d
Vrednostnih papirjev

Emisijski znesek: PLN 1.000,00

Vstopna provizija: Vstopna provizija izdaje do PLN 15,00
Vrednostni papir se | ahko z¢
Prodajne omejitve

Vrednostni papirji so lahko predmet ponudbe, prodaje ali dol

znotr aj sodne obl ast.i al i i
dovoljeno glede na veljavne
e to ne wustvari obveznosti

Vrednostni papirjiniso bili in ne bodo registrirani v skladu
zakonom United States Securities Adit leta 1933, z vsem
spr emembami ( v Secusdtidsa IAGt @ v aa
kateremkoli regulativnem organu za vrednostne papirje kater:
zvezne dr Zave allaist dr uvg e Z dsrol



Ameri ke (v DHadad ¢ me gdyignayree

predmet ponudbe ali prodaj e
transakcijah, ki jih ni potrebno registrirati v skladusecurities
Actal i (i i) i zv earenprdoffahdrestransdkcijal

skladno z Uredbo S i@ecurities Act

E.4 Opi s kakr8negal zdajatelj je Il ahko od ¢asa
je bistvenega pomena :Vrednostni mi papiriji, kot n
izdaj o/ ponudbo |l zdajatelju izracdun vrednos"
nasprotujocimi drugega referencnega sr edeagh

sredstva, kar bi |l ahko pript¢
so vrednostni papirji ali druga sredstva, ki jih je izdal 1zdaja
sam al i skupinska druzba, i
kjer Il zdaj at el j v z dr 7atgljeen alp
dol Zni kom vrednostnih papir|]
l zdaj atel ] |l ahko od <¢asa d
vkl jucCujejo Osnovno sredst v
ki jih upravlija. TakSne tr
negativen vpliv na vrednost Osnovnega sredstva ali dru
referencénih sredstev i n p o
papirjev.

Izdajatelj lahko izda druge izvedene instrumente v zve:
Osnovnim sredstvom i n I an
produktov na trg lahkoptiva na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko uporabi vse ali del prihodkov, prejetih iz proc
Vrednostnih papirjev, za vstop v transakcije za varovanje |
tveganjem, ki lahko vplivajo na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko pridbi nejavne podatke o Oshovnih sredstvih

l zdaj atel ] se ne obveze, d
vrednostnih papirjev. l zdaj
raziskavi Osnovni h sredst ¢

predstavljajo n aesip rlabko uvplivafo ena
vrednost Vrednostnih papirjev.

E.7 Ocena stros
z

v Vstopna provizija kot je opt
zaracuna | j

k o
daj
Razen kot je navedeno zgoraj, I1zdajatelj ali ponudnik/i ne k
zar acuguatlel jvd at aksni h strosSk



IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THEGERMAN TRANSLATION OF THE FINAL TERMS
IS PROVIDED FOR INF&RMATION PURPOSES ONY AND THAT ONLY THE ENGLISH LANGUAGE
ORIGINALS OF THE FINAL TERMS AND THE ISSJE SPECIFIC SUMMARYARE BINDING.

WICHTIGER HINWEIS: DIE DEUTSCHE UBERSEZUNG DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
WIRD AUSSCHLIERLICH ZU INFORMATIONSZWECKEN ZUR VERFUGUNG GESELLT UND
BINDEND SIND AUSSCHLUERLICH DIE ENGLISCHEN ORIGINALE DER ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN UND DERZUSAMMENFASSUNG.

Raiffeisen
CENTROBANK

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Nr. 11669

vom 26.07.2016

Emission von bis zu 100.000.000 Stiick Garantiezertifikate mit Performanceverzinsung mit Barriere
aufGol d (naKlatalsl dieAWer t papi er eii)

gemal dem Structured Securities Programme

im Zusammenhangmit dem Basisprospekt vom 12.05.2016
flr das Structured Securities Programme der

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNUNG: SOWEIT DIESE WERTPAPIERE BIS ZUM FALLIGKEITSTAG GEHALTEN WERDEN,
SIND DIESE WERTPAPIERE PLN 1.000,00 KAPITALGESCHUTZT UND BRDEN ZUM
MINDESTBETRAG VON PLN 1.000,00 ZURUCKGEZAHLT. POTENTIELLE ERWERBER DIESER
WERTPAPIERE MUSSEN BERUCKSICHTIGEN, DASS DIE RUCKZAHLUNG JEGLICHES BETRAGES,
DER UBER PLN 1.000,00 HINAUSGEHT, VON DER WERTENTWICKLUNG DER/DES WARE(N)
ABHANGT.

WARNUNG: DERBASISPROSPEKT VOM 12MAI 2016 WIRD VORAUSSICHTLICH BIS ZUM12. MAI

2017 GULTIG SEIN. ZUDIESEM TAG BEABSICHTGT DIE EMITTENTIN EINEN AKTUALISIERTEN

UND GEBILLIGTEN BASISPROSPEKT ZU VEROFR¥TLICHEN UND DIE ENDGULTIGEN

BEDINGUNGEN SIND IN VERBINDUNG MIT DIESEM NEUEN BASISPROBEKT ZU LESEN, DER
FUR ANLEGER AUF DER INTERNETSEITE DER ENTTENTIN (www.rcb.at — News & Info —
Wertpapierprospekte, aktuell: https://www.rch.at/wertpapierprospekte/) BEREITGESTELLT WIRD.



Diese Endgultigen Bedingungen beziehen sichdauf Basisprospekt vom 12. Mai 2016 in der gegebenenfalls durch die
jeweiligen Nachtr &g eProgpeknderstod mnkaes sdureg e(rd ePrr ospekt giultig
Mai 2017). Zu diesem Tag beabsichtigt die Emittentin einen akiedén und gebilligten Basisprospekt zu veroéffentlichen

und ab diesem Tag beziehen sich die Endgultigen Bedingungen auf diesen neuen Basisprospekt und sind in Verbindung mit
diesem zu lesen.

Die Endgliltigen Bedingungen sind in Sinne des Artikels 5(4) dd&ichtlinie 2003/71/EC des Européischen Parlaments

und des Rates vom 4. November 2003 (in der jeweils giiltigen Fassurdjp@ Pr ospektri chtl i ni ef) er st
sind in Verbindung mit dem Prospekt und dessen Anhangen (soweit vorhanden) zu lesen. Unstasde Informationen

zur Emittentin sowie zum Angebot der Wertpapiere sind nur auf der Basis der Kombination dieser Endgiltigen

Bedingungen und des Prospekts (einschlie3lich etwaiger Anhange, soweit vorhanden, und der durch Verweis
einbezogenen Dokumente)erfliigbar.

Die Endgiiltigen Bedingungen des Prospekts sind in der Form eines separaten Dokuments gemafR Artikel 26(5) der
Verordnung der Kommission (EG) Nr. 809/2004 vom 29. April 2004, in der jeweils giiltigen Fassung (die
.Prospektverordnung* ) , dargestel |l t.

Der Gegenstand der Endgliltigen Bedingungen ist durch Artikel 22(4) der Prospektverordnung festgelegt. Die Endgultigen
Bedingungen enthalten dementsprechend (i) neue Informationen in Bezug auf die Informationsbestandteile aus den
Schemata fir Wertpapierbéseibungen, welche als Kategorien B und C im Anhang XX zur Prospektverordnung aufgefiihrt

sind und (ii) Nachbildungen oder Verweise auf die im Prospekt bereits vorgesehenen Optionen, welche fur die einzelnen
Serien der Wertpapiere anwendbar sind. Alle Imationsbestandteile innerhalb der jeweiligen Optionen missen
infolgedessen ausgefillt werden und, falls die Informationsbestandteile nicht anwendbar sind, muss der Punkt den Hinweis
»hicht anwendbar®“® in den Endgiultigen Bedingungen enthalten.

Der Prospekt, dessen etwaige Nachtrage und die Endgultigen Bedingungen sind durch ihre kostenlose Bereitstellung
bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Raiffeisen Centrobank AG in TegetthoffstraRe 1, 1015 Wien, Osterreich,
vertffentlicht. Diese Dokumente sind aul3erdemin elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin
(www.rch.at) veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische vollstandig fir die Wertpapiere ausgefillte Zusammenfassung ist diesen Endgiltigen
Bedingungen beigefiigt.

Diese Endgiiltigen Bedingungen kalten Angaben zur Emission von Wertpapieren unter &bmctured Securities

Programme d e r Rai ffeisen Centr ob &@mpgramm’k)t i endesseilnldschaftVe(danduy,
Emi ssionsbedi ngun g e BmissiansbedWymgehp) a pziue rlee s(edni,e d,i e i m Basi spr os|
dargelegt sind, welcher von Zeit zu Zeit ergénzt werden kann. Gro3geschriebene Begriffe, sofern hier nicht anders definiert,

haben die in den Emissionsbedingungen angegebene Bedeutung.

Ausgenommen wie untePunkt 34 dargelegt, ist, soweit der Emittentin bekannt, keine weitere Person an dem Angebot
beteiligt, welche an dem Angebot Interessen hat, die von der ausschlaggebenden Bedeutung sind.

Samtliche Verweise in diesen Endglltigen Bedingungen auf nummerierte Abschnitte beziehen sich auf die Abschnitte der
Emissionsbedingungen und samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, welche sich auf Variablen dieser
Endgultigen Bedingungen beziehend welche weder angekreuzt noch ausgefullt werden oder welche gestrichen werden,
gelten als aus den auf di e Wert paBediegungerfa)n wgeensdtbraircehne nEmi ssi o1

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die Angaben in didssaigiltigen Bedingungen und bestatigt, dass sie

mit angemessener Sorgfalt Gberprift hat, dass die in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben nach bestem
Wissen richtig sind und keine Angaben ausgelassen wurden, deren Auslassung die hietamemtAababen irrefihrend
erscheinen lassen konnte, mit Ausnahme der Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des)) mal3geblichen
Basiswert(e)(s) betreffen. Die hierin enthaltenen Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des)) maRgebliche(n)
Badswert(e)(s) betreffen, wurden Ausziigen oder Zusammenfassungen von Geschéftsberichten oder anderen offentlich
verfiigbaren Informationsquellen entnommen. Die Emittentin Ubernimmt keine Gewahrleistung dahingehend, dass jegliche
offentlich zugéanglichen Inforationen oder anderweitigen Dokumente betreffend den(die) (Emittenten der(des)) maR
geblichen Basiswert(e) richtig und vollstandig sind und tbernimmt hinsichtlich solcher Informationen keine Verantwortung.
Es kann nicht zugesichert werden, dass alle Erssgnidie vor dem Datum dieser Endgiltigen Bedingungen eingetreten sind
und den Marktpreis des(der) mafigeblichen Basiswerte(s) (und somit den Marktpreis und den Wert der Wertpapiere)
beeintrachtigen kdnnen, veroffentlicht worden sind. Eine nachtraglichéfféteitichung solcher Ereignisse oder die
Veroffentlichung oder das Unterlassen der Veréffentlichung von wesentlichen zukinftigen Ereignissen, welche den(die)
maRgeblichen Basiswert(e) betreffen, kdbnnen sich negativ auf den Marktpreis oder den Wertphgrigveauswirken.

Diese Endgultigen Bedingungen stellen weder ein Angebot zum Kauf noch eine Aufforderung zum Verkauf jeglicher
Wertpapiere dar und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder die Ubergabe dieser Endgiiltigen
Bedingungen nocleglicher Verkauf hierunter impliziert unter irgendwelchen Umsténden, dass es seit dem Datum dieser
Endgultigen Bedingungen keine Veranderung der Finanzlage der Emittentin oder der Basiswerte gegeben hat oder dass die
hierin enthaltenen Angaben auch ndassem Datum zutreffend sind.

Die Verbreitung dieser Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern gesetzlich beschrénkt sein. Personen, die in den Besitz dieser Endglltigen Bedielgngegen

sind von der Emittentin aufgefordert, sich selbst Uber solche Beschrankungen zu unterrichten und diese zu beachten. Wegen
der weiterfuhrenden Darstellung bestimmter Beschrankungen betreffend das Angebot und den Verkauf von Serien wird auf
den Baisprospekt verwiesen, der durch diese Endgiltigen Bedingungen ergénzt oder geéndert wird.



A. VERTRAGLICHE INFO RMATIONEN

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF DIE

WERTPAPIERE

WICHTIGER HINWEIS: Neben den Uberschriften von einigen nachfolgenden Abschnittdnbsstimmte
Paragraphen der Emissionsbedingungen angegeben, auf welche sich diese Abschnitte (unter anderem) beziehen,
jedoch konnen solche Abschnitte auch fiur andere Paragraphen relevant sein. Anleger kénnen nicht darauf
vertrauen, dass die nachfolgend&bschnitte sich ausschlief3lich auf die angegebenen Paragraphen beziehen.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Emittentin:

Kennzeichnung:

Produktwéhrung (vgl. § 1):
Produkttyp (vgl. 8§ 23):

Zinszahlung (und Verzinsungsart)
(vgl. § 4):

Basiswerttyp (vgl. 886, 9):
Anzahl der Stucke:
Ausgabepreis:

Ausgabeaufschlag:

Art der Notiz (vgl. 8 7):

Bezugsverhaltnis:

Stiicknotiz (vgl. § 1):

Erster Bewertungstag(vgl. § 5):
Erster Referenzpreis(vgl. 8 5):
Ausgabetag(vgl. § 1)

Letzter Bewertungstag(vgl. § 5):
Letzter Referenzpreis(vgl. § 5):
Falligkeitstag (vgl. § 3):

Ausiibbare Wertpapiere (vgl. § 8):

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
ISIN: ATOOO0ALNS8AL
Wertpapierkennnummer; RCOF2Y

CFl: DMZUFB

Quanto Pol nPWNther Ztoty (.,
Garantiezertifikate (eusipa 1140)

Variabel

Ware
Bis zu 100.000.000 Stuicke
PLN 1.000,00

Ein Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu PLN 15,00 pro
Wertpapier kann verlangt werden

Stiicknotiz

100,00% des Nennwertes dividiert durch den Ersten
Referenzpreis, letzteres in der Produktwahrung ausgedrickt
(,Quanto"). Der resultieren
Nachkommastellen.

PLN 1.000,00

31.08.2016

Abrechnungskurs

01.09.2016

28.08.2019

Abrechnungskurs

03.09.2019

Nein



19.

20.

21.

22.

23.

Abwicklungsart (vgl. § 3):

Bestimmungen fiir den Basiswert
(vgl. 8§ 6):

(i)

(i)
(i)
(iv)
(v)

MaRgebliche Ware (Basiswert):

Borse:
Referenzquelle:
Basiswertwahrung:

Erster Alternativer Referenzpreis

Bestimmungen fir den Basiswert flr
die Ausrechnung des Variablen
Zinssatzes (vgl8 6):

Bestimmungen fur den
Rickzahlungsbetrag (vgl.§ 23):

(i)

Schutzbetrag:

Allgemeine Bestimmungen fir die
Verzinsung (vgl. § 4)

(i)

(ii)
(i)
(iv)

(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)

Zinstagequotient:
Geschéftstagonvention:
Variabler Zinssatz (vgg 22):

Letzter Verzinsungs
bewertungstag:

Zinszahlungstag:

Basiszinssatz:

Erster Verzinsungsreferenzpreis
Letzter Verzinsungsreferenzprei:
Optionale Zinsmerkmale:
Verzinsungsbasispreis:

Verzinsungsbarriere:

Barausgleich

Gold

Der relevante Preis wird verdéffentlicht auf Bloomb&egite
GOLDLNPM INDEX, auler fir die Feststellung des Intraday
Kurses, fir welchen der relevante Preis verdffentlicht wird au
ReutersSeite XAU=.

Informationen zum Basiswert, dessen fritherer und vegiter
Wertentwicklung und dessen Volatilitat sind aus den folgende
Quellen erhaltlich: http://www.lbma.org.uk

Nicht anwendbar

London Bullion Market Association

usbD

Nicht anwendbar

Siehe Ziffer 20

PLN 1.000,00

Periodenunabhéngig
Modifizierte Unangepasste Folgendgeschaftstagtonvention
Performanceverzinsung mit Barriere

28.08.2019

03.09.2019

0,00%

Erster Referenzpreis

Letzter Referenzpreis

Nicht anwendbar

100,00% des Ersten Verzinsungsreferenzpreises

135,00% des Ersten Verzinsungsreferenzpreises



24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

(xii) Verzinsungsbarriereart:

(xiii)  Verzinsungbarriere
beobachtung=eitraum:

(xiv)  Verzinsungsbarrierereferenzprei
(xv) Verzinsungspartizipation:

(xvi)  Ausweichszinssatz:

Kundigung und Zahlung (vgl. § 12):

Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin
(vgl. §12):

Vorzeitige Riickzahlung(vgl. 8 12):

Anpassung durch die Berechnungsstelle
(vgl. §10):

Emittentinnengebihr (vgl. § 18):
Mafgebliche Finanzzentren(vgl. § 13).

Zahlstelle (vgl. 8 17):

Berechnungsstellgvgl. § 17):

AuBerordentliches
Rickzahlungsereignigvgl. § 5):

Up-andout

Der Zeitraum vom Ausgabetag (eihtie3lich) bis zum Letzten
Bewertungstag (einschlieRlich)

Abrechnungskurs
100,00%

0,00%
Anwendbar

Nicht anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Nicht anwendbar
Osterreich

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Osterreich

Rechtsanderung und Hedgisgorung und Gestiegene Hedging
Kosten und Insolvenzantrag

B. AUSSERVERTRAGLICH E INFORMATIONEN

Borsenzulassung:

Interesse von ausschlaggebender
Bedeutung:

Mitteilungen (vgl. § 20).

0] Internetadresse:

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere z
geregelten Markt in Polen und, sofern die Emittentin dies
beschlief3t, zu einem weiteren geregelten Markt in den EU
Mitgliedstaaten Osterreich, Deutschland, Kroatien, der
Tschechischen Republikingarn, Italien, Polen, Ruméanien, der
Slowakischen Republik und Slowenien zu beantragen.

Nicht anwendbar

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=ATO000A1N8A1

(i) Anderer oder zuséatzlicher Ort fii Nicht anwendbar



Zeitungsmitteilung:

36.  Offentliches Angebot:

37.  Zeichnung:

0] Zeichnungsfrist:

(i) Stelle, die Zeichnunge
entgegennimmt:

Ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens der
Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft auerhalb des
Ausnahmebereichs gemaR Artikel 3(2) devdpektrichtlinie in
Osterreich, Deutschland, Polen, Italien, der Tschechischen
Republik, Ungarn, Rumanien, der Slowakischen Republik,
Slowenien, Kroatien, Osterreich, Deutschland, Polen, Italien,
Tschechischen Republik, Ungarn, Ruménien, der Slowadisch
Republ i k, S| owe niGifentichend Kr o
Angebotsstaatefi ) innerhalb des Ze
(einschlieRlich) ersten Tag der Zeichnungsfrist (wie unten
definiert) bis zum (einschlief3lich) Letzten Bewertungstag (die
»Angebotsfrist' ) , vor behaltlich der
Verlangerung im Ermessen der Emittentin unterbreitet werde
Ab dem (einschlief3lich) Ausgabetag bis zum (einschlief3lich)
letzten Tag der Angebotsfrist werden die Wertpapiere im Weq
einer Daueremission 6ffditth angeboten.

Die Wertpapiere kénnen ab dem (einschlieR3lich) 01.08.2016
17:00 Warschauer Zeit am (einschlief3lich) 30.08.2016 (die
.Zeichnungsfrist'* ) gezeichnet werden
Verkirzung oder Verlangerung der Zeichnungsfrist im Ermes
der Emittentin. Wéhrend der Zeichnungsfrist werden die Anle
angehalten, Kaufangebote fiir die Wertpapiere unter der
Bedingung abzugeben (d.h. Wertpapieu zeichnen), dass (i)
solche Angebote mindestens fiinf Geschéftstage giltig sind L
(ii) die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen solche Angeb
ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise annehmen oc
ablehnen kann.

Raiffeisen Bank Polska S.ADom Maklerski, Raiffeisen
Centrobank AG



