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BROSZURA INFORMACYJNA MiFID

Broszure przygotowaliSmy dla klientow mBanku (obecnych lub potencjalnych), ktérzy
korzystajq lub sgq zainteresowani:

v ustugg Supermarket Funduszy Inwestycyjnych (dalej ,SFI”) lub
v' Doradztwem Inwestycyjnym
v" Jednorazowym Doradztwem Inwestycyjnym (dalej ,JDI")!

W broszurze zawarliSmy m. in.:
v informacje ogdlne o MiIFID II i mBanku,

SNRNENENEN

informacje o tym, jak w mBanku klasyfikujemy klientéw zgodnie z MiIFID II,
informacje o kosztach i optatach oraz raportach,

zasady, ktérymi kierujemy sie przy swiadczeniu ustug inwestycyjnych,
podstawowe zasady dotyczace zachet,

ogdlne informacje o funduszach i zwigzanych z nimi ryzykach.

I. MIFID II - informacje ogélne

co to jest MIFID

IT

gtdwne cele
MIFID II

dlaczego MiFID
IT skuteczniej
chroni
inwestorow

zobowigzanie
mBanku w
odniesieniu do
MiIFID II

podstawa
prawna

To dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentdéw finansowych. Zastgpita ona obowigzujaca
dyrektywe MiIFID (Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 21
kwietnia 2004 r.). MiFID II wprowadza istotne zmiany w stosunku do
dotychczas obowigzujgcych ram prawnych regulujacych $wiadczenie ustug
inwestycyjnych i funkcjonowanie rynkéw finansowych.

v wieksza ochrona inwestordw i wzrost zaufania inwestorow do rynkdéw
finansowych,

v' mniejsze ryzyko zaktdcen na rynku; wieksza przejrzystos¢ rynku,

v redukcja niepotrzebnych kosztéw ponoszonych przez uczestnikéw rynku

MiIFID II wprowadza m.in.:

v dodatkowe zasady $wiadczenia ustug inwestycyjnych,

v nowe wymogi organizacyjne dla podmiotéw, ktére swiadczg ustugi
inwestycyjne,

v wyzsze standardy w zakresie przekazywania informacji

Swiadczymy ustugi inwestycyjne zgodnie z MiFID II. W szczegdlnoéci:

v'  dziatamy w sposdb uczciwy, sprawiedliwy, profesjonalny oraz zgodnie z
najlepiej pojetym interesem klienta,

v'udzielamy klientom kompletnych, rzetelnych, jasnych i niewprowadzajacych w
btad informacji,

v' dostarczamy klientom ustug adekwatnych do ich potrzeb

Pakiet MIFID II, czyli:

v MiFID II,

v' rozporzadzenie MiFIR (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 600/2014 z 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentdéw
finansowych oraz

v’ przepisy wykonawcze wydane na ich podstawie.

Najwazniejsze przepisy uszczegotawiajace:

v' rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z 25 kwietnia 2016 r.
(wymogi organizacyjne, warunki prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne, definicje poje¢ z dyrektywy

Przepisy krajowe — w Polsce:

v' ustawa z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o
Obrocie”),

v' ustawy z 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.



II. Podstawowe informacje o mBanku

dane teleadresowe

jezyk komunikacji
z klientami

jak komunikujemy
sie z klientami

zezwolenia na
prowadzenie
dziatalnosci

centrala i zarzad:

ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, skr. poczt. 21

tel. (22) 829-00-00, fax (22) 829-00-33

adres strony internetowej: www.mbank.pl

polski

(chyba ze uzgodnimy inaczej z klientem)

tak, jak uzgodnilis§my w umowie o SFI i/lub umowie o Doradztwo
Inwestycyjne i/lub umowie o Jednorazowe Doradztwo Inwestycyjne
(strona internetowa, e-mail, telefon, poczta, placowki)
Oswiadczamy, ze mBank:

v

v

powstat na podstawie uchwaty Nr 99 Rady Ministréw z 20 czerwca
1986 roku w sprawie utworzenia Banku Rozwoju Eksportu,

ma zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z 30
czerwca 2005 roku (zmienione decyzjg Komisji Nadzoru
Finansowego z 20 marca 2012 roku), zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego z 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego z 17 listopada 2015 roku na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej,

ma zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z 23
listopada 1995 roku na Swiadczenie ustug powierniczych,
prowadzenie rachunkéw papieréow wartosciowych, rejestrowanie
stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian tego posiadania,
w zakresie $wiadczenia ustugi SFI oraz ustugi Doradztwa
Inwestycyjnego dziata na podstawie art. 70 ust. 2 Ustawy o
Obrocie,

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa powyzej podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549
Warszawa.

III. Klasyfikacja klientow zgodnie z MiFID II

Zgodnie z MIiFID II mamy trzy kategorie klientéw o réznym poziomie ochrony:

Kategorie klientow

klienci detaliczni

klienci
profesjonalni

uprawnieni
kontrahenci

Charakterystyka segmentu Poziom ochrony

wszyscy klienci, ktorzy nie nalezg do najwyzszy

dwéch pozostatych grup

Klienci z tej grupy majg odpowiednig mniejszy niz dla klientow
wiedze, fachowos¢ i doswiadczenie, detalicznych
niezbedne do podejmowania decyzji i (zaktadamy, ze majq
oceny ryzyka zwigzanego z wybranymi wystarczajacq wiedze i
lub proponowanymi tym klientom doswiadczenie w zakresie
produktami inwestycji)
Klienci, ktérzy majg bardzo dobrg najnizszy

znajomos¢ rynkow i produktéw

finansowych (moga to by¢ np. banki,

domy maklerskie, fundusze

inwestycyjne, instytucje finansowe)

Klientéw, ktorzy korzystajq z ustugi SFI, ustugi Doradztwa Inwestycyjnego oraz ustugi JDI
klasyfikujemy wylacznie jako klientéw detalicznych (najwyzsza ochrona). Wniosek klienta
0 zmiane kategorii rozpatrzymy negatywnie.
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IV. Informacja o kosztach i optatach

Klientom przekazujemy zestawienie szacunkowych opfat i kosztéw dla poszczegdinych
typow funduszy inwestycyjnych oraz funduszy zagranicznych. Jest ono takze dostepne na
stronie internetowej mBanku.

Co zawiera 1) dla funduszy dostepnych w ustudze SFI oraz funduszy zagranicznych:
zestawienie v' wszystkie przewidywane koszty i optaty zwigzane z jego
nabyciem i utrzymywaniem,
v' opis przyjetych przez nas zatozen oraz wyjasnienie pojec i
termindéw
w podziale na typy funduszy dokonanym wedtug oceny polityki inwestycyjnej
danego funduszu oraz rodzaju i wysokosci optat okreslonych w statucie
funduszu.

2) dla kazdej strategii inwestycyjnej dostepnej w ramach ustugi Doradztwa
Inwestycyjnego:
v' wszystkie przewidywane koszty i optaty zwigzane z realizacjg
strategii, w formie reprezentatywnych przyktadéw inwestycji w
trzech scenariuszach - neutralnym (bazowym), negatywnym i
pozytywnym.
3) dla ustugi IJDI: koszty zwigzane z ustugq JDI oraz koszty zwigzane z
nabywaniem Gotowych Strategii Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego dostepnych w ustudze SFI (pkt 1 powyzej).

V. Sprawozdawczos¢ w ramach ustugi SFI, ustugi Doradztwa Inwestycyjnego
i ustugi JDI

W tabeli przedstawiamy rodzaje informacji, ktore przekazujemy w zwigzku ze
Swiadczeniem ustugi SFI, ustugi Doradztwa Inwestycyjnego i ustugi JDI:

zestawienie 1) Zestawienie zawiera wszystkie optfaty i koszty, ktére klient faktycznie
optat poniost w danym roku w zwigzku z:
i kosztow a) ustugg SFI i nabytymi w jej ramach jednostkami uczestnictwa
lub tytutami uczestnictwa,
b) ustugg Doradztwa Inwestycyjnego oraz
c) ustugg IDI
2) Dla ustugi SFI i Doradztwa Inwestycyjnego zestawienie wysytamy po
zakonczeniu roku kalendarzowego w sposéb, ktory klient wskazat w
os$wiadczeniu.
3) Dla ustugi JDI zestawienie przekazujemy po zakonczeniu $wiadczenia
tej ustugi.
4) W raporcie rocznym dla ustugi SFI i Doradztwa Inwestycyjnego
przedstawiamy informacje o wynagrodzeniach i innych ptatnosciach,
ktore mBank otrzymat od podmiotdw trzecich, w szczegolnosci TFI, w
zwigzku ze $wiadczeniem ustugi SFI, ustugi Doradztwa Inwestycyjnego.
W jednorazowym zestawieniu dla ustugi JDI przedstawiamy optaty
poniesione przez klienta w zwigzku z ta ustuga.
sprawozdanie 1) Klient otrzymuje sprawozdanie dotyczace przyjecia zlecenia i

dotyczace przekazania go do funduszu inwestycyjnego (lub zagranicznego).
przyjecia i 2) Potwierdzenie wysytamy jak najszybciej, nie pdzniej niz do konca dnia
przekazania roboczego, ktéry nastepuje po dniu przekazania zlecenia.

zlecenia



sprawozdanie Sprawozdanie dla ustugi Doradztwa Inwestycyjnego dodajemy nie rzadziej

z udzielonych niz raz na 3 miesigce do rekomendacji przekazywanej klientowi.

rekomendacji Sprawozdanie dla ustugi JDI przekazujemy po zakonczeniu $wiadczenia tej
ustugi.

VI. Podstawowe zasady dotyczace zachet

W zwigzku ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych, mozemy przyjmowac lub przekazywad
wyltacznie $wiadczenia pieniezne i niepieniezne, ktoére:

1) przyjmujemy od klienta (lub osoby dziatajacej w jego imieniu) albo przekazujemy
klientowi (lub osobie dziatajacej w jego imieniu). W szczegdlnosci sg to optaty
manipulacyjne, ktore klient moze ponosi¢ z tytutu przyjecia i przekazania za
pos$rednictwem mBanku zlecenia,

2) przyjmujemy od osoby trzeciej lub przekazujemy osobie trzeciej, a ktore sg
niezbedne, aby swiadczy¢ ustugi na rzecz klienta lub

3) spetniajg tacznie nastepujace warunki (,zachety”):

a) przyjmujemy je albo przekazujemy, aby poprawi¢ jakos$¢ ustugi, ktérg
$Swiadczymy na rzecz klienta,

b) to, ze je przyjmujemy lub przekazujemy, nie wptywa negatywnie na to, ze
przestrzegamy obowigzku dziatania w sposéb rzetelny i profesjonalny,
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz najlepiej pojetym interesem
klienta,

c) informacje o $wiadczeniach (w tym o ich istocie i wysokosci; a gdy wysokosci
takich swiadczen nie mozna oszacowac - o sposobie ustalania ich wysokosci)
przekazalismy klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny,
doktadny i zrozumiaty, zanim zaczeliSmy swiadczy¢ dang ustuge.

W zwigzku ze $wiadczong ustugg SFI oraz ustugg Doradztwa Inwestycyjnego otrzymujemy:

Swiadczenia 1) Otrzymujemy je od towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz spoétek

pieniezne zarzadzajacych funduszami zagranicznymi za wykonywanie — zgodnie
z postanowieniami zawartych z nimi umow dystrybucyjnych -
czynnosci dodatkowych, ktdére stuzg poprawie jakosci ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen dotyczacych jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, swiadczonej na rzecz klienta.

2) Wysokos¢ swiadczenia jest proporcjonalna do wartosci tych czynnosci
dodatkowych. Jednoczesnie nie przewyzsza ich wartosci, ani
maksymalnej wartosci takich swiadczen pienieznych ustalonej w
umowach dystrybucyjnych.

Swiadczenia 1) Otrzymujemy je od towarzystw funduszy inwestycyjnych i spétek
niepieniezne zarzadzajacych funduszami zagranicznymi, aby poprawiac jakos¢
Swiadczonej ustugi.

2) Swiadczenia mogg mieé¢ forme szkolen i materiatéw dydaktycznych,
analiz, raportéw i innych informacji o sytuacji rynkowej lub
poszczegolnych instrumentach finansowych.

Klient otrzymuje od nas informacje o zachetach, ktére przyjmujemy lub przekazujemy w
zwigzku z ustugq SFI oraz ustugg Doradztwa Inwestycyjnego:

1) informacje o szacunkowej wartosci ptatnosci i korzysci — przekazujemy ja przed
podpisaniem umowy, razem z zestawieniem szacunkowych optat i kosztow, o
ktorym mowa w pkt III).

2) zestawienie faktycznie otrzymanych ptatnosci i korzysci — przekazujemy je klientowi
raz w roku.

W zwigzku z ustugq JDI Bank nie otrzymuje zadnych zachet.



VII. Konflikty intereséw - podstawowe zasady w mBanku

Zgodnie z naczelng zasadq przyjetej w mBanku , Polityki zarzadzania konfliktami intereséw
w mBanku” (dalej: ,Polityki”) interes klienta ma zawsze pierwszenstwo przed interesami
mBanku i jego pracownikéw. Takie dziatanie gwarantuje zaréwno ochrone intereséw
klientéw, jak i rowne ich traktowanie.

Czym jest konflikt interesow?
To znane nam okolicznosci, ktére mogg prowadzi¢ do sprzecznosci miedzy:

e interesem mBanku (lub osoby powigzanej z mBankiem) a obowigzkiem dziatania
przez mBank w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu
klienta, lub

e interesami kilku klientéw mBanku.

Konflikt intereséw moze powstaé w relacjach miedzy:

e mBankiem lub innym podmiotem z Grupy Kapitatowej mBanku a klientem,

e klientem a pracownikiem mBanku lub inng osobg powigzang z mBankiem,

e mBankiem a pracownikiem mBanku lub inng osobg powigzang z mBankiem,

e klientami mBanku.

Jesli wystapi konflikt intereséw, ktérego nie mogliSmy unikna¢ lub nim zarzadzi¢ bez
szkody dla interesow klienta, jak najszybciej powiadomimy o tym klienta, aby uzyskac jego
zgode na dalsze $wiadczenie ustug. W informacji wskazemy:

opis, nature i zrodto konfliktu,

ryzyka dla klienta wynikajgce z konfliktu,

co zrobilismy, aby ograniczy¢ to ryzyko,

Ze nasze rozwigzania organizacyjne i administracyjne dotyczace konfliktéw interesu
nie sq wystarczajgce, aby zapewni¢ z nalezytg pewnoscig, ze ryzyko szkody dla
intereséw klienta nie wystapi.

ANANENEN

Aby prawidtowo realizowa¢ Polityke wprowadzilismy w mBanku m.in.:
v' bariery informacyjne miedzy poszczegdélnymi jednostkami organizacyjnymi
mBanku, ktére chronig poufnos¢ informacii,
v zasady, ktore gwarantujg, ze pracownicy mogg wykorzystac informacje o klientach
i ich transakcjach tylko, gdy jest to niezbedne, bysmy mogli prawidtowo $swiadczy¢
ustugi (zasada wiedzy koniecznej - need-to-know) lub spetni¢ wymogi prawa,
v konsekwencje stuzbowe dla pracownikéw, ktdrzy naruszaja postanowienia Polityki.

Jak mozna zapoznac sie z peilng trescia Polityki?

na naszej stronie internetowej: www.mbank.pl,

w papierowej wersji w placéwce — na wniosek klienta,

e-mailem, w formacie PDF - jesli klient zgodzit sie na takg forme komunikacji.

ANENENEN

VIII. Dostepne fundusze

Nasi klienci maja do wyboru szeroki wachlarz jednostek uczestnictwa polskich funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa zagranicznych funduszy. Lista dostepnych w
ramach SFI funduszy moze sie zmienia¢ (m.in. w zwigzku z zakonczeniem Ilub
rozpoczeciem wspotpracy z danym funduszem). Liste funduszy dystrybuowanych w ramach
SFI publikujemy na stronie internetowej mBanku.
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W ramach ustugi Doradztwa Inwestycyjnego analizujemy i rekomendujemy fundusze
dostepne w ramach ustugi SFI.

W ramach ustugi IDI analizujemy i rekomendujemy jedynie jednostki uczestnictwa
Gotowych Strategii SFIO, ktore wskazujemy w umowie o JDI.

IX. Polskie fundusze inwestycyjne oraz fundusze zagraniczne - ogoélne
informacje

fundusz osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie

inwestycyjny srodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach

- definicja okreslonych w ustawie réwniez niepublicznego, proponowania nabycia

ustawowa jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych (w przypadku
funduszy inwestycyjnych zamknietych), w okreslone w ustawie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe
Podstawa prawna: ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

towarzystwo podmiot, ktéry tworzy, zarzadza i reprezentuje fundusz inwestycyjny

funduszy

inwestycyjnych

(TFI)

fundusze 1) Fundusze zagraniczne powstajg na podstawie przepiséw prawa

zagraniczne wtasciwego dla ich siedziby i prowadza dziatalno$¢ co do zasady na

dostepne w podstawie prawa obcego.

ramach ustugi
SFI

jednostki i
tytuty
uczestnictwa

2) W ofercie ustugi SFI znajdujq sie wytacznie tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych typu otwartego (tzw. UCITS).

3) Dystrybucja funduszy zagranicznych w Polsce odbywa sie w oparciu o
tzw. paszport europejski. Oznacza to, ze zagraniczny fundusz
przekazuje odpowiednie zawiadomienie do Komisji Nadzoru
Finansowego za posrednictwem witasciwego dla niego organu
nadzoru.

4) Fundusze zagraniczne, ktére dystrybuujg tytuty uczestnictwa w
Polsce, muszg publikowaé na stronie internetowej po polsku
okreslone informacje. Dotyczg one m.in. zasad dystrybuciji.

W zamian za wptaty do funduszu, inwestorzy otrzymuja:

1) jednostki uczestnictwa - w przypadku polskich funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO) oraz polskich specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO),

2) tytuty uczestnictwa - w przypadku funduszy zagranicznych.

Liczba jednostek/tytutdéw pokazuje proporcjonalny udziat uczestnika w

majatku funduszu.

Przy opisie charakteru i ryzyka instrumentéw finansowych ograniczamy sie do jednostek
(FIO/SFIO) oraz tytutdw uczestnictwa?l, poniewaz tylko one sq:

e dostepne w ramach ustugi SFI,
e analizowane i rekomendowane w ramach ustugi Doradztwa Inwestycyjnego,

e analizowane i

rekomendowane w ramach ustugi IJDI (w zakresie jednostek

uczestnictwa).

0Od czego zalezy wartosc¢ jednostek uczestnictwa?

jak oblicza sie
wartosc

1) Fundusz inwestycyjny wycenia portfel inwestycyjny i oblicza wartosc
aktywow, ktora przypada na jedng jednostke uczestnictwa. Wycena



jednostek
uczestnictwa

co wptywa na
wartosc
jednostek
uczestnictwa

zbycie i
odkupienie
jednostek
uczestnictwa
optaty
manipulacyjne

odbywa sie z ustalong czestotliwoscig (nie rzadziej niz w kazdym dniu
zbywania lub odkupywania).

2) Wartos¢ jednostki uczestnictwa moze sie zmienia¢ w kazdym dniu
wyceny.

3) Wartos¢ inwestycji klienta w dany fundusz to iloczyn aktualnej wartosci
jednostki uczestnictwa i liczby posiadanych jednostek uczestnictwa.

1) Wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego zalezy od
wyceny wszystkich sktadnikow jego portfela. Generalnie: gdy wycena
ta rosnie, rosnie wartos¢ jednostek uczestnictwa (analogicznie przy
spadku).

2) Na warto$c¢ jednostek uczestnictwa wptywajg wiec przede wszystkim:
v wyniki i funkcjonowanie poszczegdlnych sktadnikéw portfela,

v' strategia inwestycyjna funduszu.

3) Kazda z lokat funduszu inwestycyjnego wigze sie z réznym rodzajem
ryzyka inwestycyjnego. Szczegdtowo opisujemy je w rozdziale X.

4) Wyniki funduszu moga réwniez zaleze¢ od zmiany warunkow
rynkowych, ekonomicznych czy politycznych. Wptywajq na nie takze
zmiany wymogdéw prawnych, regulacyjnych czy podatkowych.

5) Rozne rodzaje funduszy mogg zachowywac sie odmiennie w tych
samych warunkach rynkowych, charakteryzowac sie roznym ryzykiem
oraz zmiennoscig ich wartosci.

1) Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa po cenie, ktora
wynika z ich wartosci w dniu odkupu.

2) Odkupione jednostki uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

3) Jednostek uczestnictwa nie mozna zby¢ na rzecz osob trzecich.

Za zbycie i odkup jednostek uczestnictwa mogq by¢ pobierane optaty

manipulacyjne, zgodnie ze statutem funduszu. Znajdujq sie tam réwniez

informacje o maksymalnej wysokosci optat.

Jak w mBanku klasyfikujemy fundusze?

Podstawowe typy funduszy inwestycyjnych opisuje tabela:

dtuzne

hybrydowe

(mieszane)

akcyjne

alternatywne

inwestuja srodki klientéw w obligacje oraz w instrumenty emitowane przez
Skarb Panstwa lub przedsiebiorstwa, a takze instrumenty pochodne oraz
ekspozycje na ryzyko walutowe. Majg zréznicowane ryzyko inwestycyjne
od niskiego do $redniego.

inwestujq Srodki klientdw w akcje, obligacje, a potencjalnie takze inne
klasy aktywéw. Udziat tych papieréw wartosciowych w portfelu funduszy
jest zmienny w czasie. Celem takiego funduszu jest aktywne lokowanie w
papiery wartosciowe, zaréwno zwigzane z podwyzszonym ryzykiem (np.
akcje), jak i w papiery wartosciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka (np.
obligacje).

lokujg nawet catos$¢ aktywow w akcje, przy wykorzystaniu agresywnych
strategii inwestycyjnych. Sq najbardziej ryzykowne i podatne na wahania
koniunktury rynkowej co wptywa na zmiennos$¢ wartosci jednostki. W
ramach funduszy akcyjnych mogg wystepowac fundusze inwestujace w
okreslonych regionach geograficznych, sektorach gospodarczych lub
lokujacy aktywa wytgcznie w okreslony typ spétek

lokujg $rodki w rézne aktywa inne niz tradycyjne inwestycje w akcje czy
obligacje. Oznacza to, ze fundusze alternatywne nie sqg Scisle powigzane
z gietda czy rynkiem dtugu

Przypisujemy kazdy fundusz do danej klasy aktywéw na podstawie informacji
przekazanych przez TFI. Mozemy zmieni¢ klase funduszu, jesli klasa aktywow wskazana
przez TFI odbiega od innych funduszy w tej samej grupie. Taka decyzje podejmuje nasz



wewnetrzny komitet inwestycyjny. Dzieki temu podejsciu mamy pewnos$¢, ze w danej
klasie funduszy nie ma instrumentéw bardziej ryzykownych od catej grupy.

Co do zasady, opisane reguty stosujemy takze do funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Szczegdétowe informacje o funduszach dostepnych w ramach ustugi SFI oraz
rekomendowanych w ramach ustugi Doradztwa Inwestycyjnego i ustugi JDI mozna znalez¢
w:

v' prospekcie informacyjnym funduszu,

v' statucie funduszu,

v'innych dokumentach dotyczacych danego funduszu.
Dokumenty te wskazujg m.in.:

v' walute funduszu,

v' typ funduszu,

v minimalng kwote transakcji,

v wymogi szczegbétowe dla transakcji.
Dokumenty te sq dostepne w oddziatach oraz na naszej stronie internetowej mBanku:
http://www.mbank.pl.

X. Ryzyko zwigzane z inwestycja w fundusze

W zaleznosci od swojej polityki inwestycyjnej fundusze cechujg sie zrdznicowanymi
rodzajami i poziomami ryzyka inwestycyjnego.

Gtéwne ryzyka:

e ryzyko rynkowe - zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng (w wyniku znaczacej
zmiany jednego z parametrow makroekonomicznych, takich jak: inflacja, tempo
wzrostu PKB, bezrobocie, poziom waluty, wysokos$c¢ stop procentowych, poziom deficytu
budzetowego itp.) oraz ogdélnym trendem na rynkach akcji. Tego typu ryzyko wystepuje
najczesciej, gdyz sytuacja makroekonomiczna wptywa istotnie na wyceny wszelkich
instrumentéw finansowych. Konsekwencjg kierunkow zmian sytuacji
makroekonomicznej sg pojawiajgce sie trwate trendy - wzrostowy (hossa) lub
spadkowy (bessa).

e ryzyko niedotrzymania zobowiazan - ryzyko, ze emitent papieru diuznego nie
bedzie terminowo wywigzywat sie z zobowigzan, tj. ptatnosci odsetkowych oraz sptaty
nominatu.

¢ ryzyko rozliczenia - wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku
rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego funduszu.
Nieterminowe rozliczenie Ilub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywaé na wahania oraz
spadki wartosci jednostki uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa. Dodatkowo,
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznosé
poniesienia przez fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez fundusz
umow.

e ryzyko ptynnosci - w przypadku czesci papieréw wartos$ciowych i innych instrumentéw
finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét,
uniemozliwiajg dokonanie zakupu Ilub sprzedazy duzego pakietu papierow
wartosciowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. W
efekcie, ograniczona ptynnos$¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny
sprzedazy papierdw wartosciowych i instrumentéw finansowych.

¢ ryzyko walutowe - w przypadku dokonywania przez fundusz inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania



kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz
spadkdéw wartosci jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - mimo, Ze zgodnie z ustawg o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
do prowadzenia rejestru aktywéw funduszu zobowigzany jest niezalezny od
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bank depozytariusz, moze - w wyniku btedu ze
strony depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu - wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na
wartos¢ aktywow funduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - ryzyko zwigzane z
mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty funduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze.
Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos$¢ jednostek
uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa.

ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdélnych parametréw
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng
poszczegolnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa.
ryzyko prawne - jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wpltywa¢ na emitentéw papieréw
wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w
systemie prawnym mogg miec charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréow
gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papierow wartosciowych
na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

ryzyko miedzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez
system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej
oraz Standéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz pogorszenie
koniunktury S$wiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny
papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

ryzyko stop procentowych - jednym z najwazniejszych czynnikdéw ksztattujacych
poziom cen dtuznych papieréw wartosciowych jest poziom stop procentowych. Zmiany
w poziomie rynkowych stop procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie zmian
w parametrach makroekonomicznych, mogg powodowac znaczgce zmiany cen dtuznych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, i w
efekcie wahania oraz spadki wartosci jednostek uczestnictwa oraz tytutow
uczestnictwa. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych papierow wartosciowych z
poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.
ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez fundusz instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych - w
zwigzku z tym, ze fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania funduszem, moze nabywacd



instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z
inwestycjg w jednostki uczestnictwa lub tytutu uczestnictwa funduszu wigze sie ryzyko
takie same jak w przypadku instrumentéw pochodnych oraz, w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych - ryzyko kontrahenta.
Zabezpieczanie aktywow funduszu moze odbywac sie przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktéore w szczegdlnosci mogq opierac¢ sie na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym
pojawia sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajgce, ze zyski na
instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

e ryzyko wyceny- ryzyko to wynika z faktu stosowania przez fundusz do wyceny swoich
lokat modeli wyceny nie opartych o cene rynkowg lub cene godziwg. Moze sie zdarzy¢,
ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy
takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie
na spadek wartosci jednostki uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa.

e ryzyko dezaktualizacji rekomendacji (dotyczy ustugi Doradztwa
Inwestycyjnego) - rekomendacje w ramach ustugi Doradztwa Inwestycyjnego
przekazywane sg cyklicznie, nie rzadziej niz raz na 3 miesigce. Istnieje ryzyko, ze
rekomendacja nie bedzie odpowiednia ze wzgledu na uptywajacy czas. Klient przed
wykonaniem rekomendacji powinien sprawdzi¢ czy posiada jej aktualng wersije.

¢ ryzyko nieodpowiednich rekomendacji (dotyczy wustugi Doradztwa
Inwestycyjnego) - rekomendacje przygotowywane sg na podstawie informacji
otrzymanych od Klienta w Ankiecie MiFID. Istnieje ryzyko, iz przekazywane Klientowi
rekomendacje nie beda uwzgledniaty jego indywidualnej sytuacji. Uptywajacy czas
moze spowodowac, ze mogq zaistnie¢ zdarzenia zarébwno w otoczeniu zewnetrznym,
jak i w sytuacji Klienta, ktéore mogg spowodowa¢é, ze rekomendacja przestanie byc¢
odpowiednia. W zwigzku z tym Klient powinien na biezgaco informowaé¢ Bank o
zdarzeniach mogacych miesé wptyw na zmiane wiedzy, doswiadczenia inwestycyjnego,
sytuacji finansowej lub celéw inwestycyjnych Klienta poprzez ponowne wypetnienie
Ankiety MIFID przez Klienta.

e ryzyko nietrafionej oceny kierunku zmian ceny rekomendowanego
instrumentu finansowego (w tym zalozonego okresu inwestycyjnego, w
ktorym zmiana ceny powinna sie dokonaé) - niewtasciwie oszacowana wartos¢
nietrafiona ocena dotyczaca kierunku zmian cen lub przyjecie niewtasciwego horyzontu
czasowego inwestycji i zwigzane z tym rekomendowane zachowanie inwestycyjne mogg
powodowac, iz wyniki z inwestycji bedg gorsze od oczekiwanych. W szczegdlnosci
istnieje mozliwos¢ poniesienia straty pierwotnie zainwestowanego kapitatu.

o ryzyko realizacji celu inwestycyjnego w innym terminie niz zaktadany lub
braku realizacji zakladanego celu inwestycyjnego (dotyczy ustugi JDI) -
ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku osiggniecia celu lub wydtuzenia sie albo skrdcenia
okresu, w ktorym Klient osiggnie zaktadany cel inwestycyjny. To ryzyko moze wystgpic
na skutek np.:

o zmiany wartosci jednostek uczestnictwa w innym tempie/kierunku niz zaktada
to przyjeta prognoza celu inwestycyjnego ,

o zmian cen rynkowych przedmiotu Twojego celu inwestycyjnego,

o innych zdarzen losowych.

O czym jeszcze nalezy pamietac przy inwestowaniu w fundusze?

1) Klient przed zakupem funduszu powinien zapozna¢ sie z dokumentami, ktore
szczegbtowo opisujg ryzyka zwigzane z uczestnictwem w danym funduszu. To
przede wszystkim:

v statut funduszu,
v' prospekt informacyjny funduszu,



v' kluczowe informacje dla inwestoréw (KIID) lub informacja dla klientéw
alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

2) Aby podja¢ prawidtowg decyzje inwestycyjng, Klient powinien réwniez:

v' zapoznac sie z rocznym i potrocznym sprawozdaniem funduszu oraz

v' zwroci¢ uwage na kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe o0sdb, ktére
maja wptyw na decyzje inwestycyjne funduszu - w szczegdlnosci
zarzadzajacego funduszem.

3) Nalezy pamietac, ze inwestowanie w fundusze wigze sie z ryzykiem. Nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkow.

4) Wartos¢ zakupionych jednostek (tytutdw) uczestnictwa, bez wzgledu na rodzaj
wybranego funduszu, moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach
finansowych. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych srodkéw moze zwiekszy¢
sie lub zmniejszy¢, a takze zamienié sie w strate.

5) Dotychczasowe wyniki funduszy nie gwarantujg przysztych wynikow.

6) Srodkéw zainwestowanych w fundusze nie obejmuje ochrona Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego.

7) Potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze mogg by¢ zmniejszone o pobierane
podatki i optaty, ktére wynikajg z przepiséw prawa, taryf optat i prowizji oraz
regulaminow.

! Informacje o tym, ze wdrazamy ustuge Jednorazowego Doradztwa Inwestycyjnego $wiadczong na podstawie
art. 70 ust. 2 Ustawy o Obrocie, przekazemy na stronie www.mBank.pl.



