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I. Filozofia ustugi doradztwa w formie portfeli modelowych

Punktem wyjscia dla przygotowania Strategii Zréwnowazonej jest zawsze profil klienta, a wiec
jego:

= potrzeby,

= cele,

= wiedza,

= doswiadczenie.

Réwnie istotng informacjg dla mBanku jest akceptowane przez klienta ryzyko. Przektada sie
to na limity dopuszczalnego ryzyka w Strategii oraz na przewidziany udziat poszczegdlnych
klas aktywoéw.

Profil inwestora

= Cele strategiczne Ryzyko portfela

= Zalecany czas inwestycji ,

= Wiedza = Oczekiwana zmienno$¢ Alokacja aktywow
= Doswiadczenie = Wptyw klas aktywéw na

= Akceptowane ryzyko catosciowe ryzyko portfela = Alokacja aktywéw w danej
= Sytuacja finansowa = Biezacy stosunek zysku do strategii inwestycyjnej

ryzyka powigzana jest z profilem
klienta, zwtaszcza z jego
celami strategicznymi

= Zmiany otoczenia

rynkowego przektadajg
sie na modyfikacje udziatu
poszczegdlnych klas
aktywow w portfelu

I1I. Przykladowe portfele modelowe dla ro6znego poziomu
oczekiwanego zysku i ryzyka
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III1. Cel Strategii Zrownowazonej

= Strategia Zrédwnowazona ma na celu realng ochrone kapitatu w ramach zalecanego czasu
inwestycji, a potencjalnie dodatkowo powinna wygenerowac nadwyzkowe zyski z inwestycji
w fundusze akcyjne.

= Zalecany czas inwestycji wynosi co najmniej 4 lata — dzieki takiemu podejsciu powinnismy uniknagé
sytuacji, w ktorej inwestujac w okolicach szczytu, bedziemy zmuszeni likwidowac inwestycje po
znaczaco nizszych wycenach.

= Inwestycje w portfelu bedq dobierane w taki sposdb, aby catos$¢ stanowita zdywersyfikowang
strukture - akcje, obligacje, surowce, strategie alternatywne, o ile ma to uzasadnienie
fundamentalne. Dzieki takiemu podejsciu portfel powinien realizowac cele przy obnizonej
oczekiwanej zmiennosci.

= Aktualizacja struktury portfela, a wiec okresowe zmniejszanie lub zwiekszanie udziatu
poszczegdlnych klas aktywéw oraz poziomu ryzyka, ma na celu wykorzystanie potencjalnych
okazji rynkowych.

Strategia Zrownowazona przyjmuje nastepujace zatozenia klienta:

= Chce generowac stopy zwrotu powyzej inflacji.

= Planuje inwestowac przez co najmniej od 3 do 5 lat - nie zaktadam wczesniejszego zakonczenia
inwestycji.

= Licze sie ze znaczacq zmiennoscig wartosci mojego portfela, zwtaszcza z okresowymi spadkami
jego wartosci.

= Rozumiem zasady inwestowania w instrumenty dtuzne, akcje oraz aktywa alternatywne.

IV. Ryzyko i limity

Kazdemu instrumentowi w Portfelu modelowym nadawany bedzie poziom ryzyka w
przedziale od 1 do 4.

Bardzo niskie Niskie Srednie Wysokie
do 2% do 5% do 15% ponad 15%

O ile moze zmienic sie cena funduszy z kazdego poziomu?
(w skali roku, w perspektywie horyzontu inwestycyjnego portfela)

Wartosci odnoszg sie do wzrostow lub spadkdéw w najczesciej spotykanych warunkach
rynkowych. Mogg one by¢ wyzsze lub nizsze — w zaleznosci od sytuacji na rynku. Uwzgledniajg
koszty zarzadzania. Nalezy pamietaé, ze wartosci sg jedynie prognozami i nie stanowiqg
pewnego wskaznika przysztych wynikow.

Zgodnie z zatozeniami gtdwne spektrum inwestycyjne stanowi¢ beda fundusze sklasyfikowane
od 1 do 4.

Tak duza elastycznos$¢ powinna umozliwi¢ budowanie kompleksowego portfela — a wiec takiego,
w ktorym jedna klasa aktywow nie zawazy na wyniku catej inwestycji (np. w okresie przecen
na rynku akcji lub obligacji o niskich ratingach dobrze powinny radzi¢ sobie fundusze pieniezne
i obligacji skarbowych oznaczone jako 1 lub 2). Z drugiej strony struktura taka powinna
pozwoli¢ na wypracowanie zyskdw znaczgaco przewyzszajacych poziom inflacji.



Pozostate limity inwestycyjne

Limity inwestycyjne w ramach Strategii Zréwnowazonej odnoszgce sie do poszczegolnych
kategorii funduszy.

Klasa aktywow Limity inwestycyjne

Fundusze diuzne S

Fundusze akcyjne

Fundusze alternatywne —

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

= Maksymalnie 25% aktywéw lokowanych jest w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego (lub tytuty uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego - fundusze inwestycyjne
oraz fundusze zagraniczne okreslane sg w dokumencie jako ,fundusz”). W przypadku gdy
w ramach funduszu wyodrebnione zostaty subfundusze, limit dotyczy tych subfunduszy.

= Bezposrednia ekspozycja portfela modelowego na ryzyko walutowe nie moze przekraczac¢ 30%
wartosci aktywow lokowanych w ramach Strategii Zrdwnowazonej.

V. Definicje i wyjasnienia

= Recesja - rozumiana jest jako nagte pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, ktére powinno
skutkowac silng korekta gietdowaq, spadkiem cen surowcow, spadkiem stép procentowych.
Taka sytuacja moze trwac od jednego do kilku kwartatow.

= Przyspieszenie gospodarcze - dynamika PKB na poziomie zblizonym do dtugoterminowej
$redniej, przy umiarkowanej inflacji. W takim $rodowisku wzrost stép procentowych powinien by¢
umiarkowany i do$¢ przewidywalny, a ceny surowcow nie powinny rosng¢ skokowo.

» Silny wzrost gospodarki - wzrost gospodarczy znacznie powyzej $redniej, co wywota
koniecznos$¢ podnoszenia stop procentowych. Modelowo powinien temu towarzyszy¢ wzrost cen.

= Nagty wzrost inflacji — wzrost inflacji, ktory zdecydowanie przewyzsza prognozy rynkowe
i wystepuje w sposéb nagty. Ceny obligacji powinny w takim przypadku gwattownie spasg,
niezaleznie od zmian stdp procentowych. Wptyw na rynek akcji jest zazwyczaj ograniczony.

= Powolny wzrost inflacji - rosngca dynamika inflacji (a wiec przyspieszenie) w granicach
prognoz, konsekwentnie wystepujaca w kolejnych miesigcach. Zmiany cen dtugu nie powinny by¢
gwattowne, a aktywnie zarzadzane portfele mogg nawet na tym skorzysta¢. Wptyw na rynek
akcyjny powinien by¢ umiarkowanie pozytywny.

= Deflacja - spadkowi cen moze, lecz nie musi, towarzyszy¢ spowolnienie gospodarcze.
Jednak reakcja wiadz monetarnych powinna prowadzi¢ do obnizenia stdép procentowych.



Nota prawna

1.
2.

3.

10.

11.

12.

Ustuga doradztwa inwestycyjnego, ktdrg swiadczymy, jest doradztwem zaleznym.

Ustuge doradztwa inwestycyjnego oferujemy w ramach sprzedazy krzyzowej wigzanej,
wytgcznie z ustuga SFI.

Sprzedaz krzyzowa ustugi doradztwa inwestycyjnego z ustugg SFI nie generuje dla Ciebie
dodatkowego ryzyka.

. Koszt ustug $wiadczonych w ramach sprzedazy krzyzowej jest suma optat i prowizji za

korzystanie z kazdej z ustug.

. Szczegbtowe warunki i optaty zwigzane z ustugg doradztwa inwestycyjnego okreslamy w:

= Regulaminie doradztwa inwestycyjnego w ramach bankowosci detalicznej mBanku S.A.,
ktéry znajduje sie na www.mBank.pl/pomoc/dokumenty/oferta-indywidualna/inwestycje/
doradztwo-inwestycyjne/regulamin,

» Taryfie prowizji i optat bankowych dla oséb fizycznych w ramach bankowosci detalicznej
mBanku S.A.: Produkty inwestycyjne, ktora znajduje sie na www.mBank.pl/pomoc/oplaty/

interaktywna/ind/.

. Rekomendacja przygotowywana w oparciu o Strategie Zrownowazong nie gwarantuje realizacji

zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw.
Szczegodtowy opis czynnikdw ryzyka dotyczacych inwestowania w jednostki uczestnictwa
danego funduszu inwestycyjnego oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych znajduje
sie w prospekcie informacyjnym lub, w przypadku funduszy zagranicznych, rGwnowaznym
dokumencie. Nie ponosimy odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem
w fundusze. Dotychczasowe wyniki funduszy oraz innych emitentéw nie stanowig gwarancji
przysztych wynikéw. Wartos$¢ zakupionych jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych/
tytutdw uczestnictwa moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych.

W konsekwencji ewentualny dochdd z zainwestowanych srodkédw moze ulec zwiekszeniu

lub zmniejszeniu, mozna tez straci¢ co najmniej cze$¢ zainwestowanych Srodkéw. Ponadto
potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze mogg zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki
i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulaminow.

. Stosowana przez nas w rekomendacji 4-stopniowa skala ryzyka nie jest powtdrzeniem skali

ryzyka okreslonego przez fundusz w jego dokumentach informacyjnych. Fundusz stosuje
7-stopniowg skale ryzyka.

. Powielanie badz publikowanie niniejszego materiatu albo jego czesci lub rozpowszechnianie

w inny sposob informacji w nim zawartych wymaga uprzedniej pisemnej zgody mBanku S.A.
Rekomendacja inwestycyjna przygotowana w oparciu o Strategie Zréwnowazong jest wazna
do czasu przygotowania nowej rekomendacji inwestycyjnej.

W rekomendacji do Strategii Zréwnowazonej bank zamieszcza sprawozdanie z udzielonych
rekomendacji inwestycyjnych, obejmujgce okres poprzedniego kwartatu kalendarzowego.

W sprawozdaniu zostaty umieszczone informacje wymagane przepisami prawa, ktére

sg uzupetnieniem informacji zawartych kazdorazowo w przekazanych rekomendacjach
inwestycyjnych.

Oswiadczamy, ze rekomendacje inwestycyjne przygotowane w oparciu o Strategie
Zréwnowazong bedg dla Ciebie odpowiednie.




