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Trigon Polskie Perty FIZ
—korzysci dla klienta:

® oczekiwana wysoka dodatnia stopa zwrotu niezaleznie od zmian gtownych benchmarkow gietdowych;
® niska korelacja z rynkiem gietdowym - nawet spadki na GPW dajq szanse na dodatnig stope zwrotu;

® fundamentalne podejscie do inwestowania — decyzje inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o
merytoryczng ocene spotek;

m stopa zwrotu od poczatku funkcjonowania to prawie 40%;

B wysoka ptynnosc¢ — umorzenia raz na kwartat, certyfikaty notowane na GPW z udziatem animatora.
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Wyniki funduszu od poczatku istnienia
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= Polskie Perty =— WIG20 — WIG

m brak korelacji wynikdw z koniunkturg na GPW

m mozliwos¢ generowania dodatniej stopy zwrotu nawet w przypadku spadkéw na GPW

B nizsza zmiennosc funduszu niz indeksow gietdowych
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Jeden fundusz

— dwie strategie inwestycyjne

Portfel Small Caps
— strategia long/zabezpieczony

B gidwna czesc portfela stanowigca 0-100% aktywow.

filozofia inwestycyjna - selekcja,w qparciu o analiz
= fundamentalng Y g#ak oegranlczlen se(Lt ch, &
inwestycje dokonywan na bazie potenc;a%u wzrostu.

B struktura portfela — akcje 15-20 wybranych spotek z
indekséw mWIG40 i sWIG80 zabezpieczone
kontraktami terminowymi na indeks WIG20 dla
zamkniecia ryzyka rynkowego (w przysztosci
kontraktami na mWIG40 jezeli ptynnosc ulegnie
poprawie). Spektrum inwestycyjne — 60-100
najciekawszych matych i Srednich spoétek notowanych
na GPW ina NC.

W ekspozycja na %zy 0 rynkowe - ro nica
zmianami WIG20 oraz mW G4 8 1G80 kspozyc_}a
na ryzyko pojedynczej spotki /o aktyw

B horyzont inwestycyjny — 3-12 miesiecy, z mozliwoscig
dokonywania korekt portfela w trakcie okresu.

Portfel Akcji Large Caps
- strategia long/short

czesc sktadowa portfela stanowigca 0-50% aktywow.

filozofia inwestycyjna - selekcja pozytywna i negatywna

w oparciu o analize fundamentalna i rynkowa. W zaleznosci od
sytuacji mozliwy caty wachlarz strategii = poczawszy od tzw.
»pair trades” sektorowych (najlepsze przeciw najgorszym
akcjom w ramach jednego sektora), poprzez ,pair trades”
miedzysektorowe (najlepsze akcje przeciw najgorszym),

po konstrukcje miedzysektorowe (np. spotki paliwowe
przeciwko bankom).

struktura portfela - akcje 8-15 wybranych spotek, 8-15 akdji
sprzedanych na krotko dla zamkniecia ryzyka rynkowego.
Spektrum inwestycyjne — 25-30 najbardziej ptynnych spoétek
notowanych na GPW.

ekspozycja na ryzyko rynkowe — neutralna; ekspozycja na
ryzyko pojedynczej spotki = maksymalnie 10% aktywow.

horyzont inwestycyjny - kwartat, z mozliwoscig dokonywania
korekt portfela w trakcie okresu.
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Praktyczne zastosowanie strategii

Portfel Akcji Large Caps — strategia long/short, przykiady:

Przyktady rynkowe:
|

A - rynek roénie B - rynek spada

PozycCja Uwagi Zmiana Pozycja

Walor Zmiana Pozycja

+100 tys. PLN Kupno akcji na GPW +10% 110 tys. PLN

PKO BP -5% 95 tys. PLN

Analiza Fundamentalna wskazuje na wiekszy ~ PKO BP rosnie szybciej niz BZWBK - zysk Strata na zakupie PKO BP wynosi 5 tys. PLN,
potencjat PKO BP vs BZWBK. Implikuje to na zakupie PKOBP 10k, zysk na krétkiej sprzedazy BZWBK wynosi 10
decyzje inwestycyjng polegajacq na zakupie Strata na sprzedazy BZWBK 5 tys. PLN, wynik tys. PLN. Wynik transakgji 5 tys. na plusie,
akgcji silniejszego podmiotu i sprzedazy transakcji 5 tys, PLN na plusie.

teoretycznie stabszego.

Potencjat strategii: Po lewej stronie zostaty zobrazowane stopy zwrotu
Stopy zwrotu akcji z indeksu WIG20 w 2014 r. poszczegdinych akcji z indeksu WIG20 i 2014 roku.
o s Stopa zwrolu Zaktadajac, iz wybraliSmy do portfela 10 najlepszych

— -Mediana stép zwrotu dla najlepszych/najgorszych § akeji

R e s spotek (o najwigkszych stopachzwrotu w calym roku) oraz

dziesiec najgorszych spotek (o najnizszych
stopachzwrotu) to dzieki wykorzystaniu strategii portfel
zarobilby 40 procent w calym roku.Przy wyborze 5
sposrod 10 najlepszych i 5 sposrod 10 najgorszych portfel

zarobitby30 procent.

Na przestrzeni 24 miesiecy Trigon Polskie Perly FIZ
wypracowal 25% stopy zwrotu netto, co obrazuje

€0

40

pelng efektywnosc strategii Large Caps w trudnym
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Zrodio: Bloomberg, Obliczenia wtasne
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Praktyczne zastosowanie strategii

Portfel Akcji Small Caps - strategia long/zabezpieczony, przykiady:
Strategia bazuje na selekcji fundamentalnej spolek z segmentu matych i srednich
przedsiebiorstw oraz zabezpieczaniu pozycji kontraktem terminowym na WIG20

Przyktady rynkowe:
Przyktad strategii: I

Kupno CCC za 100 tys. PLN i sprzedaz - rynek spada (FW20), B - rynek spada (FW20), C - rynek rosnie(FW20),
kontraktu na WIG20 o wartosci 100 tys. CCC rosnie CCC spada CCC rosnie

Walor Pozycja Uwagi

Walor Zmiana Pozycja

Walor Zmiana Pozycja

Walor Zmiana Pozycja

Cccc +10% 110 tys. PLN

CcCC +100 tys. PLN Kupno akcji na GPW

ccc +5% +105 tys. PLN

ccc -5% 95 tys. PLN

Zarabiamy na wzroscie CCC CCC spada wolniej od rynku, CCC rosnie szybciej niz rynek,

i spadku FW20, wynik strategii tracimy na spadku CCC 5 tys. zarabiamy na CCC 10 tys. PLN

+10 tys. PLN. PLN, zyskujemy na spadku i tracimy na kontraktach FW20
kontraktu FW20 10 tys. PLN. 5 tys. PLN. Wynik strategii 5 tys.

Wynik strategi 5 tys. PLN.

Potencjat strategii: Po lewej stronie zostaly zobrazowane stopy zwrotu akcji

Stopy zwrotu akcji z indeksu mWIG40 w 2014 r. z indeksu mWIG40 oraz stopa zwrotu indeksu WIG20
w 2014r.
% :3‘:&::53; zwrotu dla najlepszych 10 akeji Potencjat strategii, przy zalozeniu wyboru 10 najlepszych
o s oot by s akcji z mMWIG40 wraz z zabezpieczeniem pozycji kontraktem

terminowym na WIG20 wynosi 102%. Potencjal strategii
polegajacej na wyborze 20 najlepszych spoétek z mWIG40
wraz z zabezpieczeniem pozycji kontraktem na WIG20

wynosi 62%.

Strategia bazujaca na selekcji dobrych fundamentalnie
spolek oraz sprzedazy kontraktow terminowych

40

20

na WIG20 maksymalizuje stope zwrotu przy

e = = zabezpieczeniu ryzyka rynkowego.
S8 PEER2 8828 EUERES

Zrodio: Bloomberg, Obliczenia wiasne
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Polskie Perty FIZ
— wiecej niz zwykta strategia akcyjna

Klasyczne Fundusze Akcji Polskie Perty FIZ

Jedna klasa aktywow Jedna klasa aktywow

Dwie strategie inwestycyjne — wieksza elastycznosc¢ daje

Jednorodna strategia . et : )
Szanse na osiggnigcie wyzszej stopy zwrotu

Filozofia inwestycyjna — walka z benchmarkiem Filozofia inwestycyjna — celem zarzadzajacego
jest generowanie dodatniej stopy zwrotu

Bierna ekspozycja na koniunkture gietdowg Mozliwos¢ generowania zyskow bez wzgledu
na koniunkture

Wysokie opfaty state, brak motywacyjnego skiadnika Success fee - zysk TFI powigzany z wynikiem Klienta
zaleznego od wynikow

Wielkos¢ aktywow limitowana do PLN 100 min -

Wielkos¢ aktywow funduszu nieograniczona gwarancja dla Klienta, iz efektywnos¢ strategii nie bedzie
spadata w czasie

Mozliwosc codziennych nabyc i umorzen, Nabycia i umorzenia w okreélonych okienkach czasowych,
brak progu wejscia niski prog wejscia — relatywnie wysoka ptynnosc jak na FIZ

Notowanie gietdowe certyfikatéow inwestycyjnych z udziatem
animatora — mozliwos¢ wyjscia z inwestycji na rynku
regulowanym, biezacy dostep do srodkow

Brak notowan gietdowych
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Kim jesteSmuy:
Zespot zarzadzajacy Polskie Perty FIZ

W posiada wieloletnie doswiadczenie na rynku kapitatowym jako analityk i strateg zdobyte
w BZWBK

m wybierany przez inwestorow instytucjonalnych analitykiem roku w rankingach Parkietu
oraz magazynu Forbes

B ekspert w branzach paliwowej, chemicznej, rolnej, bio/medycznej oraz alokacji
aktywow i selekcji matych i srednich spétek

Pawel Burzynski
Wiceprezes Zarzadu

- ; ; .
Trigon TFI wspotautor sukcesow funduszy Trigon 3uantum

W absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowos¢
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Polskie Perty FIZ
— podstawowe informacje techniczne

Fundusz - Trigon Polskie Perty FIZ to publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow publicznych. Celem funduszu jest
wzrost wartosci aktywow dzieki wykorzystaniu unikalnej strategii inwestycyjnej na rynkach akcji. Fundusz powstat na czas
nieograniczony, nie posiada benchmarku.

Strategia i wycena - fundusz swojg strategie opiera na dwoch niezaleznie konstruowanych subportfelach majacych zdolnos¢
generowania dodatnich stép zwrotu bez wzgledu na koniunkture gietdowa, przy rygorystycznie przestrzeganych limitach
ryzyka. Fundusz wyceniany jest raz w miesigcu.

Emisja — fundusz publiczny, emisja zgodnie z prospektem emisyjnym; minimalny zapis - 1 certyfikat (139,21 ziotych)

Optaty - state 4% aktywow netto w skali roku oraz wynagrodzenie za sukces wynoszace 20% dochodu funduszu przy
osiggnieciu wzrostu wartosci certyfikatow na poziomie minimum 10% w skali roku. Dla success fee obowigzuje zasada high
water mark*.

Umarzanie certyfikatow — certyfikaty moga by¢ przedstawione do wykupu przez fundusz raz na kwartat. Certyfikaty bedag
wprowadzone do obrotu gieldowego - mozliwos¢ zbywania na GPW.

Instytucje wspdtpracujace — prime broker: J.P. Morgan Securities PLC, audytor: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

*wynagrodzenie zmienne jest naliczane tylko od wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszu powyzej dotychczasowego, historycznego maksimum
wartosci certyfikatu inwestycyjnego. W mechanizmie wynagradzania high water mark, w przypadku wahan wartosci certyfikatu inwestycyjnego, nie jest
mozliwe pobranie drugi raz oplaty od tego samego wzrostu.
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Polskie Perty FIZ
— tabela optat za wydanie
certyfikatu

Liczba certyfikatow

od 1 do 250 sztuk

Stawka w procentach

1,80 proc.

od 251 do 500 sztuk

1,5 proc.

od 501 do 1000 sztuk

1,25 proc.

od 1001 do 2500 sztuk

0,9 proc.

od 2501 do 5000 sztuk

0,5 proc.

od 5001 do 10000 sztuk

0,3 proc.

od 10001 i wiecej

mBank.pl
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Nota prawna

- PRZECZYTAJ UWAZNIE

Rachunek maklerski jest prowadzony przez mBank S.A. Szczegdtowe warunki i optaty zwigzane z ustugg eMakler, a takze
informacje o ryzykach inwestycyjnych sg okreslone w Regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich w obrocie zorganizowanym

w ramach ustugi eMakler oraz w Taryfie Optat i Prowizji DM w ramach ustugi eMakler znajdujacych sie na
www.mbank.pl/indywidualny/inwestycje/emakler/ oraz www.mbank.pl/pomoc/info/regulaminy/inwestycje.html Instrukcja
aktywacji eMaklera dostepna jest na www.mbank.pl/indywidualny/inwestycje/gielda/emakler/ Ustuga eMakler moze by¢ otwarta
tylko przez posiadacza rachunku bankowego prowadzonego przez mBank S.A. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma on charakter wytacznie informacyjny. Inwestowanie za posrednictwem ustugi eMakler wigze
sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych Srodkdéw. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka
znajduje sie w prospekcie emisyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje Klientdw zwigzane z inwestowaniem
w akcje i inne instrumenty finansowe notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Dotychczasowe wyniki spotek
nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw. Wartos¢ zakupionych akgcji i innych instrumentéw finansowych moze sie zmieniac
wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych srodkow moze ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w akcje i inne instrumenty finansowe moga zosta¢ zmniejszone
0 pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa, taryf opfat i prowizji oraz regulaminéw. mBank S.A. oswiadcza, iz:
1) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku, zmienione decyzjg Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie
rachunkow papierow wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3)
organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego,

pl. Powstancéw Warszawy 1, 00-950 Warszawa.
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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny, zostata przygotowana przez osoby reprezentujace (dalej ,autor”) Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ( dalej ,Trigon TFI” ) wylgcznie dla celéw informacyjnych i nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeksu
cywilnego, w szczegodlnosci Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako
forma éwiadczenia pomocy prawnej, jak réwniez jako rekomendacja, zaproszenie do zawarcia transakdji.

Prezentacja wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedtug stanu na dzien sporzadzenia prezentacji. Autor dotozyt staran, aby zamieszczone w niniejszym
materiale informacje byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodfach jednak zardwno autor jak i Trigon TFI nie gwarantuje ich poprawnosci, aktualnosci oraz
kompletnosci, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy sporzadzaniu opracowania okazaly sie niedoktadne, niekompletne, lub
nie w peni odzwierciedlaty stan faktyczny.

Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzer. Trigon TFI nie zobowigzuje sie ani nie bierze na siebie odpowiedzialnosci
uaktualniania tych sformutowan i pogladéw dotyczacych przysztych wydarzen jak rowniez nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi
W przysztosci.

Trigon TFI zwraca szczegodlng uwage na liczne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w instrumenty finansowe, Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie
z wysokim ryzykiem utraty czesci, zas w skrajnych przypadkach nawet calosci zainwestowanych srodkow. Przedstawiane dane historyczne odnosza sie do
przeszlosci, a wyniki osiggniete w przesziosdi nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysziosci. Wszelkie symulacje i scenariusze zostaly podane wylgcznie jako
przykiady i nie odzwierciedlajg spodziewanych i mozliwych do osiagniecia wynikéw oraz ze nie dajg one gwarancji osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci.
Na wartos¢ instrumentow finansowych ma wplyw wiele réznych czynnikéw, ktére miedzy innymi s lub mogg byc niezalezne od Emitenta i wynikdw jego
dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ np. zmieniajace sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe. Inwestorzy powinni uzyskacé wiasng niezalezng
porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji. Trigon TFI nie bedzie odpowiedzialny za zadne konsekwencje wynikajace z wykorzystania tej prezentagji
jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek pominiecia.

Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy papierow wartosciowych ani tez zaproszenia do ztozenia oferty objecia lub nabycia papierow
wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie lub Japonii ani dowolnej innej jurysdykgji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie do zlozenia
oferty byloby sprzeczne z prawem. Niniejszy material nie moze by¢ rozpowszechniany, bezposrednio lub posrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii,
Kanadzie i Japonii.

Wyrazone opinie odzwierciedlajg sady i przypuszczenia autora na dzierl sporzgdzenia prezentacji i mogg ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku gdy autor
uzyska informacje, ktére mogg prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji informacji.

Niniejsza prezentacja nie moze by¢ powielana (ani w czesci ani w catosci), dystrybuowana ani streszczana bez uprzedniej zgody Trigon TFI,

Stopy zwrotu zawarte w niniejszej prezentacji sg stopami brutto.

Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S,A.., z siedzibg w Krakowie, ul, Mogilska 65, wpisanym do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000290974,
kapitat zaktadowy 3.408.700,00 ztotych optacony w catosci, NIP 9452090147

mBank.pl | 12



