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Przeglad wydarzen
na rynku funduszy
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Rynek akcji

W minionym miesiacu znaczacy wptyw na
nastroje globalnych inwestoréw miaty najnowsze
wydarzenia zwigzane z wojna handlowa
prowadzonag przez Stany Zjednoczone i Chiny,
rewelacje znad Potwyspu Apeninskiego oraz
drozejaca ropa naftowa.

W ostatni dzien roboczy wrzesnia wtoski

rzad zaprezentowat wstepny plan budzetowy

na 2019 rok, zaktadajacy wzrost wydatkow
socjalnych. W nastepstwie tej decyzji zatozono
wzrost deficytu z planowanego poziomu 1,9
proc. do 2,4 proc. PKB. Plan budzetu ewidentnie
nie przypadt rynkowi do gustu. Sceptycyzm
zapanowat nie tylko na Pétwyspie Apeniniskim,
lecz rowniez rozlat sie na pozostate kraje Starego
Kontynentu. Indeks FTSE MIB, w sktad ktorego
wchodzi 40 najwiekszych wtoskich spotek, spadt
tego dnia o 1,6 proc. Przecenie ulegty zarbwno
wtoskie obligacje, jak i akcje — straty odnotowaty
w szczeg6lnosci papiery wartosciowe najwiekszych
bankdw. Motywem podjetej decyzji przez rzadzaca
obecnie koalicje Ligi i Ruchu Pieciu Gwiazd byta
realizacja zapowiadanych obietnic wyborczych.
Jedna z nich stato sie wprowadzenie dochodu
gwarantowanego i to miedzy innymi ten projekt
autorstwa populistycznej wtadzy wptynat na
wzrost planowanego deficytu ponad poczatkowo
nieprzekraczalng w oczach ministra finansow
granice 2 proc. PKB.

Decyzja ministra finanséw Giovanniego Trii
wprowadzajaca ,socjalny budzet” moze sie
przyczynic do spadku atrakcyjnosci Wtoch

w oczach inwestoréw. Atrakcyjnosc¢ Italii stabta juz
od jakiegos czasu, m.in. z powodu najwyzszego

w catej Unii dtugu publicznego (2,26 bln euro).

W relacji do PKB zadtuzenie jest wyzsze tylko

w Grecji.
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PrzenieSmy sie teraz za ocean, gdzie sytuacja
na linii USA — Chiny ponownie stata sie

napieta. Prezydent Trump po raz kolejny natozyt
taryfy na towary pochodzace z Panstwa Srodka.
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Decydujac sie na ten ruch, spowodowat, ze juz
blisko potowa chinskiego importu w Stanach
Zjednoczonych zostata objeta ctami, ktorych
wartos¢ wyceniana jest na 250 mld dolarow.
Amerykanski przywodca argumentuje swoja
decyzje, powotujac sie na nieuczciwe praktyki
handlowe chinskiej republiki (m.in. kradziez
amerykanskiej technologii). Jego ruch szybko
odbit sie echem na lokalnym rynku. Amerykanskie
koncerny Wal-Mart oraz Procter & Gamble podaty
do publicznej wiadomosci informacje o mozliwych
podwyzkach cen towaréw, bedacych konsekwencja
ostatniej decyzji prezydenta. Pekin, nie chcac
pozostac bierny wobec restrykcyjnej polityki
Waszyngtonu, rowniez natozyt cta odwetowe na
towary pochodzace z USA. Jednoczesnie chinski
minister handlu oswiadczyt, iz Panstwo Srodka jest
gotowe wznowic rokowania handlowe ze Stanami
Zjednoczonymi, ale podkreslit, ze nie moga sie one
odbywac w atmosferze nacisku i ,przystawiania
noza do gardta” Chinczykom.

Prezydent USA natomiast zapowiada, ze moze
wprowadzi¢ kolejne cta na chinskie towary, jesli
Pekin nie zaprzestanie nieuczciwych praktyk.
Gdyby do tego doszto, cta objetyby praktycznie
caty chinski import.

Paradoksalnie, zaostrzenie konfliktu miedzy
dwoma mocarstwami nie zatrzesto Swiatowymi
parkietami. Po lekkiej nerwowosci, jaka
zapanowata na rynkach chwile po ogtoszeniu
planéw Biatego Domu, notowania amerykanskiej
gietdy powrdcity na wtasciwy tor. Po raz kolejny
indeksy takie jak S&P 500 i Dow Jones Industrial
osiagaty swoje historyczne maksima, odnotowujac
wzrosty na przestrzeni minionego miesiaca

o odpowiednio 0,43 proc.i 1,9 proc.
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Warszawska Gietda Papieréw Wartosciowych
Swietowata w ubiegtym miesigcu awans przyznany
jej przez londynska agencje FTSE Russell. Z dniem
24 wrzesnia br. Polska uznana zostata za kraj
rozwiniety i dotaczyta do grona 25 najbardziej
zaawansowanych gospodarek Swiata. Sukces jest
tym wiekszy, ze Polska to jedyny kraj z Europy



Srodkowo-Wschodniej, ktoremu udato sie wyjsé

z grupy krajow rozwijajacych sie. Awans o szczebel
wyzej oznacza, ze 37 polskich spétek bedzie od
teraz wspottworzyc indeks FTSE Developed All Cap,
w ktorym znajduja sie takie Swiatowe giganty jak
Apple czy Microsoft. Udziat firm znad Wisty w tym
wskazniku bedzie jednak marginalny i wyniesie
0,154 proc. Wydaje sie wiec, ze decyzja FTSE ma
charakter gtownie prestizowy i nie bedzie miata
duzego przetozenia na koniunkture na polskim
parkiecie. Niemnigj jest to istotne wyrdznienie,
ktore przybliza nasz rynek do najbardziej
rozwinietych parkietow na Swiecie.

k) k k

Na ogolnoswiatowych parkietach zwraca sie
rowniez uwage na drozejaca rope naftowa. Tylko
we wrzesniu cena barytki ropy Brent wzrosta

06,8 proc., a WTI 0 4,9 proc., i sa to najwyzsze
ceny surowca odnotowywane od 2014 roku.
Wobec umacniajacego sie dolara i drozejacej
ropy najbardziej prawdopodobnym scenariuszem
beda podwyzki cen paliw, odczuwalne przez
kazdego z nas. Czarne ztoto drozeje gtownie

z powodu zapowiedzianego przez OPEC i Rosje
braku zwiekszenia wydobycia ropy naftowej
(mimo ryzyka niedobordw tego surowca).

Z malejaca podaza ropy zmagaja sie rowniez USA,
gdzie odnotowano spadek zapasow oraz liczby
odwiertow. Ponadto sytuacje komplikuje to, ze

od listopada wchodzi w zycie embargo na zakup
ropy naftowej z Iranu, bedace skutkiem wycofania
przez Donalda Trumpa umowy nuklearnej z tym
panstwem w maju biezacego roku.

Wuykres 1. Cena ropy naftowej (USD/barytka) od
2014 roku

Zrodto: Bloomberg, mBank
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Rynek obligacji

Sytuacja znad Pétwyspu Apeninskiego opisana na
poczatku niniejszego komentarza doprowadzita
do zawirowan na rynku wtoskich obligacji. W dniu
28 wrzesnia br., kiedy wtoski rzad podat do
publicznej wiadomosci informacje o planowanym
wyzszym deficycie na 2019 rok, zaczeta sie
wyprzedaz wtoskich obligacji. W ciagu jednego
dnia rentownos¢ 10-letnich obligacji rzadowych
wzrosta o 28 punktow bazowych —z poziomu

2,87 proc. do 3,15 proc. Obligacje dwuletnie
réwniez odczuty nerwowos¢ inwestorow, w wyniku
czego ich rentownos¢ przekroczyta poziom

1 proc. W kolejnych dniach rentownos¢ tych
instrumentow podtrzymata swoj wzrostowy trend.

W tym miejscu warto zwrocic uwage na
zachowanie polskich dziesieciolatek, ktore
zakonczyty miesiac na poziomie 3,244 proc. Polski
dtug rzadowy pozostaje nadal bardzo odporny na
zewnetrzne wydarzenia, o czym Swiadczy¢ moze
praktycznie catkowity brak reakcji na piatkowe
rewelacje dotyczace wtoskiego budzetu.

Wuykres 2. Rentownos¢ polskich (czarna linia)
i wtoskich (czerwona linia) 10-letnich obligacji
skarbowych

Zrodto: Bloomberg, mBank

Wtochy, bedace trzecig gospodarka Europy

i 6sma Swiata, maja znaczny wptyw na kondycje
europejskiej gospodarki, dlatego inwestorzy
bacznie sie przygladaja poczynaniom wtoskiej
partii. Obecnie zauwazalny jest trend, z ktérego
wynika, ze rentownosci obligacji krajow
rozwinietych spadaja w tym samym czasie, gdy
wioskich rosna. W oczach inwestoréw odbierane
jest to jako sygnat Swiadczacy o ucieczce kapitatu
na mniej ryzykowne rynki.


http://wyborcza.pl/7,75399,23378556,wymiana-ognia-w-poblizu-w-poblizu-wzgorz-golan-iran-i-izrael.html
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Rezerwa Federalna zdecydowata sie na 6sma

w cyklu podwyzke stop procentowych. Federalny
Komitet ds. Otwartego Rynku (FOMC) podniost
przedziat stopy funduszy federalnych z 1,75-
2,00 proc. do 2,00-2,25 proc. Decyzja ta wyrasta
z przekonania, ze gospodarka USA jest mocna
(malejacy poziom bezrobocia, stabilny wzrost
ptac oraz utrzymujaca sie niska inflacja).

Ruch amerykanskiego banku centralnego byt
zgodny z oczekiwaniami rynku i zostat podjety
jednomuysinie. Ponadto Rezerwa usuneta

okreslenie prowadzonej polityki monetarnej

jako ,akomodacyjnej”, co zdaniem prezesa Fed
Jerome’a Powella nie oznacza jednak zmiany kursu
polityki monetarnej Fed.

Uwazamy, ze temat wtoskiego budzetu bedzie
najprawdopodobniej przez dtuzszy czas obecny

na europejskiej scenie politycznej, zatem
zmiennos¢ na EUR, jak i rzadowym dtugu krajow
cztonkowskich moze pozosta¢ podwyzszona.
Jednoczesnie rentownosci amerykanskich
obligacji na tle europejskich wydaja sie w oczach
inwestorow atrakcyjne, co przektada sie na naptyw
Srodkow do tej klasy aktywow.

Powyzszy komentarz zostat przygotowany przez Departament Doradztwa Inwestycyjnego mBank S.A. w dniu 02.10.2018.
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https://businessinsider.com.pl/finanse/fed-zapowiada-podwyzke-stop-procentowych/h5zh2q5

BadZ na czasie z najlepszymi funduszami w ofercie mBanku

Wyniki grup funduszy
Nazwa funduszu 1M
Akcyjne -1,2%
Mieszane -1,6%
Obligacji 0,4%
Pieniezne 0,2%

12M 24M 36 M 48 M 60 M

-5,4% 9,5% | 16,9% 9,8% 11,9%

-4,4% 3,5% 5,6% 4,5% 7,7%

0,4% 2,5% 6,6% 7,7% 14,3%

1,7% 3,9% 5,7% 7,1% 10,2%

dane na dzien: 30-09-2018

-5,7%

-4.2%

0,1%

1%

Ponizej prezentujemy zestawienie TOP 3 Funduszy, ktore uzyskaty
najlepsza ocene w 12-miesiecznym rankingu Analiz Online

Ranking uwzglednia wyniki generowane przez poszczegélne fundusze w czasie oraz jakos¢ ich

zarzadzania (wskaznik IR).

TOP 3 Fundusze Akcji

ranking
Nazwa funduszu 12M

Skarbiec Spotek
Wzrostowych
(Skarbiec FIO)

Skarbiec Top Brands
(Skarbiec FIO)

Investor Akcji Spotek
Dywidendowych

(Investor FIO) U

mBank.pl| 801 300 800

1M 12M 24M 36M 48M 60M YTD

-09% 255% 63% 81,7% 83,2% 100,3% 22,4%

0,5% 17,8% 54,6% 69,6% 70,2% 16,5%

-2,4% 10,6% 44,7% 38% 24,6% 30,2% 10,3%

dane na dzien: 30-09-2018

Skarbiec Spotek Wzrostowych (Skarbiec FIO)
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TOP 3 Fundusze Mieszane

Nazwa funduszu

Investor
Zrownowazony
(Investor FIO)

ranking
12M

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego (Investor FI0)

Skarbiec III Filar
(Skarbiec FIO)

TOP 3 Fundusze Obligacji

Nazwa funduszu

UniWIBID Plus
(UniFundusze SFIO)

Skarbiec Obligacji
Globalnych (Skarbiec FIO)

mFundusz
Lokacyjny Plus SFIO

ranking

12M

1M 12M

-1,6% 13,5%

-1% 8,2%

-1,2% 2,9%

1M 12M

0,2% 2,5%

0,3% 1,5%

0,1% 2,5%

TOP 3 Fundusze Pieniezne

Nazwa funduszu

Noble Fund Pieniezny
(Noble Funds FIO)

Ipopema Gotowkowy B
(Ipopema SFIO)

Investor Ptynna Lokata
(Investor FIO)

ranking

12M
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1M 12M

0,1% 2,4%

0,2% 2,6%

0%  2,4%

Investor Zrownowazony (Investor FIO)

246M 36M 48M 60M YTD
500%
40%
30%
39,9% 52,6% 65% 79,3% 12,9% 0%
10%
0%
22,6% 31,1% 373% 46,3% 7,7% -10%
-20%
2015 2016 2017 2018

16,5% 18,3% 145% 22,7% 2,3%

dane na dzien: 30-09-2018

UniWIBID Plus (UniFundusze SFIO)

24M 36M 48M 60M YTD

48% 7,0% 99% 13,8% 1,9% 6%
4%
2%
0%

4,4% 0,8% -2%

5,0% 1,7% -10%
2015 2016 2017 2018

dane na dzien: 30-09-2018

Noble Fund Pieniezny (Noble Funds FIO)
246M 36M 48M 60M YTD

11%
9%
7%
5%
3%
1%
-1%
2015 2016 2017 2018

49% 6,6% 7,5% 1,5%

48% 65% 7,8% 11,7% 1,6%

52% 79% 9,6% 132% 1,6%

dane na dzien: 30-09-2018



Nota prawna — przeczytaj uwaznie

Inwestowanie za posrednictwem ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczyc sie z mozliwoscia utraty
przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow. Szczegétowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w prospekcie
informacyjnym. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje Klientow zwiazane z inwestowaniem w fundusze
inwestycyjne. Ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest Swiadczona przez mBank S.A. Szczeg6towe warunki i optaty zwigzane z ustuga przyjmowania

i przekazywania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, a takze informacje

o ryzykach inwestycyjnych sg okreslone w Regulaminie Swiadczenia przez mBank ustug przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz w Taryfie prowizji i optat
bankowych dla 0s6b fizycznych w ramach bankowosci detalicznej mBanku S.A. znajdujacych sie na: https://www.mbank.
pl/pdf/inwestycje/fundusze/regulamin-swiadczenia-przez-mbank-uslugi-przyjmowania-i-przekazywania-zlecen-nabycia-
lub-odkupienia-jednostek-uczestnictwa-w-funduszach-inwestycyjnych.pdf oraz https://www.mbank.pl/pomoc/oplaty/
oferta-indywidualna/aktualna-taryfa/. Instrukcja aktywacji ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych dostepna jest na https://www.mbank.pl/indywidualny/
inwestycje/fundusze/supermarket-funduszy-inwestycyjnych/.Ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych moze by¢ swiadczona tylko na rzecz posiadacza rachunku
bankowego prowadzonego przez mBank S.A. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego

ima on charakter wytacznie informacyjny. Fundusze inwestycyjne nie sa depozytem bankowym. Dotychczasowe wyniki
funduszy oraz innych emitentéw nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Wartosé zakupionych jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochéd

z zainwestowanych srodkow moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania

w fundusze inwestycyjne moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, taryf optat

i prowizji oraz regulaminéw. mBank S.A. odwiadcza, iz:1) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30
czerwca 2005 roku, zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995
roku na Swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania
papierow wartosciowych i zmian tego posiadania,3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktorej
mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, pl. Powstancow Warszawy 1, 00-950 Warszawa.
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