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Jak finansowac transformacje?

Zrownowazona i konkurencyjna gospodarka, a przy tym osiagniecie zerowej
emisji gazow cieplarnianych netto do 2050 r. to strategiczne cele Unii
Europejskiej'. Ich realizacja bedzie najwiekszym, finansowym wyzwaniem
w historii wspolnoty. Z szacunkow Komisji Europejskiej wynika, ze
ograniczenie emisji gazow cieplarnianych do net-zero, czyli poziomu,

w ktorym emisje rownowaza sie z ich pochlanianiem, bedzie wymagalo
inwestycji wartych 1,5 biliona (1 000 miliardéw) euro’.

Znaczng cze$é z tej kwoty — ponad 1 bilion euro - stanowié¢ bedg naktady sektora prywatnego oraz
wkiad instytucji finansowych. Reszta pochodzi¢ bedzie ze zrddel publicznych panstw i budzetu
UE. By zmobilizowaé tak ogromne $rodki, konieczne sg zachety i system klasyfikacji, ktéry umoz-
liwi wspieranie inicjatyw, ktore najlepiej przystuza sie Europie w budowaniu gospodarki opartej
0 Zrownowazony rozwaoj.

Ramy zréownowazonego finansowania i Taksonomia UE

Unia Europejska wprowadzita ramy zréwnowazonego finansowania UE (EU Sustainable Finance
Framework), ktére wskazujg na priorytety i najwazniejsze kierunki alokacji srodkéw finansowych.
Gléwne elementy tego podej$cia to: Taksonomia UE, Europejski Standard Zielonych Obligacji, Unij-
ne wskazniki referencyjne, plany transformacyjne spétek oraz cele klimatyczne oparte na nauce
i pozostate cele srodowiskowe.

1 Jednoczesnie UE zaktada redukcje emisji gazéw cieplarnianych netto do 2040 r. 0 90 proc. w poréwnaniu z poziomami z 1990 r., a takze
zmniejszenie emisji o co najmniej 55 proc. do 2030 roku. Jest to podejscie zgodne z porozumieniem paryskim, ktére zostato zaakceptowane
przez 195 panistw

2 https://www.europarl.europa.eu/topics/pl/article/20200109STO69927/bilion-euro-na-europejski-plan-finansowania-dzialan-klimatycz-

nych



 https://www.europarl.europa.eu/topics/pl/article/20200109STO69927/bilion-euro-na-europejski-plan-fi
 https://www.europarl.europa.eu/topics/pl/article/20200109STO69927/bilion-euro-na-europejski-plan-fi

Taksonomia UE (rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje) obowiazuje zaréwno
realng gospodarke, jak i sektor finansowy. To narzedzie, ktére wskazuje inwestorom, instytucjom
finansowym i firmom, w jaki spos6b konkretne dziatalnosci maja wplyw na przejscie na niskoemi-
syjna gospodarke, tym samym kontrybuujgc do strategii opartej o cele sSrodowiskowe i zrownowa-
zony rozwoj.

Kryteria zawarte w Taksonomii UE pozwalaja na weryfikacje, czy dana inwestycja istotnie przyczynia
sie do zréwnowazonej transformacji w ramach jednego z 6 celéw sSrodowiskowych, a przy tym nie wpty-
wa negatywnie na pozostale cele, jak réwniez czy dane przedsiebiorstwo spelnia ,minimalne gwaran-
cje (minimum safeguards)®. Stopien kwalifikacji i zgodnosci z Taksonomia UE (KPI Wydatkéw (OpEx),
Przychodéw / Obrotu i Nakladow inwestycyjnych (CapEXy) raportuja przedsiebiorstwa objete dy-
rektywg CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive), czyli dyrektywa ws. sprawozdawczosci
przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju. W 2024 roku sg to firmy, ktdre byly juz objete
dyrektywa NDFR (Non-Financial Reporting Directive), m.in. duze spoiki gietldowe.

Zréwnowazone raportowanie

CSRD od 2025 roku obejmie swoim zakresem wigksza liczbe przedsiebiorstw” i oprocz obowiazku ra-
portowania zréwnowazonego rozwoju, wprowadzi takze standardy, wedtug ktérych przygotowane bedg
raporty (Europejskie Standardy Zréwnowazonego Raportowania)®. Zmiany zaktadajg wieksza porow-
nywalnosé raportowanych informacji, a takze na przekierowywanie finansowania w strone zréwnowazo-
nych projektow i spotek realizujacych strategie zréownowazonego rozwoju. Przez nowe obowiazki mozna
spodziewac sig, ze aktywa ,wysokoemisyjne” (np. weglowe), bez przyjetych strategii redukcji emisji czy
transformacji biznesu, stana sie obcigzeniem w portfelach bankdw, czy inwestoréw. Z kolei projekty za-
kwalifikowane jako ,,zielone” czy ,,zréwnowazone” mogg miec uproszczong lub przyspieszona Sciezke do
pozyskania finansowania oraz nizsze koszty z nim zwiazane.

Kredyty i obligacje oparte o miedzynarodowe standardy

W opracowaniu ofert zrownowazonego finansowania, banki zazwyczaj postuguja sie jednak dobrowol-
nymi, miedzynarodowymi standardami. Przyktadowo Sustainability-Linked Loan Principles® pozwalajg
na strukturyzacje procesu, wedlug ktérego przyznawane sg kredyty powiazane ze zréwnowazonym
rozwojem. Standardy te opisuja podejs$cie do wyznaczenia celow (Key Performance Indicators — KPI)
i powigzania ich z mechanizmem redukcji marzy kredytu tak, aby przedsiebiorstwo zostalo wynagro-
dzone za postepy jakie robi w minimalizacji swojego negatywnego wplywu na srodowisko.

Innymi przykladami zréwnowazonych produktéw finansowych sg kredyty powigzane z ratingiem
ESG (ESG rating-linked loans), zielone kredyty (green loans), kredyty spotecznosciowe (social loans),
a takze obligacje - zielone (green bonds), spoteczno$ciowe (social bonds) i powigzane ze Zzréwnowazo-
nym rozwojem (sustainability-linked bonds).

3 Minimalne gwarancje sg czescig rozporzadzenia w sprawie Taksonomii UE i konieczne jest ich spetnienie, by inwestycja lub projekt zostaty
sklasyfikowane jako zgodne z Taksonomia. Celem minimalnych gwarancji jest zapewnienie, ze podmioty, ktére prowadza zréwnowazone
Srodowiskowo dziatania, spetniajg okreslone minimalne standardy zarzadzania i nie naruszajg norm spotecznych, w tym praw cztowieka

i praw pracowniczych. Z perspektywy formalnej sa to procedury stosowane przez przedsiebiorstwo prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg, ktére
maja zapewnic przestrzeganie wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka, w tym zasad i praw okreslonych w o$miu podstawowych konwencjach wskazanych w Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy
dotyczacej podstawowych zasad i praw w pracy oraz zasad i praw okreslonych w Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

4 Kryteria dotyczace firm objetych obowigzkiem raportowania znajdujg sie m.in. na stronie z pytaniami i odpowiedziami Komisji Europejskiej
dot. wdrozenia Europejskich Standardéw Raportowania Zréwnowazonego Rozwoju: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail /en/
qanda_23_4043

5 Europejskie Standardy Raportowania Zréwnowazonego Rozwoju (European Sustainability Reporting Standards, ESRS) sg to standardy,

z ktérych przedsiebiorstwa maja korzystac na potrzeby prowadzenia sprawozdawczosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju. W ESRS okresla
sie w szczegdlnosci informacije, ktére firmy ujawnig na temat jej istotnych oddziatywan, istotnego ryzyka i istotnych mozliwosci w odniesieniu
do kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i zarzadzania.

6 Sustainability Linked Loan Principles (SLLP) - LSTA



https://www.lsta.org/content/sustainability-linked-loan-principles-sllp/

Zarzadzanie ryzykiem

W ramach dziatalnos$ci przedsiebiorstw przy pozyskiwaniu finansowania wazng kwestia bedzie
ocena i mitygacja ryzyk, m.in.: klimatycznych (w tym ryzyka fizycznego), transformacyjnych, ale
tez ryzyka greenwashingu. Te ostatnie sg z kolei przedmiotem regulacji dotyczacej wiarygodnych,
poréwnywalnych i weryfikowalnych o$wiadczen srodowiskowych komunikowanych przez przed-
siebiorstwa.” Oprocz celow srodowiskowych, przedsiebiorstwa powinny réwniez wzia¢ pod uwage
kwestie spoteczne, w tym szczegdlnie pracownicze (jak bezpieczenstwo w miejscu pracy czy row-
nos¢ wynagrodzen), a takze zgodnos¢ z prawami cztowieka w ramach swojej dziatalnosci i tancucha
dostaw.®

Perspektywa Polski

Polska, wciaz silnie uzalezniona od paliw kopalnych, bedzie potrzebowala setek miliardéw euro na
inwestycje w kierunku gospodarki zeroemisyjnej. Kluczowym wyzwaniem bedzie wypeinienie luki
miedzy $rodkami publicznymi i europejskimi oraz catkowitym kosztem osiggniecia neutralnosci
klimatycznej, ktora jest szacowana na ponad 1,9 bln euro®.

Polski rynek finansowy podaza za globalnymi trendami zréwnowazonych finanséw, niekiedy be-
dac wrecz w awangardzie - jak w przypadku pierwszych na $wiecie zielonych obligacji skarbowych
w2016 r. W ostatnich latach polskie banki zwiekszyly oferte zielonych produktéw i zaczety motywo-
wacé klientdw do korzystania z nich. Zréwnowazonych produktéw i ich dostepnosé¢ moze by¢ coraz
wieksza ze wzgledu na rosnacy popyt klientéw, wlasne zobowigzania bankéw i naktadane na nie wy-
mogi regulacyjne, a takze publiczne zZrodia finansowania (zwlaszcza unijne), ktore banki mogtyby
dystrybuowad, przyczyniajac sie do transformacji gospodarki.

7 DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego 2024 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2005/29/
WE i 2011/83/UE w odniesieniu do wzmocnienia pozycji konsumentdw w procesie transformacji ekologicznej poprzez lepszg ochrone przed
nieuczciwymi praktykami oraz lepsze informowanie, ktéra weszta w zycie 26 marca 2024 ., natomiast paristwa cztonkowskie UE maja czas do
27 marca 2026 r., aby ja zaimplementowac w krajowych regulacjach.

8 W dniu 5 lipca 2024 r. zostata ogtoszona w Dzienniku Urzedowym UE dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie nalezytej
starannosci przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju oraz zmieniajaca dyrektywe (UE) 2019/1937 (Corporate Sustainability Due

Diligence Directive, dyrektywa CSDD). Wiecej: https://www.gov.pl/web/fundusze-regiony/dyrektywa-w-sprawie-nalezytej-starannosci

9 Zielone finanse w Polsce 2024, red. Ludwik Kotecki, https://ungc.org.pl/wp-content/uploads/2024/06/Zielone finanse w_Polsce 2024.pdf



https://www.gov.pl/web/fundusze-regiony/dyrektywa-w-sprawie-nalezytej-starannosci
https://ungc.org.pl/wp-content/uploads/2024/06/Zielone_finanse_w_Polsce_2024.pdf

mBank jednym z lideréw zrownowazonego
finansowania w Polsce

FOCUS NA INSTRUMENTY ZROWNOWAZONEGO FINANSOWANIA

mBank rozwija oferte produktéw zwigzanych ze zréwnowazonym finansowaniem oraz projektow
transformacyjnych, a takze zgodnych z Taksonomig UE.

5,3 mld zl warto$¢ zrownowazonych i zielonych projektow sfinansowanych przez mBank na koniec
2023 roku
4,3 mid zl kwota kapitatu zmobilizowanego na koniec 2023 r. przez mBank, m.in. w ramach emisji

zielonych obligacji aranzowanych przez bank

1,12 mld zt wartos¢ sfinansowanych przez mBank Sustainability Linked Loans, czyli kredytow,
ktoérych marza zalezy od spelnienia celéw powigzanych z ESG.

ZIELONA ENERGETYKA KLUCZEM DO TRANSFORMACJI POLSKIEJ GOSPODARKI

Waznym polem dziatalnosci mBanku jest finansowanie inwestycji w odnawialne zrodta energii (OZE): farm
wiatrowych, fotowoltaicznych oraz projektéw hybrydowych czy hydroelektrowni.

4 mld zl warto$¢ portfela OZE w 2023 1. to kilkadziesigt projektow farm wiatrowych, fotowoltaiki
oraz elektrowni wodnych.

1,1 mld zl wartos$¢ finansowania nowych projektow OZE w 2023 r.

ok. 904 GWh tyle energii wyprodukowaty w 2023 roku odnawialne zrdédta energii powstate dzigki
zaangazowaniu mBanku, co pozwolito uniknaé 712 tys. ton emisji CO2.

TO DOPIERO POCZATEK

W 2024 roku mBank zwigkszyt limit finansowania projektéw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii. Bank
udostepni firmom 6,4 mld zt na budowe farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Strategia Grupy mBanku na lata
2021-2025 zaktada z kolei wsparcie zréwnowazonych projektow na kwote 10 mld zt. W tym 5 mid zt finansowania
wiasnego oraz 5 mld zt zmobilizowanych funduszy. Oprécz transformacji energetycznej na wsparcie moga liczy¢
inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, transformacja gospodarki, dziatania zgodne z Taksonomia

oraz projekty w ramach gospodarki obiegu zamknietego, elektromobilnosci i innych celow.

—
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Materiat ma charakter edukacyjny i jest czesciq projektu ,Zréwnowazona transformacja w praktyce”.
Informacje w nim zawarte mogq podlegac aktualizacji.

Whrzesiert 2024 r.



