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Pojecia uzyte w niniejszym Opisie transakcji na Dtuznych Papierach Wartosciowych (dalej: "Opis Transakcji”) maja znaczenie przypisane im w Regulaminie ,Zasady
wspdtpracy w zakresie transakcji rynku finansowego” lub w Umowie Ramowej, chyba ze w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane odmiennie.

§ 1. Definicje

Uzyte w niniejszym Opisie Transakcji okreslenia oznaczaja (w porzadku alfabetycznym):

1/ Data Rozliczenia — dzien, w ktérym nastepuje rozliczenie Transakcji

2/ Data WyRupu — dzien, w ktérym Emitent zobowigzany jest do dokonania wykupu Papieru Dtuznego,

3/ Depozyt —oznacza prowadzony przez Bank rejestr Papierow Dtuznych wyemitowanych przez Bank lub wyemitowanych za posrednictwem Banku przez
innych Emitentéw; w szczegdlnosci zapis na rachunku bankowych papieréw wartosciowych, zapis w ewidencji obligacji lub listow zastawnych, pozwalajacy
na identyfikacje praw posiadacza Papieru Dtuznego, jak rowniez zapis rejestrujacy Papiery Dtuzne przechowywane w formie materialnej, pozwalajacy na
identyfikacje praw posiadacza Papieru Dtuznego: Papiery Dtuzne rejestrowane w Depozycie nie sg rejestrowane przez Izbe Rozliczeniowa,

4/  Dzien Roboczy — oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela i dzien wolny od pracy, w ktorym Bank jest otwarty dla Klientéw Banku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub we wtasciwym kraju (w przypadku rozliczania Papieréw Dtuznych za granica)

5/ Emitent —podmiot, ktory wyemitowat Papiery Dtuzne na podstawie przepisow prawa polskiego lub obcego,

6/ Izba Rozliczeniowa — podmiot prowadzacy system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych (obejmujacy rachunki papierow
wartosciowych, rachunki zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione), dokonujacy rozrachunku Papieréw Dtuznych oraz
srodkow pienieznych w zwigzku z Transakcjami i/lub dokonujacy rozliczenia Transakcji, w szczegdlnosci Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (KDPW),
Narodowy Bank Polski, Clearstream Banking Luxembourg,

7/ taczna Cena Sprzedazy - wartos¢ Transakcji obliczana jako iloczyn jednostkowej ceny transakcyjnej Papieru Dtuznego i liczby Papierow Dtuznych
bedacych przedmiotem Transakcji wraz z odsetkami,

8/ Papier Dtuzny — papier wartosciowy o charakterze dtuznym, ktory przynosi posiadaczowi dochody w postaci odsetek (kuponu), dyskonta lub innego
Swiadczenia, emitowany na podstawie przepisow prawa polskiego lub obcego w formie materialnej lub zdematerializowanej; w szczegélnosci sa to
emitowane na podstawie przepisoéw prawa polskiego obligacje skarbowe, bony skarbowe, obligacje (inne niz skarbowe), listy zastawne lub bankowe papiery
wartosciowe z wytaczeniem weksli

9/ Rachunek Papieréw Wartosciowych Klienta — rachunek Klienta, na ktoérym rejestrowane sa prawa z Papieréw Dtuznych, stuzacy do rozliczania
Transakcji; jako Rachunek Papieréw Wartosciowych rozumiany jest rowniez rachunek bankowych papieréw wartosciowych, zapis w ewidencji obligacji
lub listéw zastawnych, pozwalajacy na identyfikacje praw posiadacza Papieru Dtuznego, jak rowniez zapis rejestrujacy Papiery Dtuzne przechowywane
w formie materialnej, pozwalajacy na identyfikacje praw posiadacza Papieru Dtuznego,

10/ Rachunek Rozliczeniowy Klienta — rachunek pieniezny lub bankowy Klienta, stuzacy do rozliczania Transakcj,

11/ Transakcja— na potrzeby niniejszego Opisu Transakcji oznacza to transakcje sprzedazy Papierow Dtuznych zawartg pomiedzy Klientem a Bankiem;
Transakcja moze byé zawarta jako Transakcja Natychmiastowa lub Transakcja Terminowa,

12/ Transakcja Natychmiastowa — Transakcja, w ktorej Data Rozliczenia przypada w ciggu 2 Dni Roboczych od dnia zawarcia Transakcji,

13/ Transakcja Terminowa/TTPD - Transakcja, w ktorej Data Rozliczenia przypada w ciagu co najmniej 3 Dni Roboczych od dnia zawarcia Transakcji.

Pozostate okreslenia pisane z wielkiej litery, niewymienione w ust. 1, zostaty zdefiniowane w tresci niniejszego Opisu Transakcji.

§ 2. Rachunki

Warunkiem zawarcia Transakcji jest posiadanie przez Klienta Rachunku Papierow Wartosciowych i Rachunku Rozliczeniowego w Banku lub poza Bankiem.

Rachunek Papierow Wartosciowych Klienta i Rachunek Rozliczeniowy Klienta stuzace do rozliczania Transakcji, wskazane w Warunkach Transakcji, musza byc

prowadzone przez jeden i ten sam podmiot.

Klient wskazuje Rachunek Rozliczeniowy Klienta i Rachunek Papieréw Wartosciowych Klienta stuzace do rozliczania Transakcji w nastepujacy sposob:

a/ oile obarachunki sa prowadzone przez Bank, to Klient wskazuje te rachunki w Karcie Informacyjnej, w innym pisemnym oswiadczeniu Klienta
zaakceptowanym przez Bank lub w trakcie uzgadniana Warunkow Transakcji,

b/ oile oba rachunki sa prowadzone poza Bankiem, to Klient wskazuje te rachunki w Karcie Informacyjnej lub innym pisemnym oswiadczeniu Klienta
zaakceptowanym przez Bank.

§ 3. Zawieranie Transakcji

Zawierajac Transakcje strony zobowiazane sa do uzgodnienia nastepujacych Warunkow Transakcji:

1/
2/
3/
4/
5/
6/
7/
8/
9/
10/
11/
12/
13/
14/

dnia zawarcia Transakcji,

kupujacego i sprzedajacego,

Emitenta,

rodzaju Papieréw Dtuznych,

kodu Papieréw Dtuznych,

liczby sztuk i wartosci nominalnej Papierow Dtuznych,

Daty Wykupu Papieréw Dtuznych,

Daty Rozliczenia,

ceny za 100 wartosci nominalnej,

tacznej Ceny Sprzedazy (wtacznie z narostymi odsetkami),

podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Banku i numer tego rachunku,
podmiotu prowadzacego rachunek rozliczeniowy Banku i numer tego rachunku

podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych Klienta i numer tego rachunku,
podmiotu prowadzacego Rachunek Rozliczeniowy Klienta i numer tego rachunku.

§ 4. Wykonywanie Transakcji

W Dacie Rozliczenia Transakcji kupujacy zobowigzany jest do zaptaty na rachunek rozliczeniowy sprzedajacego tacznej Ceny Sprzedazy za zakupione Papiery

Dtuzne, a sprzedajacy zobowiazany jest do dostarczenia sprzedanych Papieréw Dtuznych na rachunek papieréw wartosciowych kupujacego.

W przypadku, gdy rozliczenie Transakcji jest dokonywane za posrednictwem Rachunku Rozliczeniowego i Rachunku Papieréw Wartosciowych Klienta w Banku:

1/ rozliczenie Transakcji sprzedazy Papieréw Dtuznych przez Bank jest dokonywane w ten sposob, ze Bank w Dacie Rozliczenia obcigza Rachunek
Rozliczeniowy Klienta w Banku taczng Ceng Sprzedazy i uznaje Rachunek Papierow Wartosciowych Klienta w Banku Papierami Dtuznymi w liczbie
wynikajacej z Warunkow Transakcii,

2/ rozliczenie Transakcji kupna Papierow Dtuznych przez Bank jest dokonywane w ten sposob, ze Bank w Dacie Rozliczenia obcigza Rachunek Papierow
Wartosciowych Klienta w Banku Papierami Dtuznymi w liczbie wynikajacej z Warunkéw Transakcji i uznaje Rachunek Rozliczeniowy Klienta w Banku
taczna Ceng Sprzedazy.
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W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, w Dacie Rozliczenia Klient zobowigzany jest do zapewnienia:

1/ srodkéw pienieznych w wysokosci tacznej Ceny Sprzedazy wynikajacej z Warunkow Transakcji na Rachunku Rozliczeniowym Klienta w Banku,

2/ Papierow Dtuznych w liczbie wynikajacej z Warunkow Transakcji na Rachunku Papierow Wartosciowych Klienta w Banku.

W przypadku, gdy rozliczenie Transakcji jest dokonywane za posrednictwem Rachunku Rozliczeniowego i Rachunku Papieréw Wartosciowych Klienta
prowadzonych poza Bankiem, Klient jest zobowiazany do ztozenia odpowiedniej dyspozycji do wystawienia przez podmiot prowadzacy Rachunek
Rozliczeniowy i Rachunek Papierow Wartosciowych Klienta wtasciwej instrukcji rozrachunkowej na taczna Cene Sprzedazy i na Papiery Dtuzne w liczbie
wynikajacej z Warunkoéw Transakcji. Rozliczenie Transakcji nastepuje zgodnie z regulacjami Izby Rozliczeniowej, przez ktéra nastepuje rozliczenie oraz
regulacjami podmiotu prowadzacego Rachunek Rozliczeniowy i Rachunek Papieréw Wartosciowych Klienta.

§ 5. Niedostarczenie

W przypadku Transakcji na Papierach Dtuznych, rozliczanych za posrednictwem Rachunku Rozliczeniowego i Rachunku Papierow Wartosciowych Klienta

w Banku, Bank ma prawo odstapi¢ od Transakcji w przypadkach, gdy:

1/ nie jest mozliwe dokonanie rozliczenia Transakcji kupna Papieréw Dtuznych przez Bank z powodu braku pokrycia na prowadzonym przez Bank Rachunku
Papierow Wartosciowych Klienta w Dacie Rozliczenia,

2/ nie jest mozliwe dokonanie rozliczenia Transakcji sprzedazy Papieréw Dtuznych przez Bank z powodu braku pokrycia tacznej Ceny Sprzedazy na
prowadzonym przez Bank Rachunku Rozliczeniowym Klienta w Dacie Rozliczenia.

W przypadku Transakcji na Papierach Dtuznych, rozliczanych za posrednictwem Rachunku Rozliczeniowego i Rachunku Papierow Wartosciowych Klienta

prowadzonych poza Bankiem, Bank ma prawo odstapi¢ od Transakcji:

1/ kupna Papierdow Dtuznych przez Bank z powodu nie przekazania Papieréw Dtuznych w Dacie Rozliczenia przez Izbe Rozliczeniowa z Rachunku Papierow
Wartosciowych Klienta na rachunek papieréw wartosciowych Banku,

2/ sprzedazy Papieréw Dtuznych przez Bank z powodu nie przekazania tacznej Ceny Sprzedazy w Dacie Rozliczenia przez Izbe Rozliczeniowa z Rachunku
Rozliczeniowego Klienta na rachunek rozliczeniowy Banku.

Odstepujac od Transakcji sprzedazy Papierow Dtuznych przez Bank, Bank ma prawo sprzedac¢ Papiery Dtuzne bedace przedmiotem Transakcji oraz, w razie

poniesienia szkody, zaspokoi¢ sie z ustanowionego zabezpieczenia i/lub wystapi¢ o odszkodowanie z tytutu poniesionej szkody.

Odstepujac od Transakcji kupna Papierow Dtuznych przez Bank, Bank w razie poniesienia szkody, ma prawo zaspokoit sie z ustanowionego zabezpieczenia i/lub

wystapi¢ o odszkodowanie z tytutu poniesionej szkody.

§ 6. 0golny opis ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w Papiery Dtuzne

Papiery Dtuzne sa papierami, w ktérych zawarte jest zobowiazanie Emitenta do spetnienia wobec posiadacza tych papieréw Swiadczenia pienieznego (np.

odsetki, naleznos¢ gtowna) lub swiadczenia niepienieznego. Rodzaj Swiadczenia, terminy, w ktérych swiadczenie ma byc spetnione oraz kwoty, ktére Emitent jest

zobowigzany zaptaci¢ s okreslone w Warunkach Emisji Papieréw Dtuznych lub prospektach informacyjnych badz memorandach informacyjnych danych papierow.

Inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe wiaze sie z ryzykiem, ktorych ogélny opis jest zawarty ponizej:

1/ Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe dla transakcji na Papierach Dtuznych, to ryzyko niekorzystnych zmian cen papieru wartosciowego, skutkujace spadkiem ich wartosci dla
kupujacego przed data wykupu lub wzrostu ich wartosci dla sprzedajacego po dacie rozliczenia. Gtownymi czynnikami ryzyka rynkowego dla Papierow
Dtuznych jest ryzyko stop procentowych oraz ryzyko walutowe.
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko zmiany wartosci posiadanych Papieréw Dtuznych spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Zmiana
cen tzw. krzywych benchmarkowych spowodowana gtownie zmianami makroekonomicznymi wptywa na zmiany cen Papieréw Dtuznych na rynku lub na
ich wyceny dokonywane przy pomocy modeli.
Ryzyko walutowe to ryzyko spadku wartosci Papierow Dtuznych spowodowane niekorzystnymi zmianami poziomow kursu walutowego. Z ryzykiem
mamy do czynienia w przypadku nabywania Papierow Dtuznych nominowanych w innej walucie niz waluta, w ktérej dany posiadacz Papieru Dtuznego
ocenia swoja stope zwrotu inwestycji (np. ztoty polski). W takim przypadku istnieje ryzyko poniesienia straty w wyniku otrzymania Swiadczenia z Papieru
Dtuznego lub uzyskania ceny sprzedazy na rynku wtérnym w kwocie, po przeliczeniu na druga walute (np. ztote polskie), mniejszej niz inwestor spodziewat
sie nabywajac dany Papier Dtuzny.
Dodatkowym ryzykiem zwigzanym z transakcjami na Papierach Dtuznych jest ryzyko rozszerzenia réznicy pomiedzy cena kupna, a ceng sprzedazy
Papierow Dtuznych skutkujace pogorszeniem wyniku finansowego na transakcji.

2/ Ryzyko kredytowe
Z inwestowaniem w Papiery Dtuzne wiaze sie ryzyko zdolnosci Emitenta papieru wartosciowego, do wywiazania sie ze zobowigzan zawartych w Papierze
Dtuznym. W przypadku Papieru Dtuznego z ktérego spetnienie Swiadczenia zostato poreczone lub zagwarantowane przez podmiot trzeci istnieje rowniez
ryzyko tego podmiotu do wywiazania sie ze zobowiazan zawartych w dokumencie zabezpieczajacym spetnienie Swiadczenia za Emitenta Papieru
Dtuznego. W szczegdlnosci z powodu zmian w sytuacji finansowej, prawnej Emitenta Papieru Dtuznego lub podmiotu trzeciego, o ktérym mowa powyzej
wynikajacej z czynnikéw zewnetrznych (rynkowych, makroekonomicznych) lub wewnetrznych Emitent Papieru Dtuznego badz podmiot trzeci moze
nie by¢ w stanie w terminie uregulowa¢ swoich zobowiazan lub znacznie op6znic¢ ich wyptate badz rowniez trwale nie byc w stanie zwréci¢ pozyczonych
kwot. W takich przypadkach, jak réwniez w przypadku pogorszenia sie kondycji finansowej Emitenta papieru wartosciowego badz spadku ratingu
wystawcy Papieru Dtuznego badz podmiotu, ktéry zagwarantowat spetnienie Swiadczenia z takiego papieru wartosciowego lub ratingu danego papieru
wartosciowego (w przypadku posiadania oceny ratingowej nadanej przez agencje ratingowa) ceny takich Papieréw Dtuznych na rynku wtérnym moga
ulec znacznemu obnizeniu lub tez inwestor w takiej sytuacji moze nie byc w stanie sprzeda¢ danego instrumentu ze wzgledu na brak popytu. Ryzyko
kredytowe rosnie im p6zniej przypada termin spetnienia Swiadczenia z danych papieréw wartosciowych.

3/ Ryzyko ptynnosci,
W przypadku Papieréw Dtuznych istnieje ryzyko braku ptynnosci na rynku tych instrumentéw, oznaczajace brak mozliwosci sprzedazy posiadanych
papieroéw wartosciowych lub ich zakupu lub koniecznos¢ zaakceptowania cen znacznie odbiegajacych od cen, po ktérych wezesniej transakcje
byty przeprowadzane. Rynek nieskarbowych Papierow Dtuznych charakteryzuje sie znacznie wiekszym ryzykiem braku ptynnosci w poréwnaniu do
instrumentéw skarbowych.

4/ Ryzyko rozliczeniowe
W przypadku nabywania lub sprzedazy Papierow Dtuznych istnieje ryzyko, iz transakcja moze nie byc rozliczona lub rozliczona z op6znieniem. Taka
sytuacja moze przyczynic sie do nieotrzymania srodkow za sprzedawane Papiery Dtuzne lub otrzymania ich w pdzniejszym terminie. Nabywanie
Papierow Dtuznych wigze sie z ryzykiem nieotrzymania tych papieroéw wartosciowych lub otrzymania ich w p6zniejszym terminie, co w przypadku
zmian cen tych instrumentow w czasie rozliczenia moze przyczynic sie do straty posiadacza nabywajacego Papiery Dtuzne. Ryzyko rozliczeniowe wynika
z faktu, iz rozliczenie jest realizowane za posrednictwem podmiotéw trzecich (np. Izby Rozliczeniowej lub przedsiebiorstwa maklerskiego badz banku
przechowujacego papiery wartosciowe lub gotowke bedaca przedmiotem rozliczenia) i wynika gtéwnie z ryzyk operacyjnych oraz prawnych. Ryzyko
rozliczeniowe istnieje rowniez w przypadku wyptaty pozytkéw z Papierow Dtuznych

5/ Ryzyko koncentracji inwestycji
Zainwestowanie w Papiery Dtuzne jednego Emitenta lub w Papiery Dtuzne emitentéw dziatajacych w podobnych branzach moze skutkowa¢ w przypadku
zaistnienia innych w/w ryzyk znacznym spadkiem wartosci portfela Papieréw Dtuznych danego Posiadacza.
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6/ Ryzyko dochodu
W przypadku Papieréw Dtuznych o zmiennym oprocentowaniu, nabywca musi sie liczy¢ z tym, ze jego przyszty dochod odsetkowy (wptywy z tytutu
odsetek) nie jest zagwarantowany, i jest uzalezniony od ksztattowania sie w przysztosci poziomow stop referencyjnych (np. WIBOR, LIBOR), w oparciu,
o ktore wyliczane jest oprocentowanie danego Papieru Dtuznego .

7/ Ryzyko dostepu do aktualnej informacji o kondycji finansowej Emitenta lub gwaranta
W przypadku inwestowania w Papiery Dtuzne moze rowniez wystapi¢ ryzyko dostepu do informacji o sytuacji finansowej emitenta lub gwaranta (tj.
podmiotu zobowiazujacego sie na podstawie gwarancji wykupu lub poreczenia do spetnienie $wiadczenia z Papieru Dtuznego). Emitenci lub gwaranci moga
by¢ zgodnie z obowigzujacymi ich przepisami zobowigzani udostepnia¢ swoje roczne lub okresowe sprawozdania finansowe. Jednakze niektore zdarzenia
gospodarcze dotyczace Emitenta lub gwaranta, ktore moga mie¢ wptyw na ich zdolnos¢ do sptaty zobowigzan z Papierow Dtuznych moga wystapic po
dacie publikacji danego sprawozdania lub moga by¢ nieuwzglednione w danym sprawozdaniu. Bank, jak rowniez jego podmioty zalezne i stowarzyszone,
w ramach swojej dziatalnosci moze wspétpracowac z Emitentem i gwarantem w zakresie r6znego rodzaju ustug. Z tego tytutu Bank moze posiada¢ informacje
istotne z punktu widzenia sytuacji finansowej emitenta czy gwaranta, jak réwniez ich mozliwosci wywiazywania sie ze zobowiazan wynikajacych z Papierow
Dtuznych, jednakze Bank nie jest uprawniony do udostepniania tych informacji Kupujacym bez zgody Emitenta. Ryzyko dostepu do informacji o aktualnej
sytuacji finansowej emitenta i gwaranta jest wyzsze w przypadku podmiotow, ktére nie podlegaja obowigzkom informacyjnym wynikajacym z faktu
notowania papierdéw wartosciowych Emitenta lub gwaranta. W niektérych sytuacjach pomimo sankeji wynikajacych z faktu nie przekazania niektorych
informacji zgodnie z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa lub regulacjami rynku, na ktérym sa notowane papiery wartosciowe Emitenta lub
gwaranta istnieje rowniez ryzyko, iz Emitent lub gwarant przekaze taka informacje niepetna, op6zni jej przekazanie lub jej nie przekaze.

8/ Wymogi zwiazane z ustanawianiem zabezpieczen
Warunki zabezpieczenia rozliczenia terminowych transakcji kupna lub sprzedazy Papieréw Dtuznych reguluje Regulamin Zasady Wspétpracy z Klientami.

3. Informacje o gwarancji wykupu (,gwarancja”) lub poreczeniu (o ile takie zostaty udzielone) zabezpieczajacym spetnienie swiadczenia z dtuznego papieru
wartosciowego, nazwe podmiotu udzielajacego gwarancji lub poreczenia, dane dotyczace tego podmiotu oraz tres¢ gwarancji badz poreczenia sa dostepne
w memorandum informacyjnym lub tresci Warunkow Emisji.

§ 6. Wejscie w zycie

Niniejszy Opis Transakcji wchodzi w zycie z dniem 20 czerwca 2014r.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
m B an k l XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88,
° o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wg stanu na dzien 01.01.2014 . wynosi 168.696.052 ztote.
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