Opis
Transakcji Odsetkowych
i Odsetkowo-Walutowych

¢ g

|

J

?
y

mBank.pl



Spis tresci

L. DEIINICIE ottt s ettt s st e s skt s s ke A AR eSS ARk b ket n sttt enae 3
2. Terminowe Transakcje Na StOPE PrOCENTOWE (FRA) ..ottt essisessessessessssessesssssessssssse s sscsstsssasssssessssssssssaessesssssssssesesescs 5
3. Opcje na Stopy Procentowe............oceeeeveureereenenenne

4. Transakcje Zamiany Stop Procentowych (IRS)

5. Walutowe Transakcje Zamiany StOp ProCENTOWYCK (CIRS) .......cocuueuriuricenieniireieieieeseisessesesessesstssesetsesessessessesesssssessesssassassssssessssessessssssssenn 7
6. Zasady przedterminowego rozliczenia Transakcji lub czeSciowego przedterminowego rozliczenia Transakcji ........ccoeeereeeerrernennes 8

7. 0golny opis ryzyk rynkowych zwiazanych z zawieraniem Transakcji
8. Wejscie w zycie




Pojecia uzyte w niniejszym Opisie Transakcji Odsetkowych i Odsetkowo-Walutowych (dalej: ,Opis Transakcji”) maja znaczenie przypisane im w Regulaminie ,Zasady
wspodtpracy w zakresie transakcji rynku finansowego”, chyba ze w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane odmiennie.

§ 1. Definicje

1. Uzyte w niniejszym Opisie Transakcji okreslenia oznaczaja (W porzadku alfabetycznym):
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Bazowa/Niebazowa Stawka Procentowa —w przypadku CIRS — Statg albo Zmienna Stawke Procentowa bedaca podstawa do wyliczenia odpowiednio

bazowych albo niebazowych ptatnosci odsetkowych,

Dzien Fixingu/Dzien Realizacji — Dzien Roboczy, w ktorym ustalana jest wartos¢ Zmiennej Stawki Procentowej,

Dzien Ptatnosci Kwoty Przedterminowego Rozliczenia/Czesciowego Przedterminowego Rozliczenia/ptatnej z Tytutu Modyfikacji — Dzien Roboczy,

w ktérym nastepuje ptatnos¢ Kwoty Przedterminowego Rozliczenia albo CzeSciowego Przedterminowego Rozliczenia albo ptatnej z Tytutu Modyfikacji,

Dzien Ptatnosci Premii — Dzieri Roboczy, w ktérym nastepuje ptatnosc ustalonej dla tego dnia kwoty Premii; Strony moga ustali¢ dla Opcji na Stope

Procentowa jeden Dzien Ptatnosci Premii lub wiecej niz jeden dzien ptatnosci Premii,

Dzien Roboczy —kazdy dzien z wyjatkiem sobot, niedziel oraz dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym Bank prowadzi dziatalnos¢ na rynku finansowym

irozliczenia w walutach, w ktoérych wyrazona jest Transakcja lub w przypadku, gdy Warunki Transakcji przewiduja uzgodnienie Kalendarza Dni Roboczych

lub Kalendarza Dnia Fixingu lub Kalendarza Dnia Realizacji, zgodnie z uzgodnionym Kalendarzem;

Dzien Rozliczenia Podokresu Odsetkowego — Dzien Roboczy, w ktérym nastepuje rozliczenie Transakcji dla danego Podokresu Odsetkowego,

Dzien Rozpoczecia Podokresu Odsetkowego — dzien, w ktorym rozpoczyna sie Podokres Odsetkowy, bedacy jednoczesnie dniem zakonczenia

bezposrednio poprzedzajacego Podokresu Odsetkowego, chyba Ze rozpoczynajacy sie Podokres Odsetkowy jest pierwszym Podokresem Odsetkowym

w Transakcji,

Dzien Zakonczenia Podokresu Odsetkowego — dzien, w ktorym konczy sie Podokres Odsetkowy, bedacy jednoczesnie dniem rozpoczecia bezposrednio

nastepujacego po nim Podokresu Odsetkowego, chyba ze koriczacy sie Podokres Odsetkowy jest ostatnim Podokresem Odsetkowym w Transakcji,

Kalendarz Dni Roboczych/Dnia Fixingu/Dnia Realizacji:

a/  system Dni Roboczych i dni wolnych od pracy wybierany poprzez wskazanie miasta lub miast, w ktorych taki system obowiazuje, lub poprzez
wskazanie Target, co oznacza, ze przy wyznaczaniu Dni Roboczych uwzgledniane beda dni, w ktérych Target prowadzi swoja dziatalnoseé,

b/ Kalendarz Dni Roboczych stuzy do wyznaczania Dni Ptatnosci Premii, Dni Rozpoczecia, Dni Zakoriczenia i Dni Rozliczenia Podokreséw Odsetkowych,
Dnia Ptatnosci Kwoty Przedterminowego Rozliczenia lub CzeSciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatnej z Tytutu Modyfikacji (ale nie dotyczy
Dni Fixingu ani Dni Realizacji),

¢/ Kalendarz Dnia Fixingu albo Dnia Realizacji stuzy odpowiednio do wyznaczania Dni Fixingu albo Dni Realizacji,

Konwencja Bazy Odsetkowej — konwencje wyznaczania liczby dni w roku oraz liczby dni w Podokresie Odsetkowym, wykorzystywana do obliczenia

ptatnosci odsetkowej lub Kwoty Rozliczenia (poza przypadkiem Opcji Binarnej z Kwotowym Wariantem Wyptaty); w szczeg6lnosci dla nastepujacych

Konwencji Bazy Odsetkowej przyjmuje sie:

a/ act/360 —faktyczna liczbe dni w Podokresie Odsetkowym oraz 360 jako liczbe dni w roku,

b/ act/365 —faktyczna liczbe dni w Podokresie Odsetkowym oraz 365 jako liczbe dni w roku,

¢/ 30/360 — 360 jako liczbe dni w roku oraz liczbe dni w Podokresie Odsetkowym obliczong wedtug wzoru:

N=360%(YYYY, — YYYY,)+30%(MM, — MM,)+(DD,,,~ DD, )

gdzie:

n—liczba dni w Podokresie Odsetkowym,

YYYY —liczba okreslajaca rok daty zakonczenia (YYYY,) lub rozpoczecia (YYYY,) Podokresu Odsetkowego,

MM —liczba okreslajaca miesiac kalendarzowy zakonczenia (MM,) lub rozpoczecia (MM,) Podokresu Odsetkowego,

DD - liczba okreslajaca dzien miesigca zakonczenia (DD, ) lub rozpoczecia (DD, ) Podokresu Odsetkowego,

przy obliczeniach zaktada sie dodatkowo, ze jezeli data rozpoczecia lub zakonczenia Podokresu Odsetkowego przypada na 31 dzien miesiaca,
w obliczeniach przyjmuje sie, ze jest to 30 dzien miesiaca,

d/ act/act —faktyczna liczbe dni w Podokresie Odsetkowym oraz 366 jako liczbe dni w roku dla czesci Podokresu Odsetkowego przypadajacej w roku
przestepnym oraz 365 jako liczbe dni w roku dla czesci Podokresu Odsetkowego przypadajacej w roku nieprzestepnym,

Konwencja Dni Roboczych — konwencje korekty kazdego odpowiedniego terminu (Dni Ptatnosci Premii, Dni Rozpoczecia, Dni Zakonczenia i Dni

Rozliczenia Podokreséw Odsetkowych, Dnia Ptatnosci Kwoty Przedterminowego Rozliczenia lub Czesciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatnej

z Tytutu Modyfikaciji (ale nie dotyczy Dni Fixingu ani Dni Realizacji)), jezeli bez takiej korekty przypadatby on na dzien niebedacy Dniem Roboczym;

W szczegolnosci nastepujace Konwencje Dni Roboczych oznaczaja, ze odpowiedni termin bedzie ulegat przesunieciu (zgodnie z uzgodnionym Kalendarzem

Dni Roboczych):

a/ Nastepny/Following —na pierwszy bezposrednio nastepujacy Dzien Roboczy,

b/ Nastepny Zmodyfikowany/Modified Following — na pierwszy bezposrednio nastepujacy Dzien Roboczy, chyba ze tak wyznaczony dzien
przypadatby w nastepnym miesiacu kalendarzowym — w takim przypadku odpowiedni termin bedzie ulegat przesunieciu na pierwszy bezposrednio
poprzedzajacy Dzien Roboczy,

¢/ Ostatni Dzien Miesiaca/End of Month —na ostatni Dzien Roboczy miesigca kalendarzowego, w ktérym odpowiedni termin przypadat,

d/ Poprzedzajacy/Preceding —na pierwszy bezposrednio poprzedzajacy Dzien Roboczy;

Strony moga uzgodnié, ze Dni Rozpoczecia i Dni Zakoriczenia Podokresow Odsetkowych przypadajace w dniu niebedacym Dniem Roboczym nie beda

korygowane,

Kurs Walutowy CIRS — kurs jednostki Waluty Bazowej wyrazony w jednostkach Waluty Niebazowej stosowany do obliczenia Kwoty Transakcji w Walucie

Niebazowej,

Kwota Przedterminowego Rozliczenia/Czesciowego Przedterminowego Rozliczenia/ptatna z Tytutu Modyfikacji — wyliczana przez Bank kwote

ptatna z tytutu przedterminowego rozliczenia Transakcji lub czesciowego przedterminowego rozliczenia Transakcji lub modyfikacji Warunkow Transakcji,

Kwota Rozliczenia:

a/  wprzypadku FRA —kwote ptacong z tytutu rozliczenia lub zamkniecia Transakcji FRA, obliczana wedtug wzoru podanegow § 2 ust. 7,

b/ wprzypadku Opcji na Stope Procentowa — kwote nalezna kupujacemu Opcje od sprzedajacego (wystawcy) z tytutu realizacji Opcji dla okreslonego,
pojedynczego Podokresu Odsetkowego, ktorej wysokos¢ okreslana jest zgodnie z zasadami opisanymiw § 3 ust.7,

¢/ wprzypadku IRS —kwote ro6znicy pomiedzy stata ptatnoscig odsetkowa oraz zmienna ptatnoscia odsetkowa w danym Podokresie Odsetkowym,
obliczang wedtug wzoru podanego w § 4 ust.7,

d/  wprzypadku CIRS — denominowang w Walucie Niebazowej kwote réznicy pomiedzy rownowartoscia bazowej ptatnosci odsetkowej wyrazong
w Walucie Niebazowej oraz niebazowa ptatnoscia odsetkowa w danym Podokresie Odsetkowym, obliczana wedtug wzoru podanego w § 5 ust. 12,

Kwota Transakcji:

a/  kwote nominalng Transakcji w danym Podokresie Odsetkowym, w odniesieniu do ktérej obliczana jest Kwota Rozliczenia lub stata lub zmienna
ptatnos¢ odsetkowa,

b/ wprzypadku CIRS:
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i)  Kwote Transakcji w Walucie Bazowej (,Bazowa Kwota Transakcji”) w danym bazowym Podokresie Odsetkowym, w odniesieniu do ktérej
obliczana jest bazowa ptatnos¢ odsetkowa, oraz
i) Kwote Transakcji w Walucie Niebazowej (,Niebazowa Kwota Transakcji’) w danym niebazowym Podokresie Odsetkowym, w odniesieniu do ktorej
obliczana jest niebazowa ptatnosé odsetkowa,
ili) Niebazowa Kwota Transakcji stanowi rownowartos¢ Bazowej Kwoty Transakcji w danym bazowym Podokresie Odsetkowym obliczong wedtug
Kursu Walutowego CIRS,
¢/ Strony moga ustali¢, ze Kwota Transakcji bedzie ulega¢ zmianie w uzgodnionych Dniach Zakoriczenia Podokreséw Odsetkowych,
Podokres Odsetkowy — okres od Dnia Rozpoczecia (wtacznie) do Dnia Zakonczenia (wytacznie) Podokresu Odsetkowego; w przypadku Opcji na Stope
Procentowa realizacja Opcji w kazdym Podokresie Odsetkowym nastepuje niezaleznie,
17/ Premia — cene Opcji na Stope Procentowg ptacona sprzedajacemu (wystawcy) przez kupujacego; ptatnos¢ Premii moze nastapic jednorazowo w jednym
Dniu Ptatnosci Premii lub w formie rat w wielu Dniach Ptatnosci Premii,
18/ Rozliczeniowa Stawka Procentowa — stope procentowa w skali roku stuzaca do kalkulacji Kwoty Rozliczenia FRA,
19/ Stata Stawka Procentowa/Stawka Realizacji — stata stope procentowa w skali roku; Strony moga ustali¢ inny poziom Statej Stawki Procentowej albo
Stawki Realizacji dla poszczeg6lnych Podokresoéw Odsetkowych,
Stawka Wyptaty — w przypadku Opcji Binarnej z 0dsetkowym Wariantem Wyptaty — poziom stopy procentowej w skali roku, wedtug ktérego obliczana jest
Kwota Rozliczenia dla takiej Opcji; Strony moga ustali¢ inny poziom Stawki Wyptaty dla poszczegélnych Podokreséw Odsetkowych,
Stawka Zamkniecia Kontraktu FRA — statq stope procentowa w skali roku stuzaca do kalkulacji Kwoty Rozliczenia FRA w przypadku zamkniecia
Transakcji FRA,
22/ Target — Transeuropejski zautomatyzowany btyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (Trans—European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system) wykorzystywany do rozliczen dokonywanych w EUR,
Transakcja —na potrzeby niniejszego Opisu Transakcji oznacza to: Terminowa Transakcje na Stope Procentowa (FRA), Opcje na Stope Procentowa,
Transakcje Zamiany Stép Procentowych (IRS) lub Walutowa Transakcje Zamiany Stop Procentowych (CIRS),
Waluta Bazowa — walute, ktorej cena jednostkowa (kurs walutowy) jest wyrazona w Walucie Niebazowej,
Waluta Niebazowa — walute, w ktorej wyrazona jest cena jednostki (lub okreslonej liczby jednostek) Waluty Bazowe;j,
Wariant Rozliczenia — w przypadku Opcji na Stope Procentowa:
a/ Wariant Rozliczenia ,z gory” oznacza, ze Dzien Rozliczenia Podokresu Odsetkowego przypada (z uwzglednieniem uzgodnionej Konwencji Dni
Roboczych) w Dniu Rozpoczecia Podokresu Odsetkowego, ktérego dotyczy,
b/ Wariant Rozliczenia ,z dotu” oznacza, ze Dzien Rozliczenia Podokresu Odsetkowego przypada (z uwzglednieniem uzgodnionej Konwencji Dni
Roboczych) w Dniu Zakonczenia Podokresu Odsetkoweqgo, ktérego dotyczy,
Wariant Wyptaty — jeden z nastepujacych sposobow kalkulacji Kwoty Rozliczenia dla Opcji Binarnej:
a/ Odsetkowy —dla ktérego Kwota Rozliczenia jest obliczana jako odsetki lub zdyskontowane odsetki od Kwoty Transakcji wedtug Stawki Wyptaty,
b/ Kwotowy —dla ktérego Kwota Rozliczenia jest rowna ustalonej dla danego Podokresu Odsetkowego Kwocie Transakcji lub zdyskontowanej Kwocie
Transakcji,
Wymiana Czesciowa — przekazanie czesci Bazowej i Niebazowej Kwoty Transakcji pomiedzy Stronami dokonywane w Dniu Rozliczenia obu Podokresow
Odsetkowych (bazowego i niebazowego) w przypadku, gdy w Dniu Zakoriczenia tych Podokresow Odsetkowych zmienia sie Bazowa Kwota Transakcji;
wymiana czesciowa przebiega wedtug schematu, o ktérym mowa w § 5 ust. 6,
Wymiana Koncowa — przekazanie Bazowej Kwoty Transakcji ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Bazowej Stawki Procentowej oraz
przekazanie Niebazowej Kwoty Transakcji ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Niebazowej Stawki Procentowej dokonywane w Dniu
Rozliczenia ostatniego Podokresu Odsetkowego (bazowego oraz niebazowego),
Wymiana Poczatkowa — przekazanie Niebazowej Kwoty Transakcji ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Bazowej Stawki Procentowej
oraz przekazanie Bazowej Kwoty Transakcji ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Niebazowej Stawki Procentowej dokonywane w Dniu
Rozpoczecia pierwszego Podokresu Odsetkowego (bazowego oraz niebazowego),
Zmienna Stawka Procentowa:
a/  zaleznie od waluty odpowiednia zmienna stope procentowg, (w skali roku) typu IBOR [np. WIBOR, LIBOR (BBA)] z notowania w Dniu Fixingu albo Dniu
Realizacji lub inng zmienna stope procentowa (w skali roku) w walucie Kwoty Transakcji,
b/ wprzypadku IRS i CIRS Strony moga ustali¢, ze zmienna stopa procentowa bedzie korygowana o uzgodniona statg stope procentowa w skali roku,
¢/ wprzypadku IRS i CIRS dla ustalonych Podokreséw Odsetkowych Strony moga ustali¢ inng wartos¢ Zmiennej Stawki Procentowej (w takiej sytuacji
W pierwszym Podokresie Odsetkowym nie bedzie miata zastosowania Zmienna Stawka Procentowa z notowania w Dniu Fixingu).
Pozostate okreslenia pisane wielka litera, niewymienione w ust. 1, zostaty zdefiniowane w tresci niniejszego Opisu Transakcji.
Jezeli Klient i Bank zawierajac Transakcje nie ustala:
1/ Konwencji Dni Roboczych — jako Konwencje Dni Roboczych przyjmuje sie konwencje Nastepny Zmodyfikowany/Modified Following;
2/ Kalendarza Dnia Fixingu albo Dnia Realizacji lub Kalendarza Dni Roboczych — przyjmuje sie, ze beda miaty zastosowanie, w zaleznosci od waluty, w jakiej
wuyrazona jest Kwota Transakcji, kalendarze zgodnie z ponizsza tabela:
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waluta Transakcji Kalendarz Dnia Fixingu albo Dnia Realizacji Kalendarz Dni Roboczych
EUR Target Target i Warszawa
usb Londyn Nowy York i Warszawa
GBP Londyn Londyn i Warszawa
JPY Londyn Tokio i Warszawa
CHF Londyn Zurych i Warszawa
CzZK Praga Praga i Warszawa
HUF Budapeszt Budapeszt i Warszawa
PLN Warszawa Warszawa

W przypadku Transakcji CIRS Kalendarze Dni Roboczych dla Waluty Bazowej i Niebazowej stosowane sg tacznie zarowno dla bazowych jak i niebazowych
Podokreséw Odsetkowych;

3/ Dni Fixingu albo Dni Realizacji — przyjmuje sie, ze dla kazdego Podokresu Odsetkowego, w ktérym do obliczenia ptatnosci odsetkowej lub Kwoty Rozliczenia
ma zastosowanie Zmienna Stawka Procentowa, Dzien Fixingu albo Dzien Realizacji bedzie przypadat w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Rozpoczecia
danego Podokresu Odsetkowego (zgodnie z uzgodnionym Kalendarzem Dnia Fixingu albo Dnia Realizacji);

4/ Dni Rozliczenia Podokresow Odsetkowych w przypadku IRS i CIRS — przyjmuje sie, ze Dzien Rozliczenia danego Podokresu Odsetkowego przypada
(z uwzglednieniem uzgodnionej Konwencji Dni Roboczych) w Dniu Zakonczenia tego Podokresu Odsetkowego;

5/ Stawki Wyptaty — przyjmuje sie, ze Strony ustality Kwotowy Wariant Wyptaty;

6/ Wariantu Rozliczenia — przyjmuje sie, ze Strony ustality Wariant Rozliczenia ,z dotu”.
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10.

11.

12.

13.

Ustalenie Dni Rozpoczecia oraz Dni Zakoriczenia Podokresow Odsetkowych moze nastapi¢ w nastepujacy sposob:

1/ Strony wskazuja Dzien Rozpoczecia pierwszego Podokresu Odsetkowego (lub drugiego Podokresu Odsetkowego w przypadku, gdy pierwszy Podokres Odsetkowy
jest krotszy lub dtuzszy niz pozostate Podokresy Odsetkowe) oraz czestotliwosé, z jaka nastepuja kolejne Dni Rozpoczecia Podokresow Odsetkowych;

2/ Dni Zakonczenia Podokresow Odsetkowych, poza Dniem Zakorczenia ostatniego Podokresu Odsetkowego, wynikaja z Dni Rozpoczecia Podokresow
Odsetkowych; Dzien Zakonczenia ostatniego Podokresu Odsetkowego jest uzgadniany przez Strony;

3/ wprzypadku, gdy wyznaczony w powyzszy sposob Dzieri Rozpoczecia lub Dzier Zakonczenia Podokresu Odsetkowego przypada na dzien wolny od pracy,
wowczas ulega on przesunieciu zgodnie z przyjeta Konwencja Dni Roboczych, przy czym Strony moga uzgodnic¢, ze Dni Rozpoczecia i Dni Zakonczenia
Podokresow Odsetkowych nie bedg przesuwane; przesuniecie Dnia Rozpoczecia danego Podokresu Odsetkowego nie ma wptywu na Dzien Rozpoczecia
kolejnego Podokresu Odsetkowego, wyznaczonego zgodnie z ustalong czestotliwoscia.

§ 2. Terminowe Transakcje na Stope Procentowa, (FRA)

Terminowa Transakcja na Stope Procentowg (, Terminowa Transakcja na Stope Procentowa’/ ,FRA”) jest transakcja pochodna polegajaca na ustaleniu stawki
procentowej dla teoretycznego przysztego depozytu przyjmowanego przez ptatnika Statej Stawki Procentowej od ptatnika Zmiennej Stawki Procentowe;j.
Zawarcie FRA nie zobowiazuje zadnej ze Stron do ulokowania ani przyjecia teoretycznego przysztego depozytu.

W Transakcji FRA ustalany jest tylko jeden Podokres Odsetkowy. Jesli Dzien Rozpoczecia lub Dzien Zakonczenia Podokresu Odsetkowego nie jest dniem
roboczym, ulega on przesunieciu na pierwszy bezposrednio nastepujacy dzien roboczy, chyba ze tak wyznaczony dzien przypadatby w nastepnym miesiacu
kalendarzowym —w takim przypadku Dzier Rozpoczecia lub Dzien Zakoriczenia ulega przesunieciu na pierwszy bezposrednio poprzedzajacy dzien roboczy.
Jezeli Strony nie ustala inaczej, Dzien Fixingu przypada w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Rozpoczecia Podokresu Odsetkowego.

Dzien Rozliczenia Podokresu Odsetkowego przypada w Dniu Rozpoczecia Podokresu Odsetkowego.

Ptatnik Statej Stawki Procentowej jest zobowiazany do zaptaty w Dniu Rozliczenia Podokresu Odsetkowego Kwoty Rozliczenia na rzecz ptatnika Zmiennej Stawki
Procentowej, gdy Rozliczeniowa Stawka Procentowa jest nizsza niz Stata Stawka Procentowa.

Ptatnik Zmiennej Stawki Procentowej jest zobowiazany do zaptaty w Dniu Rozliczenia Podokresu Odsetkowego Kwoty Rozliczenia na rzecz ptatnika Statej Stawki
Procentowej, gdy Rozliczeniowa Stawka Procentowa jest wyzsza niz Stata Stawka Procentowa.

Kwota Rozliczenia obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:

‘ (R—S)*d*N ‘
| bezra)

gdzie:

K - Kwota Rozliczenia,

R - Rozliczeniowa Stawka Procentowa,

S - Stata Stawka Procentowa,

Z - Zmienna Stawka Procentowa,

d - rzeczywista liczba dni Podokresu Odsetkowego,

N - Kwota Transakcji,

b - liczba dni w roku stosowana na miedzybankowym rynku pienieznym dla depozytdéw w walucie Transakcji FRA tj. 365 dni w przypadku PLN i GBP albo 360
dni w przypadku pozostatych walut.

Zawierajac FRA, Klient i Bank uzgadniaja nastepujace Warunki Transakcji:

1/ ptatnika Statej Stawki Procentowej i ptatnika Zmiennej Stawki Procentowej,

2/ walute i Kwote Transakcji,

3/ Dzien Rozpoczecia Podokresu Odsetkowego,

4/ Dzien Zakonczenia Podokresu Odsetkowego,

5/ Stata Stawke Procentowa,

6/ Zmienng Stawke Procentowa,

7/ Dzien Fixingu.

Kalkulacja Kwoty Rozliczenia Transakcji FRA, ktéra nie zostata zamknieta w trybie okreSlonym w ust. 10-13, odbywa sie wedtug wzoru podanego w ust. 7 przy
zatozeniu, ze Rozliczeniowa Stawka Procentowa jest rowna Zmiennej Stawce Procentowej z notowania w Dniu Fixingu.

Nie p6zniej niz trzy Dni Robocze przed Dniem Rozliczenia Podokresu Odsetkowego, Klient ma prawo do zamkniecia FRA, ktore polega na uzgodnieniu Warunkow
przeciwstawnej Transakeji FRA. W przypadku, gdy w pierwotnej Transakcji FRA Klient byt ptatnikiem Statej Stawki Procentowej —w zamykajacej Transakcji FRA
bedzie ptatnikiem Zmiennej Stawki Procentowej. W przypadku, gdy w pierwotnej Transakcji FRA Klient byt ptatnikiem Zmiennej Stawki Procentowej

—w zamykajacej Transakcji FRA bedzie ptatnikiem Statej Stawki Procentowe;j.

Zawierajac zamykajaca Transakcje FRA, Klient i Bank uzgadniaja Warunki Transakcji wskazane w ust. 8, przy czym zamiast Statej Stawki Procentowej
uzgadniajg Stawke Zamkniecia Kontraktu FRA.

Kalkulacja Kwoty Rozliczenia Transakcji FRA, ktéra zostata zamknieta, odbywa sie wedtug wzoru podanego w ust. 7 przy zatozeniu, ze Rozliczeniowa Stawka
Procentowa jest rowna Stawce Zamkniecia Kontraktu FRA.

W przypadku zawarcia zamykajacej Transakcji FRA, przez ptatnika Statej Stawki Procentowej lub ptatnika Zmiennej Stawki Procentowej, o ktérych mowa

w ust. 5 oraz ust. 6, rozumie sie odpowiednio ptatnika Statej Stawki Procentowej lub ptatnika Zmiennej Stawki Procentowej uzgodnionego w ramach pierwotnej
Transakcji FRA.

§ 3. Opcje na Stopy Procentowe

Opcja na Stope Procentowa, (,0pcja na Stope Procentowa’/,0pcja’/,0pcja IR”) jest transakcja pochodna dajaca kupujacemu Opcje prawo do otrzymania

Kwoty Rozliczenia w przypadku realizacji Opcji, przy czym Strony mogg uzgodnié¢ zawarcie ponizszych rodzajow Opcji, w ktérych wysokosé Kwoty Rozliczenia

jest uzalezniona m.in.:

1/ dla Opcji Waniliowej — od r6znicy pomiedzy wartoscia Stawki Realizacji a wartoscig Zmiennej Stawki Procentowej (,0pcja Waniliowa”),

2/ dla Opcji Binarnej — od wartosci Stawki Wyptaty (w przypadku Odsetkowego Wariantu Wyptaty) lub od wartosci Kwoty Transakcji (w przypadku Kwotowego
Wariantu Wyptaty) (,0pcja Binarna”).

W przypadku Opcji typu Cap (,0pcji Kupna’/,Cap”)) realizacja Opcji nastepuje, gdy Zmienna Stawka Procentowa z Dnia Realizacji dla danego Podokresu

Odsetkowego jest wyzsza od Stawki Realizacji.

W przypadku Opcji typu Floor (,0pcji Sprzedazy’/,Floor”) realizacja Opcji nastepuje, gdy Zmienna Stawka Procentowa z Dnia Realizacji dla danego Podokresu

Odsetkowego jest nizsza od Stawki Realizacji.

Kupujacy Opcje zobowigzany jest do zaptaty Premii na rzecz sprzedajacego (wystawcy) Opcji w Dniu albo Dniach Ptatnosci Premii.

Gdy Opcja podlega realizacji zgodnie z ust. 2 lub ust. 3, sprzedajacy Opcje (wystawca) jest zobowiazany do zaptaty Kwoty Rozliczenia na rzecz kupujacego Opcje

w Dniu Rozliczenia danego Podokresu Odsetkowego wyznaczanym zgodnie z ustalonym Wariantem Rozliczenia.

Zawierajac Opcje na Stope Procentowa, Klient i Bank uzgadniajg nastepujace Warunki Transakcji:
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1/
2/
3/
4/
5/
6/
7/
8/
9/
10
11/
12/
13/
14
15/
16
17/

<

=

=

sprzedajacego (wystawce) oraz kupujacego,

rodzaj Opcji (Waniliowa albo Binarna),

typ Opcji (Cap albo Floor),

walute i Kwote Transakcji w poszczegolnych Podokresach Odsetkowych,

Dni Rozpoczecia Podokresow Odsetkowych,

Dni Zakoriczenia Podokresow Odsetkowych,

Konwencje Dni Roboczych,

Kalendarz lub Kalendarze Dni Roboczych,

Dni Realizacji,

Kalendarz lub Kalendarze Dnia Realizacji,

Konwencje Bazy Odsetkowej,

Wariant Rozliczenia (,z gory” albo ,.z dotu”),

Wariant Wyptaty (Kwotowy albo Odsetkowy) — tylko dla Opcji Binarnej,

Stawke Realizacji,

Zmienng Stawke Procentowa,

Stawke Wyptaty — tylko dla Opcji Binarnej z Odsetkowym Wariantem Wyptaty,
Dzien Ptatnosci, walute i kwote Premii, a w przypadku Premii ptatnej w ratach — Dni Ptatnosci, walute i kwoty Premii ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci
Premii.

Kwota Rozliczenia obliczana jest wedtug wzoru:

1/

2/

w przypadku Wariantu Rozliczenia ,z dotu”:

a/  dla Waniliowej Opcji Floor:

K=N*R,-2)*d/B

b/ dla Waniliowej Opcji Cap:

K=N*@Z-R)*d/B

¢/ dla Opcji Binarnej z Odsetkowym Wariantem Wyptaty:

K=N*S*d/B

d/ dla Opcji Binarnej z Kwotowym Wariantem Wyptaty:

K=N

w przypadku Wariantu Rozliczenia ,z gory” Kwota Rozliczenia obliczona zgodnie ze wzorem podanym w pkt. 1 jest mnozona przez nastepujace wyrazenie:

o
1+(Z*d/B)

gdzie:

K — Kwota Rozliczenia,

N — Kwota Transakcji w danym Podokresie Odsetkowym,

S — Stawka Wyptaty,

Z —Zmienna Stawka Procentowa z Dnia Realizacji dla danego Podokresu Odsetkowego,

R,— Stawka Realizacji,

d —liczba dni Podokresu Odsetkowego obliczona zgodnie z uzgodniong Konwencja Bazy Odsetkowej,
B —liczba dni w roku zgodnie z uzgodniong Konwencja Bazy Odsetkowej.

§ 4. Transakcje Zamiany St6p Procentowych (IRS)

Transakcja Zamiany Stop Procentowych (, Transakcja Zamiany Stép Procentowych”/ IRS”) jest transakcja pochodna polegajaca na zamianie strumienia
zmiennych ptatnosci odsetkowych na strumien statych ptatnosci odsetkowych :

1/

2/

ptatnik Statej Stawki Procentowej jest zobowigzany do:

a/ przekazania ptatnikowi Zmiennej Stawki Procentowej w Dniu Rozliczenia kazdego statego Podokresu Odsetkowego statej ptatnosci odsetkowej
obliczonej na podstawie Statej Stawki Procentowej wedtug wzoru podanego w ust. 3, jezeli Stata Stawka procentowa przyjmuje wartos¢ nieujemna, lub

b/ do przekazania ptatnikowi Zmiennej Stawki Procentowej w Dniu Rozliczenia kazdego zmiennego Podokresu Odsetkowego kwoty stanowiacej wartos¢
bezwzgledna zmiennej ptatnosci odsetkowej obliczonej na podstawie Zmiennej Stawki Procentowej wedtug wzoru podanego w ust. 3, jezeli Zmienna
Stawka Procentowa przyjmuje wartos¢ ujemna.

ptatnik Zmiennej Stawki Procentowej jest zobowigzany do:

a/ przekazania ptatnikowi Statej Stawki Procentowej w Dniu Rozliczenia kazdego zmiennego Podokresu Odsetkowego zmiennej ptatnosci odsetkowej
obliczonej na podstawie Zmiennej Stawki Procentowej wedtug wzoru podanego w ust. 3, jezeli Zmienna Stawka Procentowa przyjmuje wartosé
nieujemna, lub

b/ do przekazania ptatnikowi Statej Stawki Procentowej w Dniu Rozliczenia kazdego statego Podokresu Odsetkowego kwoty stanowigcej wartos¢
bezwzgledna statej ptatnosci odsetkowej obliczonej na podstawie Statej Stawki Procentowej wedtug wzoru podanego w ust. 3, jezeli Stata Stawka
Procentowa przyjmuje wartos¢ ujemna.

Zawierajac IRS, Strony uzgadniajg nastepujace Warunki Transakcji:

1/
2/
3/
4/
5/
6/
7/
8/
9/
10/
11/
12/

ptatnika Statej Stawki Procentowej i ptatnika Zamiennej Stawki Procentowej,

walute i Kwote Transakcji w poszczegdlnych statych i zmiennych Podokresach Odsetkowych,
Dni Rozpoczecia statych i zmiennych Podokreséw Odsetkowych,

Dni Zakoriczenia statych i zmiennych Podokresow Odsetkowych,

Dni Rozliczenia statych i zmiennych Podokresoéw Odsetkowych,

Kalendarz lub Kalendarze Dni Roboczych,

Konwencje Dni Roboczych,

Stata Stawke Procentowa,

sposob obliczenia Zmiennej Stawki Procentowej,

Dni Fixingu,

Kalendarz lub Kalendarze Dnia Fixingu,

Konwencje Bazy Odsetkowej dla Statej Stawki Procentowej i Zmiennej Stawki Procentowej.

Ptatnosci odsetkowe oblicza sie zgodnie z ponizszymi wzorami:

p. SN 7+d,*N

S

B, ‘ B

S 4

gdzie:
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P - stata (P, lub zmienna (P,) ptatnosc odsetkowa,

S - Stata Stawka Procentowa,

Z - Zmienna Stawka Procentowa,

d - liczba dni Podokresu Odsetkowego statego (d,) lub zmiennego (d,) obliczona zgodnie z uzgodniona Konwencja Bazy Odsetkowej odpowiednio dla Statej lub
Zmiennej Stawki Procentowej,

N - Kwota Transakcji w danym Podokresie Odsetkowym,

B - liczba dni w roku zgodnie z uzgodniong Konwencja Bazy Odsetkowej dla Statej (B,) lub dla Zmiennej Stawki Procentowej (B,).

IRS jest rozliczany ,brutto”, w przypadku, gdy w danym dniu przypada rozliczenie tylko jednego Podokresu Odsetkowego (statego albo zmiennego). Rozliczenie

,brutto” polega na przekazaniu ptatnosci odsetkowej pomiedzy Stronami w Dniu Rozliczenia Podokresu Odsetkowego zgodnie z zasadami opisanymi w ust. 1

pkt 11ipkt 2.

IRS jest rozliczany ,netto”, w przypadku, gdy w danym dniu przypadaja Dni Rozliczenia obu Podokresow Odsetkowych (statego i zmiennego).

Rozliczenie ,netto” IRS polega na przekazaniu w Dniu Rozliczenia Podokresu Odsetkowego Kwoty Rozliczenia:

1/ ptatnikowi Zmiennej Stawki Procentowej przez ptatnika Statej Stawki Procentowej w przypadku, gdy wartos¢ statej ptatnosci odsetkowej przewyzsza
wartos¢ zmiennej ptatnosci odsetkowej, albo

2/ ptatnikowi Statej Stawki Procentowej przez ptatnika Zmiennej Stawki Procentowej w przypadku, gdy wartos¢ zmiennej ptatnosci odsetkowej przewyzsza
wartos¢ statej ptatnosci odsetkowej.

Kwote Rozliczenia oblicza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

K=|P,—P,|

gdzie:

K - Kwota Rozliczenia,

P, - zmienna ptatnos¢ odsetkowa obliczona zgodnie ze wzorem podanym w ust. 3,
P, - stata ptatnos¢ odsetkowa obliczona zgodnie ze wzorem podanym w ust. 3.

§ 5. Walutowe Transakcje Zamiany Stop Procentowych (CIRS)

Walutowa Transakcja Zamiany Stop Procentowych (,Walutowa Transakcja Zamiany Stop Procentowych’/,CIRS”) jest transakcja pochodng polegajaca na
dokonaniu, o ile Strony nie ustalg inaczej: Wymiany Poczatkowej, zamiany strumienia niebazowych ptatnosci odsetkowych na strumien bazowych ptatnosci
odsetkowych oraz dokonaniu Wymiany Koncowej.

Ptatnik Bazowej Stawki Procentowej jest Strong Transakcji, ktora:

1/ w Dniu Rozpoczecia pierwszego Podokresu Odsetkowego (bazowego oraz niebazowego) przekazuje ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej Niebazowa

Kwote Transakcji (w ramach Wymiany Poczatkowej),

2/ jest zobowiazana do przekazania ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej strumienia bazowych ptatnosci odsetkowych, jezeli Bazowa Stawka Procentowa
przyjmuje wartos¢ nieujemna lub strumienia niebazowych ptatnosci odsetkowych, jezeli Niebazowa Stawka Procentowa przyjmuje wartos¢ ujemna,
3/ wDniu Rozliczenia ostatniego Podokresu Odsetkowego (bazowego oraz niebazowego) przekazuje ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej Bazowa Kwote

Transakcji (w ramach Wymiany Koricowej).

Ptatnik Niebazowej Stawki Procentowej jest Strong Transakcji, ktora:
1/ w Dniu Rozpoczecia pierwszego Podokresu Odsetkowego (bazowego oraz niebazowego) przekazuje ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej Bazowa Kwote

Transakcji (w ramach Wymiany Poczatkowej),

2/ jest zobowiazana do przekazania ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej strumienia niebazowych ptatnosci odsetkowych, jezeli Niebazowa Stawka

Procentowa przyjmuje wartos¢ nieujemna lub strumienia bazowych ptatnosci odsetkowych, jezeli Bazowa Stawka Procentowa przyjmuje wartos¢ ujemna,

3/ wDniu Rozliczenia ostatniego Podokresu Odsetkowego (bazowego oraz niebazowego) przekazuje ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej Niebazowa Kwote

Transakcji (w ramach Wymiany Koricowej).

Zawierajac CIRS, Klient i Bank uzgadniaja nastepujace Warunki Transakcji:

1/ ptatnika Bazowej Stawki Procentowej i ptatnika Niebazowej Stawki Procentowej,

2/ Walute Bazowa i Niebazowa (pare walutowa),

3/ Kurs Walutowy CIRS,

4/ Dni Rozpoczecia bazowych i niebazowych Podokreséw Odsetkowych,

5/ Dni Zakonczenia bazowych i niebazowych Podokresow Odsetkowych,

6/ DniRozliczenia bazowych i niebazowych Podokresow Odsetkowych,

7/ Kalendarz lub Kalendarze Dni Roboczych,

8/ Konwencje Dni Roboczych,

9/ Kwote Transakcji w poszczegolnych bazowych i niebazowych Podokresach Odsetkowych,

10/ Bazowa Stawke Procentowa,

11/ Konwencje Bazy Odsetkowej dla Bazowej Stawki Procentowej,

12/ Niebazowa Stawke Procentowa,

13/ Konwencje Bazy Odsetkowej dla Niebazowej Stawki Procentowej,

14/ sposob obliczenia Zmiennej Stawki Procentowej, Dni Fixingu oraz Kalendarz lub Kalendarze Dni Fixingu (o ile Zmienna Stawka Procentowa jest stosowana
do obliczenia bazowych lub niebazowych ptatnosci odsetkowych),

15/ sposoéb rozliczenia Kwot Transakcji oraz ptatnosci odsetkowych (,brutto” lub ,netto”).

Rozliczenie ,brutto” Kwot Transakcji polega na tym, ze:

1/ w Dniu Rozpoczecia pierwszego Podokresu Odsetkowego (bazowego oraz niebazowego) dokonywana jest Wymiana Poczatkowa,

2/ wDniu Rozliczenia ostatniego Podokresu Odsetkowego (bazowego oraz niebazowego) dokonywana jest Wymiana Koricowa.

W przypadku gdy Klient i Bank uzgodnia, ze Bazowa Kwota Transakcji zmienia sie w okreslonych Dniach Zakonczenia obu Podokreséw Odsetkowych

(bazowego i niebazowego), wraz z rozliczeniem ,brutto” Wymiany Poczatkowej oraz Koncowej, o ktdrym mowa w ust.5, dokonywana jest Wymiana CzeSciowa

W nastepujacym trybie:

1/ wprzypadku gdy w danym Dniu Zakoriczenia obu Podokresow Odsetkowych (bazowego i niebazowego) Bazowa Kwota Transakcji:

a/  zwieksza sie - w Dniu Rozliczenia obu tych Podokresow Odsetkowych ptatnik Bazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Niebazowej Stawki
Procentowej czesé Niebazowej Kwoty Transakcji oraz ptatnik Niebazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej czesé
Bazowej Kwoty Transakcji,

b/ zmniejsza sie - w Dniu Rozliczenia obu tych Podokresow Odsetkowych ptatnik Bazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Niebazowej Stawki
Procentowej czes¢ Bazowej Kwoty Transakcji oraz ptatnik Niebazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej czes¢
Niebazowej Kwoty Transakcji,

2/ przekazywana czes¢ Bazowej Kwoty Transakcji jest rowna kwocie, o ktorg zmienia sie Bazowa Kwota Transakcji w danym Dniu Zakonczenia obu
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10.

11.

12.

13.

Podokreséw Odsetkowych (bazowego i niebazowego),

3/ przekazywana czes¢ Niebazowej Kwoty Transakcji stanowi rownowartos¢ przekazywanej czesci Bazowej Kwoty Transakcji obliczong wedtug Kursu
Walutowego CIRS.

Rozliczenie ,netto” Kwot Transakcji polega na tym, ze:

1/ wdniach rozliczenia Wymiany Czesciowej lub Wymiany Koncowej zamiast przekazywania Bazowych Kwot Transakcji lub ich czesci za Niebazowe Kwoty
Transakcji lub ich czesci Strony rozliczaja pomiedzy sobg kwote stanowigca wartos¢ bezwzgledna roéznicy pomiedzy Niebazowa Kwota Transakcji lub jej
czescia a Bazowa Kwota Transakcji lub jej czescia przeliczong na Walute Niebazowa wedtug kursu rozliczeniowego, o ktérym mowa w pkt 4,

2/ wprzypadku Wymian Czesciowych wynikajacych ze zwiekszajacej sie Bazowej Kwoty Transakcji, kwota okreslona w pkt 1 jest przekazywana:

a/ ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Niebazowej Stawki Procentowej, o ile kurs rozliczeniowy bedzie wyzszy niz Kurs Walutowy CIRS,
b/ ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Bazowej Stawki Procentowej, o ile kurs rozliczeniowy bedzie nizszy niz Kurs Walutowy CIRS,

3/ wprzypadku Wymiany Koricowej oraz Wymian Czesciowych wynikajacych ze zmniejszajacej sie Bazowej Kwoty Transakcji, kwota okreslona w pkt 1 jest
przekazywana:

a/ ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Niebazowej Stawki Procentowej, o ile kurs rozliczeniowy bedzie nizszy niz Kurs Walutowy CIRS,
b/ ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Bazowej Stawki Procentowej, o ile kurs rozliczeniowy bedzie wyzszy niz Kurs Walutowy CIRS,

4/ oile Strony nie ustalg inaczej, kursem rozliczeniowym, o ktérym mowa w pkt 1, jest kurs walutowy wyznaczony na podstawie kursu fixingu ogtoszonego
przez NBP na dwa Dni Robocze przed dniem, w ktérym rozliczana jest Wymiana Konicowa lub Wymiana Czesciowa.

Klient i Bank maja prawo uzgodni¢ warunki rozliczenia CIRS, na podstawie ktérych nie jest dokonywana Wymiana Poczatkowa lub Wymiana Koricowa lub

Wymiana Czesciowa.

Rozliczenie ,brutto” ptatnosci odsetkowych polega na tym, ze:

1/ w Dniu Rozliczenia kazdego bazowego Podokresu Odsetkowego:

a/ ptatnik Bazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej bazowe ptatnosci odsetkowe obliczone na podstawie
Bazowej Stawki Procentowej wedtug wzoru podanego w ust. 10, jezeli Bazowa Stawka Procentowa przyjmuje wartos¢ nieujemna, lub

b/ ptatnik Niebazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej kwoty stanowiace wartos¢ bezwzgledna bazowych
ptatnosci odsetkowych obliczonych na podstawie Bazowej Stawki Procentowej wedtug wzoru podanego w ust. 10, jezeli Bazowa Stawka Procentowa
przyjmuje wartos¢ ujemna,

2/ wDniu Rozliczenia kazdego niebazowego Podokresu Odsetkowego:

a/ ptatnik Niebazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej niebazowe ptatnosci odsetkowe obliczone na podstawie
Niebazowej Stawki Procentowej wedtug wzoru podanego w ust. 10, jezeli Niebazowa Stawka Procentowa przyjmuje wartos¢ nieujemna, lub
b/ ptatnik Bazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej kwoty stanowiace wartos¢ bezwzgledng niebazowych
ptatnosci odsetkowych obliczonych na podstawie Niebazowej Stawki Procentowej wedtug wzoru podanego w ust. 10, jezeli Niebazowa Stawka
Procentowa przyjmuje wartos¢ ujemna.
Ptatnosci odsetkowe oblicza sie zgodnie z ponizszymi wzorami:
PB: OB*:B*NB PN: ON*:N*NN
B N

gdzie:

P - bazowa (P,) lub niebazowa (P,) ptatnos¢ odsetkowa,

0 - Bazowa (Op) lub Niebazowa (O,) Stawka Procentowa,

d - liczba dni Podokresu Odsetkowego bazowego (d,) lub niebazowego (d,) obliczona zgodnie z uzgodniona Konwencja Bazy Odsetkowej odpowiednio dla
Bazowej lub Niebazowej Stawki Procentowej,

N - Bazowa (N,) lub Niebazowa (N,) Kwota Transakcji odpowiednio w danym bazowym lub niebazowym Podokresie Odsetkowym,

B - liczba dni w roku zgodnie z uzgodniona Konwencja Bazy Odsetkowej dla Bazowej (B,) lub Niebazowej Stawki Procentowej (B,).

Rozliczenie ,netto” ptatnosci odsetkowych polega na przekazaniu w Dniu Rozliczenia Podokresu Odsetkowego Kwoty Rozliczenia:

1/ ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Bazowej Stawki Procentowej w przypadku, gdy wartos¢ bazowej ptatnosci odsetkowej
przeliczonej na Walute Niebazowa, przewyzsza wartos¢ niebazowej ptatnosci odsetkowej,

2/ ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej przez ptatnika Niebazowej Stawki Procentowej w przypadku, gdy wartos¢ niebazowej ptatnosci odsetkowej
przewyzsza wartos¢ bazowej ptatnosci odsetkowej przeliczonej na Walute Niebazowa.

Kwote Rozliczenia oblicza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

K=‘PBN_PN‘

gdzie:

K - Kwota Rozliczenia,

P, — rownowarto$¢ bazowej ptatnosci odsetkowej obliczonej zgodnie ze wzorem podanym w ust. 10, wyrazona w Walucie Niebazowej

P, - niebazowa ptatnos¢ odsetkowa obliczona zgodnie ze wzorem podanym w ust. 10

0 ile Strony nie ustalg inaczej, do przeliczenia wartosci bazowych ptatnosci odsetkowych na Walute Niebazowa stosowany jest kurs walutowy wyznaczony
na podstawie kursu fixingu ogtoszonego przez NBP na dwa Dni Robocze przed Dniem Rozliczenia Podokresu Odsetkowego.

W przypadku uzgodnienia przez Klienta i Bank rozliczenia ,netto” ptatnosci odsetkowych, Transakcja jest rozliczana w tym trybie, o ile w danym dniu
przypadaja Dni Rozliczenia obu Podokresow Odsetkowych (bazowego i niebazowego). Jesli w danym dniu przypada rozliczenie jednego z Podokresow
Odsetkowych (bazowego albo niebazowego), nastepuje rozliczenie ,brutto” ptatnosci odsetkowych w trybie, o ktérym mowa w ust. 9.

§ 6. Zasady przedterminowego rozliczenia Transakcji lub czeSciowego przedterminowego rozliczenia Transakcji
lub modyfikacji Warunkéw Transakcji

W dowolnym Dniu Roboczym, jednak nie p6zniej niz trzy Dni Robocze przed Dniem Rozliczenia ostatniego Podokresu Odsetkowego, Klient ma prawo
do przedterminowego rozliczenia Transakcji lub Strony moga uzgodni¢ Warunki czesciowego przedterminowego rozliczenia Transakcji lub modyfikacji
Warunkow Transakcji.
Dokonujac przedterminowego rozliczenia Transakcji lub czeSciowego przedterminowego rozliczenia Transakcji lub modyfikacji Warunkéw Transakcji, Klient
i Bank, poza okresleniem Transakcji podlegajacej przedterminowemu rozliczeniu lub czeSciowemu przedterminowemu rozliczeniu lub modyfikacji poprzez
wskazanie daty zawarcia i numeru tej Transakcji, uzgadniaja nastepujace Warunki przedterminowego rozliczenia Transakcji lub czeSciowego przedterminowego
rozliczenia lub modyfikacji Warunkéw Transakcji:
1/ walute i Kwote Przedterminowego Rozliczenia lub CzeSciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatna z Tytutu Modyfikacii,
2/ Dzien Ptatnosci Kwoty Przedterminowego Rozliczenia lub Czesciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatnej z Tytutu Modyfikaciji, przy czym nie moze
on przypadac¢ pozniej niz w Dniu Rozliczenia ostatniego Podokresu Odsetkowego,
3/ Strone (Klienta lub Bank) zobowiazang do zaptaty Kwoty Przedterminowego Rozliczenia lub CzeSciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatnej
z Tytutu Modyfikaciji.
W przypadku czesciowego przedterminowego rozliczenia lub modyfikacji Transakcji Klient i Bank, poza warunkami okreslonymi w ust. 2, dodatkowo uzgadniaja
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zmodyfikowane Warunki Transakcji dla tej czesci Transakcji, ktora nie podlega czesciowemu przedterminowemu rozliczeniu lub pozostaje po modyfikacji (przez
zmodyfikowane Warunki Transakcji rozumiane sa Warunki Transakcji okreslone odpowiednio w § 2 ust.8, § 3 ust.6, § 4 ust.2 lub § 5 ust. 4).

W przypadku Transakeji CIRS Strony moga uzgodni¢, ze w miejsce uzgodnienia jednej waluty i Kwoty Przedterminowego Rozliczenia lub CzeSciowego
Przedterminowego Rozliczenia lub ptatnej z Tytutu Modyfikacji oraz Strony zobowigzanej do jej zaptaty zgodnie z ust. 2, Strony ustala dwie Kwoty
Przedterminowego Rozliczenia lub Czesciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatne z Tytutu Modyfikacji (w Walucie Bazowej i Niebazowej). W Dniu Ptatnosci
Kwoty Przedterminowego Rozliczenia lub Czesciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatnej z Tytutu Modyfikacji ptatnik Bazowej Stawki Procentowej
przekazuje ptatnikowi Niebazowej Stawki Procentowej uzgodniong Kwote Przedterminowego Rozliczenia lub CzeSciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatng
z Tytutu Modyfikacji w Walucie Bazowej, natomiast ptatnik Niebazowej Stawki Procentowej przekazuje ptatnikowi Bazowej Stawki Procentowej uzgodniona Kwote
Przedterminowego Rozliczenia lub Czesciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatna z Tytutu Modyfikacji w Walucie Niebazowej.

Dla czesci Transakcji, ktora nie podlega czesciowemu przedterminowemu rozliczeniu lub pozostaje po modyfikacji i dla ktérej uzgodniono zmodyfikowane
Warunki Transakcji, o ktérych mowa w ust. 3, stosowany bedzie nowy numer Transakcji.

W przypadku uzgodnienia Warunkéw przedterminowego rozliczenia Transakcji lub czeSciowego przedterminowego rozliczenia Transakcji lub modyfikacji
Warunkow Transakcji, o ktérych mowa w ust. 2, w Dniu Ptatnosci Kwoty Przedterminowego Rozliczenia lub CzeSciowego Przedterminowego Rozliczenia lub
ptatnej z Tytutu Modyfikacji Bank lub Klient jest zobowigzany do zaptaty Kwoty Przedterminowego Rozliczenia lub CzeSciowego Przedterminowego Rozliczenia
lub ptatnej z Tytutu Modyfikacji na rzecz drugiej Strony Transakcji.

W przypadku uzgodnienia Warunkéw przedterminowego rozliczenia Transakcji wszystkie zobowigzania Stron z tytutu Transakcji przypadajace po Dniu
Ptatnosci Kwoty Przedterminowego Rozliczenia wygasaja.

W przypadku uzgodnienia Warunkéw czesciowego przedterminowego rozliczenia Transakcji lub modyfikacji Warunkéw Transakcji wszystkie zobowigzania
Stron z tytutu Transakcji przypadajace po Dniu Ptatnosci Kwoty Czesciowego Przedterminowego Rozliczenia lub ptatnej z Tytutu Modyfikacji wygasaja,

z wyjatkiem nowych zobowigzan wynikajacych ze zmodyfikowanych Warunkéw Transakcji, o ktérych mowa w ust. 3, uzgodnionych dla tej czesci Transakciji,
ktéra nie podlega czesciowemu przedterminowemu rozliczeniu lub pozostaje po modyfikacji Warunkow Transakcji.

§ 7. 0golny opis ryzyk rynkowych zwiazanych z zawieraniem Transakcji

Klient rozwazajac zawarcie Transakcji powinien w szczeg6lnosci wziaé¢ pod uwage:

1/

2/

3/

4/

Ryzyka rynkowe zwiazne z FRA, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego na Transakcje, zaréwno

na kwote rozliczenia w dniu rozliczenia, jak i — poprzez wycene Transakcji —na wartos¢ Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank w catym okresie trwania
Transakcji. Gtownym czynnikiem ryzyka rynkoweqo, jest ryzyko stop procentowych czyli ryzyko niekorzystnych z punktu widzenia zawartej Transakcji zmiany
poziomow rynkowych, biezacych oraz terminowych stép procentowych oraz ich wzajemnych relaciji, relacja zachodzaca pomiedzy rzeczywistymi cenami kupna
(bid) a rzeczywistymi cenami sprzedazy (ask) dla instrumentéw stopy procentowej w walucie Transakcji. Dodatkowym czynnikiem rynkowym wptywajacym

na zmiany wycen Transakcji FRA zawartej w innej walucie niz PLN jest ryzyko zmiany wartosci Transakcji (wyrazonej w PLN), na skutek niekorzystnych zmian
poziomow kursu walutowego. Zmiany ww czynnikow ryzyka rynkowego moga przyniesc Klientowi nieograniczony zysk badz tez nieograniczona strate, ktéra
moze przekroczyc zaangazowane przez Klienta srodki. Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego uzaleznione sg od wielu parametrow makroekonomicznych,
w szczeg6lnosci takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na rachunku
biezacym oraz od relacji pomiedzy popytem oraz podaza na rynku instrumentow na stope procentowa oraz rynku walutowego.

Ryzyka rynkowe zwigzane z Opcjami na Stopy Procentowe, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikéw ryzyka

rynkowego na Transakcje, zarowno na kwote rozliczenia w dniu rozliczenia, jak i — poprzez wycene Transakcji —na wartos¢ Zabezpieczenia Wymaganego

przez Bank w catym okresie trwania Transakcji. Czynnikami ryzyka rynkowego, o ktérych mowa powyzej moga byc: zmiany poziomoéw rynkowych, biezacych
i terminowych stop procentowych oraz ich wzajemnych relacji, zmiennos¢ cen rynkowych, zmiany poziomoéw oraz ksztattu implikowanej ptaszczyzny
zmiennosci dla opcji cap/floor w danej walucie, relacja zachodzaca pomiedzy rzeczywistymi cenami kupna (bid) a rzeczywistymi cenami sprzedazy (ask) dla
instrumentow stopy procentowej w walucie Transakcji. Dodatkowym czynnikiem ryzyka rynkowego wptywajacym na zmiany wycen Transakcji opcji na stope
procentowa zawartej w innej walucie niz PLN jest ryzyko zmiany wartosci Transakcji (wyrazonej w PLN), na skutek niekorzystnych zmian pozioméw kursu
walutowego. Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego moga przyniesc Klientowi zysk badz tez strate, ktéra moze wielokrotnie przekroczyc zainwestowane
przez Klienta srodki lub otrzymang Premie. Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego uzaleznione sg od wielu parametrow makroekonomicznych,

w szczegoblnosci takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na rachunku
biezacym oraz od relacji pomiedzy popytem a podaza na rynku instrumentow na stope procentowg oraz rynku walutowym.

Ryzyka rynkowe zwiazane z IRS, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego na Transakcje, zaréwno
na kwote rozliczenia w dniu rozliczenia, jak i — poprzez wycene Transakcji — na wartos¢ Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank w catym okresie trwania
Transakcji. Gtownym czynnikiem ryzyka rynkowego, o ktérych mowa powyzej jest ryzyko stop procentowych czyli ryzyko zmiany poziomow rynkowych,
biezacych i terminowych stop procentowych oraz ich wzajemnych relaciji, relacja zachodzaca pomiedzy rzeczywistymi cenami kupna (bid) a rzeczywistymi
cenami sprzedazy (ask) dla instrumentow stopy procentowej w walucie Transakcji. Dodatkowym czynnikiem ryzyka rynkowego wptywajacym na zmiany
wycen Transakcji zawartej w innej walucie niz PLN jest ryzyko zmiany wartosci Transakcji (wyrazonej w PLN), na skutek niekorzystnych zmian poziomow kursu
walutowego. Zmiany ww czynnikow ryzyka rynkowego moga przyniesé Klientowi nieograniczony zysk badz tez nieograniczong strate, ktéra moze przekroczyé
zaangazowane przez Klienta srodki. Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego uzaleznione sg od wielu parametrow makroekonomicznych, w szczegélnosci
takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na rachunku biezacym oraz

od relacji pomiedzy popytem a podaza na rynku instrumentéw na stope procentowg oraz rynku walutowym.

Ryzyka rynkowe zwigzane z CIRS, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego na Transakcje, zaréwno na
kwoty lub kwote rozliczenia w dniach lub dniu rozliczenia, jak i — poprzez wycene Transakcji —na wartos¢ Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank w catym okresie
trwania Transakcji. Gtownymi czynnikami ryzyka rynkowego sa ryzyko walutowe oraz ryzyko stop procentowych dla walut bedacych przedmiotem Transakcji.
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko niekorzystnych z punktu widzenia zawartej Transakcji zmiany poziomow kursu walutowego. Ryzyko stop procentowych

to ryzyko niekorzystnych z punktu widzenia zawartej Transakcji zmiany poziomow rynkowych, biezacych oraz terminowych stoép procentowych oraz ich
wzajemnych relacji, dla walut bedacych przedmiotem Transakcji. Zmiany tych czynnikéw rynkowych moga przyniesé Klientowi nieograniczony zysk badz tez
nieograniczonag strate, ktéra moze przekroczy¢ zaangazowane przez Klienta srodki. Zmiany tych czynnikéw rynkowych uzaleznione sg od wielu parametrow
makroekonomicznych, w szczegélnosci takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego,
deficytu na rachunku biezacym oraz od relacji pomiedzy popytem oraz podaza na rynku instrumentéw na stope procentowa oraz rynku walutowego.

§ 8. Wejscie w zycie

Niniejszy Opis Transakcji wchodzi w zycie z dniem 1 maja 2015T.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

m B an k l ‘ XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88,
[} o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wg stanu na dzien 01.01.2015 1. wynosi 168.840.228 ztotych.
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