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Pojecia uzyte w niniejszym Opisie transakcji terminowych sprzedazy uprawnier do emisji gazoéw cieplarnianych z opcja rozliczenia pienieznego (dalej: ,Opis
Transakcji”) maja znaczenie przypisane im w Regulaminie ,Zasady wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego” lub w Umowie Ramowej, chyba ze
w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane odmiennie.

§ 1. Definicje

Uzyte w niniejszym Opisie Transakcji okreslenia oznaczaja (W porzadku alfabetycznym):

1/ Bezprawny Transfer — przeniesienie Uprawnienia pomiedzy rachunkami dwoch podmiotéw, w sytuacji gdy takie przeniesienie nie jest zainicjowane przez
upowaznionego przedstawiciela lub dodatkowego upowaznionego przedstawiciela (w rozumieniu Rozporzadzenia Rejestrowego) strony inicjujacej przeniesienie;

2/ Cena lub Kwota transakcji — kwote bedacg iloczynem Ceny Jednostkowej i Liczby Uprawnien;

3/ Cena Jednostkowa —cene netto za Uprawnienie (jedno EUA) okreslone w uzgodnionych Warunkach Transakcji. Cena Jednostkowa nie uwzglednia
obowiazujacego Podatku od Towardw i Ustug (,Podatek od Towardw i Ustug”), jaki jest lub moze zosta¢ natozony na Dostawe lub Dostawy;

4/ Cena Kwotowana —ostateczng cene rozliczenia dla kontraktu futures o nazwie EUA Phase 111 Daily Futures (albo o kazdej innej nazwie, ktéra jq zastapi)
(okreslona jako Exchange Delivery Settlement Price) wygasajacego w Dacie Dostawy, wyrazonego w euro za tone metryczna EUA, kwotowana przez gietde ICE
Futures Europe, z zastrzezeniem Modyfikacji;

5/ COP/MOP —konferencje stron stuzaca jako spotkanie stron Protokotu z Kioto;

6/ Dostawa lub Dostawy — zobowigzanie Sprzedajacego do dokonania Transferu Zakontraktowanych Uprawnien zgodnie z zawartg Transakcja;

7/ Dotkniete Uprawnienie — Uprawnienie, ktére byto lub domniemuje sie ze byto przedmiotem Bezprawnego Transferu, w uzasadnionej opinii Banku opartej
o informacje podane przez Wtasciwe Zrodto;

8/ Drugi Okres Obowiazywania —w odniesieniu do EUA okres od 1 stycznia 2008 1. do 31 grudnia 2012,

9/ Dyrektywa — Dyrektywe 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika 2003 roku ustanawiajaca system handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych oraz zmieniajaca Dyrektywe Rady 96/61/WE, z p6zniejszymi zmianami;

10/ Dzieh Dostawy/Dni Dostawy — dziefi/dni okreslony w ten sposéb w uzgodnionych Warunkach Transakcji;

11/ Dzien Ptatnosci/Dni Ptatnosci — dzier/dni okreslony w ten sposéb w uzgodnionych Warunkach Transakeji, odpowiednio zmodyfikowany zgodnie z § 3 ust. 2
w odniesieniu do rozliczenia pienieznego;

12/ Dzien Przyspieszonego Rozliczenia Transakcji — uzgodniony przez Strony dzien, w ktérym nastepuje przyspieszone rozliczenie catosci Transakcji, o ktérym
mowa w § 3lit. ¢);

13/ Dziei Roboczy — dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w ktérych banki sg otwarte dla prowadzenia swojej podstawowej
dziatalnosci w Warszawie;

14/ Termin Rozliczenia na Koniec Fazy — Termin Rozliczenia, wyznaczony na kwiecien 2021 roku;

15/ EUA — ,pozwolenie” w rozumieniu Rozdziatu III Dyrektywy;

16/ EUTL —niezalezny rejestr transakcji, o ktérym mowa w Art. 20 ust. 1 Dyrektywy;

17/ Funkcjonowanie Rejestru —niezaleznie od ewentualnego wystapienia Zdarzenia Administratora:

a/ dziatanie Wtasciwego Rejestru;
b/ dziatanie EUTL; oraz
¢/ dziatanie potaczenia pomiedzy Wtasciwym Rejestrem, EUTL.

18/ Gtéwny Administrator — podmiot odpowiedzialny za zarzadzanie EUTL zgodnie z art. 20 Dyrektywy oraz Art. 6 Rozporzadzenia Rejestrowego;

19/ Koszt Zawieszenia Rozliczenia — dodatkowe wynagrodzenie ptatne zgodnie z postanowieniami § 5 przez Kupujacego na rzecz Sprzedajacego w zwiazku
z wystapieniem Przypadku Zawieszenia Rozliczenia obliczone wedtug stopy ,,EUR-EONIA-OIS-COMPOUND” dla depozytéw ,overnight” obliczanej przez
Europejski Bank Centralny (albo kazdej innej stopy, ktora ja zastapi) od Ceny za okres od Dnia Dostawy (wWtacznie) do wczesniejszego z nastepujacych dni:

(@) dnia dokonania Transferu Zakontraktowanych Uprawnien lub (b) Przesunietego Dnia Dostawy (z wytaczeniem tego dnia);

20/ Koszty Zastepcze Kupujacego —nastepujaca kwote:

a/ cene ustalong przez Bank na podstawie kwotowania uzyskanego z rynku handlu Uprawnieniami badz instrumentami pochodnymi opartymi
o Uprawnienia, w dniu rozwigzania Transakcji, o ktérym mowa w § 6 ust. 2 pkt 2 lit. b, ktora odpowiada kwocie jaka Kupujacy musiatby zaptaci¢ za
Zakontraktowane Uprawnienia w wyniku rozliczenia transakcji typu spot, dla ktorej data dostarczenia Zakontraktowanych Uprawnien przypadataby
w mozliwie krétkim czasie, pomniejszong o

b/ Cene (powiekszong o ewentualny Koszt Zawieszenia Rozliczenia), powiekszong o

¢/ Odsetki za Op6znienie od roznicy pomiedzy kwotg okreslong w lit. a oraz lit. b za okres od Dnia Dostawy (Wtaczajac ten dzien) do dnia doreczenia
zawiadomienia o rozwigzaniu Transakcji (z wytaczeniem tego dnia);

21/ Koszty Zastepcze Sprzedajacego —nastepujaca kwote:

a/ Cene (powiekszong o ewentualny Koszt Zawieszenia Rozliczenia), pomniejszong o

b/ cene ustalona przez Bank na podstawie kwotowania uzyskanego z rynku handlu Uprawnieniami badz instrumentami pochodnymi opartymi
o Uprawnienia, w dniu rozwigzania Transakcji, o ktérym mowa w § 7 ust. 2 pkt 2 lit. b, ktora odpowiada kwocie jaka Sprzedajacy otrzymatby za
Zakontraktowane Uprawnienia w wyniku rozliczenia transakeji typu spot, dla ktorej data dostarczenia Zakontraktowanych Uprawnien przypadataby
w mozliwie krotkim czasie, powiekszong o

¢/ Odsetki za Op6znienie od réznicy pomiedzy kwotg okreslong w lit. a/ oraz lit. b/ za okres od Dnia Dostawy (wtaczajac ten dzien) do dnia doreczenia
zawiadomienia o rozwigzaniu Transakcji (z wytaczeniem tego dnia);

22/ Krajowy Administrator — podmiot odpowiedzialny za zarzadzanie w imieniu Panstwa Cztonkowskiego zbiorem rachunkéw uprawnien dla tego Panstwa
Cztonkowskiego w Unijnym Rejestrze, zgodnie z Art. 7 Rozporzadzenia Rejestrowego;

23/ Kupujacy — Strone tak okreslong w uzgodnionych Warunkach Transakcji;

24/ Kwota Przyspieszonego Rozliczenia — kwote podang przez Bank dla potrzeb przyspieszonego rozliczenia Transakcji, o ktérym mowa w § 3 lit. ), okreslajaca
wysokos¢ zobowigzania pienieznego Strony z tytutu przyspieszonego rozliczenia Transakcji;

25/ Kwota Rozliczenia Pienieznego — kwote stanowigca roznice pomiedzy Wartoscig Rynkowa a Cenag;

26/ Kwota Rozliczenia Zastepczego — kwote stanowiaca réznice pomiedzy Wartoscia Zastepcza a Cena;

27/ Miedzynarodowe Zasady — prawa, regulacje, wytyczne, wskazowki, procedury dotyczace miedzynarodowego handlu uprawnieniami do emisji, jak okreslono
w UNFCCC, Protokole z Kioto, Dyrektywie, Rozporzadzeniu Rejestrowym, decyzjach COP/MOP, publicznych zapisach posiedzen Rady Wykonawczej i wszystkich
decyzjach i pismach wszystkich wspomagajacych ciat i paneli technicznych ustanowionych na podstawie Protokotu z Kioto;

28/ Modyfikacja—metode ustalenia Ceny Kwotowanej, ktérej Bank moze uzyé w sytuacji wystapienia Przypadku Zaktocenia Kwotowania Ceny. Metoda ta polega
na wyznaczeniu przez Bank Ceny Kwotowanej w ekonomicznie uzasadniony sposob na podstawie zrodet rynkowych i innych informacji, ktore Bank w dobrej
wierze uzna za istotne;

29/ Najpo6iniejszy Termin Wykonania — w odniesieniu do Przypadku Zawieszenia Rozliczenia, ktory wystepuje w stosunku do zobowiagzania do dostawy lub
przyjecia Uprawnienia, ktore przypadatoby w nastepujacym okresie:

a/ od 1.05.2013 (wtacznie) do 31.12.2014 (wtacznie) — 1.06.2016;
b/ 0d 1.01.2015 (wtacznie) do 31.12.2016 (Wtacznie) — 1.06.2018;
¢/ 0d1.01.2017 (Wlacznie) do 31.12.2018 (wtacznie) — 1.06.2020;
d/ od1.01.2019 (wtacznie) do 25 kalendarzowego dnia miesiaca, w ktérym Termin Rozliczenia na Koniec Fazy ma nastapi¢ — 25 kalendarzowy dzien miesiaca,
w ktérym Termin Rozliczenia na Koniec Fazy ma nastapic;
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30/ Okres Obowiazywania —w odniesieniu do Uprawnien, odpowiedni okres, o ktérym mowa w art. 11(2) Dyrektywy, lub inny odpowiedni okres jaki moze byc¢
przyjety w ramach Systemu, okreslony w Warunkach Transakcji;

31/ Operator —operatora, zgodnie z definicja zawarta w Dyrektywie;

32/ Ostateczny Dzien Dostawy — drugi Rozliczeniowy Dzien Roboczy po dostarczeniu wezwania Sprzedajacemu zgodnie z § 6 ust. 2 lub, w przypadku gdyby taki
dzien przypadt wezesniej, Termin Rozliczenia, ktéry przypada w lub po Dniu Dostawy okreslonym w uzgodnionych Warunkach Transakcji;

33/ Ostateczny Dzien Zgodnosci — drugi Rozliczeniowy Dzieri Roboczy po dostarczeniu wezwania Kupujacemu zgodnie z § 7 ust. 2 lub, w przypadku gdyby taki
dzien przypadt wczesniej, Termin Rozliczenia, ktory przypada w lub po Dniu Dostawy okreslonym w uzgodnionych Warunkach Transakcji;

34/ Termin Rozliczenia — 30 kwietnia kazdego roku w odniesieniu do poprzedniego roku kalendarzowego, badz inng date jaka zostanie ustalona w przysztosci dla
danego roku jako ostateczny dzien, w ktorym Uprawnienia moga by¢ wykorzystane do rozliczenia, zgodnie z postanowieniami Systemu;

35/ Termin Rozliczenia na Koniec Fazy — Termin Rozliczenia, ktory ma nastapi¢ w kwietniu 2021 r,;

36/ Panstwo Cztonkowskie — jedno z panstw w danym czasie nalezacych do Unii Europejskiej;

37/ Pierwotna Dotknieta Strona — podmiot, z ktérego rachunku nastapit Bezprawny Transfer Dotknietych Uprawnien;

38/ Protokét z Kioto — protokot do Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu, przyjety na trzeciej Konferencji Stron Ramowej
Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu w Kioto 11 grudnia 1997 ., z p6Zniejszymi zmianami;

39/ Przesuniety Dzien Dostawy — dzien wskazany w § 5 ust. 2;

40/ Przypadek Zaktocenia Kwotowania Ceny — jedna z nastepujacych sytuaciji:

a/  ICE Futures Europe nie opublikuje ceny dla kontraktow futures o nazwie EUA Phase 111 Daily Futures (albo o kazdej innej nazwie, ktora ja zastapi) w Dniu
Dostawy, lub wystapi czasowa lub stata niedostepnosé informacji z ICE Futures Europe,

b/ zawieszenie, wstrzymanie lub istotne, wedtug Banku, ograniczenie obrotu EUA, kontraktami futures na EUA na gietdzie lub innym rynku, na ktérym EUA
lub takie kontrakty sa notowane,

¢/ niewprowadzenie do obrotu kontraktéw futures na EUA o nowych terminach zapadalnosci, wycofanie EUA lub trwate zaprzestanie publikacji lub trwata
niedostepnosé ceny dla kontraktow futures o nazwie EUA Phase I1I Daily Futures (albo o kazdej innej nazwie, ktora ja zastapi),

d/ istotna, wedtug Banku, zmiana formuty, sposobu liczenia ceny lub sposobu rozliczania dla kontraktow futures o nazwie EUA Phase III Daily Futures (albo
o kazdej innej nazwie, ktora ja zastapi),

gdzie ICE Futures Europe oznacza takze kazdego prawnego nastepce ICE Futures Europe;

41/ Przypadek Zaktocenia Rozliczenia — zdarzenie pozostajace poza kontrolg Strony, ktére nie moze zosta¢ przezwyciezone przy uzyciu wszelkich racjonalnych
dziatan, a ktore uniemozliwia tej Stronie, odpowiednio dokonanie Transferu badz przyjecie Zakontraktowanych Uprawnien. W szczeg6lnosci nastepujace
zdarzenia nie stanowig Przypadku Zaktocenia Rozliczenia:

a/ brak posiadania odpowiednich Uprawnien do dokonania Transferu Zakontraktowanych Uprawnien,

b/ brak przydzielenia w krajowym planie rozdziatu uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych odpowiedniej liczby Uprawnien do dokonania Transferu
Zakontraktowanych Uprawnien,

¢/ brak terminowego zapisania Uprawnien przydzielonych w krajowym planie rozdziatu uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych na rachunku Strony,
w przypadku mozliwosci zakupu Zakontraktowanych Uprawnien w innym kraju objetym Systemem,

d/ brak terminowego zastapienia Uprawnien z Drugiego Okresu Obowiazywania Uprawnieniami z Trzeciego Okresu Obowigzywania;

42/ Przypadek Zawieszenia Rozliczenia — sytuacje, ktora uniemozliwia danej Stronie spetnienie zobowiagzan wynikajacych z Transakcji do dokonania Transferu

lub przyjecia Zakontraktowanych Uprawnien, wynikajaca z:

a/ braku Funkcjonowania Rejestru,

b/ wystapienia Zdarzenia Administratora,

przy czym w obu tych przypadkach Strona Dotknieta jest Bank;

43/ Rachunek Uprawnien — w odniesieniu do danej Strony, rachunek w Rejestrze wskazany w uzgodnionych Warunkach Transakcji lub wskazany przez Klienta w
Karcie Informacyjnej jako rachunek gtéowny lub rachunek alternatywny, na ktéry mozna dokona¢ Transferu Uprawnien bedacych przedmiotem Transakcji,
przy czym jezeli w danym przypadku zobowigzanie do dokonania lub przyjecia Transferu na rachunek gtéwny nie jest mozliwe do wykonania - w takiej sytuacji
za Rachunek Uprawnien uwaza sie rachunek wskazany przez Strone jako alternatywny; dla Banku jest to rachunek gtéwny lub alternatywny wskazywany
w odrebnym oswiadczeniu Banku badz innej formie okreslonej przez Bank;

44/ Rada Wykonawcza — zarzad mechanizmu czystego rozwoju powotany na podstawie art. 12 ust. 4 Protokotu z Kioto i ukonstytuowany zgodnie
z Miedzynarodowymi Zasadami;

45/ Rejestr —rejestr ustanowiony w zgodzie z Miedzynarodowymi Zasadami w celu wydawania, przechowywania, transferowania, wykorzystywania lub
wymieniania Uprawnien. W celu unikniecia watpliwosci, odwotania do Rejestru zawieraja w sobie odwotanie do Rejestru Wspolnotowego i Rachunkow
Uprawnien w Rejestrze Wspolnotowym, ktére pozostaja pod jurysdykcja Krajowego Administratora i beda razem stanowic Rejestr dla danego panstwa;

46/ Rejestr Wspolnotowy —rejestr wspolnotowy, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Dyrektywy;

47/ Rozliczeniowy Dzien Roboczy - kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w ktorych banki sa otwarte dla prowadzenia swojej
podstawowej dziatalnosci w Warszawie oraz Londynie i ktory jednoczesnie jest dniem, w ktérym dziata miedzybankowy system ptatnosci i rozrachunku
TARGET;

48/ Rozporzadzenie Rejestrowe — Rozporzadzenie Komisji (UE) Nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013 1. ustanawiajace rejestr Unii zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady, decyzjami nr 280/2004/WE i nr 406/2009/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajace rozporzadzenia Komisji (UE)
nr920/20101inr 1193/2011;

49/ Sprzedajacy — Strone tak okreslona w uzgodnionych Warunkach Transakcji;

50/ Strata Wynikajaca z Obciazenia — obliczong w dobrej wierze kwote strat i kosztéw zwigzanych z Transakcja, w tym strate wnikajaca z zastapienia pozycji, ktorej
dotyczyta Transakcja lub rozwigzania pozycji zabezpieczajacej te Transakcje, wtaczajac w to straty lub koszty powstate przed wystosowaniem zawiadomienia
przez Kupujacego oraz koszty prawne oraz inne zwigzane wydatki (z wytaczeniem kary za przekroczenie emisji w rozumieniu Dyrektywy lub wyréwnania takiej
kary, ktorg Kupujacy musi zaptacic¢ osobie trzeciej). W przypadku gdy naruszenie Zobowiagzania do nieobcigzenia wynikato z Transferu Dotknietych Uprawnien,
Kupujacy moze zaliczy¢ do tej kwoty wszelkie straty poniesione w zwigzku z pozwem, zadaniem lub postepowaniem wszczetym przeciw Kupujacemu przez strone
trzecig w konsekwencji transferu przez Kupujacego Dotknietych Uprawnien dostarczonych przez Sprzedajacego w wykonaniu Transakeji;

51/ Strona/Strony — odpowiednio Bank lub Klienta;

52/ Strona Dotknieta — Strone, ktorej wykonanie Swiadczenia wynikajace z Transakcji jest uniemozliwione przez wystapienie Przypadku Zaktocenia Rozliczenia lub
Przypadku Zawieszenia Rozliczenia;

53/ System — system przenoszenia Uprawnien pomiedzy (a) osobami w obrebie Unii Europejskiej; (b) osobami w obrebie Unii Europejskiej oraz osobami
w pozostatych krajach, przy czym w obu wypadkach chodzi o system uznany zgodnie z procedurg ustalona w Dyrektywie i z zastrzezeniem jej warunkow,
wprowadzony i realizowany na mocy prawa krajowego kazdego Panstwa Cztonkowskiego i niektorych panstw spoza Unii Europejskiej;

54/ Transfer — przeniesienie okreslonych Uprawnien pomiedzy Stronami badZ pomiedzy okreslonymi Rachunkami Uprawnien;

55/ Trzeci Okres Obowiazywania —w odniesieniu do EUA, okres, o ktérym mowa w art. 16 Dyrektywy 2009/29/WE, od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2020 r.;

56/ Typ Uprawnien — EUA;

57/ UNFCCC —ramowa konwencje Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu;

58/ Uprawnienie —jedno EUA;

59/ Waluta — walute okreslona w ten sposob w uzgodnionych Warunkach Transakcji;

60/ Wartos¢ Rynkowa — cene ustalong przez Bank, ktoéra jest rowna iloczynowi wyrazonej w euro ceny za Uprawnienie, ustalonej na Date Dostawy wedtug Ceny
Kwotowanej, i Liczby Uprawnien;
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61/ Wartos¢ Zastepcza — cene ustalong jako cena rynkowa przez Bank za Zakontraktowane Uprawnienia ustalone dla rozwiazywanej Transakcji;

62/ Wtasciwy Organ — upowazniony organ, Krajowego Administratora i/lub Gtéwnego Administratora lub inny organ posiadajacy uprawnienia zgodne z Dyrektywa
i/lub regulacjami Rejestru w odniesieniu do blokowania, zawieszania, odmawiania, odrzucania, anulowania lub w inny sposéb wptywania na Transfer, w catosci
lub czesci, Uprawnien;

63/ Witasciwy Rejestr — Rejestr, poprzez ktory Strona jest zobowigzana dokona¢ Transferu Uprawnien w zwiazku z Transakcja;

64/ Wtasciwe Zrodto —wtasciwy organ (zgodnie z definicja z Rozporzadzenia Rejestrowego), Gtownego Administratora, Krajowego Administratora lub inny podmiot
umocowany zgodnie z Dyrektywa lub Rozporzadzeniem Rejestrowym do zablokowania, zawieszenia, odmowy, odrzucenia, uniewaznienia lub wywarcia innego
wptywu na transfer (w catosci lub czesci) Uprawnien, lub inny podmiot egzekwujacy prawo, urzedy podatkowe Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Urzad ds.
Przeciwdziatania Naduzyciom lub Europejski Urzad Policji;

65/ Zakontraktowane Uprawnienia — Uprawnienia o Okresie Obowigzywania Uprawnien i Liczbie Uprawnien wskazanych w uzgodnionych Warunkach Transakcji
(lub ustalonych zgodnie z postanowieniami Opisu Transakcji);

66/ Zdarzenie Administratora — zawieszenie niektorych badz wszystkich procesow Wtasciwego Rejestru lub EUTL w zgodzie z Rozporzadzeniem Rejestrowym przez
wtasciwego Krajowego Administratora lub Gtéwnego Administratora, w sytuacji ktérej: (a) taki Wtasciwy Rejestr nie jest prowadzony zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Rejestrowego lub innego wtasciwego prawa; (b) zawieszenie ma na celu planowane lub niespodziewane serwisowanie Wtasciwego Rejestru;
lub (c) nastapito naruszenie bezpieczenstwa badz uzasadnione podejrzenie takiego naruszenia, ktore zagrazatoby integralnosci systemow rejestru (w tym
systemow zapasowych);

67/ Zobowiazanie do Nieobciazenia — oznacza zobowigzanie, okreslonew § 3 ust. 11.

§ 2. Transakcja terminowa sprzedazy uprawnien do emisji gazow cieplarnianych z opcja rozliczenia pienieznego

1. Transakcja terminowa sprzedazy uprawnien do emisji gazow cieplarnianych z opcja rozliczenia pienieznego (,Transakcja CO,/Transakcja) jest transakcja
pochodna polegajaca na kupnie lub sprzedazy Uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych, w ilosci wystarczajacej do rozliczenia w Terminie Rozliczenia.

2. Do zawarcia Transakcji moze dojs¢ w trybie negocjacji badz w trybie ofertowym.

Kupujacy jest strong Transakcji kupujaca Uprawnienia. Sprzedajacy jest strong Transakcji sprzedajaca Uprawnienia.

4. Zawierajac Transakcje w trybie negocjaciji, Klient i Bank uzgadniaja nastepujace warunki:

1/ Sprzedajacy;

2/ Kupujacy;

3/ Typ Uprawnien;

4/  Okres Obowigzywania;
5/ Liczba Uprawnien;

6/ Cena Jednostkowa;

7/  Waluta;

8/ Dzien Dostawy;

9/ Dzien Ptatnosci;

5. Niewskazanie przez Klienta w trakcie zawierania Transakcji Okresu Obowiazywania nie powoduje niewaznosci transakcji. W przypadku niewskazania Okresu
Obowigzywania uznaje sie, ze Strony uzgodnity Trzeci Okres Obowiazywania.

6. Klient i Bank moga uzgodnié wiecej niz jeden Dzien Dostawy. W takim przypadku dla kazdego Dnia Dostawy Strony powinny uzgodnié osobno przynajmniej
Dzien Ptatnosci, Liczbe Uprawnien oraz Cene Jednostkowa. W takim przypadku uznaje sie, ze Strony zawarty Transakcje sktadajaca sie z kilku Transakcji
0 osobno okreslonych Dniach Dostawy, Dniach Ptatnosci, Liczbie Uprawnien i Cenie Jednostkowej. Warunki Transakcji uzgodnione wspoélnie dla wszystkich
sktadowych Transakcji zgodnie z ust. 4 sa jednakowe dla kazdej sktadowej Transakcji.

7. W celu zawarcia Transakcji w trybie ofertowym, Klient sktada Bankowi telefonicznie, w sposéb wtasciwy do uzgadniania warunkow Transakcji oferte zawarcia
Transakcji okreslajac nastepujace warunki Transakcji:

1/ Sprzedajacy;

2/ Kupujacy;

3/ Typ Uprawnien;

4/ Okres Obowigzywania;
5/ Liczba Uprawnien;

6/ Cena Jednostkowa;

7/ Waluta;

8/ Dzien Dostawy;

9/ Dzien Ptatnosci;

8. Niewskazanie przez Klienta w trakcie sktadania oferty zawarcia Transakcji Okresu Obowiazywania nie powoduje nieskutecznosci oferty lub niewaznosci
Transakcji. W przypadku nie wskazania Okresu Obowiazywania uznaje sie, ze oferta wskazywata Trzeci Okres Obowigzywania.

9. Dodatkowo poza warunkami Transakcji, wskazanymi w ust. 7, Klient sktadajac oferte zawarcia Transakcji moze okreéli¢ termin waznosci oferty wskazujac dzien
i doktadng godzine wygasniecia oferty w przypadku nieprzyjecia jej przez Bank. W przypadku braku okreslenia terminu waznosci oferty, oferta pozostaje wazna
do godziny 11:00 w nastepnym Dniu Roboczym po dniu ztozenia oferty.

10. Przed uptywem terminu waznosci oferty, oferta moze zostac przez Klienta odwotana jedynie telefonicznie, w sposéb wtasciwy dla uzgadniania warunkéw
Transakcji, pod warunkiem wyrazenia przez Bank wyraznej zgody na odwotanie oferty.

11. Zawarcie Transakcji w trybie ofertowym nastepuje w momencie przyjecia przez Bank oferty zawarcia Transakcji na warunkach ofertowych. Przyjecie przez
Bank oferty zawarcia Transakcji nastepuje telefonicznie. W przypadku, gdy nie jest mozliwe telefoniczne skontaktowanie sie z Klientem w celu przyjecia oferty,
Bank moze przyjac oferte sktadajac oswiadczenie za posrednictwem faksu lub wysytajac je poczta elektroniczna, odpowiednio na numer lub na adres e-mail
wskazane Bankowi przez Klienta w Karcie Informacyjnej stanowiacej zatacznik do Umowy Ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie, okreslajac
w takim oswiadczeniu warunki Transakcji, o ktérych mowa w ust. 7.

w

§ 3. Rozliczanie Transakcji

1. Transakcje moga byc rozliczane fizycznie (poprzez dokonanie Transferu Zakontraktowanych Uprawnien) lub pienieznie, w zaleznosci od wyboru formy
rozliczenia zgodnie z postanowieniami niniejszego Opisu Transakcji. Transakcje moga byc takze rozliczane przez dokonanie przyspieszonego rozliczenia.

2. Wdniu przypadajacym na 5 (pie¢) Rozliczeniowych Dni Roboczych przed Dniem Dostawy, do godziny 16.00 czasu Srodkowoeuropejskiego, Klient moze
zawiadomi¢ Bank o wyborze rozliczenia pienieznego w stosunku do danej Transakcji, uzgadniajac jednoczesnie zmodyfikowany Dzien Ptatnosci dla rozliczenia
pienieznego. W przypadku braku uzgodnienia zmodyfikowanego Dnia Ptatnosci, Dzien Ptatnosci przypada w 5 Dniu Roboczym po pierwotnie ustalonym
w Warunkach Transakcji Dniu Ptatnosci.

3. W przypadku braku wyboru rozliczenia pienieznego, zgodnie z ust. 2, Transakcja rozliczana jest poprzez dokonanie Transferu.

4. Wybor rozliczenia pienieznego Transakcji musi zosta¢ zgtoszony przez Klienta Bankowi, w sposéb wiasciwy dla zawierania Transakcji okreslony w Opisie
Transakcji, przy czym Bank nie przesyta potwierdzenia dotyczacego dokonania tego wyboru.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.

W dacie wymagalnosci zobowiazan pienieznych Banku lub Klienta wynikajacych z Transakcji lub z niniejszego Opisu Transakcji Bank odpowiednio uznaje badz
obcigza Rachunek Rozliczeniowy Klienta kwotami wynikajacymi z tych zobowiazan.

W dacie wymagalnosci zobowiazan pienieznych wynikajacych z Transakcji lub z niniejszego Opisu Transakcji Klient jest zobowiazany do posiadania na
Rachunku Rozliczeniowym Klienta odpowiedniej kwoty, wystarczajacej do wykonania tych zobowigzan.

Rozliczenie Transakcji poprzez dokonanie Transferu

Sprzedajacy zobowiazany jest do Transferu Zakontraktowanych Uprawnien na rzecz Kupujacego w Dniu Dostawy z Rachunku Uprawnien Sprzedajacego na
Rachunek Uprawnien Kupujacego, przy czym w odniesieniu do kazdego Transferu Sprzedajacy zgadza sie dostarczyc oraz przyjmuje sie, ze w dniu, w ktérym
Sprzedajacy dostarczy takie Zakontraktowane Uprawnienia Transfer Zakontraktowanych Uprawnien powinien zosta¢ zakonczony do godziny 16.00 czasu
srodkowoeuropejskiego w Dniu Dostawy. Z zastrzezeniem nastepnego zdania, Transfer uwaza sie za zakonczony w momencie otrzymania przez Kupujacego
Zakontraktowanych Uprawnien na Rachunek Uprawnien Kupujacego. Jezeli Transfer Zakontraktowanych Uprawnien zostanie zakoriczony w danym dniu po
godzinie 16.00 czasu srodkowoeuropejskiego lub w dniu nie bedacym Rozliczeniowym Dniem Roboczym wtedy Zakontraktowane Uprawnienia uznaje sie

za dostarczone o godzinie 10.00 czasu srodkowoeuropejskiego w nastepnym Rozliczeniowym Dniu Roboczym. Niezaleznie od zdania poprzedniego, ryzyko

zwiazane z Zakontraktowanymi Uprawnieniami przechodzi na Kupujacego z chwilg ich dostarczenia na Rachunek Uprawnien Kupujacego. W przypadku,

w ktérym Bank jest Sprzedajacym, Bank ma prawo do powstrzymywania sie od Transferu Zakontraktowanych Uprawnien do momentu zaptaty przez

Kupujacego Ceny, przy czym Bank dokona Transferu Uprawnien w liczbie odpowiadajacej kwocie zaptaconej przez Kupujacego czesci Ceny (z zaokragleniem

w dot). Postanowienia §6 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Kupujacy zobowiazany jest do przyjecia od Sprzedajacego Zakontraktowanych Uprawnien w Dniu Dostawy oraz do zaptacenia na rzecz Sprzedajacego Ceny,

denominowanej w Walucie, w Dniu Ptatnosci. W przypadku, w ktorym Bank jest Kupujacym, Bank ma prawo do powstrzymania sie od zaptaty na rzecz

Sprzedajacego Ceny do momentu zakonczenia Transferu Zakontraktowanych Uprawnien, przy czym Bank dokona zaptaty czesci Ceny odpowiadajacej liczbie

dostarczonych Uprawnien. Postanowienia §6 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

0 ile strony nie ustala inaczej, gdy w Dniu Dostawy na podstawie dwoch lub wiekszej ilosci Transakcji w odniesieniu do Uprawnien o takim samym Typie

Uprawnien oraz Okresie Obowiazywania, rozliczanych pomiedzy tymi samymi Rachunkami Uprawnien Strony sg zobowiazane do dokonania wzajemnych Dostaw,

w takim wypadku wzajemne zobowigzania Stron do dokonania takich Dostaw uznaje sie za spetnione bez koniecznosci ich wykonywania, z tym zastrzezeniem,

7e Strona, ktéra byta pierwotnie zobowigzana do Dostaw 0 wyzszej tacznej Liczbie Uprawnien niz taczna Liczba Uprawnien, do dokonania Dostaw ktérych byta

pierwotnie zobowiazana druga Strona, pozostaje zobowigzana do Dostawy takich Uprawnien w liczbie odpowiadajacej takiej nadwyzce.

Kazda ze Stron zobowiazana jest posiadac i utrzymywac wszelkie tacza komunikacyjne oraz spetnia¢ wszelkie inne warunki i wymogi, jakie moga byé

konieczne w celu dokonania Transferu lub przyjecia Uprawnien zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Systemie i uzgodnionymi Warunkami Transakcji.

W szczeg6lnosci kazda ze Stron zapewni, ze Rachunek Uprawnien jest wazny i odpowiedni dla przenoszenia Uprawnien w ramach Systemu. Zobowiazanie do

dokonania Transferu oraz zobowiazanie do przyjecia Zakontraktowanych Uprawnieri obejmuje zobowiazanie do dokonania wszelkich czynnosci wymaganych

Pprzez majace zastosowanie przepisy odpowiedniej jurysdykciji, koniecznych do skutecznego dokonania Transferu jakie maja zastosowanie odpowiednio do

Sprzedajacego lub Kupujacego.

Sprzedajacy jest zobowigzany do dostarczenia Kupujacemu Zakontraktowanych Uprawnien zgodnie z warunkami Transakcji, ktore sa wolne od jakichkolwiek

praw, roszczen i obciazen przystugujacych osobom trzecim (,Zobowiazanie do Nieobcigzenia”).

W przypadku naruszenia Zobowigzania do Nieobcigzenia:

1/ naruszenie to nie stanowi naruszenia warunkéw transakcji w rozumieniu § 9 Regulaminu;

2/ wszystkie pozostate Transakcje, ktérych nie dotyczy naruszenie pozostaja w mocy;

3/ wprzypadku otrzymania przez Sprzedajacego od Kupujacego zawiadomienia o naruszeniu Zobowiazania do Nieobcigzenia Kupujacy powinien okresli¢
Strate Wynikajaca z Obciazenia bez zbednej zwtoki oraz przedstawi¢ Sprzedajacemu szczeg6towe wyliczenia tej kwoty;

4/ w ciagu trzech Dni Roboczych od (a) daty otrzymania wezwania do zaptaty tej kwoty albo (b) daty otrzymania zawiadomienia wraz ze szczegétowym
wyliczeniem, o ktorym mowa w pkt 3 (w zaleznosci od tego, ktora z tych dat przypadnie pozniej), Sprzedajacy zaptaci Kupujacemu Strate Wynikajaca
z Obciazenia. Zaptata Straty Wynikajacej z Obciazenia pokrywa catosé roszczen Kupujacego wynikajacych z naruszenia Zobowigzania do Nieobcigzenia.
W przypadku braku terminowej zaptaty Straty Wynikajacej z Obciazenia, Kupujacy ma prawo do Odsetek za Opéznienie od Straty Wynikajacej z Obcigzenia
za okres od dnia wymagalnosci tej kwoty (wiacznie z tym dniem) do faktycznego dnia jej zaptaty (z wytaczeniem tego dnia);

5/ wprzypadku gdy naruszenie Zobowigzania do Nieobciazenia zostato spowodowane przez transfer Dotknietych Uprawnien, Sprzedajacy bedzie
zobowigzany do zaptaty Straty Wynikajacej z Obciazenia w przypadku gdy w dacie pierwszego nabycia tych Dotknietych Uprawnien nie dziatat w dobrej
wierze; w przypadku gdy przy takim nabyciu Sprzedajacy dziatat w dobrej wierze, Sprzedajacy bedzie zobowiazany do zaptaty Straty Wynikajacej
z Obciazenia wytacznie w przypadku gdy: (@) Kupujacy, ktory jest strong pozwu ze strony Pierwotnej Dotknietej Strony, dotozyt nalezytych staran
w celu unikniecia Straty Wynikajacej z Obciazenia poprzez obrone przed takim pozwem dotyczacym Dotknietych Uprawnien(wtaczajac w to Art. 40
Rozporzadzenia Rejestrowego) i nie byt w stanie jej unikna¢ (z innego powodu niz brak dobrej wiary); lub (b) Kupujacy, ktory dziatat w dobrej wierze
kupujac takie Dotkniete Uprawnienia, i ktory jest strong pozwu ztozonego przez strone trzecia (inna niz Pierwotna Dotknieta Strona) w odniesieniu do tych
Dotknietych Uprawnien, dochowat nalezytej starannosci w celu ograniczenia lub unikniecia Straty Wynikajacej z Obciazenia.

Nie p6zniej niz na 10 (dziesie€) Rozliczeniowych Dni Roboczych przed Dniem Dostawy Strona zobowiazana jest zawiadomi¢ druga Strone o zamiarze zmiany

wtasciwego dla niej Rachunku Uprawnien. Zmiana Rachunku Uprawnien przez Klienta wymaga dla swej skutecznosci zmiany Karty Informacyjnej Klienta,

o fakcie dokonania zmiany Rachunku Uprawien Bank powiadomi Klient.

W przypadku gdy w zwigzku z Transakcja nalezny jest Podatek od Towardw i Ustug Sprzedajacy wysle Kupujacemu wazng Fakture VAT (obowigzujaca zgodnie

z przepisami miejsca dostawy) okreslajaca Liczbe dostarczonych Uprawnien oraz Cene zakupu Uprawnien, jak réwniez catkowita kwote do zaptaty przez

Kupujacego. (,Faktura VAT").

Z zastrzezeniem postanowien ust. 8, w przypadku, w ktérym Bank jest Kupujacym, Bank ma prawo do powstrzymania sie od zaptaty na rzecz Sprzedajacego

Ceny do momentu otrzymania waznej Faktury VAT, wystawionej zgodnie z niniejszym ustepem Opisu Transakcji. W przypadku dokonania przez Klienta

Transferu czesci Zakontraktowanych Uprawnien i dokonania zaptaty przez Bank zgodnie z ust. 8 na podstawie dostarczonej Bankowi przez Klienta Faktury VAT,

Klient zobowigzany jest do niezwtocznego przestania Bankowi odpowiedniej korygujacej Faktury VAT. W przypadku dokonania przez Bank Transferu czesci

Zakontraktowanych Uprawnien zgodnie z ust. 7 w zwigzku z dokonaniem przez Klienta zaptaty czesci Ceny, Bank niezwtocznie wysle Klientowi odpowiednig

korygujaca Fakture VAT.

Pieniezne rozliczenia Transakcji

Rozliczenie Transakcji nastepuje poprzez dokonanie w Dniu Ptatnosci nastepujacej ptatnosci:

1/ wprzypadku, gdy Kwota Rozliczenia Pienieznego jest liczba dodatniag — Sprzedajacy powinien dokonac na rzecz Kupujacego ptatnosci Kwoty Rozliczenia
Pienieznego;

2/ wprzypadku, gdy Kwota Rozliczenia Pienieznego jest liczba ujemna — Kupujacy powinien dokonac¢ na rzecz Sprzedajacego ptatnosci bezwzglednej wartosci
Kwoty Rozliczenia Pienieznego.

Bank poinformuje Klienta o wysokosci Kwoty Rozliczenia Pienieznego i Stronie zobowiazanej do jej zaptaty w mozliwie najkrotszym czasie po dniu jej ustalenia.

W przypadku dokonania Modyfikacji Ceny Bank poinformuje Klienta o Przypadku Zaktécenia Kwotowania Ceny oraz o dokonanej Modyfikacji Ceny.

W przypadku wyboru rozliczenia pienieznego Transakcji, postanowien §§4 i 5 Opisu Transakcji nie stosuje sie.
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20.
21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

Przyspieszone rozliczenia Transakgji.

Przyspieszone rozliczenie catosci Transakcji mozliwe jest jedynie w formie rozliczenia pienieznego.

Uzgodnienie przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji moze nastapic¢ w trybie negocjacji lub w trybie ofertowym - poprzez ztozenie przez Klienta oferty

przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji i przyjecie jej przez Bank wytacznie w sposob i w formie okreslonej w Opisie Transakcji.

Przyspieszone rozliczenie catosci Transakcji moze byc dokonane za zgoda Banku oraz nie p6zniej niz do dnia przypadajacego na 5 (piec) Rozliczeniowych Dni

Roboczych przed Dniem Dostawy.

Uzgodnienie przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji w trybie negocjacji nastepuje w momencie uzgodnienia przez Strony nastepujacych warunkéw

przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji:

1/ Transakcja, podlegajaca przyspieszonemu rozliczeniu, identyfikowana poprzez numer Transakcji;

2/ Dzien Przyspieszonego Rozliczenia Transakcji;

3/ Kwota Przyspieszonego Rozliczenia Transakcji;

4/ Strona (Klient lub Bank) zobowigzana do zaptaty Kwoty Przyspieszonego Rozliczenia Transakcji.

Uzgodnienie warunkow przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji w trybie ofertowym przebiega wedtug nastepujacej procedury:

1/ Klient telefonicznie, w sposob wiasciwy do uzgadniania warunkéw Transakeji sktada Bankowi oferte dokonania przyspieszonego rozliczenia Transakcii,
okreslajac warunki dla przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji, wskazane w ust. 23;

2/ dodatkowo poza warunkami, wskazanymi w ust. 23, Klient moze okresli¢ termin waznosci oferty wskazujac dzien i doktadna godzine wygasniecia oferty
w przypadku nieprzyjecia jej przez Bank. W przypadku braku okreslenia terminu waznosci oferty, oferta pozostaje wazna do godziny 11:00 w nastepnym
dniu roboczym po dniu ztozenia oferty;

3/ przed uptywem terminu waznosci oferty, oferta moze zostac przez Klienta odwotana jedynie telefonicznie, w sposéb wtasciwy do uzgadniania warunkow
Transakcji, pod warunkiem wyrazenia przez Bank wyraznej zgody na odwotanie oferty;

4/ uzgodnienie warunkow przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji nastepuje w momencie przyjecia przez Bank oferty przyspieszonego rozliczenia
Transakcji na warunkach ofertowych;

5/ przyjecie oferty przez Bank moze nastapié telefonicznie;

6/ w przypadku gdy nie jest mozliwe telefoniczne skontaktowanie sie z Klientem w celu przyjecia oferty, Bank moze przyjac oferte sktadajac oswiadczenie
za posrednictwem faksu lub wysytajac je poczta elektroniczna, odpowiednio na numer lub na adres e-mail wskazane Bankowi przez Klienta w Karcie
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie, okreslajac w takim oswiadczeniu warunki Transakeji,
o ktérych mowa w ust.23.

Po uzgodnieniu (zaréwno w trybie negocjaciji, jak i trybie ofertowym) warunkéw przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji, jedna ze Stron jest zobowigzana

do zaptaty Kwoty Przyspieszonego Rozliczenia zgodnie z powyzszymi zasadami (lit. a oraz b nie maja zastosowania).

Bank dokonuje przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji w Dniu Przyspieszonego Rozliczenia Transakcji. W tym celu w Dniu Przyspieszonego Rozliczenia

Transakcji, Bank uznaje badz obciaza Kwota Przyspieszonego Rozliczenia Transakcji Rachunek Rozliczeniowy Klienta.

Po uzgodnieniu (zaréwno w trybie negocjacji, jak i trybie ofertowym) warunkéw przyspieszonego rozliczenia catosci Transakcji Bank jest zobowigzany doreczyc

Klientowi potwierdzenie przyspieszonego rozliczenia Transakcji Opisu Transakcji.

§ 4. Zaktocenie Rozliczenia

Kazda ze Stron moze zawiadomié druga Strone na pismie o wystapieniu Przypadku Zaktocenia Rozliczenia oraz o Transakcji (Transakcjach), ktorych dotyczy

Przypadek Zaktocenia Rozliczenia, przesytajac zawiadomienie zawierajace informacje o tym na czym polega Zaktdcenie Rozliczenia, Transakcje ktérych

dotyczy, Strone Dotknieta oraz terminu do kiedy bedzie trwato Zaktocenie Rozliczenia. W przypadku gdy zawiadomienia dokonuje Strona Dotknieta, do

zawiadomienia powinien by¢ dotaczony opis Przypadku Zaktocenia Rozliczenia oraz przewidywany okres, przez ktory Strona Dotknieta nie bedzie mogta

wykona¢ swoich zobowiazan ze wzgledu na wystapienie Przypadku Zaktocenia Rozliczenia.

W razie wystapienia Przypadku Zaktocenia Rozliczenia, pod warunkiem dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zobowiazanie Strony Dotknietej

do dokonania Transferu lub do przyjecia Zakontraktowanych Uprawnien wynikajace z Transakcji, ktorej dotyczy Przypadek Zaktocenia Rozliczenia, ulega

zawieszeniu na czas trwania Przypadku Zaktécenia Rozliczenia, z zastrzezeniem ponizszych ustepow. W tym czasie druga Strona nie moze zada¢ wykonania

zobowigzania, ktérego dotyczy Przypadek Zaktocenia Rozliczenia, a Kupujacy moze powstrzymac sie z zaptata Ceny. Z zastrzezeniem ust. 3, po ustapieniu

Przypadku Zaktécenia Rozliczenia Strony beda zobowiazane powrdci¢ do wykonywania swoich zobowiazan tak szybko jak jest to praktycznie mozliwe,

a w kazdym przypadku nie pézniej niz w drugim Rozliczeniowym Dniu Roboczym po dniu, w ktérym Przypadek Zaktocenia Rozliczenia ustapit. Strona

Dotknieta zobowiazana jest dotozyc wszelkich zasadnych staran celem ograniczenia skutkow i okresu wystepowania Przypadku Zaktocenia Rozliczenia.

W sytuacji gdy Przypadek Zaktocenia Rozliczenia trwa przez 9 Rozliczeniowych Dni Roboczych po Dniu Dostawy (jaki miatby miejsce gdyby nie wystapienie

Przypadku Zaktécenia Rozliczenia) lub w dniu przypadajacym na 3 Rozliczeniowe Dni Robocze przed Terminem Rozliczenia na Koniec Fazy, Transakcje

dotkniete Przypadkiem Zaktocenia Rozliczenia ulegaja rozwigzaniu, a zobowiazania Stron wynikajace z tych Transakcji zostaja zastapione zobowiazaniem do

zaptaty kwoty okreslonej w ust. 4 Dniem rozwigzania jest odpowiednio: (a) 9 Rozliczeniowy Dzien Roboczy po Dniu Dostawy; albo (b) Termin Rozliczenia, jesli

taki okres sktadajacy sie z 9 Rozliczeniowych Dni Roboczych konczytby sie po Terminie Rozliczenia przypadajacym w Dniu Dostawy badz wkrétce po Dniu

Dostawy; albo (c) 3 Rozliczeniowy Dzien Roboczy przed Terminem Rozliczenia na Koniec Fazy.

Zobowiazania wynikajace z kazdej z rozwiazanych Transakcji zostang zastapione zobowigzaniem do zaptaty Kwoty Rozliczenia Pienieznego, gdzie Wartos¢

Zastepcza jest obliczona na podstawie kwotowan uzyskanych przez Bank w dniu, w ktérym nastapito rozwigzanie Transakgji, lub w innym, mozliwie zblizonym

czasie, dla transakcji typu spot, dla ktorych data dostarczenia Zakontraktowanych Uprawnien przypadataby w mozliwie krotkim czasie po dniu ich zawarcia.

0 wysokosci Kwoty Rozliczenia Pienieznego Bank poinformuje Klienta w pierwszym Dniu Roboczym po dniu jej ustalenia.

Rozliczenie rozwigzanych Transakcji nastepuje poprzez dokonanie nastepujacej ptatnosci:

1/ wprzypadku, gdy suma Kwot Rozliczenia Zastepczego jest liczbg dodatnia — Sprzedajacy powinien dokonac na rzecz Kupujacego ptatnosci sumy Kwot
Rozliczenia Zastepczego;

2/ wprzypadku, gdy suma Kwot Rozliczenia Zastepczego jest liczba ujemna — Kupujacy powinien dokonaé na rzecz Sprzedajacego ptatnosci bezwzglednej
wartosci sumy Kwot Rozliczenia Zastepczego;

W pierwszym Dniu Roboczym po dniu otrzymania wyliczenia, o ktérym mowa w ust. 5.

§ 5. Zawieszenie Rozliczenia

Strona Dotknieta powinna bez zbednej zwtoki zawiadomi¢ druga Strone na piSmie o wystapieniu Przypadku Zawieszenia Rozliczenia przesytajac zawiadomienie
zawierajace informacje o tym na czym polega Przypadek Zawieszenia Rozliczenia, Strone Dotknieta oraz termin do kiedy bedzie trwat Przypadek Zawieszenia
Rozliczenia. Do zawiadomienia powinien by¢ dotaczony opis Przypadku Zawieszenia Rozliczenia oraz przewidywany okres, przez ktory Strona Dotknieta nie
bedzie mogta wykonac swoich zobowigzan ze wzgledu na wystapienie Przypadku Zawieszenia Rozliczenia.
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W razie wystapienia Przypadku Zawieszenia Rozliczenia, pod warunkiem dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zobowigzania Stron wynikajace
z Transakcji, ktorej dotyczy Przypadek Zawieszenia Rozliczenia, ulegaja zawieszeniu na czas trwania Przypadku Zawieszenia Rozliczenia, z zastrzezeniem
ponizszych ustepow. Wraz z ustaniem Przypadku Zawieszenia Rozliczenia zawieszenie wykonania zobowiazan wynikajacych z Transakcji ustaje, a Strony

sg zobowiazane do ich wykonania w mozliwie krotkim czasie, a w kazdym razie nie p6zniej niz we wczesniejszym z nastepujacych dni: (a) dziesiatym
Rozliczeniowym Dniu Roboczym po dniu ustania Przypadku Zawieszenia Rozliczenia lub (b) w trzecim Rozliczeniowym Dniu Roboczym przed Terminem
Rozliczenia na Koniec Fazy (,Przesuniety Dzien Dostawy”). W takim przypadku odwotania w niniejszym Opisie Transakcji do Dnia Dostawy nalezy traktowac
jako odwotania do Przesunietego Dnia Dostawy.

W przypadku rozliczenia Transakcji zgodnie z postanowieniami ust. 2 powyzej, Cena zostaje powiekszona o Koszt Zawieszenia Rozliczenia.

W przypadku gdy Przypadek Zawieszenia Rozliczenia trwa w Najpdzniejszym Terminie Wykonania, zobowiazania wynikajace z Transakcji, ktorej dotyczy
Przypadek Zawieszenia Rozliczenia, ulegaja umorzeniu.

W przypadku gdy okreslone zdarzenie stanowi jednoczesnie Przypadek Zaktocenia Rozliczenia oraz Przypadek Zawieszenia Rozliczenia, uznaje sie ze wystepuje
jedynie Przypadek Zawieszenia Rozliczenia.

§ 6. Niedokonanie Transferu

Niedokonanie Transferu Zakontraktowanych Uprawnien nie stanowi naruszenia warunkow transakcji w rozumieniu § 9 Regulaminu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, gdy niedokonanie Transferu Zakontraktowanych Uprawnien nie jest spowodowane wystapieniem Przypadku Zaktécenia
Rozliczenia, wystapieniem Przypadku Zawieszenia Rozliczenia lub nieprzyjeciem Zakontraktowanych Uprawnien przez Kupujacego, Dzier Dostawy zostanie
odroczony oraz Kupujacy moze wezwaé na pismie Sprzedajacego do dokonania Transferu Zakontraktowanych Uprawnien; wowczas zastosowanie beda miaty
nastepujace postanowienia:

1/ wprzypadku gdy Sprzedajacy dokona Transferu Zakontraktowanych Uprawnieri nie p6zniej niz w Ostatecznym Dniu Dostawy:

a/ Kupujacy zobowiazany jest do przyjecia od Sprzedajacego Zakontraktowanych Uprawnien oraz do zaptacenia na rzecz Sprzedajacego Ceny, zgodnie
z postanowieniami § 3 lit. a) Opisu Transakcji, przy czym za Dzien Dostawy uwaza sie dzien dokonania Transferu Zakontraktowanych Uprawnien
a Dzien Ptatnosci zostaje odpowiednio dostosowany do Dnia Dostawy;

b/ Sprzedajacy zobowiazany jest do zaptaty Kupujacemu w Dniu Ptatnosci kary umownej rownej Odsetkom za Op6znienie od Ceny za okres od
Pierwotnego Dnia Dostawy (wWiacznie z tym dniem) do faktycznego Dnia Dostawy (z wytaczeniem tego dnia);

¢/ przyrozliczaniu ptatnosci pienieznych Bank jest uprawniony do potracenia kwot, o ktérych mowa w lit. a/ i b/ powyzej;

2/ wprzypadku gdy Sprzedajacy nie dokona Transferu Zakontraktowanych Uprawnien do Ostatecznego Dnia Dostawy:

a/ Kupujacy moze dokonac rozwiazania Transakcji, z ktorej Sprzedajacy nie wykonat terminowo zobowiazania do dokonania Transferu
Zakontraktowanych Uprawnien, poprzez doreczenie Sprzedajacemu pisemnego zawiadomienia o rozwigzaniu Transakcji;

b/ wprzypadku otrzymania zawiadomienia o rozwigzaniu Transakcji, zobowigzania do dokonania rozliczenia, o ktérych mowa w § 3 lit a) Opisu
Transakcji, wynikajace z tej Transakcji ulegaja umorzeniu i zastapieniu zobowigzaniem Sprzedajacego do zaptaty Kupujacemu Kosztow Zastepczych
Kupujacego w pierwszym Dniu Roboczym po dniu otrzymania zawiadomienia o rozwigzaniu Transakcji;

¢/ zobowiazanie do zaptaty Kosztow Zastepczych Kupujacego powstaje wytacznie w przypadku gdy Koszty Zastepcze Kupujacego sa wyzsze od zera.

W przypadku gdy brak Transferu Zakontraktowanych Uprawnien dotyczy jedynie czesci Zakontraktowanych Uprawnien, postanowienia §§ 3 oraz 6

Opisu Transakcji stosuje sie odpowiednio. W takim przypadku Kupujacy zobowiazany jest do zaptaty czesci Ceny, odpowiadajacej dostarczonej czesci
Zakontraktowanych Uprawnien, zgodnie z postanowieniami § 3 Opisu Transakcji. W stosunku do niedostarczonej czesci Zakontraktowanych Uprawnien beda
miaty odpowiednie zastosowanie postanowienia § 6 Opisu Transakcji, przy czym odpowiednia czes¢ Ceny jest ptatna za czes¢ Zakontraktowanych Uprawnien
dostarczona zgodnie z § 6 Opisu Transakcji, zas Koszty Zastepcze Kupujacego ptatne sg w odniesieniu do czesci Zakontraktowanych Uprawnien, ktéra nie
zostata dostarczona.

§ 7. Brak przyjecia Zakontraktowanych Uprawnien

Brak przyjecia przez Kupujacego Zakontraktowanych Uprawnien nie stanowi naruszenia warunkow transakcji w rozumieniu § 9 Regulaminu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, gdy brak przyjecia Zakontraktowanych Uprawnien nie jest spowodowany wystapieniem Przypadku Zaktécenia
Rozliczenia, Dzien Dostawy zostanie odroczony oraz Sprzedajacy moze wezwac na pismie Kupujacego do zaprzestania naruszania zobowiazan wynikajacych
z Transakcji poprzez przyjecie Zakontraktowanych Uprawnien; a wtedy zastosowanie beda miaty nastepujace postanowienia:

1/ wprzypadku gdy Kupujacy przyjmie Zakontraktowane Uprawnienia nie p6zniej niz w Ostatecznym Dniu Zgodnosci:

a/ Sprzedajacy zobowiazany jest do Transferu Zakontraktowanych Uprawnien a Kupujacy zobowiazany jest do zaptacenia na rzecz Sprzedajacego Ceny,
zgodnie z postanowieniami § 3 Opisu Transakcji, przy czym za Dzien Dostawy uwaza sie dzien przyjecia Transferu Zakontraktowanych Uprawnien
a Dzien Ptatnosci zostaje odpowiednio dostosowany do Dnia Dostawy;

b/ Kupujacy zobowiazany jest do zaptaty Sprzedajacemu w Dniu Ptatnosci kary umownej rownej Odsetkom za Op6znienie od Ceny za okres od
Pierwotnego Dnia Dostawy (wtacznie z tym dniem) do faktycznego Dnia Dostawy (z wytaczeniem tego dnia);

2/ wprzypadku gdy Kupujacy nie przyjmie Zakontraktowanych Uprawnien do Ostatecznego Dnia Zgodnosci:

a/ Sprzedajacy moze dokonac rozwigzania Transakcji, z ktorej Kupujacy nie wykonat terminowo zobowiazania do przyjecia Zakontraktowanych
Uprawnien, poprzez doreczenie Kupujacemu pisemnego zawiadomienia o rozwiazaniu Transakcji;

b/ wprzypadku otrzymania zawiadomienia o rozwigzaniu Transakcji, zobowiazania do dokonania rozliczenia, o ktérych mowa w § 3 Opisu Transakcji,
wynikajace z tej Transakcji ulegaja umorzeniu i zastapieniu zobowigzaniem Kupujacego do zaptaty Sprzedajacemu Kosztow Zastepczych
Sprzedajacego w pierwszym Dniu Roboczym po dniu otrzymania zawiadomienia o rozwigzaniu Transakcji;

¢/ zobowiazanie do zaptaty Kosztow Zastepczych Sprzedajacego powstaje wytacznie w przypadku gdy Koszty Zastepcze Sprzedajacego sg wyzsze od zera.

W przypadku gdy brak przyjecia Zakontraktowanych Uprawnien dotyczy jedynie czesci Zakontraktowanych Uprawnien, postanowienia §§ 3 oraz 7 Opisu
Transakcji stosuje sie odpowiednio. W takim przypadku Kupujacy zobowigzany jest do zaptaty czesci Ceny, odpowiadajacej przyjetej czesci Zakontraktowanych
Uprawnien, zgodnie z postanowieniami § 3 Opisu Transakcji. W stosunku do nieprzyjetej czesci Zakontraktowanych Uprawnien beda miaty zastosowanie
odpowiednio postanowienia § 7 Opisu Transakcji, przy czym odpowiednia czes¢ Ceny jest ptatna za czes¢ Zakontraktowanych Uprawnien, przyjeta zgodnie z § 7
Opisu Transakcji, zas Koszty Zastepcze Sprzedajacego w odniesieniu do liczby Zakontraktowanych Uprawnien, ktora nie zostata przyjeta.

§ 8. Postanowienia koricowe

Wszystkie koszty, optaty i obcigzenia naliczone lub natozone przez Wtasciwy Organ w zwigzku z Transferem Uprawnien wynikajacych z Transakcji ponosi Klient.
Na zadanie Banku Klient niezwtocznie zwroci Bankowi nalezne koszty i optaty.

Jezeli przed Dniem Dostawy, w wyniku oficjalnego, pisemnego, publicznego odwiadczenia Wspolnoty Europejskiej, System nie bedzie dalej realizowany lub
ma zosta¢ przerwany, zobowiazania z zawartych i nierozliczonych Transakcji wygasaja pod warunkiem przekazania drugiej Stronie pisemnego powiadomienia
0 wygasnieciu.

8/9



§ 9. 0go6lny opis ryzyk rynkowych zwiazanych z zawieraniem Transakcji

Ryzyka rynkowe, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego na Transakcje, zarowno na kwote rozliczenia
w dniu rozliczenia, jak i — poprzez wycene Transakcji (wartos¢ biezaca netto) — na wartosc zabezpieczenia wymaganego przez Bank w catym okresie trwania
Transakcji. Gtownymi czynnikami ryzyka rynkowego dla Transakcji sg zwtaszcza ryzyko zmiany cen uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych oraz ryzyko
kursu walutowego. Ryzyko zmiany cen uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych, to ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany
rynkowych poziomoéw kasowych i terminowych cen tych uprawnien na Transakcje, ktore to zmiany moga wynikac przede wszystkim z dziatania systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych oraz zmian relacji podazy i popytu na uprawnienia do emisji gazoéw cieplarnianych powstajacych w szczegélnosci
na skutek zawarcia porozumien miedzynarodowych i wprowadzenia krajowych regulacji dotyczacych ograniczania emisji gazoéw cieplarnianych oraz sposobu

rozdziatu uprawnien do emisji gazow cieplarnianych miedzy uczestnikow systemu. Ryzyko kursu walutowego, to ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta

wptywu zmiany rynkowych pozioméw kurséw walut rozliczenia Transakcji na ta Transakcje. Ponadto, Klient powinien rowniez uwzgledni¢ wptyw na Transakcje
innych czynnikéw ryzyka rynkowego, takich jak ryzyko zmiany cen innych towaréw i koniunktura na rynkach towarowych oraz ryzyko zmiany stop procentowycl

h,

ktorych wysokos¢ wptywa przede wszystkim na dyskonto przysztych przeptywow pienieznych i przez to wycene Transakcji. Zmiany tych czynnikéw moga przynies¢

Klientowi nieograniczony zysk badz tez nieograniczona strate, ktéra moze przekroczyc¢ zaangazowane przez Klienta srodki. Dodatkowo zmiany w/w czynnikéw
ryzyka rynkowego uzaleznione sg od wielu parametrow makroekonomicznych, w szczeg6lnosci, takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom deficytu
budzetowego, deficytu na rachunku.

§ 10. Wejscie w zycie

Niniejszy Opis Transakcji wchodzi w zycie dnia 01.07.2016 roku.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

m B an k l ‘ XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88,
[} o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wedtug stanu na dziefi 01.01.2016 1. wynosi 168.955.696 ztotych.
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