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Opis Transakcji Walutowych

Pojecia uzyte w niniejszym Opisie Transakcji Walutowych (dalej: "Opis Transakcji”) majg znaczenie
przypisane im w Regulaminie "Zasady wspétpracy w zakresie transakcji rynku finansowego”, chyba ze
w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane odmiennie.

§ 1. Definicje

1. Uzyte w niniejszym Opisie Transakcji okreslenia oznaczajg (w porzadku alfabetycznym):

1/

2/
3/
4/
5/
6/

7/

8/
9/

10/

11/
12/
13/
14/

15/

Dzien/Data Platnosci Premii — dzien, w ktéorym Kupujacy Opcje zobowigzany jest do zaptacenia

Premii Sprzedajacemu Opcje; w przypadku, gdy Strony w trakcie uzgadniania Warunkow Transakcji

nie ustalg Dnia Platnosci Premii, dzien ten przypada w drugim Dniu Roboczym po dniu uzgodnienia

Warunkdéw Transakcji,

Dzieh Obliczania Sredniej - kazdy ustalony przez Strony dzien, w ktérym ustalana jest wartos¢

uzgodnionego przez Strony Kursu Referencyjnego. Regute wyznaczania Dni Obliczania Sredniej

w Okresie Obliczania Sredniej okreélaja Warianty Uéredniania,

Dzien Realizacji — dzien, w ktérym mozliwe jest zrealizowanie Opcji przez Kupujacego,

Dzien Rozliczenia - dzien, w ktérym nastepuje rozliczenie Transakcji; w przypadku Opcji, jesli

Strony nie uzgodnig inaczej, jest to dzien nastepujacy dwa Dni Robocze po Dniu Realizacji Opcji,

Kupujacy - Strone Transakcji kupujacg Opcje, w przypadku Transakcji odkupu wystepujaca jako

Odsprzedajacy kupiong wczesniej Opcje,

Kurs Bariery - poziom Kursu Walutowego, na podstawie ktérego okreslane jest wystgpienie

Przypadku Aktywacji lub Przypadku Wygaszenia,

Kurs Odniesienia Bariery - rodzaj Kursu Walutowego, ktéry jest porédwnywany do Kursu Bariery

w celu stwierdzenia, czy wystapit Przypadek Aktywacji lub Przypadek Wygaszenia. W przypadku Opcji

Barierowej z Bariera:

a/ Amerykanskga - jest to Kurs Spot,

b/ Europejska - jest to Kurs Referencyjny uzgodniony dla Opcji,

¢/ Bermudzka - jest to Kurs Spot albo Kurs Referencyjny uzgodniony dla Opcji, z zastrzezeniem, iz
wartos$¢ Kursu Referencyjnego jest ustalana w dniach stanowigcych Okres Obserwacji Bariery,

Kurs Realizacji — Kurs Walutowy, wedtug ktérego Kupujacy ma prawo zrealizowac Opcje,

Kurs Referencyjny - rodzaj Kursu Walutowego, ktérego wartos¢ jest ustalana, w celu ustalenia

Kursu Rozliczeniowego, w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Rozliczenia (w przypadku WTT) albo w

Dniu Realizacji Opcji albo dla Opcji Walutowej Azjatyckiej w Dniach Obliczania Sredniej,

Kurs Rozliczeniowy - w przypadku:

a/ Natychmiastowej Transakcji Wymiany Walut — Kurs Walutowy ustalony przez Bank na podstawie
aktualnego kursu na Rynku Walutowym z momentu dokonywania Transakcji Zamykajacej, nie
gorszy niz odpowiednio kurs kupna albo sprzedazy z Tabeli kurséw walut mBanku S.A.,
obowigzujacej w momencie dokonywania Transakcji Zamykajacej,

b/ WTT - Kurs Terminowy ustalony przez Bank i Klienta dla Transakcji Zamykajacej; w przypadku
rozliczenia "netto”, dokonywanego przez Klienta zgodnie z § 3 ust. 4 pkt. 2, jest on ustalany na
podstawie Kursu Referencyjnego; w przypadku rozliczenia ,netto”, dokonywanego przez Bank
zgodnie z § 5, jest on ustalany przez Bank na podstawie aktualnego kursu na Rynku Walutowym
z momentu dokonywania rozliczenia, nie gorszy niz odpowiednio kurs kupna albo sprzedazy
z Tabeli kurséw walut mBanku S.A., obowigzujagcej w momencie dokonywania Transakcji
rozliczenia,

¢/ Opcji Walutowej — Kurs Walutowy ustalany na podstawie Kursu Referencyjnego bedacy podstawa
do realizacji Opcji oraz ustalenia Kwoty Rozliczenia przy rozliczeniu ,netto”; w przypadku
rozliczenia ,netto”, dokonywanego przez Bank zgodnie z § 5, jest on ustalany przez Bank na
podstawie aktualnego kursu na Rynku Walutowym z momentu dokonywania rozliczenia, nie
gorszy niz odpowiednio kurs kupna albo sprzedazy z Tabeli kurséw walut mBanku S.A.,
obowigzujacej w momencie dokonywania rozliczenia,

Kurs Spot - Kurs Walutowy, po ktérym zawierane sg transakcje kupna lub sprzedazy walut na Rynku
Walutowym,

Kurs Sredni - rodzaj Kursu Rozliczeniowego, ktérego wartosé obliczana jest jako s$rednia
arytmetyczna z wartosci Kursu Referencyjnego ustalanych w Dniach Obliczania Sredniej,

Kurs Terminowy - Kurs Walutowy ustalany dla Transakcji rozliczanej w okreslonym Dniu
Rozliczenia,

Kurs Walutowy - kurs jednostki (lub okreslonej liczby jednostek) Waluty Bazowej wyrazony

w jednostkach Waluty Niebazowej,

Kwota Rozliczenia - w przypadku:

a/ WTT - wyrazong w Walucie Niebazowej kwote stanowiaca iloczyn Kwoty Transakcji wyrazonej
w Walucie Bazowej oraz wartosci bezwzglednej réznicy pomiedzy Kursem Terminowym i Kursem
Rozliczeniowym,

b/ Opcji Walutowej - wyrazong w Walucie Niebazowej kwote nalezng Kupujacemu Opcje od
Sprzedajacego (Wystawcy) z tytutu realizacji Opcji przy rozliczeniu ,netto”, stanowiaca:

i) w przypadku Opcji Kupna - iloczyn Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej oraz
réznicy pomiedzy Kursem Rozliczeniowym i Kursem Realizacji,
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16/

17/

18/

19/

20/

21/

ii) w przypadku Opcji Sprzedazy - iloczyn Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej oraz
réznicy pomiedzy Kursem Realizacji i Kursem Rozliczeniowym,

Kwota Transakcji - kwote wyrazong w Walucie Bazowej lub Niebazowej, ktérej kupno lub sprzedaz

jest przedmiotem Transakcji,

Okres Obliczania Sredniej - w odniesieniu do Opcji Azjatyckich ustalony przez Strony okres,

wiacznie z datami rozpoczecia i zakonczenia tego okresu, w ktérym wyznaczane sa Dni Obliczania

Sredniej,

Okres Obserwacji Bariery - dla Opcji z Barierq:

a/ Amerykanska - okres od Dnia Zawarcia Transakcji wtacznie (jednak nie wczesniej niz w chwili
zawarcia Transakcji) do Dnia Realizacji wigcznie (jednak nie pdzniej niz do godziny realizacji),
z zastrzezeniem godzin dziatania Rynku Walutowego,

b/ Europejska - Dzien Realizacji,

¢/ Bermudzka - okres od dnia ustalonego przez Strony (od godziny 0:00 czasu warszawskiego tego
dnia, jednak nie wczesniej niz w chwili zawarcia Transakcji) do dnia ustalonego przez Strony (do
godziny 24:00 czasu warszawskiego tego dnia, jednak nie pozniej niz do godziny realizacji Opcji),
z zastrzezeniem godzin dziatania Rynku Walutowego; w szczegdlnosci Strony mogg ustali¢, iz
Okres Obserwacji Bariery stanowi¢ bedzie jeden uzgodniony dzien,

Premia - cene Opcji wyrazong w Walucie Niebazowej ptacong Sprzedajacemu Opcje (wystawcy)

przez Kupujacego,

Przypadek Aktywacji - sytuacje, w ktérej w Okresie Obserwacji Bariery Kurs Odniesienia Bariery

bedzie w ocenie Banku rowny lub wyzZszy niz Kurs Bariery ustalony dla Gérnej Bariery Aktywujacej,

lub réwny lub nizszy niz Kurs Bariery ustalony dla Dolnej Bariery Aktywujacej,

Przypadek Wygaszenia - sytuacje, w ktérej w Okresie Obserwacji Bariery Kurs Odniesienia Bariery

bedzie w ocenie Banku rowny lub wyzszy niz Kurs Bariery ustalony dla Gérnej Bariery Wygaszajacej,

lub réwny lub nizszy niz Kurs Bariery ustalony dla Dolnej Bariery Wygaszajacej,

21/ Punkty Swapowe - wielko$¢ uwzgledniana w kalkulacji Kursu Terminowego, w tym zmodyfikowanego

22/

23/

24/
25/

26/

27/

28/
29/

30/

31/

Kursu Terminowego uzgadnianego w ramach rollbacka lub rollovera, stanowigca réznice pomiedzy

Kursem Terminowym a biezacym kursem walutowym albo Kursem Terminowym transakcji rolowanej.

Punkty swapowe obliczane sg w oparciu o réznice stop procentowych dla Waluty Niebazowej i Waluty

Bazowej odpowiednich dla okresu pomiedzy dniem zawarcia transakcji a Dniem Rozliczenia,

Rodzaj Bariery - wiasciwos¢ bariery uzgadniang pomiedzy Stronami jako amerykanska (,Bariera

Amerykanska”), europejska (,Bariera Europejska”) lub bermudzka (,Bariera Bermudzka”),

wyznaczajaca Okres Obserwacji Bariery,

Rynek Walutowy - na potrzeby niniejszego Opisu Transakcji — miedzybankowy rynek walutowy, na

ktéorym zawierane sg transakcje wymiany Waluty Bazowej za Walute Niebazowa pomiedzy bankami.

Na potrzeby niniejszego Opisu Transakcji przyjmuje sie, ze w kazdym tygodniu rynek walutowy dziata

w sposob ciggty od godziny 5:00 czasu Sydney w poniedziatek do godziny 17:00 czasu nowojorskiego

w pigtek tego tygodnia,

Sprzedajacy - wystawce Opcji, to jest Strona Transakcji sprzedajacg Opcje, w przypadku Transakcji

odkupu wystepujacg jako odkupujacy wystawiong wczesniej przez siebie Opcje,

Transakcja - na potrzeby niniejszego Opisu Transakcji: Natychmiastowg Transakcje Wymiany Walut

(NTWW), Walutowq Transakcje Terminowa (WTT) lub Transakcje Sprzedazy/Odkupu Opcji Walutowej,

Transakcja Zamykajaca - transakcje przeciwstawng do pierwotnie uzgodnionej Natychmiastowej

Transakcji Wymiany Walut lub transakcji WTT, o tym samym Dniu Rozliczenia, polegajacg na odkupie

albo odsprzedazy sprzedanej albo kupionej wczesniej Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej

wedtug Kursu Rozliczeniowego,

Typ Bariery — wlasciwos¢ bariery okreslajaca sytuacje, w ktdérej dochodzi do wystagpienia Przypadku

Aktywacji lub Przypadku Wygaszenia. Strony mogg uzgodni¢ nastepujace typy barier:

a/ Bariera Aktywujaca - warunkujaca zaistnienie Przypadku Aktywacji. W zaleznosci od tego czy
Kurs Bariery znajduje sie ponizej czy powyzej Kursu Spot z momentu zawarcia Transakcji,
wyrdznia sie odpowiednio Dolna (knock down & in) lub Gérna (knock up & in) Bariere
Aktywujaca,

b/ Bariera Wygaszajaca - warunkujgca zaistnienie Przypadku Wygaszenia. W zaleznosci od tego
czy Kurs Bariery znajduje sie ponizej czy powyzej Kursu Spot z momentu zawarcia Transakcji,
wyrdznia sie odpowiednio Dolna (knock down & out) lub Gérna (knock up & out) Bariere
Wygaszajaca,

Waluta Bazowa - walute, ktérej cena jednostkowa (Kurs Walutowy) jest wyrazona w Walucie

Niebazowej,

Waluta Niebazowa - walute, w ktérej wyrazona jest cena jednostki (lub okreslonej liczby jednostek)

Waluty Bazowej,

Wariant Usredniania - regute wyznaczania Dni Obliczania Sredniej w Okresie Obliczania Sredniej;

Dniem Obliczania Sredniej jest dla wariantu:

a/ Dziennego - kazdy Dzieh Roboczy w Okresie Obliczania Sredniej,

b/ Tygodniowego - kazdy Dzien Roboczy przypadajacy w cyklach tygodniowych, zaczynajac od dnia
rozpoczecia Okresu Obliczania éredniej, zawarty w Okresie Obliczania éredniej,

¢/ Dwutygodniowego - kazdy Dzien Roboczy przypadajacy w cyklach dwutygodniowych, zaczynajac
od dnia rozpoczecia Okresu Obliczania Sredniej, zawarty w Okresie Obliczania Sredniej,

d/ Miesiecznego - kazdy Dzien Roboczy przypadajacy w cyklach miesiecznych, zaczynajac od dnia
rozpoczecia Okresu Obliczania éredniej, zawarty w Okresie Obliczania éredniej,

Zlecenie - zlecenie, sporzadzane zgodnie z postanowieniami umowy rachunku bankowego

podpisanej przez Klienta i Bank, dokonania Natychmiastowej Transakcji Wymiany Walut (lub innej
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operacji bankowej, ktdrej realizacja taczy sie z koniecznoscig wymiany walut), doreczane Bankowi
przez Klienta, ktéry posiada rachunek biezacy w Banku, wskazujace dzieh jego wykonania.
Pozostate okreslenia pisane wielkig literg, niewymienione w ust. 1, zostalty zdefiniowane w tresci
niniejszego Opisu Transakcji.

8§ 2. Natychmiastowa Transakcja Wymiany Walutowej

Natychmiastowa transakcja wymiany walut jest Transakcjq, ktérej przedmiotem jest kupno lub sprzedaz
Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej w zamian za wyrazong w Walucie Niebazowej jej
réwnowartos¢ stanowiacq iloczyn Kwoty Transakcji w Walucie  Bazowej i  Kursu  Walutowego
("Natychmiastowa Transakcja Wymiany Walut”/"NTWW"). Dzien Rozliczenia nastepuje w ciggu
dwéch Dni Roboczych od Dnia Zawarcia Transakcji.

Bank zawiera z Klientami NTWW po kursach z aktualnie obowigzujacej Tabeli Kursow Walut mBanku S.A.
Bank moze wyrazi¢ zgode na ustalenie Kursu Walutowego Transakcji zawieranej z Klientem na zasadach
preferencyjnych.

Zawarcie NTWW nastepuje w momencie uzgodnienia Warunkéw Transakcji przez Klienta i Bank lub
w momencie przyjecia przez Bank do realizacji Zlecenia Klienta, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
czynnos$ci ma miejsce wczesniej. Z momentem zawarcia Transakcji Klient nie moze odwota¢ Zlecenia.
Wykonanie Zlecenia nastepuje w Dniu Rozliczenia.

Zawierajac NTWW Strony uzgadniajg nastepujace Warunki Transakcji:

1/ Walute Bazowa i Niebazowa (pare walutowaq),

2/ Kwote Transakcji,

3/ rodzaj Transakcji dokonywanej przez Klienta (kupna lub sprzedazy),

4/ Dzien Rozliczenia,

5/ Kurs Walutowy.

§ 3. Walutowa Transakcja Terminowa

Walutowa transakcja terminowa jest Transakcjg Pochodng, ktdérej przedmiotem jest kupno lub sprzedaz

w okreslonym Dniu Rozliczenia Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej w zamian za wyrazong

w Walucie Niebazowej jej rownowartos¢ stanowigqcg iloczyn Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie

Bazowej i Kursu Terminowego ("Walutowa Transakcja Terminowa”/”"WTT"”). W ramach WTT Klient

i Bank mogg zawrze¢:

1/ pojedynczg Transakcje na pojedynczy Dzien Rozliczenia,

2/ skreslony

3/ serie WTT w formie pakietu transakcji (dalej "Parforward”), dla ktérych uzgodnione Warunki
Transakcji sg jednakowe, z wytgczeniem Dni Rozliczenia oraz Kwot Transakdcji.

Zawierajac WTT, Strony uzgadniajg nastepujace Warunki Transakcji:

1/ Walute Bazowq i Niebazowa (pare walutowaq),

2/ Kwote Transakdcji,

3/ rodzaj Transakcji dokonywanej przez Klienta (kupno lub sprzedaz),

4/ Dzien Rozliczenia,

5/ Kurs Terminowy.

6/ Kurs Referencyjny,

7/ sposéb obliczenia Kursu Rozliczeniowego na podstawie Kursu Referencyjnego.

Jezeli Klient i Bank zawierajac WTT nie ustalg:

1/ Kursu Referencyjnego, za Kurs Referencyjny przyjmowany jest kurs fixingu Narodowego Banku
Polskiego, przy czym dla Transakcji, ktorej zadng z walut nie jest PLN jest to kurs obliczony na
podstawie kurséw fixingu Narodowego Banku Polskiego walut Transakcji do PLN.

2/ sposobu obliczenia Kursu Rozliczeniowego na podstawie Kursu Referencyjnego, Kurs Rozliczeniowy
obliczany jest w oparciu o nastepujaca formute:

a/ dla Transakcji Zamykajacej, w ktorej Klient odkupuje Kwote Transakcji wyrazong w Walucie
Bazowej, jest to Kurs Referencyjny pomnozony przez 1,0007,

b/ dla Transakcji Zamykajacej, w ktorej Klient odsprzedaje Kwote Transakcji wyrazong w Walucie
Bazowej, jest to Kurs Referencyjny pomnozony przez 0,9993.

Rozliczenie WTT jest dokonywane przez zaptate przez Strony Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej za jej

rownowartos¢ w Walucie Niebazowej przeliczong po Kursie Terminowym (rozliczenie przez “dostawe

waluty”). Klient moze zwrdcic¢ sie do Banku o dokonanie rozliczenia "netto” Transkacji dla catej lub czesci

Kwoty Transakcji, ktére polega na zaptacie Kwoty Rozliczenia. W tym celu Klient:

1/ zawiera Transakcje Zamykajaca, lub

2/ zglasza telefonicznie Bankowi wole dokonania rozliczenia ,netto” w oparciu o Kurs Rozliczeniowy
wyznaczany na podstawie Kursu Referencyjnego, przy czym zgtoszenie takie musi zosta¢ dokonane
nie p6zniej niz do godziny 10.00 w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Rozliczenia.

Klient ma prawo do zawarcia Transakcji Zamykajacej, o ile wczesniej Bank nie dokonat rozliczenia “netto”

zgodnie z ust. 4 pkt 2; kontaktuje sie wdéwczas z Bankiem w celu ustalenia Warunkdw Transakgji

Zamykajacej (w tym Kursu Rozliczeniowego).

Bank moze wyrazi¢ zgode na dokonanie przyspieszonego rozliczenia WTT (“rollback”) lub odroczonego

rozliczenia WTT (“rollover”). Przyspieszone albo odroczone rozliczenie Transakcji moze dotyczy¢ catosci

lub czesci Kwoty Transakcji, przy czym dla tej czesci (lub catosci) Kwoty Transakcji modyfikowany jest

Kurs Terminowy WTT. Przyspieszone lub odroczone rozliczenie WTT jest uzgadniane w trybie
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11.

12.

13.

przewidzianym dla zawierania Transakcji, przy czym Strony uzgadniaja: cze$¢ lub catos¢ Kwoty

Transakcji, ktéra podlega przyspieszonemu lub odroczonemu rozliczeniu, Dzien przyspieszonego lub

odroczonego rozliczenia oraz zmodyfikowany Kurs Terminowy. W wyniku uzgodnienia rollbacku Ilub

rollovera Strony rozliczajg cze$¢ lub cato$¢ Kwoty Transakcji, ktérej dotyczy uzgodnienie, w Dniu

przyspieszonego lub odroczonego rozliczenia wediug zmodyfikowanego Kursu Terminowego, przez

"dostawe waluty” lub "netto” w trybie, o ktérym mowa w ust. 4. Rozliczenie pozostatej czesci Kwoty

Transakcji, ktorej nie dotyczyto uzgodnienie, odbywa sie wedtug pierwotnie ustalonych Warunkdéw

Transakcji.

Skreslony

Skreslony

Skreslony

Bank moze uznaé, ze WTT (okreslone lub wszystkie) sg zawierane przez Klienta w celu ufatwienia

dokonania przez niego ptatnosci za mozliwe do zidentyfikowania towary, ustugi lub inwestycje

bezposrednie Klienta.

Bank dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 10, na podstawie:

1/ oswiadczenia Klienta, lub

2/ posiadanych informacji wskazujacych na wykorzystanie przez Klienta $rodkéw z Transakcji na
pokrycie pfatnosci za otrzymane towary, wykonane ustugi lub inwestycje bezposrednie; w tym
przypadku Bank poinformuje Klienta pisemnie lub na potwierdzeniu Transakcji.

Zawarcie Transakcji, o ktérej mowa w ust. 10, skutkuje tym, ze (na podstawie wytaczenia przewidzianego

w Regulacjach MIFID) nie jest ona instrumentem finansowym, a w konsekwencji:

1/ Transakcja moze by¢ rozliczona tylko przez "dostawe waluty” (poza przypadkami Wczesniejszego
Rozliczenia lub niedostarczenia przez Klienta $rodkéw na rozliczenie WTT,)

2/ nie jest mozliwe zawarcie Transakcji Zamykajacej, ani dokonanie przyspieszonego, ani odroczonego
rozliczenia WTT w trybie opisanym w ust. 6.

W przypadku zmiany warunkéw transakcji handlowej Klienta, o ktérej mowa w ust. 10, Klient moze

dokona¢ modyfikacji WTT, pod warunkiem, ze zmodyfikowana Transakcja nadal bedzie spetniata warunki,

o ktérych mowa w ust. 10. Modyfikacja WTT jest dokonywana w trybie przewidzianym dla zawierania

Transakcji, przy czym Strony uzgadniajq:

1/ zmodyfikowang Kwote Transakcji (jesli ulega zmianie),

2/ zmodyfikowany Dzien Rozliczenia (jesli ulega zmianie),

3/ kwote ptatng z tytutu modyfikacji WTT, dzien jej wymagalnosci oraz Strone zobowigzang do jej
zaptaty, o ile jest modyfikowana Kwota Transakcji,

4/ Kurs Terminowy, o ile jest modyfikowany Dzien Rozliczenia.

Zmodyfikowana Transakcja podlega ograniczeniom wskazanym w ust. 12.

W przypadku nierozliczenia transakcji handlowej Klienta, w zwigzku z ktdrg zostata zawarta WTT, Klient

moze dokona¢ modyfikacji WTT, w ten sposéb, ze zmodyfikowana Kwota Transakcji wynosi “0”, a Strony

uzgadniajg warunki, o ktdrych mowa w pkt 3.

8§ 4. Opcje Walutowe

Opcja walutowa ("Opcja Walutowa”/"Opcja FX"/"Opcja”) jest Transakcjg Pochodna dajacg Kupujacemu

Opcje prawo do:

1/ kupna w Dniu Realizacji od Sprzedajacego Opcje, Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej
w zamian za wyrazong w Walucie Niebazowej jej rownowartos¢ stanowiacg iloczyn Kwoty Transakcji
w Walucie Bazowej i Kursu Realizacji ("Opcja Call”/"Opcja Kupna”),

2/ sprzedazy w Dniu Realizacji Sprzedajacemu Opcje, Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej
w zamian za wyrazong w Walucie Niebazowej jej rownowartos¢ stanowigcq iloczyn Kwoty Transakcji
w Walucie Bazowej i Kursu Realizacji (“Opcja Put”/"Opcja Sprzedazy”).

Kupujacy Opcje zobowigzany jest do zaptaty Premii na rzecz Sprzedajacego Opcje w Dniu Pfatnosci Premii.

Sprzedajacy zobowigzany jest do realizacji Opcji i jej rozliczenia w Dniu Rozliczenia.

Opcja Kupna podlega realizacji w przypadku, gdy Kurs Rozliczeniowy jest wyzszy od Kursu Realizacji.

Opcja Sprzedazy podlega realizacji w przypadku, gdy Kurs Rozliczeniowy jest nizszy od Kursu Realizacji.

Rozliczenie Opcji jest dokonywane przez zapfate przez Strony Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej za jej

rownowartos¢ w Walucie Niebazowej przeliczong po Kursie Realizacji (rozliczenie przez ,,dostawe waluty”).

Klient moze zwrdéci¢ sie do Banku o dokonanie rozliczenia “netto” Opcji Walutowej lub Opcji Barierowej dla

catej lub czesci Kwoty Transakcji. W tym celu Klient zgtasza telefonicznie Bankowi wole dokonania

rozliczenia ,netto” w oparciu o Kurs Rozliczeniowy, przy czym zgtoszenie takie musi zosta¢ dokonane nie

pdzniej niz godzine przed uzgodniong dla danej Opcji godzing realizacji.

Opcja walutowa azjatycka jest szczegélnym rodzajem Opcji Walutowej, w ktoérej jako Kurs Rozliczeniowy

stosuje sie Kurs Sredni (,Opcja Azjatycka”). Rozliczenie Opcji Azjatyckiej odbywa sie poprzez rozliczenie

»netto”, polegajace na zapftacie przez Sprzedajacego Opcje Kwoty Rozliczenia.

Opcja walutowa barierowa (“Opcja Barierowa”) jest szczegdélnym rodzajem Opcji Walutowej, ktorej

realizacja nastepuje pod warunkiem:

1/ w przypadku Opcji z Barierg Aktywujacq — wystapienia Przypadku Aktywacji,

2/ w przypadku Opcji z Barierg Wygaszajaca — niewystapienia Przypadku Wygaszenia.

Zawierajac Transakcje Sprzedazy Opcji, Klient i Bank uzgadniajg nastepujace Warunki Transakcji:

1/ Sprzedajacego (Wystawce) oraz Kupujacego,

2/ typ Opcji Walutowej (Kupna lub Sprzedazy),

3/ Walute Bazowgq i Niebazowg (pare walutowq),

4/ Kwote Transakcji,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

5/ Dzien Realizacji,

6/ Dzien Rozliczenia,

7/ Kurs Realizacji,

8/ Premie,

9/ godzine realizacji,

10/ rodzaj Kursu Referencyjnego,

11/ sposob obliczenia Kursu Rozliczeniowego na podstawie Kursu Referencyjnego,

12/ Dzien Pfatnosci Premii.

Zawierajac Transakcje Sprzedazy Opcji Barierowej, Klient i Bank, poza Warunkami Transakcji okreslonymi
w ust. 7, dodatkowo uzgadniaja:

1/ Typ Bariery (Dolna lub Gdrna Bariera Aktywujaca, Dolna lub Goérna Bariera Wygaszajaca),
2/ Kurs Bariery,

3/ Rodzaj Bariery (Amerykanska, Europejska lub Bermudzka),

4/ Okres Obserwacji Bariery (tylko w przypadku Opcji z Barierg Bermudzka),

5/ Kurs Odniesienia Bariery (tylko w przypadku Opcji z Barierg Bermudzka).

Zawierajac Transakcje Sprzedazy Opcji Azjatyckiej, Klient i Bank, poza Warunkami Transakcji okreslonymi
w ust. 7, dodatkowo uzgadniajq:

1/ Okres Obliczania Sredniej,

2/ Wariant Usredniania.

Jezeli Klient i Bank zawierajac Transakcje nie ustalq:

1/ Kursu Referencyjnego, kursem tym jest:

a/ w przypadku gdy Waluta Niebazowa jest PLN - kurs fixingu Narodowego Banku Polskiego (kurs
fixingu NBP) Waluty Bazowej do Waluty Niebazowej,

b/ w przypadku gdy Waluta Bazowaq jest EUR i Niebazowga nie jest PLN - kurs fixingu wyznaczany
przez World Markets Company o godzinie 13:00 czasu londynskiego (kurs fixingu WM Reuters
1PM),

¢/ w pozostatych przypadkach - kurs obliczony przez podzielenie kursu fixingu WM Reuters 1PM dla
Waluty Niebazowej przez kurs fixingu WM Reuters 1PM dla Waluty Bazowej (kurs crossowy na
bazie fixingu WM Reuters 1PM);

2/ godziny realizacji, godzina ta przypada:

a/ z zastrzezeniem postanowien lit. b, o godzinie 11:00 czasu warszawskiego,

b/ w przypadku Opcji, dla ktérych uzgodniono jako Kurs Referencyjny, kursy zdefiniowane w pkt 1
lit. b i ¢, o godzinie 13:00 czasu londynskiego;

3/ sposobu obliczania Kursu Rozliczeniowego na podstawie Kursu Referencyjnego, Kursem

Rozliczeniowym jest:

a/ z zastrzezeniem postanowien lit. b, Kurs Referencyjny,

b/ w przypadku Opcji Azjatyckich Kurs Sredni;

4/ Dnia Platnosci Premii, dzien ten przypada w drugim Dniu Roboczym po dniu uzgodnienia Warunkow

Transakcji;

5/ Kursu Odniesienia Bariery dla Bariery Bermudzkiej, kursem tym jest:

a/ w przypadku Okresu Obserwacji Bariery trwajacego jeden dzien - Kurs Referencyjny uzgodniony
dla Opcji, z zastrzezeniem, iz warto$¢ Kursu Referencyjnego jest ustalana w dniu stanowigcym
Okres Obserwacji Bariery,

b/ w przypadku Okresu Obserwacji Bariery trwajacego dtuzej niz jeden dzien — Kurs Spot.

W dowolnym Dniu Roboczym przed Dniem Realizacji, Klient ma prawo do zawarcia nastepujacych
Transakgcji:

1/ odkupu wystawionej przez Klienta Opcji od Banku,

2/ odkupu przez Bank wystawionej przez siebie Opcji od Klienta,

(,Transakcja Odkupu Opcji”).

Bank moze wyrazi¢ zgode na dokonanie Transakcji Odkupu Opcji dla czesci Kwoty Transakcji z Transakcji
Sprzedazy Opcji.

Prawo, o ktérym mowa w ust. 12, nie przystuguje Klientowi, gdy dla Opcji Barierowej wystapit Przypadek
Wygaszenia.

Zawierajac Transakcje Odkupu Opcji, Strony uzgadniajg Warunki Transakcji okreslone dla danego rodzaju
Opcji (Opcji Walutowej, Opcji Barierowej lub Opcji Azjatyckiej), zgodnie z ust. 7-10, przy czym w miejsce
Sprzedajacego i Kupujacego wskazywani sq odpowiednio Odsprzedajacy i Odkupujacy.

Odkupujacy (Wystawca) jest zobowigzany zaptaci¢ Odsprzedajacemu uzgodniong Premie w Dniu Platnosci
Premii. Dla odkupowanych Opcji Walutowych, dla ktérych uzgodniony przez Strony Dzien Platnosci Premii
nie nadszedt (,odroczona premia”), ptatnos$¢ odroczonej premii nastapi w pierwotnie uzgodnionym Dniu
Ptatnosci Premii.

Opcja odkupiona przez Odkupujacego (Wystawce) nie podlega realizacji w odniesieniu do czesci Kwoty
Transakcji Sprzedazy Opcji, dla ktorej uzgodniono warunki odkupu.

Klient i Bank mogg zawrze¢ serie Transakcji Sprzedazy Opcji w formie strategii opcyjnej (,Strategia”).
Zawierajac Strategie Klient i Bank, oprdcz uzgodnienia warunkdw, o ktérych mowa w ust. 7-10, dla Opcji
wchodzacych w skiad Strategii ustalajgq dodatkowo, ze Opcje te stanowig Stategie oraz okreslajq rodzaj
zawieranej Strategii, poprzez podanie jej nazwy handlowej. Bank informuje Klienta o nazwie handlowej
strategii telefonicznie lub w materiatach marketingowych.

Rozliczenie Strategii odbywa sie poprzez rozliczenie pojedynczych Opcji wchodzacych w skfad Strategii,
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2-4.

Przedterminowe zamkniecie Strategii polega na zawarciu Transakcji Odkupu Opcji wchodzacych w skfad
Strategii, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 11-16.
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20.

21.

Przedterminowe zamkniecie Strategii jest mozliwe pod warunkiem zawarcia Transakcji Odkupu wszystkich
Opcji wchodzacych w skiad Strategii z uzgodnionym takim samym Dniem Realizacji.

Bank moze wyrazi¢ zgode na dokonanie czesciowego przedterminowego zamkniecia Strategii pod
warunkiem, ze polega ono na zawarciu Transakcji Odkupu dotyczacej utamkowej czesci Kwoty Transakcji
zasadniczo takiej samej, dla wszystkich Opcji z tym samym Dniem Realizacji, wchodzacych w sktad
Strategii (relacja Kwoty Transakcji Sprzedazy Opcji do Kwoty Transakcji Odkupu Opcji musi byc¢
zasadniczo réwna dla wszystkich Opcji z tym samym Dniem Realizacji wchodzacych w sktad Strategii).

§ 5. Niedostarczenie srodkow

Klient jest zobowigzany dostarczy¢ s$rodki tytutem rozliczenia Transakcji w trybie “dostawa waluty” do

godziny 15:00 w Dniu Rozliczenia, z uwzglednieniem postanowien ust. 3.

W przypadku niedostarczenia przez Klienta srodkéw tytutem rozliczenia:

1/ NTWW Ilub WTT w trybie “dostawa waluty”, Bank jest uprawniony do dokonania Transakcji
Zamykajacej,

2/ Opgcji w trybie "dostawa waluty”, Bank jest uprawniony do dokonania rozliczenia “netto” .

Strony moga uzgodni¢, ze rozliczenie transakcji NTWW, WTT lub Opcji walutowych polegaé bedzie na

zapfacie kwoty kompensacji. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, gdy w danym Dniu

Rozliczenia przypada do rozliczenia przez dostawe waluty wiecej niz jedna transakcja NTWW, WTT Ilub

Opcja walutowa, strona ma obowigzek zapewni¢ na rozliczenie $rodki w danej walucie w wysokosci

stanowiacej kwote kompensacji (réznice) pomiedzy naleznymi $wiadczeniami.

8§ 6. 0golny opis ryzyk rynkowych zwiazanych z zawieraniem Walutowych Transakcji Terminowych

oraz Opcji Walutowych

Klient rozwazajac zawarcie Transakcji powinien w szczegdlnosci wziaé¢ pod uwage:

1/

2/

3/

Ryzyka rynkowe zwigzane z WTT, takie jak ryzyko kursu walutowego oraz ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko kursu walutowego, to ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany rynkowych
pozioméw kursu walutowego na zawartg Transakcje WTT (zaréwno na Kwote Rozliczenia w Dniu
Rozliczenia, jak i — poprzez wycene Transakcji — na warto$¢ Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank
w catym okresie trwania Transakcji), natomiast ryzyko stdép procentowych, to ryzyko niekorzystnego
z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany rynkowych pozioméw stép procentowych dla walut bedacych
przedmiotem WTT na ta Transakcje (zarowno na Kwote Rozliczenia w przypadku zawarcia Transakcji
Zamykajacej, kwote ptatng z tytutu modyfikacji WTT, jak i — poprzez wycene Transakcji — na warto$¢
Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank w catym okresie trwania Transakcji). Zmiany ww. czynnikow
ryzyka rynkowego moga przynies¢ Klientowi nieograniczony zysk badz tez nieograniczong strate, ktéra
moze przekroczy¢ zaangazowane przez Klienta $rodki. Zmiany tych czynnikdw ryzyka rynkowego
uzaleznione sg od wielu parametréw makroekonomicznych, w szczegdlnosci takich jak tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na
rachunku biezacym oraz od relacji pomigedzy popytem oraz podaza na rynku walutowym lub rynku stopy
procentowej. W ramach Transakcji WTT, w zaleznosci czy wartos¢ Punktdw Swapowych jest liczbg
dodatnig czy tez ujemna, uzgodniony Kurs Terminowy moze przybiera¢ warto$¢ odpowiednio wyzszg albo
nizszg w stosunku do biezacego kursu walutowego lub Kursu Terminowego uzgodnionego w ramach
transakcji rolowanej. Operacja rollback oraz rollover i uzgadniany w jej ramach Kurs Terminowy moze
mie¢ negatywny wptyw na wycene oraz Kwote Rozliczenia otwartych pozycji Klienta, a co za tym idzie na
efekt ekonomiczny wynikajacy z zawarcia Transakcji.

Ryzyka rynkowe zwigzane z Opcjami Walutowymi, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta
wplywu zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego na Transakcje, zaréwno na Kwote Rozliczenia w Dniu
Rozliczenia, jak i — poprzez wycene Transakcji — na warto$¢ Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank
w catym okresie trwania Transakcji. Kupujacy Opcje moze potencjalnie ponies¢ strate ograniczong do
wysokosci zaptaconej Premii. Sprzedajacy Opcje moze potencjalnie ponies¢ znaczne straty, a wysokos¢ tej
straty moze wielokrotnie przewyzszy¢ wysokos$¢ otrzymanej Premii. Ponadto w przypadku niektérych opcji
egzotycznych (np. Opcji Barierowych) stosowanych do zabezpieczania pozycji, Klient powinien miec
Swiadomos¢ wystgpienia zdarzen w catym okresie zycia Opcji, ktére mogg wptywac na profil wyptaty
z Transakcji, w szczegolnosci moga skutkowaé wytgczeniem wyptaty, a wiec utratg catosci lub czesci
zabezpieczenia ryzyka kursowego, ktére Opcja miata zapewni¢. Giéwnymi czynnikami ryzyka rynkowego
dla Transakcji Opcji Walutowych sg ryzyko kursu walutowego, ryzyko zmiennosci oraz ryzyko stop
procentowych dla walut bedacych przedmiotem Transakcji. Ryzyko kursu walutowego to ryzyko
niekorzystnej z punktu widzenia zawartej Transakcji zmiany poziomdw kursu walutowego. Ryzyko
zmiennosci to ryzyko niekorzystnej z punktu widzenia zawartej Transakcji zmiany rynkowych pozioméw
zmiennosci dla pary walutowej bedacej przedmiotem Transakcji. Ryzyko stdép procentowych to ryzyko
niekorzystnej z punktu widzenia zawartej Transakcji zmiany rynkowych pozioméw stép procentowych dla
walut bedacych przedmiotem Transakcji. Zmiany tych czynnikow ryzyka rynkowego mogg przyniesc
Klientowi zysk badz tez strate, ktéra moze przekroczy¢ wielokrotnie zainwestowane przez Klienta $rodki
lub otrzymang Premie. Zmiany tych czynnikdw ryzyka rynkowego uzaleznione sg od wielu parametréw
makroekonomicznych, w szczegdlnosci takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji oraz
oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na rachunku biezacym oraz od relacji
pomiedzy popytem oraz podaza na rynku opcji walutowych, rynku walutowym oraz rynku stopy
procentowej.

Klient zawierajac serie Transakcji w formie strategii powinien w szczegdlnosci wzigé pod uwage:

a/ wszystkie ryzyka, o ktorych mowa w pkt, 2 zwigzane z kazdg Opcja wchodzaca w sktad strategii,
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b/ ograniczenia zwigzane z przedterminowym zamknieciem strategii (mozliwo$¢ dokonania odkupu
jedynie wszystkich Opcji z tym samym Dniem Realizacji, lub - za zgodq Banku - odkupu czesciowego
polegajacego na zawarciu Transakcji odkupu dotyczacej utamkowej czesci Kwoty Transakcji
zasadniczo takiej samej dla wszystkich Opcji z tym samym Dniem Realizacji wchodzacych w skiad
strategii, tj. w ten sposdb, by relacja Kwoty Transakcji sprzedazy Opcji do Kwoty Transakcji odkupu
Opcji byta zasadniczo réwna dla wszystkich Opcji z tym samym Dniem Realizacji wchodzacych w skfad
strategii).

8§ 7. Wejscie w zycie

Niniejszy Opis Transakcji wchodzi w zycie z dniem 31 lipca 2018 roku.
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