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Rozdziat I
Postanowienia ogolne

81
Regulamin "Transakcje zamiany stop procentowych (IRS)” szczeg6towo okresla istote tego rodzaju transakcji pochodnych, wynikajace z nich zobowiazania stron,
warunki takich transakcji, sposéb ich rozliczenia oraz ogélny opis ryzyk zwiazanych z zawieraniem transakcji zawarty w zataczniku nr 4.

§2

Uzyte w niniejszym regulaminie okreslenia oznaczajg (w porzadku alfabetycznym):

1/ Dzien fixingu — dzien przypadajacy na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia zmiennego podokresu odsetkowego.

2/ Dzien rozliczenia / dzien zakonczenia podokresu odsetkowego — dzien, w ktérym konczy sie staty badz zmienny podokres odsetkowy, bedacy takze data
przekazania odpowiednio statej badz zmiennej ptatnosci odsetkowej (w przypadku rozliczenia ,brutto”) badz data ptatnosci kwoty rozliczenia (w przypadku
rozliczenia ,netto”). Jezeli dzien rozliczenia nie jest dniem roboczym, przyjmuje sie, ze jest nim najblizszy kolejny dzien roboczy, o ile dzien taki nie przypada
w nastepnym miesiacu kalendarzowym. Jezeli taki dzien przypada w nastepnym miesiacu kalendarzowym, dzien rozliczenia powinien by¢ najblizszym dniem
roboczym poprzedzajacym ustalong date.

3/ Dzien rozpoczecia podokresu odsetkowego — dzien, w ktorym rozpoczyna sie staty badz zmienny podokres odsetkowy. Jezeli dzien rozpoczecia podokresu
odsetkowego nie jest dniem roboczym, przyjmuje sie, ze jest nim najblizszy kolejny dzien roboczy, o ile dzien taki nie przypada w nastepnym miesiacu
kalendarzowym. Jezeli taki dzien przypada w nastepnym miesigcu kalendarzowym, dzien rozpoczecia podokresu odsetkowego powinien by¢ najblizszym
dniem roboczym poprzedzajacym ustalong date.

4/ IRS/ transakcja — transakcja zamiany stop procentowych, w ktorej kupujacy i sprzedajacy zobowiazuja sie do dokonywania okresowych ptatnosci zmiennych
ptatnosci odsetkowych lub statych ptatnosci odsetkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w § 6 lub, dla rozliczenia ,netto”, do dokonywania rozliczenia
zgodnie z zasadami okreSlonymiw § 7.

5/ Kupujacy — strona transakcji pragnaca ochroni¢ sie przed przysztym wzrostem stawek procentowych, tj. strona transakcji, ktora:

a/ nabywa ptacone przez sprzedajacego zmienne ptatnosci odsetkowe, jezeli oprocentowanie zmienne przyjmuje wartos¢ nieujemna, lub state ptatnosci
odsetkowe, jezeli oprocentowanie state przyjmuje wartos¢ ujemna, oraz

b/ zobowiazana jest do przekazywania sprzedajacemu statych ptatnosci odsetkowych, jezeli oprocentowanie state przyjmuje wartos¢ nieujemna, lub
zmiennych ptatnosci odsetkowych, jezeli oprocentowanie zmienne przyjmuje wartos¢ ujemna.

6/ Kwota transakcji — kwota kapitatu, w odniesieniu, do ktorego wyliczane s state oraz zmienne ptatnosci odsetkowe odpowiednio w danym statym i zmiennym
podokresie odsetkowym. Strony moga ustali¢, ze kwota transakcji bedzie sie zmienia¢ w uzgodnionych dniach rozpoczecia obu podokreséw odsetkowych
(statego oraz zmiennego).

7/ Kwota rozliczenia ,netto” —kwota roznicy pomiedzy stata ptatnoscia odsetkowgq oraz zmiennag ptatnoscig odsetkowa w danym podokresie odsetkowym,
obliczana wedtug wzoru podanego w § 7 ust. 3.

8/ Kwota zamkniecia — wyliczana przez Bank kwota przedterminowego rozliczenia IRS. Kwote te okresla biezaca wartos¢ rynkowa netto transakcji IRS wyliczana
na podstawie biezgcej wartosci rynkowej netto przysztych ptatnosci odsetkowych przy wykorzystaniu metody dyskontowej.

9/ Oprocentowanie state — stata stopa procentowa p.a. bedaca podstawa do wyliczenia statych ptatnosci odsetkowych w odniesieniu do poszczegélnych statych
podokresow odsetkowych i kwot transakcji w tychze podokresach.

10/ Podokres odsetkowy — okres od dnia rozpoczecia (Wtacznie) do dnia rozliczenia/ /zakonczenia (wytacznie) statego badz zmiennego podokresu odsetkowego.

0 ile strony nie ustalg inaczej, staty podokres odsetkowy jest roczny, a zmienny podokres odsetkowy pétroczny.

11/ Regulamin transakcji — Regulamin ,Transakcje zamiany stop procentowych (IRS)”.

12/ Sprzedajacy — strona transakcji pragnaca ochroni¢ sie przed przysztym spadkiem stawek procentowych, tj. strona transakcji, ktora:

a/ nabywa ptacone przez kupujacego state ptatnosci odsetkowe, jezeli oprocentowanie state przyjmuje wartos¢ nieujemna, lub zmienne ptatnosci odsetkowe,
jezeli oprocentowanie zmienne przyjmuje wartos¢ ujemna, oraz

b/ zobowiagzana jest do przekazywania kupujacemu zmiennych ptatnosci odsetkowych, jezeli oprocentowanie state przyjmuje wartos¢ nieujemna, lub statych
ptatnosci odsetkowych, jezeli oprocentowanie state przyjmuje wartos¢ ujemna.

13/ State ptatnosci odsetkowe — strumien ptatnosci odsetkowych obliczanych na podstawie oprocentowania statego wedtug wzoru podanego w § 6 ust. 3.

14/ Zmienna stawka procentowa — jesli strony nie ustalg inaczej, zaleznie od waluty odpowiednia stawka referencyjna typu IBOR [np. WIBOR, LIBOR (BBA)]
znotowania w dniu fixingu lub inna zmienna stawka w walucie, w ktérej denominowane sa kwoty transakcji, bedaca podstawa do wyliczenia zmiennych
ptatnosci odsetkowych w odniesieniu do poszczegdlnych zmiennych podokresow odsetkowych i kwot transakcji w tychze podokresach.

15/ Zmienne ptatnosci odsetkowe — strumien ptatnosci odsetkowych obliczanych na podstawie zmiennej stawki procentowej wedtug wzoru podanego w § 6 ust. 3.

83
1. Kwota transakcji moze by¢ wyrazona w ztotych lub w walutach obcych.
2. Minimalna kwota transakcji wynosi 500 000 ztotych lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie.

Rozdziat II
Warunki transakcji

84
1. Zawierajac IRS strony zobowiazane sa do uzgodnienia nastepujacych warunkow transakcji:
1/ dnia uzgodnienia warunkéw transakcii,
2/ kupujacego i sprzedajacego,
3/ waluty transakcji,
4/ dnirozpoczecia statych i zmiennych podokresow odsetkowych,
5/ dnirozliczenia/zakonczenia statych i zmiennych podokresow odsetkowych,
6/ kwot transakcji w poszczegolnych statych badz zmiennych podokresach odsetkowych,
7/ oprocentowania statego,
8/ bazy odsetkowej oprocentowania statego,
9/ sposobu obliczenia zmiennej stawki procentowej,
10/ bazy odsetkowej zmiennej stawki procentowej,
11/ dni fixingu,
12/ rachunku rozliczeniowego Klienta.
2. W trakcie uzgadniania warunkow transakcji, Bank zobowigzany jest poinformowa¢ Klienta o wartosci zabezpieczenia minimalnego zwigzanego z zawartg
transakcja.
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Rozdziat ITI
Zasady rozliczania transakcji

§5

W zaleznosci od terminéw statych i zmiennych podokreséw odsetkowych, istnieja dwa rodzaje rozliczenia IRS: rozliczenie ,brutto” oraz rozliczenie ,netto”.

§6
1. IRSjestrozliczana ,brutto”, w przypadku, gdy w danym dniu przypada rozliczenie tylko jednego podokresu odsetkowego (statego albo zmiennego).
2. Rozliczenie ,brutto” IRS polega na przekazaniu w dniach rozliczenia
1/ sprzedajacemu przez kupujacego:
a/ statej ptatnosci odsetkowej obliczonej na podstawie oprocentowania statego wedtug wzoru w ust. 3, jezeli oprocentowanie state przyjmuje wartos¢
nieujemna, lub

b/ kwoty stanowigcej wartos¢ bezwzgledna zmiennej ptatnosci odsetkowej obliczonej na podstawie zmiennej stawki procentowej wedtug wzoru w ust. 3,

jezeli zmienna stawka procentowa przyjmuje wartos¢ ujemna,
2/ kupujacemu przez sprzedajacego:
a/ zmiennej ptatnosci odsetkowej obliczonej na podstawie zmiennej stawki procentowej wedtug wzoru w ust. 3, jezeli zmienna stawka procentowa
przyjmuje wartos¢ nieujemna, lub
b/ kwoty stanowigcej wartos¢ bezwzgledna statej ptatnosci odsetkowej obliczonej na podstawie oprocentowania statego wedtug wzoru w ust. 3, jezeli
oprocentowanie state przyjmuje wartos¢ ujemna.
3. Ptatnosci odsetkowe oblicza sie zgodnie z ponizszymi wzorami:

p -3%ds*N
b, *100

Z*d,*N
p =2~z
b, *100

gdzie:

P, —stata ptatnos¢ odsetkowa,

P, —zmienna ptatnosc¢ odsetkowa,

S —oprocentowanie state,

Z —zmienna stawka procentowa,

d, —liczba dni statego podokresu odsetkowego obliczona zgodnie z baza odsetkowa oprocentowania statego,

d, —liczba dni zmiennego podokresu odsetkowego obliczona zgodnie z baza odsetkowa zmiennej stawki procentowej,
N —kwota nominalna w danym podokresie odsetkowym,

b, —liczba dni w roku bazowym przyjeta dla bazy odsetkowej oprocentowania statego,

b, —liczba dniw roku bazowym przyjeta dla bazy odsetkowej zmiennej stawki procentowej.

7
1. IRSjestrozliczana ,netto”, w przypadku, gdy w danym dniu przypadaja dni r§ozliczenia obu podokreséw odsetkowych (statego i zmiennego).
2. Rozliczenie netto” IRS polega na przekazaniu w dniu rozliczenia sprzedajacemu przez kupujacego kwoty rozliczenia ,netto”, w przypadku, gdy wartosé¢
statej ptatnosci odsetkowej przewyzsza wartos¢ zmiennej ptatnosci odsetkowej badz na przekazaniu kupujacemu przez sprzedajacego kwoty rozliczenia,
w przypadku, gdy wartos¢ zmiennej ptatnosci odsetkowej przewyzsza wartos¢ statej ptatnosci odsetkowe;.
3. Kwote rozliczenia ,netto” oblicza sie zgodnie z ponizszym wzorem:

_|z*d,*N s*d *N
" | b,*100 b, *100

gdzie:

K - kwota rozliczenia ,netto”,

Z —zmienna stawka procentowa,
S —oprocentowanie state,

d, —liczba dni zmiennego podokresu odsetkowego obliczona zgodnie z bazg odsetkowg zmiennej stawki procentowej,
d, —liczba dni statego podokresu odsetkowego obliczona zgodnie z baza odsetkowa oprocentowania statego,

N —kwota nominalna w danym podokresie odsetkowym,

b, —liczba dni w roku bazowym przyjeta dla bazy odsetkowej zmiennej stawki procentowej,

b, —liczba dni w roku bazowym przyjeta dla bazy odsetkowej oprocentowania statego.

88

W dniach rozliczenia Bank uznaje badz obciaza rachunek rozliczeniowy Klienta kwotami wynikajacymi z rozliczenia IRS.

Rozdziat IV
Zasady przedterminowego rozliczania transakcji

§9

1. Klient ma prawo do przedterminowego rozliczenia (zamkniecia) IRS.

2. W przypadku zaakceptowania przez Klienta wyliczonej przez Bank kwoty zamkniecia, Bank dokonuje przedterminowego rozliczenia IRS w nastepujacym trybie:
1/ nie p6zniej niz do godziny 13.30 na trzy dni robocze przed dniem rozpoczecia ostatniego, zmiennego podokresu odsetkowego, Klient i Bank ustalaja dzien

przedterminowego rozliczenia IRS,

4/5



2/ wdniu przedterminowego rozliczenia IRS, Bank uznaje badz obciaza rachunek rozliczeniowy Klienta kwota zamkniecia.

10
1. W przypadku dokonania przedterminowego rozliczenia IRS wszystkie zobov%ia;ania stron z tytutu statych oraz zmiennych ptatnosci odsetkowych przypadajace
po dniu przedterminowego rozliczenia IRS wygasaja.
2. Podokonaniu przedterminowego rozliczenia Bank jest zobowiazany doreczy¢ Klientowi potwierdzenie przedterminowego rozliczenia IRS sporzadzone wedtug
wzoru stanowigcego zatacznik nr 3 do regulaminu transakcji.

Rozdziat V
Zabezpieczenie transakcji

§11

Szczego6towe zasady zabezpieczenia transakcji okresla Regulamin ,,0gélne warunki wspdtpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.

Rozdziat VI
Postanowienia konicowe

§12
1. Klient i Bank maja prawo na mocy regulaminu transakcji zawrze¢ transakcje na niestandardowych warunkach, innych niz te, o ktérych mowa w § 4.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, Klient i Bank sa zobowiazani do uwzglednienia uzgodnionych, niestandardowych warunkéw transakcji w
podpisywanej przez strony umowie indywidualnej.

§13

1. Bank moze dokona¢ zmiany regulaminu transakcji.

2. Zmieniony regulamin transakcji lub zawiadomienie okreslajace zmiany regulaminu transakcji (tacznie ,zmiany regulaminu transakcji’) sa doreczane Klientom,
z ktorymi Bank ma podpisana umowe ramowa, lub, z ktorymi Bank zawierat wczesniej transakcje, w zaleznosci od wyboru Klienta:

1/ wformie zapisu elektronicznego — na trwatym nosniku informacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 1. w sprawie
trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych, w tym poczta elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany Bankowi przez Klienta w Karcie Informacyjnej stanowiacej
zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub

2/ w formie papierowej — przesytka polecona za zwrotnym potwierdzeniem odbioru przesytana na ostatni adres Klienta wskazany Bankowi w Karcie
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub sa wreczane za pokwitowaniem.

3. Klient dokonuje wyboru formy doreczania zmian regulaminu transakcji jednolicie (w odniesieniu do wszystkich regulaminéw transakcji), poprzez wypetnienie
Karty Informacyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie. Jesli Klient nie dokona wyboru, Bank dorecza
zmiany regulaminu transakcji w formie papierowe;j.

4. Jesli Klient wybierze doreczanie zmian regulaminu transakcji w formie zapisu elektronicznego, przestanie ich przez Bank w formie papierowej jest skuteczne
inie stanowi naruszenia umowy ramowej ani regulaminu transakcji.

5. Zmiany regulaminu transakcji wchodza w zycie w dniu ustalonym przez Bank, jednak nie wczesniej niz pierwszego dnia drugiego miesigca kalendarzowego
przypadajacego po miesiacu, w ktérym doreczone zostaty Klientowi zmiany regulaminu transakcji zgodnie z postanowieniami ust. 2. Jezeli Klient nie wyraza
zgody na zmiany regulaminu transakcji, moze wypowiedzie¢ umowe ramowa na zasadach i ze skutkami okreslonymi w umowie ramowej oraz w wydanym
przez Bank Regulaminie "0Ogélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.

6. Zmiany regulaminu transakcji obowiazuja w stosunku do transakcji zawartych od dnia, w ktérym zmiany regulaminu transakcji wchodza w zycie.

814
W sprawach nieuregulowanych w regulaminie transakcji maja zastosowanie postanowienia wydanego przez Bank Regulaminu "0gélne warunki wspotpracy
z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”, ktory stanowi integralng czes¢ regulaminu transakcji.

§15

Regulamin transakeji wehodzi w zycie z dniem 1 maja 2015 roku.
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Zatacznik nr 1

doR T kcj i stop pr ych (IRS)”
(Miejscowos¢, data)
UMOWAIRSNR..../ ...
Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu nastepujacych warunkow transakcji IRS:
(dd/mm/rm)

Kupujacy (zobowigzany do przekazania statych ptatnosci odsetkowych):
Sprzedajacy (zobowigzany do przekazania zmiennych ptatnosci odsetkowych):
Dni rozpoczecia/zakonczenia statych podokresow odsetkowych: /

/
Waluta i kwoty transakcji w poszczegolnych statych podokresach odsetkowych:
Oprocentowanie state: % p.a.
Baza odsetkowa oprocentowania statego: ACT/360/ ACT/365 / ACT/ACT / 30/360 *)
Dni rozpoczecia/zakonczenia zmiennych podokresow odsetkowych: /

/
Waluta i kwoty transakcji w poszczegolnych zmiennych podokresach odsetkowych:
Zmienna stawka procentowa: ceevetrneseiseseneeeeneeem TNESIECY * oo *)

(stawka referencyjna) + (marza % p.a.)

z notowan w dniach przypadajacych na dwa dni robocze
przed dniami rozpoczecia zmiennych podokresow odsetkowych:
Baza odsetkowa zmiennej stawki procentowej: ACT/360/ ACT/365 / ACT/ACT / 30/360 *)
Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu / *)

Klient upowaznia mBank S.A. do obcigzenia swojego rachunku rozliczeniowego kwotami zobowigzan Klienta wynikajacymi z rozliczenia transakcji.

Wszelkie spory wynikajace z interpretacji lub wykonania niniejszej Umowy podlegaja rozstrzygnieciom sadu polubownego przy Zwiazku Bankow Polskich.

W sprawach nieuregulowanych niniejsza Umowag maja zastosowanie wydane przez mBank S.A.: Regulamin , Transakcje zamiany stop procentowych (IRS)”

oraz Regulamin ,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakeji rynku finansowego”, ktére stanowia integralng czes¢ niniejszej Umowy.

(za Klienta) (za Bank)

Stwierdzono zgodnos¢ podpisow 0sob,
ktore podpisaty niniejsza Umowe w imieniu Klienta:

(imig, nazwisko i podpis pracownika Banku)

*) niepotrzebne skresli¢



do Regulaminu ,Ti

stop pr

Zatacznik nr 2

y

(IRS)”

(Miejscowos¢, data)

POTWIERDZENIE IRSNR .../ ....

Niniejszym potwierdzamy zawarcie z Paristwem w dniu transakcji IRS na nastepujacych warunkach:

(dd/mm/)

Kupujacy (zobowiazany do przekazania statych ptatnosci odsetkowych):

Sprzedajacy (zobowiazany do przekazania zmiennych ptatnosci odsetkowych):

Dni rozpoczecia/zakonczenia statych podokresow odsetkowych: /

Waluta i kwoty transakcji w poszczegoélnych statych podokresach odsetkowych:

Oprocentowanie state: % p.a.

Baza odsetkowa oprocentowania statego: ACT/360/ ACT/365 / ACT/ACT / 30/360 *)

Dni rozpoczecia/zakonczenia zmiennych podokresow odsetkowych: /

Waluta i kwoty transakcji w poszczeg6lnych zmiennych podokresach odsetkowych:

Zmienna stawka procentowa: ceevevreeeiseeenesoem TNESIECY + e *)
(stawka referencyjna) + (marza % p.a.)

znotowan w dniach przypadajacych na dwa dni robocze
przed dniami rozpoczecia zmiennych podokresow odsetkowych:

Baza odsetkowa zmiennej stawki procentowej: ACT/360/ ACT/365 / ACT/ACT / 30/360 *)

Rachunek rozliczeniowy Klienta:

Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu /

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.

*) niepotrzebne skresli¢



Zatacznik nr 3
do Regulaminu , Transakcje zamiany stop procentowych (IRS)”

(Miejscowos¢, data)

POTWIERDZENIE PRZEDTERMINOWEGO ROZLICZENIAIRS NR .... / ...

Niniejszym potwierdzamy dokonanie w dniu przedterminowego rozliczenia transakcji IRS na nastepujacych warunkach:
(dd/mm/r)

Waluta i kwota zamkniecia:

Uznaje / obcigza*) rachunek rozliczeniowy Klienta nr:

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.

*) niepotrzebne skresli¢



Zatacznik nr 4

do T kcj i stop pr ych (IRS)”

OGOLNY OPIS RYZYK ZWIAZANYCH Z ZAWIERANIEM TRANSAKCII
ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH (IRS)

1. Zawieranie transakcji zamiany stop procentowych wiaze sie z ryzykiem. Klient rozwazajac zawarcie transakcji powinien w szczeg6lnosci wzia¢ pod uwage:

1/

2/

3/

4/

5/

6/

Ryzyka rynkowe, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego na transakcje, zarowno na kwote
rozliczenia w dniu rozliczenia, jak i — poprzez wycene transakcji — na wartos¢ zabezpieczenia wymaganego przez Bank w catym okresie trwania transakcji.
Gtownym czynnikiem ryzyka rynkowego, o ktérych mowa powyzej jest ryzyko stop procentowych czyli ryzyko zmiany pozioméw rynkowych, biezacych

i terminowych stép procentowych oraz ich wzajemnych relacji, relacja zachodzaca pomiedzy rzeczywistymi cenami kupna (bid) a rzeczywistymi cenami
sprzedazy (ask) dla instrumentow stopy procentowej w walucie transakcji. Dodatkowym czynnikiem ryzyka rynkowego wptywajacym na zmiany wycen
transakcji zawartej w innej walucie niz PLN jest ryzyko zmiany wartosci transakcji (wyrazonej w PLN), na skutek niekorzystnych zmian pozioméw kursu
walutowego. Zmiany ww czynnikéw ryzyka rynkowego moga przynies¢ Klientowi nieograniczony zysk badz tez nieograniczona strate, ktéra moze
przekroczy¢ zaangazowane przez Klienta srodki. Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego uzaleznione sa od wielu parametrow makroekonomicznych,
w szczegdlnosci takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na rachunku
biezacym oraz od relacji pomiedzy popytem a podaza na rynku instrumentow na stope procentowa oraz rynku walutowym.

Ryzyko prawne, zwigzane z mozliwoscia zmian w zakresie uregulowan prawnych lub tez ewentualnie ich nieprzestrzegania, w szczegélnosci dotyczacych
prawa podatkowego, celnego, dewizowego, funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi, warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
warunkow prowadzenia dziatalnosci Banku itd. Zmiany w systemie prawnym lub tez w/w dziatania niezgodne z przepisami prawa moga spowodowa¢ nawet
nagte i znaczace pogorszenie sie parametrow gospodarczych, a przez to moga negatywnie wptyna¢ na wycene lub rozliczenie transakcji.

Dziatanie efektu dzwigni finansowej. Z transakcjami na instrumentach pochodnych zwiazane jest dziatanie tak zwanego efektu dzwigni finansowej,

to znaczy, mozliwos¢ uzyskania bardzo duzego zysku lub ryzyko poniesienia bardzo duzej straty na transakcji, w stosunku do srodkéw finansowych
zaangazowanych przez Klienta w celu zawarcia transakcji (na ztozenie zabezpieczenia) stanowigcych tylko czes¢, czesto nieduza, nominalnej kwoty
transakcji. Z tego wzgledu zmiana czynnikéw ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w pkt. 1, moze skutkowac¢ proporcjonalnie wieksza zmiana biezacej
wyceny transakcji (wartosci biezacej netto) lub kwoty rozliczenia w odniesieniu do kwoty zaangazowanych srodkéw klienta.

Potencjalnie wysoka zmiennos¢ cen oraz wycen transakcji, rozumiang jako wielkos¢ wahan cen lub wycen transakcji w danym przedziale czasu. Biorac
pod uwage, ze transakcja jest instrumentem rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny transakcji moga podlega¢ duzym, czesto skokowym
zmianom, nawet w krétkich przedziatach czasu, a dynamika tych zmian moze przybiera¢ r6zne poziomy. Wysoka zmiennos¢ moze w szczegolnosci byé
wynikiem ograniczonej ptynnosci rynku OTC.

Wymogi zwigzane z ustanawianiem zbezpieczen. Zgodnie z postanowieniami Warunkéw wspétpracy Klient zobowigzany jest do ustanawiania
zabezpieczenia rozliczenia transakcji. W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych wptywajacych na pogorszenie wyceny transkacji, moze skutkowaé
to koniecznoscia uzupetniania przez Klienta zabezpieczenia do wartosci zabezpieczenia wymaganego. Nalezy rowniez mie¢ swiadomos¢, iz w przypadku
przedterminowego zamkniecia transakcji potencjalna strata z transakcji moze przewyzszyé wysokos¢ ztozonego zabezpieczenia. Zabezpieczenie
ustanawiane przez Klienta zgodnie z Regulaminem ”0g6lne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego” nie stanowi zaliczki,
zadatku ani jakiegokolwiek innego swiadczenia na poczet wykonania przysztych zobowigzan Klienta wobec Banku w zwiazku z zawierang transakcja
imoze by¢ zaliczone na poczet tych zobowiazan jedynie w przypadku przedterminowego rozliczenia transakcji zgodnie z Regulaminem "0gélne warunki
wspo6tpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”

Ryzyko zaciagniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawierania transakcji. Zawierajac transakcje Klient zaciaga zobowigzanie finansowe

o nieokreslonej z gory wysokosci, ktére moze skutkowa¢ powstaniem dtugu lub wierzytelnosci po stronie Klienta w dniu rozliczenia. Pozostate roszczenia
Banku wobec Klienta mogace powstac w zwiazku z zawarciem transakcji okresla Regulamin "0gélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji
rynku finansowego” i/lub Regulamin transakgji.

2. Niezaleznie od prezentacji przez Bank ryzyka dotyczacego Transakcji lub innych transakcji rynku finansowego zawieranych przez Klienta z Bankiem w oparciu
0 umowe ramowa lub umowy indywidualne, Klient powinien dokonac¢ oceny ryzyka, skutkéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych, a takze
przydatnosci do celow prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawieranych transakcji rynku finansowego samodzielnie badZ poprzez uzyskanie na wtasny
rachunek fachowej porady od podmiotow posiadajacych w tym zakresie odpowiednia wiedze i doswiadczenie.
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