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Rozdziat |
Postanowienia ogélne

§1

Regulamin ,,Opcje walutowe” szczegbtowo okresla istote tego rodzaju transakcji pochodnych, wyni-
kajace z nich zobowigzania stron, warunki takich transakcji, sposéb ich rozliczenia oraz ogdlny opis
ryzyk zwigzanych z zawieraniem transakcji zawarty w zataczniku nr 8.

§2

Uzyte w niniejszym Regulaminie okreSlenia oznaczajg (w porzadku alfabetycznym):

1/ Dziefi obliczania Sredniej — w odniesieniu do opcji azjatyckich, kazdy ustalony przez strony
dzief, w ktérym ustalana jest wartos¢ uzgodnionego przez strony kursu referencyjnego. Regute
wyznaczania dni obliczania Sredniej w okresie obliczania Sredniej okreSlajg warianty usrednia-
nia.

2/ Dzien realizacji — dziefi, w ktdrym mozliwe jest zrealizowanie opcji przez kupujacego.

3/ Dzien rozliczenia — dzief nastepujacy dwa dni robocze po dniu realizacji opcji.

4/ Dzie ptatnosci premii / Data ptatnosSci premii — dzieh, w ktorym kupujacy zobowiazany jest do
zaptacenia sprzedajgcemu premii.

5/ Godzina realizacji — ustalona przez strony w trakcie uzgadniania warunkdow transakcji godzina
realizacji opcji w dniu realizacji.

6/ Kupujgcy — strona transakcji kupujaca opcje, w przypadku transakeji odkupu wystepujaca jako
odsprzedajacy kupiong wczesniej opcje.

7/ Kurs bariery — ustalany przez strony dla danego typu bariery poziom kursu waluty bazowej wyra-
zony w jednostkach waluty niebazowej, na podstawie ktérego okreslane jest wystgpienie przy-
padku aktywacji lub przypadku wygaszenia.

8/ Kurs odniesienia bariery — rodzaj kursu waluty bazowej wyrazonego w jednostkach waluty nie-
bazowej, na podstawie ktérego okreslane jest wystapienie przypadku aktywacji lub przypadku
wygaszenia dla opcji barierowej. W przypadku opcji barierowej z rodzajem bariery:

a/ amerykanska — jest to kurs spot,
b/ europejska — jest to kurs referencyjny uzgodniony dla opcji.

9/ Kurs realizacji — ustalany przez strony transakcji kurs waluty bazowej podany w jednostkach
waluty niebazowej, wedtug ktérego kupujacy ma prawo zrealizowaé opcje.

10/ Kurs spot — oznacza kurs walutowy, po ktérym zawierane sg transakcje kupna lub sprzedazy
waluty bazowej za walute niebazowa na rynku walutowym.

11/ Kurs referencyjny — uzgodniony przez strony rodzaj kursu walutowego, ktérego wartosé jest
ustalana w dniu realizacji opcji lub dla opcji walutowej azjatyckiej w dniach obliczania Sredniej
w celu ustalenia kursu rozliczeniowego.

12/ Kurs rozliczeniowy — ustalany na podstawie kursu referencyjnego kurs walutowy bedacy podsta-
wa do realizacji opcji oraz ustalenia kwoty rozliczenia przy rozliczeniu ,,netto”.

13/ Kurs Sredni—rodzaj kursu rozliczeniowego, stosowanego w opcjach azjatyckich, ktorego wartosé
obliczana jest jako Srednia arytmetyczna z wartoSci kursu referencyjnego ustalanych w dniach
obliczania Sredniej.

14/ Kwota transakcji — kwota wyrazona w walucie bazowej, do ktdrej kupna (dla opcji walutowej
kupna) lub sprzedazy (dla opcji walutowej sprzedazy) uprawniony jest kupujacy w zwigzku z za-
warta transakcja.
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15/ Kwota rozliczenia — kwota nalezna kupujacemu opcje od sprzedajgcego (wystawcy) z tytutu re-
alizacji opcji przy rozliczeniu ,,netto”.

16/ Okres obliczania Sredniej — w odniesieniu do opcji azjatyckich ustalony przez strony okres,
wtacznie z datami rozpoczecia i zakoficzenia tego okresu, w ktérym wyznaczane sg dni oblicza-
nia Sredniej.

17/ Okres obserwacji bariery -

a/ dla opcji z rodzajem bariery ,,amerykanska” — okres od dnia zawarcia transakcji (wtgcznie
z tym dniem jednak nie wczeSniej niz w chwili zawarcia transakcji) do dnia realizacji wtacz-
nie (jednak nie pdzniej niz do godziny realizacji),

b/ dla opcji z rodzajem bariery ,,europejska” — dzief realizacji.

18/ Opcja walutowa azjatycka / opcja azjatycka — szczeg6lny rodzaj opcji, w ktérej jako kurs rozlicze-
niowy stosuje sie kurs Sredni.

19/ Opcja walutowa barierowa / opcja barierowa — szczegblny rodzaj opcji, w ktéra wbudowana jest
tzw. bariera, bedaca ustalonym przez strony poziomem kursu walutowego (kurs bariery), kt6-
rego osiagniecie warunkuje uzyskanie lub utrate przez kupujgcego prawa do realizacji opcji.
Stosuje sie nastepujace typy barier: dolna bariera aktywujaca, gérna bariera aktywujaca, gérna
bariera wygaszajaca, dolna bariera wygaszajaca.

20/ Opcja walutowa kupna (typu call) — prawo kupujgcego do nabycia w dniu rozliczenia od sprze-
dajacego (wystawcy) kwoty transakcji w walucie bazowej po kursie realizacji. Opcja walutowa
kupna zabezpiecza kupujacego przed wzrostem kursu waluty bazowej.

21/ Opcja walutowa sprzedazy (typu put) — prawo kupujacego do sprzedazy w dniu rozliczenia sprze-
dajacemu (wystawcy) kwoty transakcji w walucie bazowej po kursie realizacji. Opcja walutowa
sprzedazy zabezpiecza kupujacego przed spadkiem kursu waluty bazowej.

22/ Premia — cena opcji wyrazona w walucie niebazowe]j ptacona sprzedajgcemu opcje (wystawcy)
przez kupujacego.

23/ Przypadek aktywacji — oznacza w odniesieniu do opcji barierowej sytuacje, w ktérej w okresie
obserwacji bariery kurs odniesienia bariery bedzie w ocenie Banku réwny lub wyzszy niz kurs
bariery ustalony dla gérnej bariery aktywujacej, lub réwny lub nizszy niz kurs bariery ustalony
dla dolnej bariery aktywujace;j.

24/ Przypadek wygaszenia — oznacza w odniesieniu do opcji barierowej sytuacje, w ktérej w okresie
obserwacji bariery kurs odniesienia bariery bedzie w ocenie Banku réwny lub wyzszy niz kurs
bariery ustalony dla gornej bariery wygaszajacej, lub réwny lub nizszy niz kurs bariery ustalony
dla dolnej bariery wygaszajgcej.

25/ Regulamin transakcji — Regulamin ,,Opcje walutowe”.

26/ Rodzaj bariery — wtasciwos¢ bariery uzgadniana pomiedzy stronami jako amerykafska (bariera
amerykanska) lub europejska (bariera europejska), wyznaczajaca okres obserwacji bariery.

27/ Rynek walutowy — na potrzeby regulaminu transakcji oznacza miedzybankowy rynek walutowy,
na ktérym zawierane sg transakcje wymiany waluty bazowej za walute niebazowg pomiedzy
bankami. Na potrzeby niniejszego Regulaminu przyjmuje sie, ze w kazdym tygodniu rynek wa-
lutowy dziata w sposéb ciagty od godziny 5:00 czasu Sydney w poniedziatek do godziny 17:00
czasu nowojorskiego w piatek tego tygodnia.

28/ Sprzedajqcy — wystawca opcji, to jest strona transakcji sprzedajgca opcje, w przypadku transak-
cji odkupu wystepujaca jako odkupujacy wystawiong wczesniej przez siebie opcje.

29/ Transakcja/Opcja—transakcjasprzedazyopcjiwalutowejbadZtransakcjaodkupuopcjiwalutowe;j.

30/ Typ bariery — wtasciwo$¢ bariery okreSlajgca sytuacje, w ktdrej dochodzi do wystgpienia przy-
padku aktywacji lub przypadku wygaszenia. Strony moga uzgodnic¢ dla danej opcji nastepujace
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typy barier:

a/ Gdrna bariera wygaszajqca (typu knock up & out) — oznacza bariere, dla ktérej kurs bariery
znajduje sie powyzej kursu spot z momentu zawierania transakcji sprzedazy opcji, warunku-
jgca wystgpienie przypadku wygaszenia,

b/ Gdrna bariera aktywujqca (typu knock up & in) — oznacza bariere, dla ktérej kurs bariery
znajduje sie powyzej kursu spot z momentu zawierania transakcji sprzedazy opcji, warun-
kujaca wystapienie przypadku aktywacji,

¢/ Dolna bariera aktywujqca (typu knock down & in) — oznacza bariere, dla ktérej kurs bariery
znajduje sie ponizej kursu spot z momentu zawierania transakcji sprzedazy opcji, warunku-
jaca zaistnienie przypadku aktywacji,

d/ Dolna bariera wygaszajqca (typu knock down & out) — oznacza bariere, dla ktorej kurs barie-
ry znajduje sie ponizej kursu spot z momentu zawierania transakcji, warunkujgca zaistnie-
nie przypadku wygaszenia.

31/ Waluta bazowa — waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie niebazowe;.
32/ Waluta niebazowa — waluta, w ktdrej wyrazona jest cena jednostki (lub okreslonej liczby jedno-

stek) waluty bazowej.

33/ Wariant usredniania — w odniesieniu do opcji azjatyckich reguta wyznaczania dni obliczania

Sredniej w okresie obliczania Sredniej. Dniem obliczania Sredniej jest dla wariantu:

a/ dziennego — kazdy dziefi roboczy w okresie obliczania Sredniej,

b/ tygodniowego - kazdy dzieh roboczy przypadajacy w cyklach tygodniowych, zaczynajac od
dnia rozpoczecia okresu obliczania $redniej, zawarty w okresie obliczania Sredniej,

¢/ dwutygodniowego - kazdy dzief roboczy przypadajacy w cyklach dwutygodniowych, zaczyna-
jac od dnia rozpoczecia okresu obliczania Sredniej, zawarty w okresie obliczania Sredniej,

d/ miesiecznego - kazdy dzieh roboczy przypadajgcy w cyklach miesiecznych, zaczynajac od
dnia rozpoczecia okresu obliczania Sredniej, zawarty w okresie obliczania $redniej.

§3

Minimalna kwota transakcji wynosi 50 ooo USD lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie.

Rozdziat I
Warunki transakcji sprzedazy opcji walutowych

§4

Zawierajac transakcje sprzedazy opcji, Klient i Bank zobowigzani sg do uzgodnienia, z zastrzeze-
niem ust. 10, nastepujgcych warunkéw transakcji:

1/ dnia uzgodnienia warunkow transakcji,

2/ sprzedajacego (wystawce) oraz kupujacego,

3/ typu opcji walutowej (kupna badz sprzedazy),

4/ waluty bazowej i niebazowej (pary walutowej),

5/ kwoty transakcji,

6/ dnia realizacji,

7/ dniarozliczenia,

8/ kursu realizacji,

9/ premii,

Zawierajac transakcje sprzedazy opcji, Klient i Bank, oprécz warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1,
moga dodatkowo uzgodni¢ nastepujace warunki transakgji:
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1/ godziny realizacji,

2/ rodzaju kursu referencyjnego,

3/ sposobu obliczenia kursu rozliczeniowego na podstawie kursu referencyjnego,

4/ dnia ptatnosci premii,

5/ rachunku rozliczeniowego Klienta.

Zawierajac transakcje sprzedazy opcji barierowej, Klient i Bank zobowigzani sg do uzgodnienia

poza warunkami okreslonymi w ust. 1 dodatkowo:

1/ typu bariery (dolnej bariery aktywujacej, gornej bariery aktywujacej, dolnej bariery wygasza-
jacej, gornej bariery wygaszajacej),

2/ kursu bariery,

3/ rodzaju bariery — amerykanska lub europejska.

Dla opcji barierowej mozna uzgodni¢ tylko jeden typ, rodzaj i kurs bariery, o ktérej mowa

w ust. 2.

Zawierajac transakcje sprzedazy opcji azjatyckiej, Klient i Bank zobowigzani sg do uzgodnienia

poza warunkami, okreslonymi w ust. 1, dodatkowo nastepujacych warunkéw transakcji:

1/ okresu obliczania Sredniej,

2/ wariantu uéredniania.

W trakcie uzgadniania warunkéw transakcji Bank moze poinformowac Klienta o wartosci zabez-

pieczenia minimalnego zwigzanego z zawartg transakcja.

W przypadku, gdy strony przy uzgadnianiu warunkéow transakcji nie ustalg kursu referencyjnego,

kursem tym jest:

1/ w przypadku gdy walutg niebazowg jest PLN kurs fixingu Narodowego Banku Polskiego (kurs
fixingu NBP) waluty bazowej do waluty niebazowej,

2/ w przypadku, gdy waluta bazowa jest EUR i niebazowg nie jest PLN, kurs fixingu, wyznaczany
przez Europejski Bank Centralny na godzine 14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego (CET), dla wa-
luty bazowej do waluty niebazowej podawany na stronie Reuters ,,ECB37” (kurs fixingu ECB),

3/ w pozostatych przypadkach kurs obliczony przez podzielenie kursu fixingu ECB dla waluty
niebazowej przez kurs fixingu ECB dla waluty bazowej (kurs crossowy na bazie fixingu ECB).

W przypadku, gdy strony przy uzgadnianiu warunkéw transakcji nie ustala godziny realizacji,

godzina ta przypada:

1/ zzastrzezeniem postanowien pkt 2, o godzinie 11:00 czasu warszawskiego,

2/ w przypadku opcji, dla ktérych uzgodniono jako kurs referencyjny, kursy zdefiniowane
w ust. 6 pkt. 2 i 3, 0 godzinie 14:15 czasu Srodkowoeuropejskiego.

W przypadku, gdy strony w trakcie uzgadniania warunkéw transakcji nie ustalg sposobu oblicza-

nia kursu rozliczeniowego na podstawie kursu referencyjnego, kursem rozliczeniowym jest:

1/ zzastrzezeniem postanowief pkt 2, kurs referencyjny,

2/ w przypadku opcji azjatyckich kurs Sredni.

W przypadku, gdy strony w trakcie uzgadniania warunkéw transakcji nie ustala dnia ptatnosci

premii, dziefi ten przypada w drugim dniu roboczym po dniu uzgodnienia warunkoéw transakcji.

Strony uzgadniajac warunki transakcji dla grupy opcji walutowych, moga w miejsce uzgadniania

premii dla poszczegblnych opcji, podac warto$¢ tgczng premii dla takiej serii opcji (obliczong

jako wartos¢ bezwzgledna sumy premii poszczegblnych opcji) oraz wskazaé strone zobowigza-
ng do zaptaty takiej tagcznej premii. Wartosci premii dla poszczegdlnych opcji, o ktérych mowa
powyzej zostang okreSlone w potwierdzeniu transakcji. Na zadanie Klienta Bank poinformuje

Klienta podczas uzgadniania warunkéw transakcji o wartosci premii dla poszczegélnych opcji,

o ktérych mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu.
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Rozdziat Il
Zasady obstugi i rozliczania transakcji sprzedazy opcji walutowych

§5

Kupujacy opcje zobowiazany jest do zaptacenia sprzedajagcemu (wystawcy) premii w uzgodnio-
nym dniu ptatnoSci premii.

Sprzedajacy opcje (wystawca) jest zobowiazany do jej realizacji i rozliczenia zgodnie z zasadami
przewidzianymi w regulaminie transakcji.

§6

Opcja moze byé zrealizowana przez kupujacego w dniu realizacji opcji.

Opcja barierowa moze byc¢ zrealizowana przez kupujacego w dniu realizacji, pod warunkiem, ze

dla:

1/ opcji z gorna lub dolna bariera aktywujaca, w okresie obserwacji bariery wystapi przypadek
aktywacji,

2/ opcji z gorng lub dolng barierg wygaszajaca w okresie obserwacji bariery nie wystapi przy-
padek wygaszenia.

Opcja barierowa nie podlega realizacji, a prawo do realizacji opcji wygasa, jezeli dla:

1/ opcji zgorna lub dolna barierg aktywujacg, w okresie obserwacji bariery nie wystapi przypa-
dek aktywacji,

2/ opcji zgorna lub dolng barierg wygaszajaca w okresie obserwacji bariery wystapi przypadek
wygaszenia.

W sytuacji wystgpienia przypadku aktywacji lub przypadku wygaszenia opcji barierowej Bank

wysyta do Klienta zawiadomienie wg wzoru stanowigcego zatacznik nr 5 do regulaminu transak-

cji, z zastrzezeniem § 21 ust. 2, najp6zniej nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym taki

przypadek miat miejsce. Niedoreczenie zawiadomienia, o ktérym mowa wyzej, nie ma wptywu

na wystapienie lub waznos¢ wystgpienia przypadku wygaszenia lub przypadku aktywacji.

Opcja kupna podlega realizacji przez kupujacego, z uwzglednieniem zapiséw ust. 2 i 3, w przy-

padku, gdy kurs realizacji opcji okreSlony przez strony transakcji jest nizszy od kursu rozliczenio-

wego.

Opcja sprzedazy podlega realizacji przez kupujacego, z uwzglednieniem zapiséw ust. 2 i 3,

w przypadku, gdy kurs realizacji opcji okreSlony przez strony transakcji jest wyzszy od kursu

rozliczeniowego.

§7

Klient ma prawo wyboru jednego z nastepujacych wariantéw rozliczenia:

1/ rozliczenia ,,netto”,

2/ rozliczenia przez ,dostawe waluty”.

Zasada okreslona w ust.1 nie dotyczy opcji walutowej azjatyckiej, ktéra moze by¢ rozliczona tyl-
ko poprzez rozliczenie ,,netto”.

Klient jest zobowiagzany poinformowac telefonicznie Bank o sposobie rozliczenia opcji nie p6z-
niej niz godzine przed uzgodniong dla danej opcji godzing realizacji.

Jezeli Klient nie postanowi inaczej, opcja jest rozliczana przez ,,dostawe waluty”.

Bank moze wyrazi¢ zgode na dokonanie rozliczenia opcji dla czesci kwoty transakcji przez ,,do-
stawe waluty” a dla pozostatej czesci kwoty transakcji przez rozliczenie ,,netto”.
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§8

Rozliczenie ,netto” polega na zaptacie przez sprzedajacego (wystawce) kupujgcemu wyrazonej
w walucie niebazowej kwoty rozliczenia K obliczonej przy zastosowaniu wzoru:

1/ dla opcji kupna:
K = N*(RV(IZ _RO)

gdzie:

N xwota transakeji, podlegajaca rozliczeniu ,,netto”,
Ra - kurs realizacji opcji,

R - kurs rozliczeniowy.

roz
2/ dla opcji sprzedazy:

K:N*(RU _RFOZ)

gdzie:
N -kwota transakcji, podlegajaca rozliczeniu ,,netto”,
Ro - kurs realizacji opcji,

R - kurs rozliczeniowy.
roz

W przypadku rozliczenia ,,netto”, Bank uznaje badz obcigza w dniu rozliczenia rachunek rozli-
czeniowy Klienta kwotg rozliczenia.

§9

W przypadku opcji azjatyckich, jezeli w dniu obliczania Sredniej nie jest mozliwe wyznaczenie
z waznych przyczyn wartosci kursu referencyjnego, taki dziefi obliczania Sredniej nie bedzie
uwzgledniany w obliczaniu warto$ci kursu Sredniego.

W przypadku opcji azjatyckich dla wariantéw usredniania tygodniowego, dwutygodniowego

i miesiecznego, jezeli data kolejnego dnia obliczania Sredniej przypada na dzief nie bedacy

dniem roboczym:

1/ nastepuje przesuniecie dnia obliczania Sredniej na pierwszy poprzedzajacy dziefi roboczy,
z zastrzezeniem zapisow pkt 2 3,

2/ jezeli na skutek przesuniecia, o ktérym mowa w pkt 1, dla wariantu uSredniania tygodnio-
wego lub dwutygodniowego, nowo wyznaczony dziefi obliczania Sredniej przypadatby w po-
przedzajacym tygodniu kalendarzowym, to nastepuje przesuniecie dnia obliczania Sredniej
na pierwszy nastepujacy dzief roboczy,

3/ jezeli na skutek przesuniecia, o ktérym mowa w pkt 1, dla wariantu usredniania miesiecz-
nego, nowo wyznaczony dziefi obliczania Sredniej przypadatby w poprzedzajacym miesigcu
kalendarzowym, to nastepuje przesuniecie dnia obliczania Sredniej na pierwszy nastepuja-
cy dzief roboczy.

Regulamin Opcje Walutowe / grudziefi 2012 1. 8



§10

Rozliczenie przez ,,dostawe waluty” polega na kupnie (dla opcji walutowej kupna) lub sprzedazy (dla

opcji walutowej sprzedazy) kwoty transakcji w walucie bazowej za walute niebazowg wedtug kursu

realizacji. Rozliczenie to dokonywane jest w nastepujacym trybie:

1/ nie pdzniej niz do godziny 12.00 w dniu rozliczenia, Klient stawia do dyspozycji Banku na swoim
rachunku rozliczeniowym kwote sprzedawanej waluty,

2/ w dniu rozliczenia, Bank obcigza ten rachunek kwotg sprzedawanej waluty oraz wptaca na ra-
chunek rozliczeniowy Klienta kwote kupowanej waluty,

3/ w przypadku braku pokrycia na rachunku rozliczeniowym Klienta, Bank dokonuje rozliczenia
,netto” opcji wedtug ustalonego przez siebie swobodnie kursu rozliczeniowego.

Rozdziat IV
Zabezpieczenie transakeji opcji walutowych

§11

Szczegbtowe postanowienia dotyczace zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z trans-
akeji opcji okresla Regulamin ,,0gélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku
finansowego”.

RozdziatV
Warunki transakcji odkupu opcji walutowych

§12

1. W dowolnym dniu roboczym przed dniem realizacji, Klient ma prawo do zawarcia nastepujacych
transakgji:
1/ odkupu wystawionej przez Klienta opcji od Banku; opcja jest odsprzedawana Klientowi (wy-
stawcy) przez Bank tylko w przypadku, gdy zostata ona wczesniej kupiona przez Bank,
2/ odkupu przez Bank wystawionej przez siebie opcji od Klienta; opcja jest odkupywana przez
Bank (wystawce) tylko w przypadku, gdy zostata ona wczesSniej sprzedana Klientowi.
2. Bank moze wyrazi¢ zgode na dokonanie odkupu opcji dla czesci kwoty transakcji z transakcji
sprzedazy opcji.
3. Prawo, o ktérym mowa w ust. 1, nie przystuguje Klientowi, gdy dla opcji barierowej wystapit
przypadek wygaszenia.

§13

Zawierajac transakcje odkupu opcji, Klient i Bank zobowigzani sa do uzgodnienia nastepujacych
warunkoéw transakcji:

1/ dnia uzgodnienia warunkéw transakcji,

2/ odkupujacego (wystawce) oraz odsprzedajacego,

3/ typu opcji walutowej (kupna badz sprzedazy),

4/ waluty bazowej i niebazowej (pary walutowej),

5/ kwoty transakcji,

6/ dnia realizacji, w ktérym opcja moze by¢ zrealizowana,
7/ dniarozliczenia,

8/ kursu realizacji,

9/ rodzaju kursu referencyjnego,
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10/ sposobu obliczenia kursu rozliczeniowego na podstawie kursu referencyjnego,

11/ premii,

12/ dnia ptatnoSci premii na rzecz odsprzedajacego,

13/ rachunku rozliczeniowego Klienta,

14/ pozostatych warunkdéw transakcji uzgodnionych dla odkupywanej opcji azjatyckiej lub opcji
barierowej.

Rozdziat VI
Zasady obstugi i rozliczania transakcji odkupu opcji walutowych

§14

1. Odkupujgcy (wystawca) jest zobowigzany zaptacic¢ odsprzedajgcemu uzgodniong premie w dniu
ptatnosci premii.

2. Opcja odkupiona przez odkupujacego (wystawce) nie podlega realizacji w odniesieniu do czesci
kwoty transakcji sprzedazy opcji, dla ktérej uzgodniono warunki odkupu.

3. W odniesieniu do opcji barierowych, dla ktérych uzgodniono warunki odkupu dla catej kwoty
transakcji nie maja zastosowania zapisy § 6 ust. 4.

4. Dla odkupowanych transakcji opcji walutowych, dla ktérych uzgodniony przez strony dzief ptat-
nosci premii nie nadszedt (,,odroczona premia™), ptatnos¢ odroczonej premii nastgpi w pierwot-
nie uzgodnionym dniu ptatnosci premii.

Rozdziat VII
Zasady zawierania, obstugi i rozliczania strategii opcyjnych

§15

Klient i Bank moga zawierac serie transakcji sprzedazy opcji walutowych w formie strategii opcyjnej
(dalej jako ,,strategia™). Przez strategie na potrzeby niniejszego Regulaminu rozumie sie réwniez
transakcje opisywane w jakichkolwiek materiatach Banku, jako ,,struktury”, pod warunkiem, ze skta-
daja sie one wytgcznie z opcji walutowych.

§16

1. Zawierajac strategie Klient i Bank postuguja sie nazwg handlowa danej strategii. Bank informuje
Klienta o nazwie handlowej strategii telefonicznie lub w materiatach marketingowych.

2. Klient i Bank zawierajac strategie, oprocz uzgodnienia warunkéw, o ktérych mowa w § 4,
dla opcji wchodzacych w sktad strategii ustalajg dodatkowo:

1/ Zze opcje, ktorych warunki sg uzgadniane stanowig strategie, zgodnie z postanowieniami Re-
gulaminu transakcji,
2/ okreslaja rodzaj zawieranej strategii, poprzez podanie jej nazwy handlowej.

3. KlientiBank moga zawrze¢ transakcje opcji walutowych o takich samych parametrach, jak opcje
wchodzace w sktad strategii okreSlonego rodzaju. Brak okreSlenia przez strony warunkow okre-
Slonych w ust. 2 pkt. 1i pkt. 2 podczas uzgadniania warunkéw transakcji powoduje, ze do zawar-
tych transakcji opcji walutowych nie stosuje sie postanowien niniejszego Rozdziatu.
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§17

Po zawarciu transakeji Bank wysyta do Klienta potwierdzenie kazdej transakcji sprzedazy opcji wcho-
dzacej w sktad strategii, przy czym na potwierdzeniu umieszczona jest informacja o tym, ze dana
opcja wchodzi w sktad strategii.

§18

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z transakcji wchodzacych w sktad strategii od-
bywa sie poprzez zabezpieczenie transakcji sprzedazy opcji wchodzacych w sktad strategii, zgodnie
z postanowieniami § 11 Regulaminu transakcji.

§19

Rozliczenie strategii odbywa sie poprzez rozliczenie pojedynczych opcji wchodzgcych w sktad stra-
tegii, zgodnie z trybem, o ktérym mowa w §§ 5 — 10 Regulaminu transakcji.

§20

1. Klient moze dokona¢ przedterminowego zamkniecia strategii.

2. Przedterminowe zamkniecie strategii polega na zawarciu transakcji odkupu opcji wchodzacych
w sktad strategii (odpowiednio przez Bank lub Klienta, w zaleznosci od tego, ktéra strona byta
wystawca opcji), zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w § 12.

3. Przedterminowe zamkniecie strategii jest mozliwe pod warunkiem zawarcia transakcji odkupu
wszystkich opcji wchodzgcych w sktad strategii z uzgodniona taka sama datg rozliczenia.

4. Bank moze wyrazi¢ zgode na dokonanie czeSciowego przedterminowego zamkniecia strategii,
pod warunkiem, Ze polega ono na zawarciu transakcji odkupu dotyczacej utamkowej czesci kwo-
ty transakcji zasadniczo takiej samej, dla wszystkich opcji z tym samym dniem realizacji, wcho-
dzacych w sktad strategii (relacja kwoty transakcji sprzedazy opcji do kwoty transakcji odkupu
opcji musi byé zasadniczo réwna dla wszystkich opcji z tym samym dniem realizacji wchodza-
cych w sktad strategii).

5. KlientiBank dokonujac przedterminowego zamkniecia strategii, oprécz uzgodnienia warunkéw,
o ktérych mowa w § 13, ustalaja dodatkowo Ze opcje, dla ktérych ustalane sg warunki odkupu,
wchodza w sktad strategii oraz wskazuja strategie, ktéra jest przedterminowo zamykana.

§21

1. Po uzgodnieniu przedterminowego zamkniecia strategii Bank wysyta do Klienta potwierdze-
nie kazdej transakcji odkupu opcji wchodzacej w sktad strategii, przy czym na potwierdzeniu
umieszczona jest informacja o tym, ze dana opcja wchodzi w sktad strategii.

2. W sytuacji wystgpienia przypadku wygaszenia lub przypadku aktywacji opcji barierowej wcho-
dzacej w sktad strategii w zawiadomieniu o wystapieniu przypadku aktywacji/wygaszenia
umieszczana jest informacja, iz dana opcja wchodzi w sktad strategii.

Rozdziat VIl
Postanowienia koficowe
§22

Klient ma prawo wykorzysta¢ kupiong w ramach transakcji walute do dokonania przekazu lub innej
operacji bankowej. Operacje te sg wykonywane przez merytorycznie odpowiedzialne jednostki orga-
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nizacyjne Banku zgodnie z zasadami okreslonymi we wtasciwych przepisach Banku, ktére odnosza
sie do tego typu transakgji.

§23

1. Bank moze dokonac zmiany Regulaminu transakgji.

2. Zmieniony Regulamin transakcji lub zawiadomienie okreSlajagce zmiany — Regulaminu transakcji
(tacznie ,zmiany Regulaminu transakcji”) sa doreczane Klientom, z ktérymi Bank ma podpisana
umowe ramowa lub, z ktérymi Bank zawierat wczesniej transakcje, w zaleznoSci od wyboru Klien-
ta:

1/ w formie zapisu elektronicznego — na trwatym no$niku informacji w rozumieniu Rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 204 poz. 1577), w tym pocztg elektroniczna
na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany Bankowi przez Klienta w Karcie Informacyjnej
stanowigcej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub

2/ wformie papierowej — przesytka polecong za zwrotnym potwierdzeniem odbioru przesytana na
ostatni adres Klienta wskazany Bankowi w Karcie Informacyjnej stanowigcej zatgcznik do umo-
wy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub sa wreczane za pokwitowaniem.

3. Klient dokonuje wyboru formy doreczania zmian Regulaminu transakcji jednolicie (w odniesieniu
do wszystkich regulaminéw transakcji), poprzez wypetnienie Karty Informacyjnej stanowiacej za-
tacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie. Jesli Klient nie dokona
wyboru, Bank dorecza zmiany Regulaminu transakcji w formie papierowe;j.

4. )esli Klient wybierze doreczanie zmian Regulaminu transakcji w formie zapisu elektronicznego,
przestanie ich przez Bank w formie papierowej jest skuteczne i nie stanowi naruszenia umowy ra-
mowej ani Regulaminu transakcji.

5. Zmiany Regulaminu transakcji wchodzg w zycie w dniu ustalonym przez Bank, jednak nie wcze-
Sniej niz pierwszego dnia drugiego miesigca kalendarzowego przypadajgcego po miesigcu,
w ktérym doreczone zostaty Klientowi zmiany Regulaminu transakcji zgodnie z postanowieniami
ust. 2. Jezeli Klient nie wyraza zgody na zmiany Regulaminu transakcji, moze wypowiedzie¢ umowe
ramowa na zasadach i ze skutkami okreslonymi w umowie ramowej oraz w wydanym przez Bank
Regulaminie ,,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakeji rynku finansowego”.

6. Zmiany Regulaminu transakcji obowigzuja w stosunku do transakcji zawartych od dnia,
w ktérym zmiany Regulaminu transakcji wchodzg w zycie.

§24
Bank ma prawo odméwic zawarcia transakcji sprzedazy opcji walutowej bez podania przyczyn.
§25

W sprawach nie uregulowanych w Regulaminie transakcji majg zastosowanie postanowienia wyda-
nego przez Bank Regulaminu ,,0gélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakeji rynku
finansowego”, ktory stanowi integralng czes¢ regulaminu transakgji.

§26

Regulamin transakcji wchodzi w zycie dnia 1 grudnia 2012 roku.
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Zatacznik Nr1
do Regulaminu BRE Banku SA ,,0pcje walutowe”

(miejscowosc, data)
UMOWA SPRZEDAZY/ODKUPU*) OPC)I WALUTOWEJ NR .... / ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu .........c....... [dd/mm/rr] nastepujacych warunkdw transakcji sprzedazy/odku-
pu*) opcji walutowej: kupna/sprzedazy®):

Kupujacy/Odsprzedajgcy*):
Sprzedajacy/Odkupujgcy®):

Waluta bazowa / niebazowa (para walutowa): /
Kwota transakcji:

Dzief realizacji:
Dzief rozliczenia:
Godzina realizacji: JSOSOUUUUOUO Rk |

Kurs realizacji:
Rodzaj kursu referencyjnego:
Kurs rozliczeniowy: kurs referencyjny + / - marza ........ %*)

Premia / waluta premii:
Data ptatnosci premii:

Sposdb rozliczenia: do okreslenia w przysztosci

Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu / voeveeeeeerereeenienne *)

Klient nieodwotalnie upowaznia BRE Bank SA do obcigzenia swojego rachunku rozliczeniowego kwotami zobowigzan Klien-
ta wynikajgcymi z rozliczenia transakgji.

Wszelkie spory wynikajace z interpretacji lub wykonania niniejszej Umowy podlegaja rozstrzygnieciom sgdu polubownego
przy Zwiazku Bankéw Polskich.

W sprawach nie uregulowanych niniejsza Umowa maja zastosowanie wydane przez BRE Bank SA Regulamin ,,Opcje walu-
towe” oraz Regulamin ,,0gdlne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”, ktére stanowig
integralng czes$¢ niniejszej Umowy.

Bank ma prawo przekazywac dane dotyczace Klienta, stanowigce tajemnice bankowa, w szczegélnosci o zobowigzaniach
powstatych z tytutu niniejszej umowy do Systemu Bankowy Rejestr, ktorego Administratorem Danych jest Zwigzek Ban-
kow Polskich w Warszawie — zgodnie z przepisami ustawy prawo bankowe i ustawy o ochronie danych osobowych. Dane
dotyczace Klienta zgromadzone w Systemie Bankowy Rejestr, moga by¢ udostepniane biurom informacji gospodarczej,
dziatajgcym na podstawie ustawy z dnia 9 czerwca 2010 r. o udostepnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych
gospodarczych (Dz.U. Nr 81, poz. 530.) w zakresie i na warunkach okreslonych w tej ustawie, na podstawie wnioskow tych
biur i w zakresie w nich okreslonym.

(za Klienta) (za Bank)

Stwierdzono zgodnoS¢ podpiséw o0s6b,
ktore podpisaty niniejsza Umowe w imieniu Klienta

(imie, nazwisko i podpis pracownika Banku)

*) niepotrzebne wykresli¢
**) wpisac godzine w przypadku, gdy nie jest standardowa
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Zatacznik Nr 2
do Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje walutowe”

(miejscowos¢, data)

POTWIERDZENIE TRANSAKC)I SPRZEDAZY/ODKUPU*)
OPCJI WALUTOWEJ NR .... / ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu ......cc.cee. [dd/mm/rr] nastepujacych warunkéw transakeji sprzedazy/ odku-
pu*) opcji walutowej: kupna/sprzedazy®):

Kupujacy/Odsprzedajgcy*):
Sprzedajacy/Odkupujgcy®):

Waluta bazowa / niebazowa (para walutowa): /
Kwota transakcji:

Dzief realizacji:
Dzief rozliczenia:
Godzina realizacji: JRUSTSOUUU ) |

Kurs realizacji:
Rodzaj kursu referencyjnego:
Kurs rozliczeniowy: kurs referencyjny + / - marza ..

.. %%)

Premia / waluta premii:
Data ptatnosci premii:

Sposoéb rozliczenia: do okreslenia w przysztosci

Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu / coevevevereeeeeeenene *)

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpiséw.

*) niepotrzebne wykresli¢
**) wpisac godzine w przypadku, gdy nie jest standardowa
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Zatacznik Nr 3
do Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje walutowe”

(miejscowos¢, data)

UMOWA SPRZEDAZY/ODKUPU*) OPCJI WALUTOWE) BARIEROWEJ NR .... / ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu .......cc.ce..... [dd/mm/rr] nastepujacych warunkéw transakeji sprzedazy/ odku-
pu*) opcji walutowej barierowej kupna/sprzedazy™):

Kupujacy/Odsprzedajgcy®):
Sprzedajacy/Odkupujgcy®):

Waluta bazowa / niebazowa (para walutowa): /
Kwota transakcji:

Dzien realizacji:
Dzief rozliczenia:
Godzina realizacji:

Kurs realizacji:
Rodzaj kursu referencyjnego:
Kurs rozliczeniowy: kurs referencyjny + / - marza......... %*)

Rodzaj bariery:
Typ bariery: Gorna / dolna*) bariera aktywujqca / wygaszajgca *)
Kurs bariery:

Premia / waluta premii:
Data ptatnosci premii:

Spos6b rozliczenia: do okreslenia w przysztosci

Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu [ .....ceeeeeeeereneeennnns *)

Klient nieodwotalnie upowaznia BRE Bank SA do obcigzenia swojego rachunku rozliczeniowego kwotami zobowigzan Klien-
ta wynikajgcymi z rozliczenia transakgji.

Wszelkie spory wynikajace z interpretacji lub wykonania niniejszej Umowy podlegaja rozstrzygnieciom sgdu polubownego
przy Zwiazku Bankow Polskich.

W sprawach nie uregulowanych niniejszag Umowa majg zastosowanie wydane przez BRE Bank SA Regulamin ,,Opcje walu-
towe” oraz Regulamin ,,0gélne warunki wspotpracy z Klientami w zakresie transakgji rynku finansowego”, ktére stanowig
integralng czes¢ niniejszej Umowy.

Bank ma prawo przekazywac dane dotyczace Klienta, stanowigce tajemnice bankowa, w szczegélnosci o zobowigzaniach
powstatych z tytutu niniejszej umowy do Systemu Bankowy Rejestr, ktorego Administratorem Danych jest Zwigzek Ban-
kéw Polskich w Warszawie — zgodnie z przepisami ustawy prawo bankowe i ustawy o ochronie danych osobowych. Dane
dotyczace Klienta zgromadzone w Systemie Bankowy Rejestr, moga by¢ udostepniane biurom informacji gospodarczej,
dziatajgcym na podstawie ustawy z dnia 9 czerwca 2010 r. o udostepnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych
gospodarczych (Dz.U. Nr 81, poz. 530) w zakresie i na warunkach okreslonych w tej ustawie, na podstawie wnioskéw tych
biur i w zakresie w nich okreslonym.

(za Klienta) (za Bank)

Stwierdzono zgodnos¢ podpiséw 0s6b,
ktére podpisaty niniejsza Umowe w imieniu Klienta

(imie, nazwisko i podpis pracownika Banku)

*) niepotrzebne wykresli¢

Regulamin Opcje Walutowe / grudziefi 2012 1.

Zatacznik Nr 4
do Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje walutowe”

(miejscowos¢, data)

POTWIERDZENIE TRANSAKCJI SPRZEDAZY/ODKUPU*)
OPCJI WALUTOWE] BARIEROWEJ NR .... / ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu ........ccc..c... [dd/mm/rr] nastepujacych warunkéw transakeji sprzedazy/ odku-
pu*) opcji walutowej barierowej kupna/sprzedazy™):

Kupujacy/Odsprzedajacy®):
Sprzedajacy/Odkupujgcy®):

Waluta bazowa / niebazowa (para walutowa): /
Kwota transakcji:

Dzief realizacji:
Dziefi rozliczenia:
Godzina realizacji: JS OSSOk |

Kurs realizacji:
Rodzaj kursu referencyjnego:
Kurs rozliczeniowy: kurs referencyjny + / - marza......... %*)

Rodzaj bariery:
Typ bariery: Gérna / dolna*) bariera aktywujqca / wygaszajqca *)
Kurs bariery:

Premia / waluta premii:
Data ptatnosci premii:

Sposéb rozliczenia: do okreslenia w przysztosci

Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu [ ....ceeeeeevereneenannns *)

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.

*) niepotrzebne wykresli¢
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Zatacznik Nr g
do Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje walutowe”

(miejscowos¢, data)

ZAWIADOMIENIE O WYSTAPIENIU
PRZYPADKU AKTYWAC]I / WYGASZENIA *)

Dziatajgc na podstawie Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje Walutowe”, zawiadamiamy iz w dniu ....cc.cccueeueeee [dd/mm/rr]
wystapit przypadek aktywacji / wygaszenia *) dla opcji walutowej barierowej nr .../... , co oznacza, ze kurs odniesienia
bariery w ocenie Banku byt réwny lub nizszy / réwny lub wyzszy*) niz gérna/ dolna®) bariera aktywujgca /wygaszajgca*) dla
ktérej ustalono kurs bariery na poziomie ... .

*) niepotrzebne wykresli¢
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Zatacznik Nr 6
do Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje walutowe”

(miejscowos¢, data)

UMOWA SPRZEDAZY/ODKUPU*) OPCJI WALUTOWE]) AZJATYCKIEJ NR .... / ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu .......ccce.c... [dd/mm/rr] nastepujacych warunkéw transakeji sprzedazy/ odku-
pu*) opcji walutowej azjatyckiej kupna/sprzedazy™):

Kupujacy/Odsprzedajacy®):
Sprzedajacy/Odkupujacy®):

Waluta bazowa / niebazowa (para walutowa): /
Kwota transakeji:

Dzief realizacji:
Dzief rozliczenia:
Godzina realizacji: *x)

Kurs realizacji:
Rodzaj kursu referencyjnego:

Kurs rozliczeniowy: kurs $redni + / - marza ........ %*)
Okres obliczania Sredniej: od[]do[]
Wariant usredniania: dzienny /tygodniowy /dwutygodniowy /miesieczny *)

Premia / waluta premii:
Data ptatnosci premii:

Sposéb rozliczenia: do okreslenia w przysztosci

Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu |/ ....

|

Klient nieodwotanie upowaznia BRE Bank SA do obcigzenia swojego rachunku rozliczeniowego kwotami zobowigzaf Klien-
ta wynikajacymi z rozliczenia transakgji.

Wszelkie spory wynikajace z interpretacji lub wykonania niniejszej Umowy podlegaja rozstrzygnieciom sadu polubownego
przy Zwiazku Bankéw Polskich.

W sprawach nie uregulowanych niniejsza Umowa maja zastosowanie wydane przez BRE Bank SA Regulamin ,,Opcje walu-
towe” oraz Regulamin ,,0gdlne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”, ktére stanowig
integralng czes¢ niniejszej Umowy.

Bank ma prawo przekazywac dane dotyczace Klienta, stanowigce tajemnice bankowa, w szczegélnosci o zobowigzaniach
powstatych z tytutu niniejszej umowy do Systemu Bankowy Rejestr, ktdrego Administratorem Danych jest Zwigzek Ban-
kow Polskich w Warszawie — zgodnie z przepisami ustawy prawo bankowe i ustawy o ochronie danych osobowych. Dane
dotyczace Klienta zgromadzone w Systemie Bankowy Rejestr, mogg by¢ udostepniane biurom informacji gospodarczej,
dziatajgcym na podstawie ustawy z dnia 9 czerwca 2010 r. o udostepnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych
gospodarczych (Dz.U. Nr 81, poz. 530) w zakresie i na warunkach okreslonych w tej ustawie, na podstawie wnioskéw tych
biur i w zakresie w nich okreslonym.

(za Klienta) (za Bank)

Stwierdzono zgodno$¢ podpiséw oséb,
ktére podpisaty niniejsza Umowe w imieniu Klienta

(imie, nazwisko i podpis pracownika Banku)

*) niepotrzebne wykresli¢
**) wpisacé godzine w przypadku, gdy nie jest standardowa
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Zatacznik Nr7

do Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje walutowe

(miejscowos¢, data)

POTWIERDZENIE SPRZEDAZY/ODKUPU*) OPCJI WALUTOWE] AZJATYCKIEJ NR .... / ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu .........ce.c... [dd/mm/rr] nastepujacych warunkéw transakeji sprzedazy/ odku-

pu*) opcji walutowej azjatyckiej kupna/sprzedazy™):

Kupujacy/Odsprzedajgcy®):
Sprzedajacy/Odkupujgcy®):

Waluta bazowa / niebazowa (para walutowa): /
Kwota transakcji:

Dzief realizacji:
Dzief rozliczenia:
Godzina realizacji: **)

Kurs realizacji:
Rodzaj kursu referencyjnego:
Kurs rozliczeniowy:

kurs Sredni + / - marza......... %*)

Okres obliczania Sredniej: od[]do[]
Wariant uSredniania: dzienny /tygodniowy /dwutygodniowy /miesieczny *)

Premia / waluta premii:
Data ptatnosci premii:

Sposdb rozliczenia: do okreslenia w przysztosci

Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu [ ....ceeeeeeeeeneeennns *)

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpiséw.

*) niepotrzebne wykresli¢
**) wpisac godzine w przypadku, gdy nie jest standardowa
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Zatacznik Nr 8
do Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje walutowe”

0g6lny opis ryzyk zwigzanych z zawieraniem transakcji opcji walutowych

1. Zawieranie transakcji opcji walutowych wiaze sie z ryzykiem. Klient rozwazajgc zawarcie transakcji powinien w szczegol-
noSci wzig¢ pod uwage:

1/

2/

3/

4/

5/

Ryzyka rynkowe, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego
na transakcje, zarowno na kwote rozliczenia w dniu rozliczenia, jak i — poprzez wycene transakcji — na wartos¢
zabezpieczenia wymaganego przez Bank w catym okresie trwania transakcji. Kupujacy opcje moze potencjalnie
ponies¢ strate ograniczona do wysoko3ci zaptaconej premii. Sprzedajacy opcje moze potencjalnie ponie$¢ znaczne
straty, a wysoko$c tej straty moze wielokrotnie przewyzszy¢ wysoko$¢ otrzymanej premii. Ponadto w przypadku nie-
ktdérych opcji egzotycznych (np. opcji barierowych) stosowanych do zabezpieczania pozycji, Klient powinien miec
Swiadomos¢ wystapienia zdarzeh w catym okresie zycia opcji, ktore moga wptywac na profil wyptaty z transakcji,
w szczegblnoSci moga skutkowaé wytaczeniem wyptaty, a wiec utratg catosci lub czesci zabezpieczenia ryzyka
kursowego, ktére opcja miata zapewnic. Gtéwnymi czynnikami ryzyka rynkowego dla transakcji opcji walutowych
s ryzyko kursu walutowego, ryzyko zmiennosci oraz ryzyko stép procentowych dla walut bedagcych przedmiotem
transakcji. Ryzyko kursu walutowego to ryzyko niekorzystnej z punktu widzenia zawartej transakcji zmiany pozio-
mow kursu walutowego. Ryzyko zmiennosci to ryzyko niekorzystnej z punktu widzenia zawartej transakcji zmiany
rynkowych pozioméw zmiennosci dla pary walutowej bedacej przedmiotem transakcji. Ryzyko stép procentowych
to ryzyko niekorzystnej z punktu widzenia zawartej transakcji zmiany rynkowych pozioméw stép procentowych dla
walut bedgcych przedmiotem transakcji. Zmiany tych czynnikdw ryzyka rynkowego moga przyniesc Klientowi zysk
bad? tez strate, ktéra moze przekroczy¢ wielokrotnie zainwestowane przez Klienta Srodki lub otrzymana premie.
Zmiany tych czynnikdéw ryzyka rynkowego uzaleznione sa od wielu parametréw makroekonomicznych, w szczegol-
nosci takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budze-
towego, deficytu na rachunku biezacym oraz od relacji pomiedzy popytem oraz podaza na rynku opcji walutowych,
rynku walutowym oraz rynku stopy procentowej.

Ryzyko prawne, zwigzane z mozliwoscia zmian w zakresie uregulowan prawnych lub tez ewentualnie ich nie-
przestrzegania, w szczegdlnosci dotyczacych prawa podatkowego, celnego, dewizowego, funkcjonowania obrotu
instrumentami finansowymi, warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, warunkéw prowadzenia dziatalno-
Sci Banku itd. Zmiany w systemie prawnym lub tez w/w dziatania niezgodne z przepisami prawa moga spowodo-
wac nawet nagte i znaczace pogorszenie sie parametrdw gospodarczych, a przez to moga negatywnie wptynac na
wycene lub rozliczenie transakcji.

Dziatanie efektu dZzwigni finansowej. Z transakcjami na instrumentach pochodnych zwiazane jest dziatanie tak zwa-
nego efektu dZzwigni finansowej, to znaczy, mozliwos¢ uzyskania bardzo duzego zysku lub ryzyko poniesienia bar-
dzo duzej straty na transakcji, w stosunku do Srodkow finansowych zaangazowanych przez Klienta w celu zawarcia
transakcji (na zaptate premii lub ztozenie zabezpieczenia) stanowigcych tylko czes¢, czesto nieduza, nominalnej
kwoty transakcji. Z tego wzgledu zmiana czynnikow ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w pkt 1, moze skutkowac
proporcjonalnie wigkszg zmiang biezacej wyceny transakeji (wartosci biezacej netto) lub kwoty rozliczenia w odnie-
sieniu do kwoty zaangazowanych Srodkéw klienta.

Potencjalnie wysoka zmiennoS¢ cen oraz wycen transakgji, rozumiang jako wielkoS¢ wahan cen lub wycen transak-
cji w danym przedziale czasu. Biorac pod uwage, ze transakcja jest instrumentem rynku nieregulowanego (rynku
0TC), wyceny oraz ceny transakcji moga podlega¢ duzym, czesto skokowym zmianom, nawet w krétkich przedzia-
tach czasu, a dynamika tych zmian moze przybierac r6zne poziomy. Wysoka zmiennoS¢ moze w szczeg6lnosci by¢
wynikiem ograniczonej ptynnosci rynku OTC.

Wymogi zwigzane z ustanawianiem zabezpieczef. Zgodnie z postanowieniami Warunkdw wspdtpracy Klient zobo-
wigzany jest do ustanawiania zabezpieczenia rozliczenia transakcji. W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych
wptywajgcych na pogorszenie wyceny transakcji, moze skutkowac to koniecznoscia uzupetniania przez Klienta za-
bezpieczenia do wartoSci zabezpieczenia wymaganego. Nalezy rowniez mie¢ Swiadomos¢, iz w przypadku zawarcia
transakcji odkupu lub rozliczenia transakcji potencjalna strata moze przewyzszy¢ wysokosé ztozonego zabezpie-
czenia. Zabezpieczenie ustanawiane przez Klienta zgodnie z Regulaminem ,,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami
w zakresie transakcji rynku finansowego” nie stanowi zaliczki, zadatku ani jakiegokolwiek innego Swiadczenia na
poczet wykonania przysztych zobowiazan Klienta wobec Banku w zwigzku z zawierang transakcja i moze by¢ zali-
czone na poczet tych zobowiazaf jedynie w przypadku przedterminowego rozliczenia transakcji zgodnie z Regula-
minem ,,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakeji rynku finansowego”.
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Zatacznik Nr 8
do Regulaminu BRE Banku SA ,,Opcje walutowe”

6/

Ryzyko zaciggniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawierania transakcji.

Zawierajac transakcje Klient zaciaga zobowigzanie, ktére moze polegac na zaptacie kwoty rozliczenia, premii badz
zaptacie za dostarczang walute albo na dostarczeniu waluty. Zobowigzanie polegajgce na zaptacie kwoty roz-
liczenia jest zobowigzaniem o nieokreslonej z géry wysokosci, ktore moze skutkowac dla Klienta powstaniem
w dacie rozliczenia dtugu, jesli Klient sprzedaje opcje albo wierzytelnosci, jesli Klient opcje kupuje. Zobowigzanie
do dostarczenia sprzedanej waluty moze ulec przeksztatceniu w zobowiazanie finansowe na zasadach okreslonych
w Regulaminie ,,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego” i/lub Regulaminie
,Opcje walutowe” w przypadku przedterminowego rozliczenia transakcji lub niewykonania zobowigzah przez
Klienta.

Pozostate roszczenia Banku wobec Klienta mogace powstaé w zwiazku z zawarciem transakcji okresla Regulamin
,0gblne warunki wspotpracy z Klientami w zakresie transakeji rynku finansowego” i/lub Regulamin transakcji.

2. Klient zawierajac serie transakcji w formie strategii powinien w szczegélnosci wzigé pod uwage:

1/
2/

wszystkie ryzyka, o ktérych mowa w ust. 1, zwigzane z kazda opcjg wchodzaca w sktad strategii,

ograniczenia zwigzane z przedterminowym zamknieciem strategii (mozliwo$¢ dokonania odkupu jedynie wszyst-
kich opcji z tym samym dniem realizacji, lub — za zgodg Banku — odkupu czeSciowego polegajacego na zawarciu
transakcji odkupu dotyczacej utamkowej czesci kwoty transakcji zasadniczo takiej samej dla wszystkich opcji
z tym samym dniem realizacji wchodzgcych w sktad strategii, tj. w ten sposdb, by relacja kwoty transakcji sprzeda-
7y opcji do kwoty transakcji odkupu opcji byta zasadniczo réwna dla wszystkich opcji z tym samym dniem realizacji
wchodzacych w sktad strategii).

3. Niezaleznie od prezentacji przez Bank ryzyka dotyczacego Transakgji lub innych transakcji rynku finansowego zawie-
ranych przez Klienta z Bankiem w oparciu o umowe ramowg lub umowy indywidualne, Klient powinien dokonac oce-
ny ryzyka, skutkéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych, a takze przydatnosci do celéw prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej zawieranych transakeji rynku finansowego samodzielnie badz poprzez uzyskanie na wtasny
rachunek fachowej porady od podmiotow posiadajacych w tym zakresie odpowiednia wiedze i doSwiadczenie.
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