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Rozdziat I
Postanowienia ogolne

81

Regulamin emisji, obrotu i prowadzenia depozytu Papierow Dtuznych zdematerializowanych emitowanych za posrednictwem mBanku S.A. w obrocie
niepublicznym, zwany dalej ,Regulaminem”, zawierajacy ogolny opis ryzyk zwiazanych z zawieraniem transakcji (zawarty w zataczniku nr 3 do niniejszego
Regulaminu) oraz okreslajacy zasady:

1/
2/
3/
4/

oferowania i emitowania Obligacji lub Certyfikatow Depozytowych lub Listow Zastawnych (zwanych tacznie Papierami Dtuznymi) na rynku pierwotnym,
przenoszenia praw z Papierow Dtuznych na rynku wtérnym,

prowadzenia depozytu Papieréw Dtuznych,

dokonywania wyptat Swiadczen pienieznych z Papieréw Dtuznych przez mBank S.A..

§2

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, zwany dalej ,Bankiem”, na podstawie postanowien Regulaminu, Umowy Agencyjnej oraz Umowy Dealerskiej petni nastepujace

funkcje:

1/

2/

3/

4/

Agenta Emisiji - ktory, w imieniu Emitenta, wykonuje czynnosci zlecone, opisane w Regulaminie lub Dokumentach Informacyjnych, ktére nie sg
przeznaczone do wykonywania przez Agenta Ptatniczego, Depozytariusza lub Dealera,

Agenta Platniczego - za posrednictwem ktérego Emitent wykonuje czynnosci zwigzane z dokonywaniem na rzecz Posiadaczy ptatnosci Kwot do Zaptaty
z Papierow Dtuznych, naleznych w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu,

Dealera - ktory w Obrocie Pierwotnym lub w Obrocie Wtérnym wykonuje w imieniu Emitenta czynnosci zwiazane z proponowaniem nabycia i
przenoszeniem praw z Papieréw Dtuznych,

Depozytariusza - ktéry prowadzi Depozyt Papierow Dtuznych.

§3

1. Uzyte w Regulaminie nazwy ustaw oznaczaja odpowiednio:

1/
2/

3/

,Ustawa o obligacjach” — oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. Nr 120 z 2001 r., poz. 1300 z p6zn. zm.),

,Ustawa o listach zastawnych” — oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity Dz. U. Nr 140, poz.
940 z pdzn. zm.),

,Ustawa Prawo bankowe” —oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (t.j. Dz.U. z 2012 1. p0oz.1376, z pdZn. zm)

2. W rozumieniu niniejszego Regulaminu:

1/

Cena Emisyjna — oznacza cene ptacong za 100 zt wartosci nominalnej przydzielonych Papieréw Dtuznych, na ktére Inwestor
ztozyt Formularz Przyjecia,

2/

Cena Sprzedazy — oznacza cene ptacona za 100 zt wartosci nominalnej Papieru Dtuznego w Obrocie Wtornym,

3/

Certyfikat Depozytowy —  oznacza bankowy papier wartosciowy wyemitowany przez bank na podstawie art. 89 Ustawy Prawo bankowe,

4/

Depozyt —  oznacza odpowiednio:

1/ stosownie do przepisow Ustawy o obligacjach, Ustawy o listach zastawnych - system rejestracji Obligacji,
Listow Zastawnych zapisanych w ewidencji prowadzonej przez Depozytariusza,

2/ stosownie do przepiséw Ustawy Prawo bankowe - system rejestracji Certyfikatow Depozytowych zapisa-
nych na rachunkach bankowych papieréw wartosciowych

w sposob pozwalajacy na identyfikacje praw z Papieréw Dtuznych kazdego Posiadacza,

5/

Dokumenty Informacyjne — oznacza Memorandum Informacyjne, Propozycje Nabycia Papieru Dtuznego i jakiekolwiek inne do-
kumenty, ktore Agent Emisji bedzie przygotowywat na zlecenie Emitenta lub otrzyma je od Emitenta
w zwigzku z emisjg Papieréw Dtuznych, w celu dalszego udostepniania ich Inwestorom i Posiadaczom,

6/

Dzien Emisji — oznacza termin, w ktorym po raz pierwszy prawa z Papierow Dtuznych danej Transzy sa zapisane w Depo-
zycie na rzecz Posiadaczy, pod warunkiem zaptacenia przez Inwestora tacznej Ceny Emisyjnej,

7/

Dzien Rozliczenia — oznacza, w Obrocie Pierwotnym Dzien Emisji Papieréw Dtuznych, a w Obrocie Wtérym za posrednictwem
Dealera dzief uznania taczna Cena Sprzedazy rachunku bankowego Posiadacza Papieréw Dtuznych,

8/

Dzien Ptatnosci Odsetek — oznacza termin lub terminy, w ktérych zgodnie z Dokumentami Informacyjnymi, odsetki z tytutu opro-
centowania Papierow Dtuznych beda wymagalne lub ptatne,

9/

Dzieni Wykupu —  oznacza termin, w ktérym zgodnie z Dokumentami Informacyjnymi, Naleznos¢ Gtowna z Papierow Dtuz-
nych bedzie wymagalna lub ptatna,

10/

Dzien Roboczy — oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien wolny od pracy, w ktérym Bank jest otwarty dla
Klientéw Banku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w sposob umozliwiajacy Bankowi wykonywanie
czynnosci zleconych okreslonych w Regulaminie,

11/

Dzien Ustalenia Prawa — oznacza godz. 16.30 w Dniu Roboczym poprzedzajacym Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu,
w ktérym Agent Ptatniczy ustala, w oparciu o zapisy w Depozycie, Posiadaczy uprawnionych do otrzyma-
nia Kwoty do Zaptaty, o ile dzien ten nie zostat inaczej zdefiniowany w Dokumentach Informacyjnych,

12/

Emitent — oznacza odpowiednio do przepisow:

1/ Ustawy o obligacjach,

2/ Ustawy o listach zastawnych,

3/ Ustawy Prawo bankowe

podmiot uprawniony do emisji Papieréw Dtuznych,
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13/

Formularz Przyjecia

oznacza formularz przyjecia w formie zataczonej lub opublikowanej wraz z Propozycja Nabycia Papieréw
Dtuznych, ktéry Inwestorzy zwracaja lub przesytaja do Dealera w celu poinformowania go o ofercie naby-
cia przez nich Papierow Dtuznych,

14/

Inwestor

oznacza, w Obrocie Pierwotnym i Obrocie Wt6rnym, osobe prawna (w tym Bank), jednostke organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, osobe fizyczna, nabywajacych Papiery Dtuzne, lub zamierzajacych
nabyc Papiery Dtuzne,

15/

Kwota do Zaptaty

oznacza wyrazona w ztotych (lub w innej walucie niz ztoty) kwote rowna tacznej wartosci Swiadczen pie-
nieznych z Papieréw Dtuznych, tj. Kwoty Odsetek lub Naleznosci Gtownej, ktora Emitent zobowiazany jest
zaptaci¢ Posiadaczowi, zgodnie z Dokumentami Informacyjnymi,

16/

Kwota Odsetek

oznacza wyrazong w ztotych (lub w innej walucie niz ztoty) kwote z tytutu oprocentowania Papieréw Dtuz-
nych, ktérg Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ Posiadaczowi, zgodnie z Dokumentami Informacyjnymi,
o ile oprocentowanie jest przewidywane,

17/

List Zastawny

oznacza papier wartosciowy wyemitowany przez bank hipoteczny na podstawie Ustawy o listach zastaw-
nych,

18/

taczna Cena Emisyjna

oznacza wyrazong w ztotych (lub w innej walucie niz ztoty) kwote jaka Inwestor zobowiazany jest zaptacic
w terminie wskazanym w Regulaminie lub Dokumentach Informacyjnych, ktéra jest rowna iloczynowi
Ceny Emisyjnej, liczby i wartosci nominalnej pojedynczego Papieru Dtuznego, podzielonej przez 100,
powiekszonej o Kwote Odsetek narosta na Dzien Rozliczenia, o ile oprocentowanie jest przewidywane,

19/

taczna Cena Sprzedazy

oznacza wyrazong w ztotych (lub w innej walucie niz ztoty) kwote ptacona w Obrocie Wtérnym, ktora jest
rowna iloczynowi Ceny Sprzedazy, liczby Papierow Dtuznych i wartosci nominalnej pojedynczego Papieru
Dtuznego, podzielonej przez 100, powigekszonej o Kwote Odsetek narosta na Dzief Rozliczenia, o ile opro-
centowanie jest przewidywane

20/

Maksymalna Wartosé Programu

oznacza w kazdym dniu obowigzywania Programu Emisji Papieréw Dtuznych, maksymalng dozwolonga
taczna wartos¢ nominalng wyemitowanych i niewykupionych przez Emitenta Papieréw Dtuznych,

21/

Memorandum Informacyjne

oznacza dokument przygotowany przez Bank w imieniu Emitenta lub przez Emitenta zawierajacy
w szczegolnosci informacje dotyczace oferowanych Papierow Dtuznych, a takze statusu prawnego Emi-
tenta i jego sytuacji finansowej, uzupetnione, zmienione lub uaktualnione w jakimkolwiek czasie,

22/

Naleznos¢ Gtowna

oznacza wartos¢ nominalna Papierow Dtuznych lub inna wartos¢ okreslona w Dokumentach Informacuyj-
nych, ktorg Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ Posiadaczowi Papieru Dtuznego w Dniu Wykupu,

23/

Obligacja

oznacza papier wartosciowy na okaziciela, emitowany w serii, o charakterze dtuznym, nominowany w zto-
tych lub w walucie innej niz ztoty, wyemitowany przez Emitenta w formie zdematerializowanej, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami,

24/

Okres Odsetkowy

oznacza, w odniesieniu do kazdej nowej Transzy Papieréw Dtuznych, przedziat czasowy, w ktérym zgodnie
z Dokumentami Informacyjnymi naliczane jest oprocentowanie Papierow Dtuznych, o ile oprocentowanie
jest przewidywane,

25/

Papiery Dtuzne

oznacza:
1/ Obligacje,

2/ Listy Zastawne,

3/ Certyfikaty Depozytowe,

26/

Podatek Dochodowy

oznacza:

1/ podatek dochodowy od 0s6b prawnych w rozumieniu Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jedn. Dz. U. Nr 54 z 2000r., poz. 654, z pdzn. zm.) lub innego aktu
prawnego, ktory te ustawe zastapi, oraz

2/ podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniu Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jedn. Dz.U. Nr 14 z 2000 1., poz. 176, z p6zn. zm.) lub inny akt
prawny, ktory te ustawe zastapi,

271

Program Emisji

oznacza zatozenia oraz warunki, na jakich sa emitowane przez Emitenta Papiery Dtuzne - przez czas ozna-
czony - do Maksymalnej Wartosci Programu i zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej, Umowy Dealerskiej
oraz Regulaminu.

28/

Posiadacz

oznacza osobe, na rzecz ktorej Papiery Dtuzne sa zaewidencjonowane w Depozycie,

29/

Propozycja Nabycia Papierow
Dtuznych

oznacza dokument sporzadzony odpowiednio do przepisow: 1/ Ustawy o obligacjach, 2/ Ustawy o listach
zastawnych, 3/ Ustawy Prawo bankowe i zawierajacy w szczegélnosci informacje o emisji Papieréw Dtuz-
nych tj:1/ cele emisji (jezeli sa okreSlone), 2/ wielkoS¢ emisji, 3/ wartos¢ nominalng Papieru Dtuznego,
4/ Cene Emisyjna lub sposob jej ustalania,

30/

Rachunek Depozytowy

oznacza odpowiednio:

1/ rachunek depozytowy papierow wartosciowych prowadzony przez Depozytariusza dla Posiadaczy Ob-
ligacji lub Listow Zastawnych,

2/ rachunek bankowych papieréw wartosciowych dla Certyfikatow Depozytowych,

na ktérym zapisywane sa nabyte przez nich prawa z Papieréw Dtuznych,
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31/

Rachunek Rozliczeniowy

oznacza rachunek biezacy Emitenta prowadzony przez Agenta Ptatniczego lub inny rachunek za posred-
nictwem ktérego Bank wykonuje czynnosci Sub-Agenta Ptatniczego, w celu dokonania rozliczen zwiaza-
nych z:

1/ emisja Papierow Dtuznych,

2/ ptatnoscig Naleznosci Gtownej i ptatnoscia Kwoty Odsetek, o ile beda przewidywane,

32/

Regulamin ,,0g6lne warunki
wspotpracy z Klientami w zakresie
transakcji rynku finansowego”

oznacza wydany przez Bank regulamin, ktory okresla w szczeg6lnosci ogolne zasady wspotpracy Banku
z Klientami w zakresie kasowych i pochodnych transakcji rynku finansowego, umozliwiajacych Klientom
aktywne zarzadzanie ryzykiem rynkowym,

33/

Swiadectwo Depozytowe

oznacza wyciag z Rachunku Depozytowego wydany przez Depozytariusza Posiadaczowi Papieréw Dtuz-
nych, potwierdzajacy w szczeg6lnosci zapisanie praw z Papierow Dtuznych na Rachunku Depozytowym
Posiadacza,

34/

Transza

oznacza wszystkie Papiery Dtuzne danej serii wyemitowane przez Emitenta w tym samym Dniu Emisji,
o tym samym Dniu Wykupu na podstawie tych samych Dokumentéw Informacyjnych,

35/

Umowa Dealerska

oznacza umowe zawarta pomiedzy Emitentem a Bankiem dziatajacym jako Dealer, ktorej przedmiotem
jest Swiadczenie przez Dealera, na zlecenie Emitenta, ustug zwiazanych z proponowaniem nabycia lub
przenoszeniem praw z Papieréw Dtuznych w Obrocie Pierwotnym lub Obrocie Wtornym,

36/

Umowa Agencyjna

oznacza umowe zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem dziatajacym jako Agent Emisji, Agent Ptatniczy
oraz Depozytariusz, ktorej przedmiotem jest Swiadczenie przez Agenta Emisji, Agenta Ptatniczego oraz De-
pozytariusza, na zlecenie Emitenta, ustug zwigzanych z emisja, ptatnosciami Kwot do Zaptaty oraz Depo-
zytem Papieréw Dtuznych,

37/

Umowa Ramowa

0znacza umowe ramowa W sprawie zasad wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego zawartg po-
miedzy Bankiem a Inwestorem lub Posiadaczem, okreslajaca zasady zawierania i rozliczania transakcji, o kt6-
rej mowa w Regulaminie Ogolne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego,

38/

Umowa Powiernicza

oznacza umowe zawierang pomiedzy Depozytariuszem i Posiadaczem (lub Inwestorem), na podstawie kto-
rej Depozytariusz otwiera i prowadzi dla niego Rachunek Depozytowy,

39/

Warunki Emisji

oznacza dokument sporzadzony odpowiednio do przepisow: 1/ Ustawy o obligacjach, 2/ Ustawy o listach
zastawnych, 3/ Ustawy Prawo bankowe i stanowiacy zatacznik do Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych.

Rozdziat I1

Zasady emisji Papierow Dtuznych

84

1. Emisja Papieréw Dtuznych za posrednictwem Banku moze nastapi¢ w szczegblnosci przez:

proponowanie odptatnego nabycia w sposéb wskazany w ustawie z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 1. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.), tj. w dowolnej formie

i dowolny spos6b , jezeli propozycja jest skierowana do wiecejniz 99 oséb lub do nieoznaczonego adresata:

a/ Obligacji, Listow Zastawnych o terminie realizacji praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w obrocie pierwotnym, nie dtuzszym niz rok
opiewajacych wytacznie na wierzytelnosci pieniezne,

proponowanie nabycia Papieréw Dtuznych indywidualnie oznaczonym adresatom, w liczbie nie wiekszej niz 99,

proponowanie nabycia Certyfikatow Depozytowych na warunkach podanych do publicznej wiadomosci, o ile Emitent poinformuje Prezesa Narodowego

Banku Polskiego o zamierzonej emisji Certyfikatow Depozytowych na 30 dni przed terminem emisji, wskazujac Warunki Emisji i wartos¢ emisji.

2. Papiery dtuzne sa emitowane w formie zdematerializowanej, tj. kazdy Papier Dtuzny bedzie zarejestrowany w Depozycie i prawa z kazdego Papieru Dtuznego
powstana z chwilg zapisania ich w Depozycie, a w szczegolnosci na Rachunku Depozytowym Posiadacza.

1/

2/
3/

3. Papiery Dtuzne moga by¢ emitowane w Transzach.

4. Emisja Papierow Dtuznych moze nastapic¢ rowniez na innych zasadach niz przewidziane powyzej, ustalonych z Emitentem.

Rozdziat III
Rynek pierwotny

§5

Zgodnie z niniejszym Regulaminem, Obr6t Pierwotny oznacza proponowanie przez Emitenta, za posrednictwem Banku jako Dealera, nabycia emitowanych
w Transzy Papieréw Dtuznych lub nabywanie tych Papierow Dtuznych.

§6

1. O sposobie proponowania nabycia Papierow Dtuznych w obrocie pierwotnym kazdorazowo rozstrzyga Emitent w uzgodnieniu z Agentem Emisji. Inwestorzy
powiadamiani sa o sposobie proponowania nabycia Papieréw Dtuznych w Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych danej Transzy.
2. Wzor Propozycji Nabycia stanowi zatacznik do Umowy Dealerskiej i zatwierdzony jest przez Emitenta.
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§7
1. W transakcji nabycia Papierow Dtuznych moga wzia¢ udziat Inwestorzy, ktorzy spetniaja ponizsze warunki:
1/ do dnia okreslonego w Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych przestali Dealerowi prawidtowo wypetniony i podpisany Formularz Przyjecia,
2/ dotaczyli do Formularza Przyjecia dokumenty okreslone w Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych, jezeli takie zadanie zostanie w Propozycji Nabycia
zawarte,
3/ zobowiazali sie do zaptacenia sSrodkéw pienieznych w wysokosci proponowanej sumy tacznej Ceny Emisyjnej Papierow Dtuznych, ktore zamierzaja nabyé,
4/ przekazali do Banku nastepujace dokumenty:

a/  karte wzorow podpisow poswiadczona notarialnie lub przez inny bank, uprzednio zaakceptowany przez Bank,

b/ oryginat lub kopie aktualnego odpisu z wtasciwego rejestru potwierdzong za zgodnosé z oryginatem przez upowaznione osoby (za aktualny uwazany
jest ten wyciag, ktérego data wystawienia jest nie starsza niz 3 miesiace) oraz statut, umowe spotki - stosownie do statusu prawnego i charakteru
dziatalnosci Inwestora,

¢/ numer REGON,

d/  wprzypadku spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia - przed zaciagnieciem zobowiazania lub rozporzadzeniem prawem do Swiadczenia w wysokosci
przekraczajacej podwojnie wysokos¢ kapitatu zaktadowego spotki - stosowne zezwolenie na zaciagniecie takiego zobowiazania lub rozporzadzenie
prawem,

e/ oryginat lub poswiadczong przez uprawnione osoby kopie pelnomocnictwa dla oséb uprawnionych do zaciggania zobowiazan.

2. Bankmoze zwolni¢ Inwestora z obowiazku dostarczenia do Banku dokumentow wymienionych w ust. 1 pkt 4, jezeli zostaty one juz wczesniej ztozone przez
Inwestora w Banku i moga by¢ uwazane za aktualne.

88
0 ile w Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych nie okreslono inaczej, w Obrocie Pierwotnym Inwestorzy moga nabywac Papiery Dtuzne w trybie:
1/ bezposredniego lokowania,
2/ przetargu.

1. Bezposrednie lokowanie

§9

1. W trybie bezposredniego lokowania Papierow Dtuznych Dealer kontaktuje sie z Inwestorami telefonicznie, faksem, teleksem lub za posrednictwem innego
srodka tacznosci elektronicznej w celu ztozenia im oferty nabycia Papieréw Dtuznych po Cenie Emisyjnej i na warunkach okreslonych w Propozycji Nabycia
Papieréw Dtuznych.

2. Inwestorzy zamierzajacy nabyé Papiery Dtuzne sktadaja do Dealera Formularze Przyjecia faksem lub w oryginale bezposrednio do Banku badz poczta.
Formularz Przyjecia ztozony przez Inwestoréw do Dealera za pomoca faksu jest wiazacy.

2. Przetarg

§10
1. Przetarg na Papiery Dtuzne odbywa sie w siedzibie Dealera w dniu okreslonym w Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych.
2. Formularze Przyjecia z ofertami ztozonymi po terminie okreslonym w Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych nie beda uwzgledniane w przetargu.

8§11
1. Dealer moze poprzez zawiadomienie przestane Emitentowi i Inwestorom uniewazni¢ zaréwno bezposrednie lokowanie, jak i przetarg na Papiery Dtuzne
w dowolnym czasie przed Dniem Emisji, jezeli w opinii Dealera:
1/ wkrajowej i miedzynarodowej sytuacji finansowej,
2/ politycznej lub w warunkach ekonomicznych, lub
3/ wkursach wymiany walut
zaszta taka zmiana, ze w przekonaniu Dealera istnieje obawa, ze zmiana ta niekorzystnie wptynie na powodzenie przetargu lub na interes Emitenta.
2. Dealer moze poprzez zawiadomienie przestane Emitentowi i Inwestorom uniewazni¢ bezposrednie lokowanie lub przetarg w dowolnym czasie przed Dniem
Emisji takze z innych przyczyn wskazanych w Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych.

3. Przydziat

§12
1. Dealer przydzieli Inwestorom Papiery Dtuzne wedtug kryteriow okreslonych w Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych nie p6zniej niz do konca pierwszego Dnia
Roboczego, nastepujacego po dniu, w ktérym uptynat termin sktadania Formularzy Przyjecia przez Inwestorow.
2. Utamkowe czesci Papieréw Dtuznych nie beda przydzielane.
3. Papiery Dtuzne, emitowane w trybie przetargu, zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy zaproponowali najwyzsza Cene Emisyjna, a w przypadku:
1/ zadeklarowania rownych cen —tym Inwestorom, ktorzy zapisali sie na najwieksza ilos¢ Papierow Dtuznych,
2/ wuystapienia kilku ofert nabycia takiej samej ilosci Papieréw Dtuznych, o przydziale decydowac bedzie dzier ztozenia Formularzy Przyjecia,
3/ Formularzy Przyjecia ztozonych w tym samym dniu, o przydziale decydowac bedzie godzina ich ztozenia we wiasciwej jednostce organizacyjnej Banku,
anastepnie losowanie.
4. Propozycja Nabycia Papierow Dtuznych moze inaczej okresla¢ termin, zasady i kryteria przydziatu.

§13

1. Przyjecie Oferty Nabycia Papieréw Dtuznych przez Dealera rownoznaczne jest z przydziatem Papieréw Dtuznych Inwestorowi, z zastrzezeniem przepisow tego
Rozdziatu, w szczegolnosci § 13 ust. 4.

2. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, Dealer powiadomi Inwestordw o przyjeciu badz o odrzuceniu ztozonej przez nich oferty nabycia Papieréw Dtuznych,
W sposob okreslony w Propozycji Nabycia Papierow Dtuznych.
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Inwestorowi, ktorego Oferta Nabycia nie zostata przyjeta przez Dealera, wptacona suma tacznej Ceny Emisyjnej, o ile taka wptata nastapita, zostanie przelana
niezwtocznie na rachunek wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia. Inwestorowi nie beda przystugiwaty odsetki za powyzszy okres.

W przypadku przydzielenia Inwestorowi mniejszej liczby Papieréw Dtuznych od liczby, zgtoszonej w Ofercie Nabycia, r6znica pomiedzy suma tacznej Ceny
Emisyjnej a wartoscia przydzielonych Papierow Dtuznych, o ile taka wptata nastapita, zostanie zwrécona Inwestorowi poprzez dokonanie przelewu na wskazany
przez Inwestora rachunek w terminie dwoch Dni Roboczych od Dnia Emisji. Inwestorowi nie bedg przystugiwaty odsetki za powyzszy okres.

14

W Dniu Emisji, po zaptaceniu przez Inwestoréw tacznej Ceny Emisyjnej: §

1/ Emitent wyemituje za posrednictwem Agenta Emisji, taka ilos¢ Papierow Dtuznych jaka odpowiada¢ bedzie ilosci Papierow Dtuznych nabytych przez
Inwestorow,

2/ Depozytariusz zapisze w Depozycie prawa z wyemitowanych Papieréw Dtuznych i wystawi Posiadaczom Rachunkéw Depozytowych, na ich zadanie,
Swiadectwa Depozytowe.

Depozyt bedzie prowadzony przez Depozytariusza do czasu wykupu wszystkich Papierow Dtuznych przez Emitenta.

W przypadku niedojscia Emisji do skutku, Dealer w imieniu Emitenta powiadomi o tym fakcie Inwestorow:

1/ wprzypadku Obligacji i Listow Zastawnych w terminie dwoch tygodni od Dnia Emisji - poprzez opublikowanie ogtoszenia w 2 dziennikach, w tym jednym
regionalnym, albo poprzez zawiadomienie wszystkich Inwestorow listami poleconymi,

2/ wprzypadku Certyfikatow Depozytowych w terminie dwoch tygodni od Dnia Emisji — telefonicznie, faksem lub listem poleconym.

Rozdziat IV
Przeniesienie praw z Papierow Dtuznych w obrocie wtémym

§15

Zgodnie z niniejszym Regulaminem Obrot Wt6rny oznacza proponowanie nabycia wyemitowanych Papieréw Dtuznych lub nabywanie tych Papieréw Dtuznych.

§16

W celu zawarcia transakcji przeniesienia praw z Papierow Dtuznych na rynku wtérnym, Inwestor zobowiazany jest spetni¢ warunki, o ktorych mowa w § 7, ust. 1 pkt
4 Regulaminu.

§17

W Obrocie Wtérnym prawa z Papierdow Dtuznych emitowanych przez Emitenta moga by¢ przenoszone:

w

A

1/ za posrednictwem Dealera, gdzie Bank jest druga strong transakcji majacej na celu przeniesienie praw z Papieréw Dtuznych,
2/ bezposrednio przez sprzedajacego Posiadacza na rzecz kupujacego Inwestora.

§18

Wszelkie ustalenia stron dotyczace transakcji zawartej telefonicznie sa dla stron wigzace. Przyjecie oferty oznacza zawarcie transakcji i zobowigzanie do
zawarcia umowy sprzedazy Papieréw Dtuznych.

Transakcje sprzedazy lub zakupu Papieréw Dtuznych zawierane sg telefonicznie, w Dniach Roboczych, w godzinach pracy Dealera.

Bank jako Dealer ma prawo do rejestrowania rozmoéw telefonicznych z Inwestorem lub Posiadaczem dla celow dowodowych.

Przeniesienie praw z Papierow Dtuznych za posrednictwem Dealera
(w przypadku, gdy nie jest podpisana Umowa Ramowa)

§19
Przeniesienie praw z Papieréw Dtuznych w Obrocie Wtérnym, za posrednictwem Dealera, nastepuje w wyniku transakcji:

1/ sprzedazy Papierow Dtuznych przez Bank Inwestorowi lub

2/ zakupu Papierow Dtuznych przez Bank od Posiadacza.

W przypadku zamiaru sprzedazy przez Bank Papierow Dtuznych, Bank kieruje do oznaczonych inwestoréw telefoniczna oferte zawarcia transakcji sprzedazy.
W przypadku zamiaru sprzedazy przez Inwestora Papieréw Dtuznych, Inwestor kieruje do Banku telefoniczng oferte zawarcia transakcji sprzedazy.

Oferty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, okreslaja w szczegdlnosci rodzaj i liczbe Papieréw Dtuznych, Dzien Emisji, Dzien Wykupu, proponowana Cene Sprzedazy,
uzgodniony sposob dokonania ptatnosci.

§ 20

Potwierdzeniem zawartej transakcji sprzedazy Papierow Dtuznych jest umowa sprzedazy, ktorej wzor okresla Zatacznik nr 1 do niniejszego Regulaminu.
Umowa sprzedazy jest sporzadzana przez Bank w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach.

Po podpisaniu przez Bank, jeden egzemplarz umowy sprzedazy przekazywany jest Inwestorowi lub Posiadaczowi faksem.

Inwestor lub Posiadacz zobowigzany jest do weryfikowania tresci otrzymanej faksem umowy sprzedazy, pod wzgledem jej zgodnosci z rzeczywistym stanem
prawnym i, w razie rozbieznosci, zobowiazany jest bezzwtocznie powiadomi¢ Depozytariusza o dostrzezonych nieprawidtowosciach.

Inwestor lub Posiadacz jest zobowiazany niezwtocznie odestac¢ faksem podpisang przez siebie umowe sprzedazy, ale nie p6zniej niz do godz. 15.00 w Dniu
Rozliczenia.

§ 21
Oryginaty umowy sprzedazy Bank niezwtocznie przesyta pocztg do Inwestora lub Posiadacza w celu ich podpisania i zwrotnego odestania do Banku.

Po podpisaniu umowy Inwestor lub Posiadacz jest zobowiazany odesta¢ jeden oryginat umowy sprzedazy do Banku niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w ciagu 5
Dni Roboczych od daty jego otrzymania.

W przypadku nieotrzymania przez Bank podpisanej umowy sprzedazy w terminie okreslonym w § 20 ust. 5 lub § 21 ust. 2 lub, gdy podpis Inwestora lub
Posiadacza budzi watpliwosci, Bank ma prawo:

1/ odstapi¢ od uzgodnionych przez telefon warunkéw transakcji ze skutkiem natychmiastowym,

2/ zada¢ naprawienia szkody poniesionej przez Bank wskutek odstapienia od uzgodnionych warunkéw transakcji.
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4. Warunki Emisji Papieréw Dtuznych moga przewidywac inne niz okreslone w Regulaminie zasady i dokumenty, dotyczace zawieranych transakcji na Papierach
Dtuznych, w szczeg6lnosci dyspozycje kupna i dyspozycje sprzedazy. W zakresie uregulowanym inaczej w Warunkach Emisji Papieréw Dtuznych nie stosuje sie
postanowien Regulaminu, z zastrzezeniem postanowien par. 21 ust. 2 i ust. 3, ktére stosuje sie odpowiednio.

2. Przeniesienie praw z Papierow Dtuznych za posrednictwem Dealera
(w przypadku, gdy jest podpisana Umowa Ramowa).

8§22
1. W przypadku, gdy pomiedzy Bankiem i Inwestorem lub Posiadaczem jest zawarta Umowa Ramowa transakcja:
1/ sprzedazy Papierow Dtuznych przez Bank Inwestorowi,
2/ zakupu Papieréw Dtuznych przez Bank od Posiadacza,
zawierana jest na zasadach opisanych w § 19.
2. Bank potwierdza Inwestorowi lub Posiadaczowi zawarcie transakcji na Papierach Dtuznych poprzez doreczenie mu za posrednictwem faxu potwierdzenia
transakcji sporzadzonego zgodnie z wzorem stanowigcym Zatacznik nr 2 do Regulaminu.

3. Przeniesienie praw z Papierdw Dtuznych bez posrednictwa Dealera

§ 23
1. Przeniesienie praw z Papieréw Dtuznych w Obrocie Wtérnym bez posrednictwa Dealera nastepuje w wyniku tacznego spetnienia nastepujacych warunkow:

1/ pomiedzy Posiadaczem i Inwestorem zostata zawarta umowa przenoszaca prawa z Papieréw Dtuznych,

2/ umowa zawiera dane identyfikujace Papiery Dtuzne, a w szczeg6lnosci Dzien Emisji i Dzien Wykupu, a takze dyspozycje przeniesienia praw z Papieréw
Dtuznych przez Depozytariusza w wykonaniu zawartej umowy,

3/ do umowy dodatkowo jest zataczone pisemne oswiadczenie Inwestora potwierdzajace otrzymanie Regulaminu i Warunkéw Emisji, zapoznanie sie zich
trescig oraz zobowiazanie sie do ich przestrzegania, przy zachowaniu zasad, o ktérych mowa w §16,

4/ Posiadacz lub Inwestor przekaza Depozytariuszowi jeden oryginat umowy przenoszacej prawa z Papierow Dtuznych, przy czym podpis Posiadacza
w umowie jest poswiadczony notarialnie lub ztozony w obecnosci upowaznionego pracownika Depozytariusza,

5/ upowazniony pracownik Depozytariusza potwierdza tozsamosc¢ zbywcy sktadajac na umowie swoj podpis. Obecnos¢ Posiadacza, ani notarialne
potwierdzenie jego podpisu na petnomocnictwie nie sg konieczne, jezeli Depozytariusz dysponuje karta wzoru jego podpisu lub podpis Posiadacza nie
budzi watpliwosci w poréwnaniu do innych dokumentéw posiadanych przez Depozytariusza.

2. Zasady okreSlone w ust. 1 stosuje sie odpowiednio, gdy Inwestor lub Posiadacz dziataja przez petnomocnika.

8§24
1. Inwestor lub Posiadacz moze dokonywac czynnosci prawnych zwiazanych z Obrotem Wtérnym Papierami Dtuznymi przez petnomocnika.
2. Petnomocnictwo, udzielone przez Posiadacza lub Inwestora, moze by¢ ogélne lub szczeg6lne i musi byé, pod rygorem niewaznosci, sporzadzone w formie
pisemnej, podpisane przez osoby upowaznione do reprezentowania Inwestora lub Posiadacza.
3. Postanowienia ust. 2 odnoszace sie do formy udzielenia petnomocnictwa maja rowniez zastosowanie do dokonywania wszystkich zmian tresci petnomocnictwa
lub jego odwotania.

Rozdziat V
Depozyt Papierow Dtuznych

8§25

1. Depozytariusz prowadzi Rachunki Depozytowe, na ktorych zapisywane sg prawa z Papieréw Dtuznych przystugujace Posiadaczom.
2. Prawa z Papierow Dtuznych zapisane na Rachunkach Depozytowych ewidencjonowane sa przez Depozytariusza w sposéb pozwalajacy na ich identyfikacje.
3. NaRachunku Depozytowym ewidencjonowane sa w szczeg6lnosci nastepujace dane:

1/ nazwa (firma) Emitenta,

2/ rodzaj papieru wartosciowego,

3/ wartos¢ nominalna papieru wartosciowego,

4/ dzien emisji,

5/ dzien wykupu,

6/ dniptatnosci odsetek,

7/ liczba Obligacji lub Certyfikatow Depozytowych posiadanych przez Inwestora,

8/ numer rachunku bankowego, na ktory przekazywane maja byc swiadczenia pieniezne, wynikajace z papierow wartosciowych.

§ 26
1. Oile Depozytariusz i Inwestor nie ustala inaczej, kazdy nabywajacy Obligacje lub Listy Zastawne zobowiazany jest do otwarcia i utrzymywania u Depozytariusza
Rachunku Depozytowego, co najmniej do Dnia Wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji lub Listow Zastawnych, zapisanych na takim Rachunku.
2. Kazdy nabywajacy Certyfikaty Depozytowe zobowigzany jest do otwarcia i utrzymywania u Depozytariusza Rachunku Depozytowego, co najmniej do Dnia
Wuykupu wszystkich posiadanych przez niego Certyfikatow Depozytowych, zapisanych na takim rachunku.
3. Szczego6towe zasady otwierania i prowadzenia Rachunku Depozytowego, a takze Swiadczenia innych ustug przez Depozytariusza okresla Umowa Powiernicza
i Regulamin Swiadczenia ustug powierniczych. W zakresie dotyczacym prawa rejestrowania i przechowywania Papierow Dtuznych nieuregulowanym
W niniejszym Regulaminie stosuje sie postanowienia Regulaminu $wiadczenia ustug powierniczych. W przypadku rozbieznosci pomiedzy postanowieniami
niniejszego Regulaminu oraz postanowieniami Regulaminu swiadczenia ustug powierniczych, rozstrzygajace sa postanowienia Regulaminu Swiadczenia ustug
powierniczych.
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§ 27
Depozytariusz dokona w Depozycie odpowiednich zapiséw ujawniajacych przeniesienie praw z Papieréw Dtuznych w Dniu Rozliczenia:
1/ wprzypadku przeniesienia Praw z Papieréw Dtuznych za posrednictwem Dealera, gdy Inwestor lub Posiadacz Papierow Dtuznych nie posiada podpisanej
z Bankiem Umowy Ramowej - na podstawie otrzymanej faksem umowy sprzedazy, podpisanej odpowiednio przez Inwestora lub Posiadacza i po
otrzymaniu tacznej Ceny Sprzedazy przez strone uprawniona,
2/ wprzypadku przeniesienia Praw z Papierow Dtuznych za posrednictwem Dealera, gdy Inwestor lub Posiadacz Papieréw Dtuznych podpisat z Bankiem
Umowe Ramowa - na podstawie informacji o transakcji wynikajacych z potwierdzenia transakcji, o ktérym mowa w § 22 ust. 2,
3/ wprzypadku przeniesienia prawa z Papieréw Dtuznych bez posrednictwa Dealera - na podstawie zawartej umowy przenoszacej prawa z Papierow Dtuznych
spetniajacej wymagania okreslone w § 23 ust. 1 pkt 2, o ile z tresci umowy nie wynika nic innego.

§ 28
Jezeli strony transakcji majacej na celu przeniesienie praw z Papieréw Dtuznych nie zawiadomia Depozytariusza o zawarciu umowy zbycia Papierow Dtuznych,
w Dniu Ustalenia Prawa jako uprawnionego do otrzymania Kwoty do Zaptaty z Papieru Dtuznego uznaje sie Posiadacza, na ktérego rzecz w Depozycie Papiery
Dtuzne takie sa zapisane w Dniu Ustalenia Prawa.

§ 29
Po zapisaniu w Depozycie praw z Papierow Dtuznych nowego Posiadacza, Depozytariusz wystawi takiemu Posiadaczowi, na jego zadanie, Swiadectwo Depozytowe
potwierdzajace stan tego Rachunku Depozytowego po przeniesieniu praw z Papieréw Dtuznych.

§ 30
Posiadacz Rachunku Depozytowego zobowiazany jest do weryfikowania tresci Swiadectwa Depozytowego otrzymanego od Depozytariusza pod wzgledem
jego zgodnosci z rzeczywistym stanem prawnym i, w razie rozbieznosci, zobowiazany jest bezzwtocznie powiadomi¢ Depozytariusza o dostrzezonych
nieprawidtowosciach.

§31
Depozytariusz nie bedzie rejestrowat skutkéw przenoszenia praw z Papierow Dtuznych dokonanych w okresie od Dnia Ustalenia Praw do korica Dnia Ptatnosci
Odsetek lub Dnia Wykupu.

§ 32

1. Jezelinabycie Papieréw Dtuznych nastapito w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa przeniesienie praw z tych Papierow Dtuznych, wpis do Depozytu
dokonywany jest na zadanie nabywcy i z chwila doreczenia, dostatecznego w ocenie Banku, dowodu wystapienia ww. zdarzenia.

2. W przypadku Smierci Posiadacza dowodem, o ktérym mowa w ust. 1, jest prawomocne postanowienie sadu o stwierdzeniu nabycia spadku oraz dziat spadku.

Rozdziat VI
Ptatnosci

1. Platnosc tacznej Ceny Emisyjnej

§ 33
1. Oile w Dokumentach Informacyjnych nie postanowiono inaczej, w obrocie pierwotnym Inwestorzy, ktérych zawiadomiono o przydziale Papieréw Dtuznych
zobowiazani sg zaptaci¢ taczna Cene Emisyjna w Dniu Rozliczenia najp6zniej do godz. 14.00.
2. Ptatnos¢ moze byc dokonana:
1/ przelewem na rachunek bankowy wskazany w Formularzu Przyjecia,
2/ poprzez pobranie przez Agenta z rachunku bankowego Inwestora tacznej Ceny Emisyjnej, na podstawie upowaznienia w Formularzu Przyjecia,
3/ poprzez zaliczenie na poczet tacznej Ceny Emisyjnej wierzytelnosci Posiadacza wobec Emitenta z tytutu Kwoty do Zaptaty za Papiery Dtuzne, ktorych
Dzien Wykupu lub Dzien Ptatnosci Odsetek jest taki sam jak Dzien Rozliczenia nowej Transzy Papierow Dtuznych przydzielonych Inwestorowi,
4/ w formie innej niz okreslone w pkt 1 - 3, dopuszczalnej zgodnie z Dokumentami Informacyjnymi.

§ 34

1. W przypadku, gdy Inwestor nie zaptaci w Dniu Rozliczenia tacznej Ceny Emisyjnej w petnej wysokosci:
1/ odpowiednia liczba Papieréw Dtuznych przydzielonych takiemu Inwestorowi, a przez niego nieoptaconych, nie zostanie wyemitowana,
2/ prawa z takich Papieréw Dtuznych nie zostang zapisane w Depozycie na rzecz tego Inwestora.

2. Niezaleznie od powyzszego, Emitent bedzie uprawniony do dochodzenia od takiego Inwestora odszkodowania za wszelkie szkody poniesione przez Emitenta
wskutek niespetnienia przez Inwestora $wiadczenia pienieznego, do ktérego byt zobowiazany.

2. Ptatnosc tacznej Ceny Sprzedazy w Obrocie Wtérmym za posrednictwem Dealera

§35

1. W Obrocie Wtérnym za posrednictwem Dealera, wszystkie kwoty tacznej Ceny Sprzedazy powinny wptynaé w Dniu Rozliczenia do godz. 14.00:
1/ narachunek Banku lub
2/ narachunek bankowy Inwestora prowadzony przez Bank.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, Inwestor upowazni Bank do obciazania swojego rachunku bankowego na podstawie umowy sprzedazy zawartej
z Bankiem lub potwierdzenia zawarcia transakcji sprzedazy papierow dtuznych.

9/13



§ 36
1. W przypadku, gdy Inwestor nabywajacy Papiery Dtuzne nie dokona ptatnosci catosci tacznej Ceny Sprzedazy w terminie, o ktérym mowa w § 35 ust. 1,
przeniesienie praw z Papierow Dtuznych na takiego Inwestora nie nastepuje i prawa z takich Papieréw Dtuznych nie zostang zapisane w Depozycie na rzecz tego
Inwestora.
2. Niezaleznie od powyzszego oraz zaptaty kwoty, o ktérej mowa w § 35 ust. 1, Bank bedzie mogt zadac¢ od takiego Inwestora naprawienia szkody wyniktej
wskutek niedokonania transakeji przeniesienia praw z Papieréw Dtuznych z winy Inwestora.

§ 37
Opoznienie powstate przy spetnieniu Swiadczenia pienieznego z tytutu przeniesienia praw z Papierow Dtuznych skutkuje obowiazkiem zaptaty na rzecz Banku
odsetek wg wzoru:

Odsetki= K xnx15x

360
gdzie:
K - niezaptacona kwota,
n - ilosé dni,

S - aktualna stopa kredytu lombardowego NBP.

3. Platnosci Kwoty do Zaptaty

§ 38

1. Oile w Dokumentach Informacyjnych nie okreslono inaczej, Papiery Dtuzne zapisane w Dniu Ustalenia Prawa w Depozycie uwaza sie za przedstawione do
ptatnosci Kwoty do Zaptaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozyciji i oswiadczen Posiadacza Papierow Dtuznych.

2. Kazda ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty zostanie dokonana przez Agenta Ptatniczego pod warunkiem istnienia lub mozliwosci dysponowania przez niego na
Rachunku Rozliczeniowym, w Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu, kwota przekazana przez Emitenta, w wysokosci odpowiadajacej Kwocie do Zaptaty,
z zastrzezeniem ptatnosci dokonywanej w trybie, o ktérym mowa w § 33 ust. 2 pkt 3.

3. Ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty bedzie dokonana w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, wedtug stanu zapisow w Depozycie w Dniu Ustalenia Prawa do
Kwoty do Zaptaty, poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy Posiadacza wskazany w Umowie Powierniczej.

4. W przypadku braku Umowy Powierniczej, Ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty bedzie dokonana, na zasadach opisanych w ust. 3, na rachunek bankowy Posiadacza
wskazany w Formularzu Przyjecia lub umowie sprzedazy badz innych dokumentach posiadanych lub otrzymanych przez Depozytariusza.

§ 39
1. W przypadku zmiany numeru rachunku bankowego Posiadacza przeznaczonego do otrzymania Kwoty do Zaptaty, Posiadacz jest zobowiazany niezwtocznie
pisemnie poinformowa¢ Bank o nowym numerze rachunku bankowego.
2. Brak rachunku bankowego u Agenta Ptatniczego lub brak wskazania innego rachunku bankowego przez Posiadacza moze spowodowa¢ dokonanie, za zgoda
sadu, przekazania Kwoty do Zaptaty do depozytu sadowego.

8§ 40
Jezeli dzien ptatnosci Kwoty do Zaptaty przypada w dniu innym niz Dzief Roboczy, ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty zostanie dokonana przez Agenta Ptatniczego
pierwszego Dnia Roboczego po Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu, ze skutkiem prawnym spetnionego Swiadczenia pienieznego w terminie wymagalnosci
iptatnosci, chyba ze Warunki Emisji przewiduja inaczej.

8 41
Zobowiazanie Agenta Platniczego do dokonania zaptaty Kwoty do Zaptaty lub przekazywania srodk6éw ograniczone jest wytacznie do przelewdw na rzecz Posiadacza
lub Inwestora, ktérzy przekazali Agentowi Ptatniczemu informacje, jakie uwaza sie za niezbedne w celu dokonania przez niego ptatnosci lub przekazywania srodkow
zgodnie z polskim prawem.

§ 42
Posiadacz nie moze zadac¢ od Emitenta wykupu Papieréw Dtuznych przed Dniem Wykupu, z wyjatkiem przypadkow okreslonych w odpowiednich przepisach Ustawy
o obligacjach, Ustawy o listach zastawnych i Ustawy Prawo bankowe, chyba ze w Dokumentach Informacyjnych okreslono inaczej.

8§43
Wszelkie ptatnosci zwigzane z Papierami Dtuznymi moga podlega¢ ograniczeniom wynikajacym z przepisow prawa dewizowego, o ile dotycza stron transakcji.
8 44
1. Agent Ptatniczy wstrzymuje - do czasu wyjasnienia watpliwosci - ptatnos¢ Kwoty Odsetek lub Naleznosci Gtownej w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu,

jezeli:

1/ Agent Ptatniczy nie otrzymat od Posiadacza do Dnia Ptatnosci Odsetek lub Dnia Wykupu wystarczajacych informacji, na jaki rachunek bankowy
ptatnosé Kwoty do Zaptaty ma by¢ dokonana lub informacji, jakie Agent Ptatniczy uwaza za konieczne w celu uiszczenia ptatnosci Kwoty do Zaptaty,
W szczegolnosci w zakresie przepisow dewizowych lub podatkowych,

2/ istnieje spor lub watpliwosé co do tego, kto jest uprawnionym Posiadaczem Papieréw Dtuznych lub

3/ wuzasadnionej opinii Agenta Ptatniczego dokonanie wyptaty Kwoty do Zaptaty na rzecz Posiadacza wigzatoby sie z naruszeniem przepisow prawa lub
narazitoby Agenta Platniczego na szkode.

2. W przypadku dtugotrwatego utrzymywania sie watpliwosci, Agent Ptatniczy moze zdeponowa¢ Kwote do Zaptaty, za zgoda sadu, w depozycie sgdowym,
a takze zdeponowac w sadzie wyciag z Rachunkéw Depozytowych.

8§ 45
W przypadku wstrzymania ptatnosci, o ktorym mowa w § 44, Kwoty Odsetek i Naleznosci Gtownej nie podlegaja oprocentowaniu, a Posiadaczowi nie przystuguja
roszczenia w stosunku do Banku o zaptate jakichkolwiek kwot z tytutu wstrzymania ptatnosci, chyba ze wstrzymanie ptatnosci przez Agenta Ptatniczego okaze sie
nieuzasadnione.
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§ 46

1. Jezeli w Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu wysokos¢ srodkéw pienieznych na Rachunku Rozliczeniowym Emitenta jest niewystarczajaca do dokonania
ptatnosci Kwoty Odsetek lub Naleznosci Gtownej, Agent Ptatniczy moze dokona¢ proporcjonalnego rozdziatu tych srodkéw z doktadnoscia do jednego Papieru
Dtuznego, w stosunku do wszystkich Posiadaczy Papierdw Dtuznych (takze, o ile tak wynika z Dokumentéw Informacyjnych, wobec tych, ktorzy posiadaja
Papiery Dtuzne, z ktérych Swiadczenie pieniezne nie jest wymagane, a ktorzy zazadali ptatnosci Kwoty do Zaptaty).

2. W przypadkuy, o ktérym mowa w ust. 1, Depozytariusz zamiesci na kazdym wydanym Posiadaczom Swiadectwie Depozytowym informacje o tresci:
1/ wprzypadku braku ptatnosci Kwoty Odsetek (czeSciowo): ,Kwota Odsetek wyptacona w wysokosci ............
2/ wprzypadku braku ptatnosci kwoty Naleznosci Gtéwnej (czeSciowo): ,Kwota Naleznosci Gtownej wyptacona w wysokosci ...........
oraz potwierdzi pieczecia Banku z podpisami upowaznionych pracownikéw, a o zaistniatej sytuacji poinformuje Posiadaczy.

§ 47
W przypadku niespetnienia przez Emitenta Swiadczen pienieznych okreslonych w Warunkach Emisji, w Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu, Agent Ptatniczy
nie dokonuje wyptaty swiadczen pienieznych z Papieréw Dtuznych i opatrzy Swiadectwa Depozytowe nastepujaca trescia:

1/ wprzypadku braku petnej ptatnosci Kwoty Odsetek: ,Brak pokrycia na dokonanie wyptaty Kwoty Odsetek”,

2/ wprzypadku braku petnej ptatnosci kwoty Naleznosci Gtownej: ,Brak pokrycia na dokonanie wyptaty kwoty Naleznosci Gtownej

oraz potwierdzi pieczecia Banku z podpisami upowaznionych pracownikéw, a o zaistniatej sytuacji poinformuje Posiadaczy.

§ 48
1. Jezeli Emitent nie wypetni w terminie w catosci lub czesci swoich zobowiazan wynikajacych z Papierow Dtuznych, Papiery Dtuzne podlegaja, na zadanie
Posiadaczy natychmiastowemu wykupowi.
2. Dokumenty Informacyjne moga okresla¢ inne przypadki, ktorych zaistnienie uprawnia Posiadaczy do zadania natychmiastowego wykupu Papierow Dtuznych.

Rozdziat VII
Umorzenie Papierow Dtuznych

§ 49
Papiery Dtuzne mogga byé¢ umorzone:
1/ przed Dniem Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz Posiadacza ptatnosci Kwoty do Zaptaty, jezeli Emitent w Dokumentach Informacyjnych
zawart takie postanowienie lub mozliwos¢ taka wynika z bezposrednio obowiazujacych przepisow prawa,
2/ przed Dniem Wykupu, jezeli w Obrocie Wtérnym Emitent we wiasnym imieniu nabedzie od Posiadacza Papiery Dtuzne w celu ich umorzenia, z wyjatkiem
ograniczen wynikajacych z Ustawy o listach zastawnych lub
3/ wDniu Wykupu lub po Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta na rzecz Posiadacza ptatnosci Kwoty do Zaptaty.

8§50
W przypadku utraty, kradziezy, zniszczenia lub uszkodzenia, Swiadectwo Depozytowe moze by¢ ponownie wystawione przez Depozytariusza uprawnionemu
Posiadaczowi na zasadach okreslonych w Umowie Powierniczej.

§51

Wszystkie umorzone Papiery Dtuzne zostaja anulowane poprzez dokonanie przez Depozytariusza odpowiedniego zapisu w Depozycie.

Rozdziat VIII
Podatek dochodowy

§ 52
Wszystkie ptatnosci Kwoty Odsetek i Naleznosci Gtownej z tytutu realizacji praw z Papierow Dtuznych beda dokonane przez Emitenta lub Agenta Platniczego,
dziatajacego w imieniu Emitenta, bez pobrania zryczattowanego Podatku Dochodowego lub Podatku Dochodowego ptatnego u zrodta, natozonego przez wtadze
Rzeczpospolitej Polskiej, chyba ze obowiazujace przepisy prawa nakazywac beda takie pobranie.

§53

1. Zzastrzezeniem postanowien § 52 Regulaminu, przed Dniem Ptatnosci Odsetek lub Dniem Wykupu Papieréw Dtuznych ich Posiadacz zobowiazany jest
dostarczyé do Agenta Ptatniczego wszelkie informacje niezbedne dla dokonania przez Agenta Ptatniczego obliczenia i poboru Podatku Dochodowego ptatnego
u zrodta, w tym dokumentéw wymaganych na podstawie obowiazujacej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych oraz ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

2. Niedostarczenie przez Posiadacza informacii, o ktérych mowa w ust. 1, moze spowodowa¢ niezawinione przez Agenta Ptatniczego op6znienie w dokonaniu
ptatnosci Kwoty do Zaptaty, a w przypadku nieotrzymania wymaganych dokumentow, zastosowanie stawki podatku dochodowego na ogélnych zasadach.

§ 54
0 ile wymagaja tego obowiazujace przepisy prawa:
1/ Agent Ptatniczy, po wyliczeniu stosownych kwot ptatnych z tytutu podatku dochodowego, przekaze informacje o wysokosci tych kwot Emitentowi,
2/ Emitent sporzadzi stosowne deklaracje i informacje podatkowe oraz przesle je wtasciwym urzedom skarbowym i Posiadaczom.

§ 55
Emitent nie jest zobowiazany do zaptacenia uprawnionemu Posiadaczowi kwoty wyrownujacej pobrany podatek dochodowy, chyba ze Warunki Emisji stanowig
inaczej.
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Rozdziat IX
Zobowigzania i odpowiedzialnos¢ Stron

§ 56
1. Zzastrzezeniem § 58 - § 61, zobowiazania Banku, dziatajacego w charakterze Agenta Ptatniczego, uwaza sie za wykonane z chwila:
1/ wystania przelewu na rachunek bankowy Posiadacza Papieréw Dtuznych ptatnosci Kwoty do Zaptaty przekazanych przez Emitenta lub
2/ wykonania instrukcji Posiadacza dotyczacych Kwoty do Zaptaty z Papieru Dtuznego w innym sposob, uzgodniony z Posiadaczem, w szczeg6lnosci
w drodze zaliczenia ptatnosci Kwoty Odsetek lub Naleznosci Gtownej na poczet ptatnosci Ceny Emisyjnej z tytutu nabycia nowej Transzy Papierow
Dtuznych, przydzielonych takiemu Posiadaczowi.
2. W sytuacji, o ktorej mowa w § 44, Agent Platniczy moze wstrzymac ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty, przy czym z chwila zdeponowania Kwoty do Zaptaty do
depozytu sadowego zobowigzania Banku jako Agenta Platniczego uwaza sie za wykonane.

§ 57
Przed dokonaniem jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty przez Agenta Ptatniczego Bank jako Depozytariusz jest zobowigzany sprawdzi¢, czy:
1/ osoba, ktora twierdzi, iz jest Posiadaczem Papieru Dtuznego jest zarejestrowana w Depozycie,
2/ prawa z Papieréw Dtuznych, wymienionych w Swiadectwie Depozytowym byty zapisane w Depozycie w Dniu Ustalenia Prawa.

§ 58
Bank dziata wytacznie na zlecenie Emitenta i nie przyjmie zadnych zobowiazan Emitenta wobec Posiadaczy lub Inwestorow, w szczegolnosci:
1/ nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ lub rzetelnosé informacji dostarczonych przez Emitenta i zamieszczonych w Dokumentach
Informacyjnych lub w inny sposéb dostarczonych do Posiadaczy lub Inwestorow,
2/ za wykonanie przez Emitenta Swiadczen pienieznych z Papieréw Dtuznych w zakresie ptatnosci Kwoty do Zaptaty,
3/ zainne zobowiazania Emitenta wynikajace z Papierow Dtuznych.

§ 59
Bank jako Dealer nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Inwestorow zamierzajacych naby¢ Papiery Dtuzne za ryzyko zwigzane z nabyciem Papierow
Dtuznych, rozumiane w szczegélnosci jako mozliwos¢ wystapienia uszczerbku w majatku Inwestoroéw, powstatego na skutek btednej oceny przez Inwestorow
efektywnosci inwestycji w Papiery Dtuzne.

§ 60
Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za:
1/ btedna interpretacje przepisow prawa przez Posiadacza lub Inwestora, skutkiem ktorej jest szkoda w majatku Posiadacza lub Inwestora, lub
2/ zobowiazania publicznoprawne Posiadacza lub Inwestora zwigzane z nabyciem lub przeniesieniem praw z Papieréw Dtuznych,
3/ straty Inwestora lub Posiadacza spowodowane brakiem aktualizacji przez Inwestora lub Posiadacza jego dokumentéw identyfikacyjnych bedacych
w posiadaniu Banku.

§ 61
Inwestor lub Posiadacz zobowiazuje sie do informowania Banku o wszelkich zmianach danych dotyczacych jego dokumentéw identyfikacyjnych udostepnionych
Bankowi, o ktorych mowa w Regulaminie.

Rozdziat X
Postanowienia konicowe

§ 62

1. Bank moze dokona¢ zmiany Regulaminu.

2. Zmieniony Regulamin lub zawiadomienie okreslajace zmiany Regulaminu (tacznie ,zmiany Regulaminu”) sa doreczane klientom (Inwestorom i Posiadaczom)
(,,Klientom”), z ktorymi Bank ma podpisana Umowe Ramowa, lub z ktérymi Bank zawierat wczesniej transakcje na Papierach Dtuznych (, Transakcje”),

w zaleznosci od wyboru Klienta:

1/ w formie zapisu elektronicznego — na trwatym nosniku informacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 1. w sprawie
trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. nr 204 poz. 1577), w tym pocztg elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany Bankowi przez Klienta w Karcie
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do Umowy Ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub

2/ wformie papierowej — przesytka polecona za zwrotnym potwierdzeniem odbioru przesytana na ostatni adres Klienta wskazany Bankowi w Karcie
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do Umowy Ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub sa wreczane za pokwitowaniem.

3. Klient dokonuje wyboru formy doreczania zmian Regulaminu jednolicie (w odniesieniu do wszystkich regulaminéw transakcji), poprzez wypetnienie Karty
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do Umowy Ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie. Jesli Klient nie dokona wyboru, Bank dorecza zmiany
Regulaminu w formie papierowe;j.

4. Jesli Klient wybierze doreczanie zmian Regulaminu w formie zapisu elektronicznego, przestanie ich przez Bank w formie papierowej jest skuteczne i nie stanowi
naruszenia Umowy Ramowej ani Regulaminu.

5. Zmiany Regulaminu wchodza w zycie w dniu ustalonym przez Bank, jednak nie wczesniej niz pierwszego dnia drugiego miesiaca kalendarzowego
przypadajacego po miesiacu, w ktérym doreczone zostaty Klientowi zmiany Regulaminu zgodnie z postanowieniami ust. 2. Jezeli Klient nie wyraza zgody
na zmiany Regulaminu, moze wypowiedzie¢ Umowe Ramowa na zasadach i ze skutkami okreSlonymi w Umowie Ramowej oraz w wydanym przez Bank
Regulaminie “0gélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.

6. Zmiany Regulaminu obowigzuja w stosunku do Transakcji zawartych od dnia, w ktérym zmiany Regulaminu wchodza w zycie.

7. Powyzsze zasady nie dotycza zmian w zakresie adresu, o ktorym mowa w § 64, oraz postanowien Zatacznika nr 1 do Regulaminu.

12/13



8§63
Z tytutu swiadczonych dla Posiadaczy i Inwestoréw ustug, o ktérych mowa w niniejszym Regulaminie, Bank pobiera prowizje i optaty, zgodnie z obowiazujaca Taryfa
prowizji i optat bankowych w mBanku dla MSP i Korporacji.

§ 64
Wszelkie odwiadczenia woli i zapytania Inwestoréw i Posiadaczy Papieréw Dtuznych w formie pisemnej powinny by¢ sktadane do Banku na adres:
mBank S.A.
Departament Rynkow Finansowych
ul. Senatorska 18
00 -950 Warszawa
Fax: (48-22) 829 02 45, telefon: (48-22) 829 02 50.

§ 65
W przypadku emisji Papierow Dtuznych w walucie innej niz ztoty, postanowienia niniejszego Regulaminu beda stosowane odpowiednio, z zachowaniem
obowiazujacych przepisow prawa dewizowego.

§ 66

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Regulaminem, maja zastosowanie postanowienia wydanego przez Bank Regulaminu “Ogélne warunki wspétpracy

z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”. W przypadku sprzecznosci postanowien tych regulaminéw, pierwszenstwo maja postanowienia niniejszego
Regulaminu. W przypadku transakcji na Papierach Dtuznych zawieranych na podstawie Umowy Ramowej zastosowanie maja dodatkowo postanowienia Umowy
Ramowej.

§67

Regulamin wchodzi w zycie dnia 18 czerwca 2010 roku.
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Zatacznik nr 1

do Regulaminu emisji, obrotu i prowadzenia depozytu
pierow Dtuznych zd iali ych
emitowanych za posrednictwem

S.A. wob p
UMOWA
SPRZEDAZY PAPIEROW DLUZNYCH
Sprzedajacy (firma spotki, jej siedziba, adres, oznaczenie sqdu rejestrowego i nr pod ktoérym spétka jest wpisana do
rejestru)’!
Kupujacy (firma spotki, jej siedziba, adres, oznaczenie sqdu rejestrowego i nr pod ktorym spoétka jest wpisana do
rejestru)
zawarta w [ Jwdniu
1. Przedmiot Umowy Sprzedaz [. ] sztuk Obligacji/Listow Zastawnych/Certyfikatow Depozytowych*
Emitent: [ ]
Dzien Emisji: [ ]
Waluta: [ ]
Dzien Wykupu: [ ]
Warto$é Nominalna: [ ]
taczna wartos¢ nominalna: [ ]
Cena Sprzedazy za 100 PLN nominatu: [ ]
Dzien Ptatnosci Odsetek: [ ]
Naroste Odsetki: [ ]
taczna Cena Sprzedazy: [ ]
(stownie): [ ]
Dzien Rozliczenia: [ ]
Kupujacy ptaci na rachunek: [ ]
Depozytariusz Kupujacego**: [ ]
2. Sprzedajacy zobowiazuje sie do sprzedazy Papieréw Dtuznych objetych przedmiotem niniejszej umowy i w tym zakresie strony zobowigzuja sie do dotozenia

nalezytej starannosci w podejmowaniu wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych skutkiem bedzie przeniesienie praw z Papierow Dtuznych

objetych przedmiotem niniejszej umowy na Kupujacego.

Kupujacy osSwiadcza, ze wyraza zgode na zawarcie z mBankiem S.A. jako Depozytariuszem Umowy Powierniczej w celu prowadzenia Rachunku Depozytowego

dla nabywanych przez niego Papieréw Dtuznych, objetych przedmiotem niniejszej umowy, jednoczesnie zobowiazuje sie do dostarczenia do mBanku S.A.

dokumentow, jakich mBank S.A. zasadnie moze zadac¢ w celu otwarcia Rachunku Depozytowego,

Kupujacy dokonuje wptaty tacznej Ceny Sprzedazy naleznej Sprzedajacemu z tytutu zawartej transakcji zgodnie z postanowieniami Regulaminu / Kupujacy

zobowiazuje sie do dokonania zaptaty tacznej Ceny Sprzedazy z tytutu zawartej transakcji. W przypadku gdy Kupujacy, nie bedacy Bankiem, posiada rachunek

bankowy w Banku, nieodwotalnie upowaznia Bank do obcigzania swego rachunku z tytutu zawartej transakcji i zobowiazuje sie zgromadzi¢ na tym rachunku

srodki w wysokosci tacznej Ceny Sprzedazy*.

Inwestor swiadomy jest faktu, iz lokowanie srodkéw w Papiery Dtuzne zwigzane jest z ryzykiem i odwiadcza, ze zapoznat sie on z sytuacja finansowa Emitenta.

W sprawach nieuregulowanych niniejsza umowa maja zastosowanie postanowienia:

a) ,Regulaminu emisji, obrotu i prowadzenia depozytu Papierow Dtuznych zdematerializowanych emitowanych za posrednictwem mBanku S.A. w obrocie
niepublicznym”,

b) Warunki Emisji Papieréw Dtuznych

¢) Regulamin Swiadczenia ustug powierniczych.

d) Regulaminu “Ogélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.

Strony niniejszej umowy oswiadczaja, Ze: powyzsze regulaminy, Warunki Emisji/Memorandum Informacyjne* zostaty im doreczone, zapoznaty sie z ich trescia,

akceptuja ich tres¢ oraz zobowiazuja sie do ich przestrzegania.

Ograniczenia sprzedazy Papierow Dtuznych

7.1. Strony Umowy zobowiazuja sie do przestrzegania ograniczen sprzedazy Papieréw Wartosciowych o ktérych mowa w Zatagczniku do Umowy oraz wszelkich
pozniejszych jego zmian.

7.2. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za nieprzestrzeganie przez strony umowy ograniczen sprzedazy Papieréw Dtuznych, o ktérych mowa w Zataczniku do
Umowy.

1 W przypadku gdy strona transakcji nabywata juz Obligacje lub zawierata podobne umowy z mBankiem S.A., dane szczeg6towe nie musza byé uzupetniane
* niepotrzebne skresli¢
** wskazac wtasciwy w przypadku posiadania wiecej niz jednego
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7.3. Wszelkie osoby, ktére wejda w posiadanie Dokumentéw Informacyjnych lub jakiegokolwiek Papieru Dtuznego zobowiazane sa przez Emitenta i Bank
do zapoznania sie i przestrzegania takich ograniczen. W szczegélnosci osoby takie sa proszone o dostosowanie sie do ograniczen w zakresie oferowania
i sprzedazy Papierow Dtuznych oraz dystrybucji Dokumentow Informacyjnych oraz innych informacji zwigzanych z Papierami Dtuznymi zgodnie
z obowigzujacymi przepisami.
7.4. Kazdy Inwestor rozwazajacy mozliwos¢ nabycia lub zbycia Papieréw Dtuznych powinien uzyska¢ w tym zakresie porade od profesjonalnego doradcy.
7.5. Wyrazenia oznaczone duza literg nalezy interpretowac zgodnie z ich znaczeniem, okreslonym w regulaminie, o ktérym mowa w pkt 6 lit. a.
Spory, jakie powstang w zwigzku z zawarciem lub realizacja niniejszej umowy rozstrzygac bedzie sad powszechny wtasciwy miejscowo dla siedziby mBanku S.A.,
Pprzy czym postanowienie to nie ma zastosowania, jesli strona niniejszej umowy jest konsumentem.

Za Kupujacego Za Sprzedajacego

Sprawdzono zgodnos¢ podpisow

data, podpis



Zatacznik
Do UMOWY SPRZEDAZY PAPIEROW DLUZNYCH

OGRANICZENIA SPRZEDAZY PAPIEROW DLUZNYCH

Nie sg i nie moga byé¢ podejmowane w jakiejkolwiek jurysdykcji dziatania, ktére prowadzityby do publicznej oferty Papieréw Dtuznych lub obrotu wtérnego
nimi, ani posiadania badz rozpowszechniania materiatow ofertowych w zwiazku z nimi w jakimkolwiek kraju lub jurysdykcji, gdzie w tym celu wymagane jest
podjecie takich dziatan.

Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P6tnocnej (Zjednoczone Krolestwo)

(i) Zobowigzanie do Nieprzeprowadzania Oferty Publicznej: jezeli takie Papiery Dtuzne majg roczny lub dtuzszy termin wykupu, nie moga byc zaoferowane
lub sprzedane osobom w Zjednoczonym Krolestwie przed uptywem szesciu miesiecy po Dniu Emisji takich Papierow Dtuznych, z wyjatkiem osob, ktorych
przedmiot dziatalnosci obejmuje nabywanie, posiadanie, zarzadzanie oraz dysponowanie inwestycjami (w charakterze zleceniodawcy lub zleceniobiorcy)
dla cel6w ich dziatalnosci lub dla innych celow w przypadkach, w wyniku ktérych nie miata miejsca i nie bedzie miata miejsca oferta publiczna
w Zjednoczonym Krélestwie w rozumieniu Public offers of Securities Regulations 1995 [Regulacji dotyczacych Ofert Publicznych Papieréw Wartosciowych
z199571);

(i) Przestrzeganie Prawa: przestrzega i bedzie przestrzegat wszystkich stosownych przepisow Financial Services Act 1986 [Ustawy o Ustugach Finansowych
21986 1.] w stosunku do kazdej czynnosci przez niego dokonanej zwigzanej z takimi Papierami Dtuznymi w Zjednoczonym Krolestwie lub z jego terytorium
oraz majacymi zwiazek ze Zjednoczonym Krélestwem; oraz

Stany Zjednoczone Ameryki

Papiery Wartosciowe, ktorych dotyczy niniejsza informacja, nie zostaty zarejestrowane zgodnie z amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933

1, Z2pozn. zm. (,Ustawa o Papierach Wartosciowych”) i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane na obszarze Stanéw Zjednoczonych oraz podmiotom

amerykanskim ani na rachunek lub na rzecz takich podmiotow (i) w zadnym czasie w ramach ich dystrybucji oraz (ii) w zaden inny spos6b w ciagu 40 dni

po rozpoczeciu oferowania lub Dacie Emisji, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat nastapi pozniej, z wytaczeniem sytuacji okreslonych w Regulacji S Ustawy

o Papierach Wartosciowych. Wyrazenia uzyte powyzej maja znaczenia nadane im w Regulacji S.
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POTWIERDZENIE
ZAWARCIA TRANSAKCII SPRZEDAZY PAPIEROW DLUZNYCH
Niniejszym potwierdzamy zawarcie w dniu transakcji sprzedazy Papierow Dtuznych na nastepujacych warunkach:
Sprzedajacy [ ]
Kupujacy [ ]
Przedmiot Umowy Sprzedaz | ] sztuk Obligacji/Listow Zastawnych/Certyfikatow Depozytowych*
Emitent: [ ]
Dziefi Emisji: [ ]
Waluta: [ ]
Dzien Wykupu: [ ]
Wartosé Nominalna: [ ]
taczna wartos¢ nominalna: [ ]
Cena Sprzedazy za 100 PLN nominatu: [ ]
Dzien Ptatnosci Odsetek: [ ]
Naroste Odsetki: [ ]
taczna Cena Sprzedazy: [ ]
(stownie): [ ]

Dzien Rozliczenia: [ ]

Kupujacy ptaci na rachunek: [ ]

Depozytariusz Kupujacego**: [ ]

Niniejsza transakcja zostata zawarta na podstawie Umowy Ramowej, zawartej pomiedzy mBankiem S.A. a Inwestorem/Posiadaczem. Ocena skutkoéw prawnych
transakcji bedzie dokonywana zgodnie z postanowieniami Umowy Ramowej

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.

Kupujacy zobowiazuje sie do zaptaty tacznej Ceny Sprzedazy z tytutu zawartej transakcji. W przypadku gdy Kupujacy, nie bedacy Bankiem, posiada rachunek
bankowy w Banku, nieodwotalnie upowaznia mBank S.A. do obcigzenia swego rachunku z tytutu zawartej transakcji i zobowiazuje sie zgromadzi¢ na tym rachunku
srodki w wysokosci tacznej Ceny Sprzedazy.

*  niepotrzebne skresli¢
** wskaza¢ wlasciwy w przypadku posiadania wiecej niz jednego
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1 Niesainie moga by¢ podejmowane w jakiejkolwiek jurysdykcji dziatania, ktére prowadzityby do publicznej oferty Papierow Dtuznych lub obrotu wtérmego
nimi, ani posiadania badz rozpowszechniania materiatow ofertowych w zwiazku z nimi w jakimkolwiek kraju lub jurysdykciji, gdzie w tym celu wymagane jest
podjecie takich dziatan.

2 Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (Zjednoczone Krolestwo)

(i) Zobowiqgzanie do Nieprzeprowadzania Oferty Publicznej: jezeli takie Papiery Dtuzne maja roczny lub dtuzszy termin wykupu, nie moga by¢ zaoferowane
lub sprzedane osobom w Zjednoczonym Krolestwie przed uptywem szesciu miesiecy po Dniu Emisji takich Papierow Dtuznych, z wyjatkiem osob, ktérych
przedmiot dziatalnosci obejmuje nabywanie, posiadanie, zarzadzanie oraz dysponowanie inwestycjami (w charakterze zleceniodawcy lub zleceniobiorcy)
dla celéw ich dziatalnosci lub dla innych celéow w przypadkach, w wyniku ktérych nie miata miejsca i nie bedzie miata miejsca oferta publiczna
w Zjednoczonym Krolestwie w rozumieniu Public offers of Securities Regulations 1995 [Regulacji dotyczacych Ofert Publicznych Papierow Wartosciowych
z199571];

(i) Przestrzeganie Prawa: przestrzega i bedzie przestrzegat wszystkich stosownych przepiséw Financial Services Act 1986 [Ustawy o Ustugach Finansowych
71986 1.] w stosunku do kazdej czynnosci przez niego dokonanej zwigzanej z takimi Papierami Dtuznymi w Zjednoczonym Krolestwie lub z jego terytorium
oraz majacymi zwiazek ze Zjednoczonym Krélestwem; oraz

3. Stany Zjednoczone Ameryki

Papiery Wartosciowe, ktorych dotyczy niniejsza informacja, nie zostaty zarejestrowane zgodnie z amerykarska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 1., z pozn.

zm. (,Ustawa o Papierach Wartosciowych”) i nie moga byé oferowane ani sprzedawane na obszarze Stanéw Zjednoczonych oraz podmiotom amerykanskim ani

na rachunek lub na rzecz takich podmiotéw (i) w zadnym czasie w ramach ich dystrybucji oraz (i) w zaden inny sposéb w ciagu 40 dni po rozpoczeciu oferowania

lub Dacie Emisji, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat nastapi pézniej, z wytaczeniem sytuacji okreslonych w Regulacji S Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Wyrazenia uzyte powyzej maja znaczenia nadane im w Regulacji S.
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OGOLNY OPIS ISTOTY INSTRUMENTOW ORAZ RYZYK ZWIAZANYCH Z INWESTOWANIEM W PAPIERY DLUZNE

Papiery Dtuzne sa papierami wartosciowymi, w ktorych zawarte jest zobowiazanie Emitenta do spetnienia wobec Posiadacza tych papierow swiadczenia
pienieznego (np. odsetki, naleznosé gtéwna) lub Swiadczenia niepienieznego. Rodzaj Swiadczenia, terminy, w ktorych swiadczenie ma by¢ spetnione oraz
kwoty, ktore Emitent jest zobowigzany zaptacic sa okreSlone w Warunkach Emisji lub Propozycji Nabycia Papieréw Dtuznych.

Inwestowanie w Papiery Dtuzne wiaze sie z ryzykiem, ktorych ogélny opis jest zawarty ponizej:

1/

2/

3/

4/

5/

6/

7/

Ryzyko kredytowe

Z inwestowaniem w Papiery Dtuzne wiaze sie ryzyko zdolnosci Emitenta, do wywiazania sie ze zobowigzan zawartych w Papierze Dtuznym. W przypadku
Papieru Dtuznego, z ktorego spetnienie Swiadczenia zostato poreczone lub zagwarantowane przez podmiot trzeci (Gwarant) istnieje rowniez ryzyko, iz
Gwarant nie wywigze sie ze zobowigzan zawartych w dokumencie zabezpieczajacym spetnienie Swiadczenia za Emitenta. W szczegolnosci z powodu
zmian w sytuacji finansowej, prawnej Emitenta lub podmiotu trzeciego, o ktérym mowa powyzej wynikajacej z czynnikéw zewnetrznych (rynkowych,
makroekonomicznych) lub wewnetrznych Emitent badz podmiot trzeci moze nie by¢ w stanie w terminie uregulowac swoich naleznosci lub znacznie
opo6znic ich wyptate badz rowniez trwale nie byc w stanie zwroci¢ pozyczonych kwot. W takich przypadkach, jak rowniez w przypadku pogorszenia sie
kondycji finansowej Emitenta badz spadku ratingu emitenta badz podmiotu, ktory zagwarantowat spetnienie Swiadczenia z takiego Papieru Dtuznego lub
ratingu danego papieru wartosciowego (w przypadku posiadania oceny ratingowej nadanej przez agencje ratingowa) ceny takich Papieréw Dtuznych na
rynku wtérnym mogg ulec znacznemu obnizeniu lub tez inwestor w takiej sytuacji moze nie byc¢ w stanie sprzeda¢ danego instrumentu ze wzgledu na brak
popytu. Ryzyko kredytowe rosnie im p6zniej przypada termin spetnienia S$wiadczenia z danych Papieréw Dtuznych.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku Papieréw Dtuznych istnieje ryzyko braku ptynnosci na rynku tych instrumentéw, oznaczajace brak mozliwosci sprzedazy posiadanych Papierow
Dtuznych lub ich zakupu lub koniecznos¢ zaakceptowania cen znacznie odbiegajacych od cen, po ktérych wezesniej transakcje byty przeprowadzane. Rynek
nierzadowych Papierow Dtuznych charakteryzuje sie znacznie wiekszym brakiem ptynnosci w poréwnaniu do instrumentow skarbowych.

Ryzyko koncentracji inwestycji
Zainwestowanie w Papiery Dtuzne jednego Emitenta lub w Papiery Dtuzne emitentow dziatajacych w podobnych branzach moze skutkowac w przypadku
zaistnienia innych w/w ryzyk znacznym spadkiem wartosci portfela Papierow Dtuznych danego Posiadacza.

Ryzyko rozliczeniowe

W przypadku nabywania lub sprzedazy Papieréw Dtuznych, istnieje ryzyko, iz transakcja moze nie by¢ rozliczona lub rozliczona z op6znieniem. Taka sytuacja
moze przyczynic sie do nieotrzymania srodkow za sprzedawane Papiery Dtuzne lub otrzymania ich w pozniejszym terminie. Nabywanie Papierow Dtuznych
wigze sie z ryzykiem nieotrzymania tych papierow wartosciowych lub otrzymania ich w p6zniejszym terminie, co w przypadku zmian cen tych instrumentow
w czasie rozliczenia moze przyczynic sie do straty posiadacza nabywajacego Papiery Dtuzne. Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, iz rozliczenie jest
realizowane za posrednictwem podmiotow trzecich (np. banku przechowujacego Papiery Dtuzne lub gotowke bedaca przedmiotem rozliczenia) i wynika
gtownie z ryzyk operacyjnych oraz prawnych. Ryzyko rozliczeniowe istnieje rowniez w przypadku wyptaty pozytkow z Papierow Dtuznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe dla transakcji na Papierach Dtuznych to ryzyko niekorzystnych zmian cen papieru wartosciowego, skutkujace spadkiem ich wartosci dla
kupujacego przed datg wykupu lub wzrostu ich wartosci dla sprzedajacego przed data rozliczenia.

Gtownymi czynnikami ryzyka rynkowego dla Papieréw Dtuznych jest ryzyko stop procentowych oraz ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko zmiany wartosci posiadanych Papierow Dtuznych spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Zmiana
cen tzw. krzywych benchmarkowych spowodowana gtownie zmianami makroekonomicznymi wptywa na zmiany cen Papieréw Dtuznych na rynku lub na
ich wyceny dokonywane przy pomocy modeli.

Ryzyko walutowe to ryzyko spadku wartosci posiadanych papieréw Dtuznych spowodowane niekorzystnymi zmianami poziomow kursu walutowego.

Z ryzykiem tym mamy do czynienia w przypadku nabywania Papieréw Dtuznych nominowanych w innej walucie niz waluta, w ktérej dany Posiadacz
Papieru Dtuznego ocenia swojg stope zwrotu z inwestycji (np. ztoty polski). W takim przypadku istnieje ryzyko poniesienia straty w wyniku otrzymania
Swiadczenia z Papieru Dtuznego lub uzyskania ceny sprzedazy na rynku wtornym w kwocie, po przeliczeniu na druga walute (np. ztote polskie), mniejszej
niz inwestor spodziewat sie nabywajac dany Papier Dtuzny.

Dodatkowym ryzykiem zwigzanym z transakcjami na Papierach Dtuznych jest ryzyko rozszerzenia roznicy pomiedzy cena kupna a cena sprzedazy
Papierow Dtuznych skutkujace pogorszeniem wyniku finansowego na transakgji.

Ryzyko dochodu

W przypadku Papieréw Dtuznych o zmiennym oprocentowaniu, nabywca musi sie liczyc z tym, ze jego przyszty dochod odsetkowy (wptywy z tytutu
odsetek) nie jest zagwarantowany, i uzalezniony jest od ksztattowania sie w przysztosci poziomow stép referencyjnych (np. WIBOR, LIBOR), w oparciu
o ktore wyliczane jest oprocentowanie danego Papieru Dtuznego.

Ryzyko prawne

Ryzyko, z ktorego wystapieniem nalezy sie rowniez liczy¢ zawierajac transakcje na Papierach Dtuznych, jest ryzyko prawne. Zwigzane jest ono
zmozliwoscia zmian w zakresie uregulowan prawnych lub tez ewentualnie ich nieprzestrzegania, w szczegolnosci dotyczacych prawa podatkowego,
celnego, dewizowego, funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi, warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, warunkéw prowadzenia
dziatalnosci Banku itd. Zmiany w systemie prawnym lub tez w/w dziatania niezgodne z przepisami prawa moga spowodowac nawet nagte i znaczace
pogorszenie sie parametrow gospodarczych, a przez to moga negatywnie wptyna¢ na cene Papieru Dtuznego oraz poniesienia strat przez kupujacego badz
sprzedajacego.
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BRE Banku S.A. w obrocie niepublicznym

8/ Ryzyko dostepu do aktualnej informacji o kondycji finansowej Emitenta lub Gwaranta
W przypadku inwestowania w Papiery Dtuzne moze réwniez wystapic ryzyko dostepu do informacji o sytuacji finansowej Emitenta lub Gwaranta (tj.
podmiotu zobowiazujacego sie na podstawie gwarancji wykupu lub poreczenia do spetnienie Swiadczenia z Papieru Dtuznego). Emitenci lub Gwaranci
moga by¢ zgodnie z obowiazujacymi ich przepisami zobowigzani udostepnia¢ swoje roczne lub okresowe sprawozdania finansowe. Jednakze niektore
zdarzenia gospodarcze dotyczace Emitenta lub Gwaranta, ktére moga mie¢ wptyw na ich zdolnos¢ do sptaty zobowiazan z Papieréw Dtuznych moga
wystapi¢ po dacie publikacji danego sprawozdania lub moga by¢ nieuwzglednione w danym sprawozdaniu. Bank, jak rowniez jego podmioty zalezne
i stowarzyszone, w ramach swojej dziatalnosci moze wspoétpracowac z Emitentem i Gwarantem w zakresie roznego rodzaju ustug. Z tego tytutu Bank moze
posiadac informacje istotne z punktu widzenia sytuacji finansowej Emitenta czy Gwaranta, jak réwniez ich mozliwosci wywiazywania sie ze zobowigzan
wynikajacych z Papieréw Dtuznych, jednakze Bank nie jest uprawniony do udostepniania Posiadaczom tych informacji bez zgody Emitenta. Ryzyko
dostepu do informacji o aktualnej sytuacji finansowej Emitenta i Gwaranta jest wyzsze w przypadku podmiotow, ktére nie podlegaja obowiazkom
informacyjnym wynikajacym z faktu notowania papierow wartosciowych Emitenta lub Gwaranta. W niektérych sytuacjach pomimo sankcji wynikajacych
z faktu nieprzekazania niektorych informacji zgodnie z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami prawa lub regulacjami rynku, na ktérym sa notowane
papiery wartosciowe Emitenta lub Gwaranta istnieje rowniez ryzyko, iz Emitent lub Gwarant przekaze taka informacje niepetna, op6zni jej przekazanie lub
jej nie przekaze.

9/ Ryzyko zaciagniecia zobowiazania finansowego w wyniku inwestowania w Papiery Dtuzne. Zawierajac transakcje dotyczaca Papieréw Dtuznych Klient
zaciagga zobowigzanie finansowe albo zobowiazanie do dostarczenia Papieréw Dtuznych. Zobowigzanie do dostarczenia Papierow Dtuznych Emitowanych
moze ulec przeksztatceniu w zobowigzanie finansowe na zasadach okreslonych w Regulaminie ,,0g6lne warunki wspoétpracy z Klientami w zakresie
transakcji rynku finansowego” i/lub Regulaminie w przypadku niewykonania zobowiazan przez Klienta. Pozostate roszczenia Banku wobec Klienta mogace
powstac w zwiazku z zawarciem transakcji na Papierach Dtuznych okresla Regulamin ,0gélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku
finansowego” i/lub Regulamin.

10

<

Zmiennosé cen Papieréw Dtuznych rozumiang jako wielkos¢ wahan cen w danym przedziale czasu. Zawierajac transakcje na Papierach Dtuznych, nalezy
mieé¢ swiadomos¢, ze ich ceny moga podlega¢ wahaniom. Biorac pod uwage, ze Papiery Dtuzne sa instrumentem rynku nieregulowanego, ich ceny moga
podlegac duzym, czesto skokowym zmianom, nawet w krotkich przedziatach czasu, a dynamika tych zmian moze przybierac r6zne poziomy.

3. Informacje o gwarancji wykupu (,gwarancja”) lub poreczeniu (o ile takie zostato udzielone) zabezpieczajacym spetnienie Swiadczenia z Papieru Dtuznego,
nazwe podmiotu udzielajacego gwarancji lub poreczenia, dane dotyczace tego podmiotu oraz tres¢ gwarancji badz poreczenia sa dostepne w Memorandum
Informacyjnym lub tresci Warunkow Emisji.

4. Niezaleznie od prezentacji przez Bank ryzyka dotyczacego Transakcji lub innych transakcji rynku finansowego zawieranych przez Klienta z Bankiem w oparciu
0 Umowe Ramowa lub umowy indywidualne, Klient powinien dokonaé oceny ryzyka, skutkoéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych, a takze
przydatnosci do celéw prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawieranych transakcji rynku finansowego samodzielnie badz poprzez uzyskanie na wtasny
rachunek fachowej porady od podmiotéw posiadajacych w tym zakresie odpowiednia wiedze i doswiadczenie.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

m B an k l ‘ XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88,
) o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wg stanu na dzien 01.01.2013 1. wynosi 168.555.904 ztote.



