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Rozdziat I
Postanowienia ogolne

81

1. Regulamin "Opcje na stopy procentowe”, zwany dalej ,Regulaminem”, szczegdtowo okresla istote tego rodzaju transakcji pochodnych, wynikajace z nich
zobowigzania Stron, warunki takich transakeji ,sposob ich rozliczenia oraz og6lny opis ryzyk zwigzanych z zawieraniem transakcji zawarty w zataczniku nr 4.

2. W sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszego Regulaminu stosuje sie postanowienia Regulaminu ,,0g6lne warunki wspoétpracy z Klientami
w zakresie transakcji rynku finansowego”, zwanego dalej , Warunkami wspoétpracy”.

3. W przypadku rozbieznosci pomiedzy postanowieniami niniejszego Regulaminu i Warunkow wspotpracy, rozstrzygajace beda postanowienia niniejszego
Regulaminu.

§2

Uzyte w niniejszym regulaminie okreslenia oznaczajq (W porzadku alfabetycznym):
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Bank—mBank S.A.,

dzien ptatnosci kwoty przedterminowego zamkniecia — dzier roboczy, w ktérym nastepuje ptatnos¢ kwoty przedterminowego zamkniecia,

dzien ptatnosci premii — dzien roboczy, w ktérym nastepuje ptatnos¢ ustalonej dla tego dnia kwoty premii, przy czym Strony moga ustali¢ w transakcji

jeden dzien ptatnosci premii, w ktérym nastapi jednorazowa ptatnos¢ petnej kwoty premii lub wiecej niz jeden dzien ptatnosci premii, jezeli ptatnos¢ premii

nastapi w ratach,

dzien realizacji — dzien roboczy, w ktérym kupujacy moze zrealizowac opcje dla okreslonego podokresu obrachunkowego, przy czym przyjmuje sie, ze dla

kazdego podokresu obrachunkowego dzien realizacji bedzie przypadat w drugim dniu roboczym (zgodnie z uzgodnionym kalendarzem dnia realizacji)

przed dniem rozpoczecia danego podokresu obrachunkowego,

dzien roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, w ktérym banki i/lub Target sa czynne w celu prowadzenia dziatalnosci na rynkach finansowych

i dokonywania rozliczen w walucie transakcji,

dzien rozliczenia — dzien roboczy, w ktorym nastepuje rozliczenie opcji dla okreslonego podokresu obrachunkowego, wyznaczany zgodnie z uzgodnionym

dla transakcji wariantem rozliczenia,

dzien rozpoczecia podokresu obrachunkowego — dzien roboczy, w ktérym rozpoczyna sie okreslony podokres obrachunkowy, ktory jest jednoczesnie

dniem zakonczenia podokresu obrachunkowego bezposrednio poprzedzajacego ten podokres obrachunkowy, chyba ze rozpoczynajacy sie podokres

obrachunkowy jest pierwszym podokresem obrachunkowym w transakcji,

dzien zakonczenia podokresu obrachunkowego — dzien roboczy, w ktérym konczy sie okreslony podokres obrachunkowy, ktory jest jednoczesnie dniem

rozpoczecia bezposrednio nastepujacego po nim podokresu obrachunkowego, chyba ze konczacy sie podokres obrachunkowy jest ostatnim podokresem

obrachunkowym w transakcji,

kalendarz dni roboczych — system dni roboczych i wolnych od pracy stuzacy do wyznaczania dni rozpoczecia i zakonczenia podokresoéw obrachunkowych,

dnia lub dni ptatnosci premii, dnia ptatnosci kwoty przedterminowego zamkniecia oraz dni rozliczenia (ale nie dni realizacji) wybierany poprzez wskazanie

miasta lub miast, w ktorych taki system obowiazuje, przy czym Strony moga wskazac jako kalendarz dni roboczych réwniez Target, co oznacza, ze

Pprzy wyznaczaniu dni roboczych na potrzeby ustalenia dni rozpoczecia i zakonczenia podokresow obrachunkowych, dnia lub dni ptatnosci premii, dnia

ptatnosci kwoty przedterminowego zamkniecia oraz dni rozliczenia uwzgledniane bedg dni, w ktorych Target prowadzi swa dziatalnos¢,

kalendarz dnia realizacji — system dni roboczych i wolnych od pracy, przyjmowany na potrzeby ustalenia dni realizacji, wybierany poprzez wskazanie

miasta lub miast, w ktorych taki system obowiazuje, przy czym Strony moga wskazac jako kalendarz dnia realizacji rowniez Target, co oznacza, ze przy

wyznaczaniu dni roboczych na potrzeby ustalenia dnia realizacji uwzgledniane beda dni, w ktorych Target prowadzi swa dziatalnosc,

konwencja bazy odsetkowej — konwencja wyznaczania liczby dni w roku oraz liczby dni w podokresie obrachunkowym, wykorzystywana do naliczania

kwoty rozliczenia (poza przypadkiem opcji binarnej z kwotowym wariantem wyptaty); Strony moga w szczeg6lnosci uzgodni¢ nastepujace konwencje bazy

odsetkowej:

a/ act/360 —dla ktorej przyjmuje sie faktyczna liczbe dni w podokresie obrachunkowym oraz liczbe dni w roku na 360 dni,

b/ act/365 —dla ktorej przyjmuje sie faktyczna liczbe dni w podokresie obrachunkowym oraz liczbe dni w roku na 365 dni,

¢/ 30/360 — przyjmuje sie liczbe dni w roku na 360, oraz liczbe dni w podokresie obrachunkowym obliczong wedtug wzoru:

n =360 * (YYYY, - YYYY,) + 30 * (MM,— MM,) + (DD,,—DD,)

gdzie:

n —liczba dni w podokresie obrachunkowym

YYYY, —liczba okreslajaca rok daty zakonczenia podokresu obrachunkowego,

YYYY, —liczba okreslajaca rok daty rozpoczecia podokresu obrachunkowego,

MM, —liczba okreslajaca miesigc daty zakonczenia podokresu obrachunkowego,

MM, —liczba okreslajaca miesiac daty rozpoczecia podokresu obrachunkowego,

DD, , —liczba okreslajaca dzien daty zakonczenia podokresu obrachunkowego,

DD, —liczba okreslajaca dzien daty rozpoczecia podokresu obrachunkowego,

przy obliczeniach przyjmuje sie dodatkowo:

(i) jezeli datarozpoczecia podokresu obrachunkowego przypada na 31. dzien miesigca, w obliczeniach przyjmuje sie, ze jest to 30. dzien miesiaca,

(i) jezeli data zakonczenia podokresu obrachunkowego przypada na 31. dzien miesigca, to w obliczeniach przyjmuje sie, ze jest to 30. dzien miesiaca.
konwencja dni roboczych — oznacza konwencje korekty kazdego odpowiedniego terminu (dni rozpoczecia i zakoriczenia podokreséw obrachunkowych,
dnirozliczenia (ale nie dni realizacji) dnia lub dni ptatnosci premii oraz dnia ptatnosci kwoty przedterminowego zamkniecia) jezeli bez takiej korekty
przypadatby on na dzien niebedacy dniem roboczym, w szczegdlnosci:

a/ Nastepny/ Following — oznacza, ze odpowiedni termin bedzie ulegat przesunieciu na pierwszy bezposrednio nastepujacy dzien roboczy,

b/ Nastepny Zmodyfikowany / Modified Following — oznacza, ze odpowiedni termin ulega przesunieciu na pierwszy bezposrednio nastepujacy dzien
roboczy, chyba ze tak wyznaczony dzien przypadatby w nastepnym miesiacu kalendarzowym —w takim przypadku odpowiedni termin bedzie ulegat
przesunieciu na pierwszy bezposrednio poprzedzajacy dzien roboczy,

¢/ Ostatni Dzien Miesigca / End of Month — oznacza, ze odpowiedni termin bedzie ulegat przesunieciu na ostatni dzien roboczy miesigca kalendarzowego,
w ktorym przypadat,

d/ Poprzedzajacy / Preceding — oznacza to, ze odpowiedni termin bedzie ulegat przesunieciu na pierwszy bezposrednio poprzedzajacy dzien roboczy.

kupujacy — Strona transakcji kupujaca opcje (nabywca),

kwota przedterminowego zamkniecia — wyliczana przez Bank kwota przedterminowego zamkniecia opcji,

kwota rozliczenia - kwota nalezna kupujacemu opcje (nabywcy) od sprzedajacego (wystawcy) z tytutu realizacji opcji dla okreslonego, pojedynczego

podokresu obrachunkowego, ktorej wysokos¢ okreslana jest zgodnie z zasadami opisanymi w § 8 Regulaminu.

kwota transakcji — kwota nominalna transakcji, w odniesieniu do ktorej obliczana jest kwota rozliczenia, przy czym kwota transakcji moze byc rézna

w r6znych podokresach obrachunkowych i bedzie ulega¢ zmianie w uzgodnionych dniach rozpoczecia podokreséw obrachunkowych,

opcja/ opcja na stope procentowa — opcja na stope procentowa, dajaca nabywcy opcji prawo do otrzymania w przypadku realizacji opcji kwoty rozliczenia,

przy czym Strony mogg uzgodnic¢ zawarcie ponizszych rodzajow opcji:
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a/ opcja waniliowa —w ktoérej wysokosé kwoty rozliczenia, w przypadku realizacji opcji w danym podokresie obrachunkowym, uzalezniona jest m. in. od
r6znicy pomiedzy wartoscig stawki realizacji a wartoscia stawki referencyjnej,
b/ opcja binarna — w ktorej wysokos¢ kwoty rozliczenia, w przypadku realizacji opcji w danym podokresie obrachunkowym uzalezniona jest m. in. od
wartosci stawki oprocentowania (dla odsetkowego wariantu wyptaty) lub od wartosci kwoty transakcji (dla kwotowego wariantu wyptaty),
18/ opcja kupna / cap —opcja na stope procentowa, dla ktorej realizacja opcji nastepuje tylko wtedy, gdy stawka referencyjna jest wyzsza od stawki realizacji,

19/ opcja sprzedazy / floor — opcja na stope procentowa, dla ktérej realizacja opcji nastepuje tylko wtedy, gdy stawka referencyjna jest nizsza od stawki
realizaciji,
20/ podokres obrachunkowy — okres od dnia rozpoczecia podokresu obrachunkowego (wWtacznie) do dnia zakonczenia podokresu obrachunkowego (wytacznie),

przy czym w transakcji moze wystapic jeden lub wiecej podokresow obrachunkowych i w takim przypadku realizacja opcji w kazdym podokresie
obrachunkowym nastepuje niezaleznie,
21/ premia— cena ptacona sprzedajacemu (wystawcy) przez kupujacego (nabywce) za wystawienie opcji; ptatnos¢ premii moze nastapic jednorazowo w jednej
dacie ptatnosci premii lub w formie rat w wielu datach ptatnosci premii, stosownie do harmonogramu ustalonego przez Strony,
sprzedajacy —wystawca opcji, to jest Strona transakcji sprzedajaca opcje, (wystawca),
stawka referencyjna —jesli Strony nie ustalg inaczej, zaleznie od waluty odpowiednia stawka referencyjna (wyrazana w procentach p.a.) typu IBOR [np.
WIBOR, LIBOR (BBA)] z notowania w dniu realizacji lub inna stawka referencyjna w walucie kwoty transakcji,
stawka realizacji — ustalany przez Strony transakcji poziom stopy procentowej p.a., stuzacy do ustalenia, czy opcja podlega realizacji oraz w przypadku
opcji waniliowej do kalkulacji kwoty rozliczenia, przy czym Strony moga ustali¢ inny poziom stawki realizacji dla poszczeg6lnych podokresow
obrachunkowych,
stawka oprocentowania — ustalony przez Strony transakcji opcji binarnej z odsetkowym wariantem wyptaty poziom stopy procentowej p.a., wedtug ktérego
obliczana jest kwota rozliczenia dla takiej opcji, przy czym Strony moga ustali¢ inny poziom stawki oprocentowania dla poszczegélnych podokresow
obrachunkowych,
Target — oznacza Transeuropejski zautomatyzowany btyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (Trans—European Automated Real—
time Gross settlement Express Transfer system) wykorzystywany do rozliczen dokonywanych w EUR,
transakcja — transakcja sprzedazy opcji na stope procentowa badz transakcja przedterminowego zamkniecia opcji na stope procentowa,
wariant rozliczenia — wariant wyptaty kwoty rozliczenia; wariant rozliczenia ,z gory” polega na wyptacie kwoty rozliczenia w dniu rozpoczecia podokresu
obrachunkowego, ktérego dotyczy; wariant rozliczenia ,z dotu” polega na wyptacie kwoty rozliczenia w dniu zakoriczenia podokresu obrachunkowego,
ktorego dotyczy,
wariant wyptaty — jeden z nastepujacych sposobow kalkulacji kwoty rozliczenia dla opcji binarnej:
a/ odsetkowy —dla ktérego kwota rozliczenia jest obliczana jako
i.  odsetki od kwoty transakcji wedtug stawki oprocentowania, ustalonej dla danego podokresu obrachunkowego (w wariancie rozliczenia ,z dotu”)
lub jako
il. zdyskontowane odsetki od kwoty transakcji wedtug stawki oprocentowania, ustalonej dla danego podokresu obrachunkowego (w wariancie
rozliczenia ,z gory”),
b/ kwotowy —dla ktérego kwota rozliczenia jest rowna ustalonej dla danego podokresu obrachunkowego kwocie transakcji (w wariancie rozliczenia
,Z dotu”) lub zdyskontowanej kwocie transakcji (w wariancie rozliczenia ,z gory”).
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1. Kwota transakcji moze by¢ wyrazona w ztotych lub w walutach obcych.
2. Minimalna kwota transakcji dla opcji waniliowych oraz dla opcji binarnych z odsetkowym wariantem wyptaty wynosi 500 000 ztotych lub rownowartos¢ tej
kwoty w innej walucie.
3. Minimalna kwota transakcji dla opcji binarnych z kwotowym wariantem wyptaty wynosi 10 000 ztotych lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie.
4. Bank moze wyrazi¢ zgode na zawarcie opcji o kwocie transakcji nizszej niz te, o ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 3.

Rozdziat II
Warunki transakcji sprzedazy opcji na stopy procentowe

84
1. Zawierajac transakcje sprzedazy opcji na stope procentowa, Klient i Bank zobowiazani sa, z zastrzezeniem postanowien § 5, do uzgodnienia nastepujacych
warunkow transakcji:
1/ sprzedajacego (wystawcy) oraz kupujacego (nabywcy),
2/ rodzaju opcji (waniliowa / binarna),
3/ typuopcji (kupna/ sprzedazy),
4/ kwoty i waluty transakciji,
5/ konwencji dni roboczych,
6/ kalendarza lub kalendarzy dni roboczych,
7/ dnirozpoczecia podokreséw obrachunkowych,
8/ dni zakonczenia podokresow obrachunkowych,
9/ dnirealizaciji,
10/ kalendarza lub kalendarzy dnia realizacj,
11/ konwencji bazy odsetkowej,
12/ wariantu rozliczenia (,z gory” lub ,z dotu”),
13/ wariantu wyptaty (kwotowy lub odsetkowy; tylko dla opcji binarnej),
14/ stawki realizacji,
15/ stawki referencyjnej,
16/ daty ptatnosci, waluty i kwoty premii, a w przypadku uzgodnienia ptatnosci premii w ratach — dat ptatnosci, kwot i waluty premii ptatnych w kazdej dacie
ptatnosci premii,
17/ rachunku rozliczeniowego Klienta, jesli jest inny, niz wskazany w Karcie Informacyjnej.
2. Zawierajac transakcje sprzedazy opcji binarnej na stope procentowa z odsetkowym wariantem wyptaty Klient i Bank zobowigzani sa poza warunkami
okreslonymi w ust. 1 uzgodni¢ stawke oprocentowania.
3. W trakcie uzgadniania warunkow transakcji, Bank na zadanie Klienta zobowiazany jest poinformowac o wartosci zabezpieczenia minimalnego zwigzanego
z zawierang transakcja.
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=
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1. W przypadku, gdy Strony przy uzgadnianiu warunkéw transakcji nie ustala:

417



1/ stawki oprocentowania — przyjmuje sie, ze Strony ustality kwotowy wariant wyptaty,

2/ wariantu rozliczenia — przyjmuje sie, ze Strony ustality wariant rozliczenia ,z dotu”,

3/ konwencji dni roboczych - przyjmuje sie, ze Strony ustality konwencje Nastepny Zmodyfikowany / Modified Following,

4/ kalendarza dnia realizacji — przyjmuje sie, ze bedzie miat zastosowanie, w zaleznosci od waluty, w jakiej wyrazona jest kwota transakcji, kalendarz dnia
realizacji zgodnie z ponizsza tabela:

WALUTA TRANSAKCII KALENDARZ DNIA REALIZACII
EUR Target

usbD Londyn

GBP Londyn

JPY Londyn

CHF Londyn

CZK Praga

HUF Budapeszt

PLN Warszawa

5/ kalendarzy dni roboczych — przyjmuje sie, ze bedg miaty zastosowanie, w zaleznosci od waluty w jakiej wyrazona jest kwota transakcji, kalendarz dla
Warszawy oraz zgodnie z ponizsza tabela:

WALUTA TRANSAKCII KALENDARZ DNI ROBOCZYCH
EUR Target

usb Nowy York

GBP Londyn

JPY Tokio

CHF Zurich

CZK Praga

HUF Budapeszt

PLN Warszawa

6/ dnirealizacji — przyjmuje sie, ze dla kazdego podokresu obrachunkowego dzien realizacji bedzie przypadat w drugim dniu roboczym (zgodnie

z uzgodnionym kalendarzem dnia realizacji) przed dniem rozpoczecia danego podokresu obrachunkowego,

7/ daty ptatnosci premii — przyjmuje sie, ze ptatnos¢ premii nastapi dwa dni robocze po dniu zawarcia transakcji, zgodnie z przyjetym kalendarzem dni
roboczych.

Ustalenie dni rozpoczecia i zakonczenia podokresow obrachunkowych moze nastapi¢ poprzez wskazanie dnia rozpoczecia pierwszego podokresu

obrachunkowego oraz czestotliwosci, z jaka nastepuja kolejne dni rozpoczecia podokreséw obrachunkowych, przy zatozeniu, ze:

a/  wyznaczanie dnia rozpoczecia kolejnego podokresu obrachunkowego wynika z ustalonej czestotliwosci oraz daty rozpoczecia poprzedniego podokresu
obrachunkowego,

b/ gdy Strony uzgodnia, iz pierwszy podokres obrachunkowy jest krotszy lub dtuzszy niz pozostate podokresy obrachunkowe, wowczas okreslajac
czestotliwos¢ z jaka sa wyznaczane kolejne dni rozpoczecia podokreséw obrachunkowych, Strony okreslaja date rozpoczecia drugiego podokresu
obrachunkoweqgo, od ktorej zasada okreslona w lit. a) bedzie miata zastosowanie,

¢/ oile strony nie ustala inaczej dzien zakorczenia ostatniego podokresu obrachunkowego wynika z ustalonej czestotliwosci oraz dnia rozpoczecia
ostatniego podokresu obrachunkowego.

d/  wprzypadku gdy dzien rozpoczecia badz zakonczenia podokresu obrachunkowego przypada na dzien wolny od pracy, wowczas ulega on przesunieciu
zgodnie z przyjeta konwencja dni roboczych, przy czym to przesuniecie nie ma wptywu na dzien rozpoczecia badz zakonczenia kolejnego podokresu
obrachunkowego wyznaczonego zgodnie z ustalong czestotliwoscia.

Rozdziat III
Zasady rozliczania transakcji sprzedazy opcji na stopy procentowe

86
Kupujacy opcje zobowiazany jest do zaptacenia sprzedajacemu (wystawcy) premii w kwocie lub kwotach i terminach zgodnie z ustalonymi warunkami
transakcji.
Sprzedajacy opcje (wystawca) jest zobowiazany do rozliczenia opcji gdy podlega ona realizacji zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w §§ 71 8.

§7
Opcja moze byc zrealizowana przez kupujacego w kazdym uzgodnionym w warunkach transakcji dniu realizacji, przy czym realizacja opcji nastepuje tylko dla
okreslonego podokresu obrachunkowego.
Przyjmuje sie, ze w kazdym uzgodnionym przez Strony podokresie obrachunkowym opcja kupna zostaje zrealizowana przez kupujacego w przypadku, gdy
ustalona w warunkach transakcji dla okreslonego podokresu obrachunkowego stawka realizacji opcji jest nizsza od stawki referencyjnej z dnia realizacji
uzgodnionego dla danego podokresu obrachunkowego.
Przyjmuje sie, ze w kazdym uzgodnionym przez Strony podokresie obrachunkowym opcja sprzedazy zostaje zrealizowana przez kupujacego w przypadku,
gdy ustalona w warunkach transakcji dla okreslonego podokresu obrachunkowego stawka realizacji opcji jest wyzsza od stawki referencyjnej z dnia realizacji
uzgodnionego dla danego podokresu obrachunkowego.

88
Realizacja opcji na stope procentowa nastepuje poprzez zaptate przez sprzedajacego (wystawce) kupujacemu kwoty rozliczenia obliczonej w oparciu o stawke
referencyjna publikowana na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia podokresu obrachunkowego.
Kwota rozliczenia K w przypadku wariantu wyptaty ,z dotu” obliczona jest ze wzoru:

5/7



1/ dla waniliowej opcji sprzedazy:

K=N*R,-R)*d/B gdyR >R oraz K=0 w pozostatych przypadkach

2/ dla waniliowej opcji kupna:

K=N*R _ -R)*d/B gdyR ;> R oraz K=0 w pozostatych przypadkach
3/ dlabinarnej opcji sprzedazy z odsetkowym wariantem wyptaty:
K =N*S* (%) gdyR >R oraz K=0 w pozostatych przypadkach

4/ dla binarnej opcji kupna z odsetkowym wariantem wyptaty:

d
K = N*S* (E) gdyR ;> R, oraz K=0 w pozostatych przypadkach

ref

5/ dla binarnej opcji sprzedazy z kwotowym wariantem wyptaty:

K=N gdy R > Rref oraz K=0 w pozostatych przypadkach

6/ dlabinarnej opcji kupna z kwotowym wariantem wyptaty:

K=N gdyR,, > R, oraz K=0 w pozostatych przypadkach

gdzie:

K —kwota rozliczenia,

N —kwota transakcji uzgodniona dla danego podokresu obrachunkowego,

S — stawka oprocentowania uzgodniona dla danego podokresu obrachunkowego,

R, —stawka referencyjna,

R, — stawka realizacji uzgodniona dla danego podokresu obrachunkowego,

d —liczba dni w danym podokresie obrachunkowym, zgodnie z uzgodniong konwencja bazy odsetkowej,
B —liczba dni w roku bazowym, zgodnie z uzgodniona konwencja bazy odsetkowe;j.

Kwota rozliczenia K w przypadku wariantu wyptaty ,z gory” obliczona jest ze wzoru:

1/ dla waniliowej opcji sprzedazy:
K = N*(R, ~R,)*d/B

gdyR >R oraz K=0 w pozostatych przypadkach
1+R, *d/B

2/ dla waniliowej opcji kupna:
K = w gdyR,, > R, oraz K=0 w pozostatych przypadkach
1+R, *d /B

3/ dla binamej opcji sprzedazy z odsetkowym wariantem wyptaty:

N *S* (%)
K= 4 gdyR >R, oraz K=0 w pozostatych przypadkach
(1 Ry * (E))

4/ dla binarnej opcji kupna z odsetkowym wariantem wyptaty:

N *G* (g)
K = 7‘3(1 gdyR,, > R, oraz K=0 w pozostatych przypadkach
1+ Ry * (E))

5/ dla binarnej opcji sprzedazy z kwotowym wariantem wyptaty:

N
K = -4 gdyR >R oraz K=0 w pozostatych przypadkach
1+ Rref * (E)

6/ dlabinarnej opcji kupna z kwotowym wariantem wyptaty:
d gdyR_, > R, oraz K=0 pozostatych przypadkach

gdzie:

K —kwota rozliczenia,

N —kwota transakcji uzgodniona dla danego podokresu obrachunkowego,

S — stawka oprocentowania uzgodniona dla danego podokresu obrachunkowego,

R ,— stawka referencyjna,

R, — stawka realizacji uzgodniona dla danego podokresu obrachunkowego,

d —liczba dni w danym podokresie obrachunkowym, zgodnie z uzgodniong konwencja bazy odsetkowej,

B —liczba dni w roku bazowym, zgodnie z uzgodniona konwencja bazy odsetkowej.

Rozliczajac opcje na stope procentowa, Bank w dniu rozliczenia ustalonym dla danego podokresu obrachunkowego uznaje badz obcigza kwota rozliczenia K
rachunek rozliczeniowy Klienta.



Rozdziat IV
Zabezpieczenie transakcji sprzedazy opcji na stopy procentowe
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1. Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie na zadanie Banku w przypadku, gdy sprzedaje opcje oraz gdy kupuje opcje z ptatnoscia premii w formie rat.
2. Szczegotowe postanowienia dotyczace zabezpieczenia transakcji sprzedazy opcji okreslaja Warunki wspotpracy.

Rozdziat V
Zasady przedterminowego zamkniecia opcji na stope procentowa

§ 10

1. W dowolnym dniu roboczym przed dniem realizacji dla ostatniego z podokreséw obrachunkowych Klient ma prawo do zawarcia nastepujacych transakcji:
1/ przedterminowego zamkniecia sprzedanej (wystawionej) przez Klienta opcji,

2/ przedterminowego zamkniecia kupionej przez Klienta opcji.

2. Zawierajac transakcje przedterminowego zamkniecia opcji, Klient i Bank, poza okresleniem opcji podlegajacej zamknieciu ze wskazaniem daty zawarcia
inumeru transakcji, zobowigzani sa do uzgodnienia nastepujacych warunkow transakcji:

1/ waluty i kwoty przedterminowego zamkniecia,
2/ dnia ptatnosci kwoty przedterminowego zamkniecia, przy czym nie moze on przypadac¢ po dniu zakonczenia ostatniego podokresu obrachunkowego.

3. W przypadku uzgodnienia warunkow przedterminowego zamkniecia opcji, o ktérych mowa w ust. 2, a w szczegolnosci zaakceptowania przez Klienta kwoty
przedterminowego zamkniecia, Bank dokonuje w dniu ptatnosci kwoty przedterminowego zamkniecia rozliczenia transakcji poprzez obciazenie lub uznanie
rachunku rozliczeniowego Klienta kwota przedterminowego zamkniecia.

4. Zaakceptowanie waluty i kwoty przedterminowego zamkniecia przez Klienta jest ostateczne i nieodwotalne, a po ich zaakceptowaniu Bank nie przyjmuje
zadnych reklamacji dotyczacych uzgodnionej wysokosci i waluty kwoty przedterminowego zamkniecia. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
straty finansowe poniesione przez Klienta wskutek dokonania przedterminowego zamkniecia transakcji.

5. Podniu dokonania przedterminowego zamkniecia opcji na stope procentowa, Bank jest zobowiazany doreczyc¢ Klientowi potwierdzenie transakcji
przedterminowego zamkniecia opcji na stope procentowg sporzadzone wedtug wzoru stanowigcego zatacznik nr 3 do Regulaminu.

g 11
W przypadku uzgodnienia warunkéw przedterminowego zamkniecia opcji wszystkie zobowiazania Stron wynikajace z tej opcji z tytutu ptatnosci kwot rozliczenia
oraz ptatnosci premii przypadajacych po dniu ptatnosci kwoty przedterminowego zamkniecia wygasaja.

Rozdziat VI
Postanowienia konicowe

§12

Strony majg prawo zawrze¢ transakcje na warunkach niestandardowych w stosunku do tych, o ktérych mowa w niniejszym Regulaminie pod warunkiem, ze
stosowanie niektorych lub wszystkich postanowien niniejszego Regulaminu w odniesieniu do takiej transakcji zostanie wyraznie wytaczone badz zmodyfikowane
przez Strony na pismie. O ile strony nie zawrg transakcji na podstawie umowy indywidualnej, transakcja na warunkach niestandardowych objeta jest umowa ramowa.

§13

1. Bank moze dokona¢ zmiany Regulaminu.

2. Zmieniony Regulamin lub zawiadomienie okreslajace zmiany Regulaminu (tacznie ,zmiany Regulaminu”) sa doreczane Klientom, z ktérymi Bank ma
podpisang umowe ramowa lub z ktérymi Bank zawierat wczesniej transakcje, w zaleznosci od wyboru Klienta:

1/ wformie zapisu elektronicznego — na trwatym nosniku informacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. nr 204 poz. 1577), w tym poczta elektronicznag na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany Bankowi przez Klienta w Karcie
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub

2/ w formie papierowej — przesytka polecong za zwrotnym potwierdzeniem odbioru przesytana na ostatni adres Klienta wskazany Bankowi w Karcie
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub sa wreczane za pokwitowaniem.

3. Klient dokonuje wyboru formy doreczania zmian Regulaminu jednolicie (w odniesieniu do wszystkich regulaminéw transakcji), poprzez wypehienie Karty
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie. Jesli Klient nie dokona wyboru, Bank dorecza zmiany
Regulaminu w formie papierowe;j.

4. Jesli Klient wybierze doreczanie zmian Regulaminu w formie zapisu elektronicznego, przestanie ich przez Bank w formie papierowej jest skuteczne i nie stanowi
naruszenia umowy ramowej ani Regulaminu.

5. Zmiany Regulaminu wchodza w zycie w dniu ustalonym przez Bank, jednak nie wczesniej niz pierwszego dnia drugiego miesiagca kalendarzowego
przypadajacego po miesiacu, w ktérym doreczone zostaty Klientowi zmiany Regulaminu zgodnie z postanowieniami ust. 2. Jezeli Klient nie wyraza zgody
na zmiany Regulaminu, moze wypowiedzie¢ umowe ramowa na zasadach i ze skutkami okreslonymi w umowie ramowej oraz w wydanym przez Bank
Regulaminie "0g6lne warunki wspotpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.

6. Zmiany Regulaminu obowigzujg w stosunku do transakcji zawartych od dnia, w ktérym zmiany Regulaminu wchodza w zycie.

§ 14

Bank ma prawo odmowic zawarcia transakcji sprzedazy opcji na stope procentowa bez podania przyczyn.

§15

Regulamin transakeji wchodzi w zycie dnia 18 czerwca 2010 roku.
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Zatacznik Nr 1 do Regulaminu
,Opcje na stopy procentowe”

(miejscowos¢, data)

UMOWA INDYWIDUALNA SPRZEDAZY OPCJI NA STOPE PROCENTOWA NR .... (,UMOWA”)

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu

nastepujacych warunkow transakcji sprzedazy waniliowej/binarnej*) opcji na stope

procentowa: (dd/mmrr)
Kupujacy:
Sprzedajacy:
Typ opcji: [kupna] / [sprzedazy] *)

WALUTA I KWOTA DZIEN DNIROZPOCZECIA DNI ZAKONCZE- STAWKA STAWKA

TRANSAKCII REALIZACII PODOKRESOW NIA PODOKRE- REALIZACII OPROCENTOWANIA:

OBRACHUNKO- SOW OBRACHUN-
WYCH KOWYCH
Stawka referencyjna:
Wariant rozliczenia: l,zdotu’] / [,z gory’l*)
Wariant wyptaty® [,odsetkowy’] / [,kwotowy’] *)
Kalendarz dnia realizacji:
Kalendarz dni roboczych:
Konwencja dnia roboczego: [Nastepny/Following] / [Nastepny Zmodyfikowany/Modified Following] /
[Poprzedzajacy/Preceding] / [Ostatni Dzien Miesiaca’End of Month] *)

Konwencja bazy odsetkowej: lact/360] / [act/365] / [30/360] / ... ¥)
Ptatnos¢ premii:

DATA PLATNOSCIPREMII | WALUTA I KWOTA PREMII
Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu / *)

Klient nieodwotalnie upowaznia mBank S.A. do obciagzania rachunku rozliczeniowego kwotami zobowiazan Klienta wynikajacymi z transakcji.
Umowa podlega prawu polskiemu. Wszelkie spory wynikajace z interpretacji lub wykonania Umowy podlegaja rozstrzygnieciom sadu powszechnego wtasciwego
miejscowo dla siedziby Banku, przy czym postanowienie to nie ma zastosowania, jesli Klient jest konsumentem.

Klient oSwiadcza, ze otrzymat, zapoznat sie i akceptuje wydane przez mBank S.A. Regulamin ,,Opcje na stopy procentowe” oraz Regulamin ,,0g6lne warunki
wspdtpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”, w tym przedstawione w tych dokumentach opisy ryzyk zwiazanych z transakcja. W sprawach
nieuregulowanych Umowa maja zastosowanie powyzsze Regulaminy wydane przez mBank S.A. i stanowig one integralng cze$¢ Umowy.

(za Klienta)

Stwierdzono zgodnos¢ podpisow 0s6b, ktore podpisaty niniejsza umowe w imieniu Klienta:

(imie, nazwisko i podpis pracownika Banku)

*) niepotrzebne skresli¢

1 Warunek dodawany w potwierdzeniu tylko dla opcji binarnych z odsetkowym wariantem wyptaty.
2 Warunek dodawany w potwierdzeniu tylko dla opcji binarnych

(za Bank)



Zatacznik Nr 2 do Regulaminu
,Opcje na stopy procentowe”

(miejscowosé, data)

POTWIERDZENIE TRANSAKCJII SPRZEDAZY OPCJI NA STOPE PROCENTOWA NR ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu

nastepujacych warunkow transakcji sprzedazy waniliowej/binarnej* opcji na stope

procentowa: (dd/mm/rm)
Kupujacy:
Sprzedajacy:
Typ opcji: [kupna] / [sprzedazy] *)

WALUTA I KWOTA DZIEN DNIROZPOCZECIA | DNIZAKONCZE- STAWKA STAWKA

TRANSAKCII REALIZACII PODOKRESOW NIA PODOKRE- REALIZACII OPROCENTOWANIA®:

OBRACHUNKO- SOW OBRACHUN-
WYCH KOWYCH
Stawka referencyjna:
Wariant rozliczenia: [,zdotu’] / [,zgory’]*)
Wariant wyptaty* [,odsetkowy’] / [, kwotowy’] *)
Kalendarz dnia realizacj:
Kalendarz dni roboczych:
Konwencja dnia roboczego: [Nastepny/Following] / [Nastepny Zmodyfikowany/Modified Following] /
[Poprzedzajacy/Preceding] / [Ostatni Dzien Miesiaca/End of Month] *)

Konwencja bazy odsetkowej: lact/360] / [act/365] / [30/360] / ... ¥)
Ptatnos¢ premii:

DATA PLATNOSCI PREMII WALUTA I KWOTA PREMII
Rachunek rozliczeniowy Klienta:
Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu / *)

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.

*) niepotrzebne skresli¢

1 Warunek dodawany w potwierdzeniu tylko dla opcji binarnych z odsetkowym wariantem wyptaty.
2 Warunek dodawany w potwierdzeniu tylko dla opcji binarnych



Zatacznik Nr 3 do Regulaminu
,Opcje na stopy procentowe”

(miejscowosé, data)

POTWIERDZENIE TRANSAKCJII PRZEDTERMINOWEGO ZAMKNIECIA OPCJI NA STOPE PROCENTOWA NR................
Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu przedterminowego zamkniecia transakcji opcji na stope procentowa nr
na nastepujacych warunkach: (dd/mm/m)

Data ptatnosci kwoty przedterminowego zamkniecia:

Waluta i kwota przedterminowego zamkniecia:

Bank uznaje / obciaza *) rachunek rozliczeniowy Klienta nr:

Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu / *)

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.

*) niepotrzebne skresli¢



Zatacznik Nr 4 do Regulaminu
,Opcje na stopy procentowe”

OGOLNY OPIS RYZYK ZWIAZANYCH Z ZAWIERANIEM TRANSAKCJI OPCJI NA STOPY PROCENTOWE

1. Zawieranie transakcji opcji na stope procentowg wiaze sie z ryzykiem. Klient rozwazajac zawarcie transakcji powinien w szczegolnosci wzia¢ pod uwage:

1/

2/

3/

4/

5/

6/

Ryzyka rynkowe, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego na transakcje, zaréwno na kwote
rozliczenia w dniu rozliczenia, jak i — poprzez wycene transakcji — na wartos¢ zabezpieczenia wymaganego przez Bank w catym okresie trwania transakcji.
Czynnikami ryzyka rynkowego, o ktérych mowa powyzej moga byc: zmiany pozioméw rynkowych, biezacych i terminowych stoép procentowych oraz ich
wzajemnych relacji, zmiennos¢ cen rynkowych, zmiany pozioméw oraz ksztattu implikowanej ptaszczyzny zmiennosci dla opcji cap/floor w danej walucie,
relacja zachodzaca pomiedzy rzeczywistymi cenami kupna (bid) a rzeczywistymi cenami sprzedazy (ask) dla instrumentow stopy procentowej w walucie
transakcji. Dodatkowym czynnikiem ryzyka rynkowego wptywajacym na zmiany wycen transakcji opcji na stope procentowa zawartej w innej walucie niz
PLN jest ryzyko zmiany wartosci transakcji (wyrazonej w PLN), na skutek niekorzystnych zmian pozioméw kursu walutowego. Zmiany tych czynnikow
ryzyka rynkowego moga przynies¢ Klientowi zysk badz tez strate, ktéra moze wielokrotnie przekroczy¢ zainwestowane przez Klienta srodki lub otrzymana
premie. Zmiany tych czynnikow ryzyka rynkowego uzaleznione sg od wielu parametrow makroekonomicznych, w szczegolnosci takich jak tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na rachunku biezacym oraz od relacji pomiedzy
popytem a podaza na rynku instrumentow na stope procentowa oraz rynku walutowym.

Ryzyko prawne, zwigzane z mozliwoscia zmian w zakresie uregulowan prawnych lub tez ewentualnie ich nieprzestrzegania, w szczegolnosci dotyczacych
prawa podatkowego, celnego, dewizowego, funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi, warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
warunkow prowadzenia dziatalnosci Banku itd. Zmiany w systemie prawnym lub tez w/w dziatania niezgodne z przepisami prawa moga spowodowac nawet
nagte i znaczace pogorszenie sie parametrow gospodarczych, a przez to moga negatywnie wptyna¢ na wycene lub rozliczenie transakcji.

Dziatanie efektu dzwigni finansowej. Z transakcjami na instrumentach pochodnych zwiazane jest dziatanie tak zwanego efektu dzwigni finansowej,

to znaczy, mozliwos¢ uzyskania bardzo duzego zysku lub ryzyko poniesienia bardzo duzej straty na transakcji, w stosunku do srodkéw finansowych
zaangazowanych przez Klienta w celu zawarcia transakcji (na zaptate premii lub ztozenie zabezpieczenia) stanowiacych tylko czes¢, czesto nieduza,
nominalnej kwoty transakcji. Z tego wzgledu zmiana czynnikéw ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w pkt. 1, moze skutkowac proporcjonalnie wieksza
zmiang biezacej wyceny transakcji (wartosci biezacej netto) lub kwoty rozliczenia w odniesieniu do kwoty zaangazowanych srodkow klienta.

Potencjalnie wysoka zmiennos¢ cen oraz wycen transakcji, rozumiang jako wielkosc wahan cen lub wycen transakcji w danym przedziale czasu. Biorac
pod uwage, ze transakcja jest instrumentem rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny transakcji moga podlega¢ duzym, czesto skokowym
zmianom, nawet w krotkich przedziatach czasu, a dynamika tych zmian moze przybiera¢ r6zne poziomy. Wysoka zmiennos¢ moze w szczeg6lnosci byé¢
wynikiem ograniczonej ptynnosci rynku OTC.

Wymogi zwigzane z ustanawianiem zbezpieczen. Zgodnie z postanowieniami Warunkéw wspétpracy Klient zobowigzany jest do ustanawiania
zabezpieczenia rozliczenia transakcji. W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych wptywajacych na pogorszenie wyceny transkacji, moze skutkowac
to koniecznoscig uzupetniania przez Klienta zabezpieczenia do wartosci zabezpieczenia wymaganego. Nalezy rowniez mie¢ Swiadomos¢, iz w przypadku
przedterminowego zamkniecia transakcji potencjalna strata z transakcji moze przewyzszyé wysokos¢ ztozonego zabezpieczenia. Zabezpieczenie
ustanawiane przez Klienta zgodnie z Regulaminem "0go6lne warunki wspotpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego” nie stanowi zaliczki,
zadatku ani jakiegokolwiek innego Swiadczenia na poczet wykonania przysztych zobowigzan Klienta wobec Banku w zwigzku z zawierang transakcja
imoze byc zaliczone na poczet tych zobowiazan jedynie w przypadku przedterminowego rozliczenia transakcji zgodnie z Regulaminem ”0gélne warunki
wspodtpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”

Ryzyko zaciagniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawierania transakcji. Zawierajac transakcje Klient zaciaga zobowiazanie finansowe

o nieokreslonej z gory wysokosci, ktére moze skutkowac powstaniem dtugu lub wierzytelnosci po stronie Klienta w dacie rozliczenia. Pozostate roszczenia
Banku wobec Klienta mogace powstac w zwigzku z zawarciem transakcji okresla Regulamin "0goélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji
rynku finansowego” i/lub Regulamin transakcji.

2. Niezaleznie od prezentacji przez Bank ryzyka dotyczacego Transakcji lub innych transakcji rynku finansowego zawieranych przez Klienta z Bankiem w oparciu
0 umowe ramowa lub umowy indywidualne, Klient powinien dokona¢ oceny ryzyka, skutkow finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych, a takze
przydatnosci do celéw prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawieranych transakcji rynku finansowego samodzielnie badZ poprzez uzyskanie na wtasny
rachunek fachowej porady od podmiotow posiadajacych w tym zakresie odpowiednia wiedze i doSwiadczenie.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

m B an k l ‘ XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88,
) o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wg stanu na dzier 01.01.2013 1. wynosi 168.555.904 ztote.



