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Rozdziat I
Postanowienia ogolne

81
1. Regulamin ,Transakcje zamiany cen towaréw (SWAP Towarowy)”, zwany dalej Regulaminem oraz Definicje ISDA (zgodnie z definicja w § 2 ust. 1 pkt 2),
szczegotowo okreslaja prawa i obowiazki stron dotyczace zasad zawierania towarowych transakcji pochodnych, zwanych dalej , Transakcjami”, warunki takich
Transakcji, sposob ich rozliczenia) oraz ogoélny opis ryzyk zwiazanych z zawieraniem transakcji SWAP’a Towarowego zawarty w zataczniku nr 4.
2. W przypadku rozbieznosci pomiedzy postanowieniami Regulaminu oraz Definicji ISDA, rozstrzygajace beda postanowienia Regulaminu.
3. W przypadku rozbieznosci pomiedzy postanowieniami Regulaminu oraz Regulaminu ,0g6lne warunki wspotpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku
finansowego”, zwanego dalej ,Warunkami wspoétpracy” lub ,Regulaminem Warunki wspotpracy”, rozstrzygajace beda postanowienia Regulaminu.

§2
1. Uzyte w niniejszym regulaminie okreslenia oznaczaja (w porzadku alfabetycznym):
1/ Bank —mBank S.A. - strone Transakcji, ktora w uzgodnionych Warunkach Transakcji jest Ptatnikiem wg Cen Statych lub Ptatnikiem wg Cen Zmiennych,
2/ Definicje ISDA — przettumaczone na jezyk polski ISDA 2005 Definicje Pochodnych Instrumentéw Towarowych (2005 ISDA Commodity Definitions) wraz
z p6zniejszymi uzupetnieniami/zmianami, stanowiace zatacznik nr 1 do Regulaminu,
3/ Warunki Transakcji - wskazane w § 4 Regulaminu warunki Transakcji,
4/ Klient — strone Transakcji, ktéra w uzgodnionych Warunkach Transakcji jest Ptatnikiem wg Cen Statych lub Ptatnikiem wg Cen Zmiennych,
5/ Kwota Zamkniecia — wyliczana przez Bank kwote przedterminowego rozliczenia Transakcji. Kwota ta okresla biezaca wartos¢ rynkowa netto (NPV) Transakcji
wyliczang na podstawie biezacej wartosci rynkowej netto przysztych Kwot Statych lub Kwot Zmiennych przy wykorzystaniu metody dyskontowej,
6/ Obowiqzujqca Marza — o ile Strony nie ustalg inaczej, kwote wyrazona w jednostkach waluty kwotowania Ceny Referencyjnej towaru lub wyrazong procento-
Wwo, pomniejszajaca (ze znakiem minus) lub powiekszajaca (ze znakiem plus) dla kazdego Dnia Wyceny Ogtoszong Ceng, w celu obliczenia Ceny Zmiennej.
7/ Regulamin —Regulamin , Transakcje zamiany cen towaréw (SWAP Towarowy)”,
8/ Transakcja / SWAP Towarowy — o ile strony nie ustalg inaczej — to transakcja polegajaca na:
a/ dokonaniu pomiedzy Bankiem a Klientem wymiany, lub serii wymian, uzgodnionych dla Banku lub Klienta, Kwot Statych za uzgodnione odpowiednio
dla Klienta lub Banku, Kwoty Zmienne,
b/ dokonaniu pomiedzy Bankiem a Klientem wymiany, lub serii wymian, uzgodnionych dla Banku Kwot Zmiennych za uzgodnione dla Klienta Kwoty
Zmienne.
Dla unikniecia watpliwosci, definicja , Transakcji”, zawarta w Definicjach ISDA, obejmuje takze Transakcje/SWAP Towarowy.
9/ Waluta — uzgodniong przez strony walute ustalenia Ceny Zmiennej oraz walute rozliczenia transakcji.
2. Pozostate definicje uzyte w niniejszym Regulaminie a niezdefiniowane w nim otrzymuja brzmienie zgodne z zapisami Definicji ISDA.
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Minimalna Ilos$¢ Nominalna Towaru, na jaka mozliwe jest zawarcie Transakcji, zalezy od specyfiki rynkoéw danego Towaru, warunkéw na nich panujacych i jest
okreslana przez Bank indywidualnie dla kazdej Transakcji.

Rozdziat II
Warunki oraz zasady zawierania Transakcji

84
1. Zawarcie Transakcji nastepuje poprzez uzgodnienie Warunkow Transakcji w trybie negocjacji lub poprzez ztozenie przez Klienta oferty i przyjecie jej przez
Bank wytacznie w sposéb i w formie okreslonej w Regulaminie.
2. Zzastrzezeniem § 5, zawierajac Transakcje strony zobowigzane sa do uzgodnienia Warunkow Transakcji, okreslonych we wzorze potwierdzenia stanowiacym
zatacznik nr 2 do Regulaminu.
3. Jezeli strony nie okresla, ktore z Definicji ISDA stosuja sie do Transakcji, zastosowanie mieé beda Definicje ISDA, stanowiace Zatacznik nr 1 do Regulaminu.

5
1. Zawierajac Transakcje w trybie negocjacji Klient oraz Bank okreslaja: 3

1/ nastepujace warunki Transakcji: Data Wejscia w Zycie (Effective Date), Data Zakonczenia (Termination Date), Towar (Commodity), Ilos¢ Nominalna na
Okres Obliczeniowy (Notional Quantity per Calculation Period), Okres Obliczeniowy (Calculation Period), Ptatnik wg Cen Statych (Fixed Price Payer), Cena
Stata (Fixed Price), Ptatnik wg Cen Zmiennych (Floating Price Payer), Cena Zmienna (Floating Price), Cena Referencyjna Towaru (Commodity Reference
Price), Ogtoszona Cena (Specified Price), Data Dostawy (Delivery Date), Waluta (Currency); w przypadku, jezeli niektére z powyzszych warunkow nie zostaty
uzgodnione, a strony nie ustality wyraznie, ze uzgadnianie ich nie jest potrzebne, warunki Transakcji uwaza sie za uzgodnione z chwilg ustalenia ostatniego
z nieuzgodnionych wczesniej warunkow,

2/ wprzypadku zawierania transakcji wymiany, o ktorej mowa w § 2 ust. 1 pkt. 8 ppkt. b. Strony dodatkowo uzgadniaja wartos¢ Obowiazujacej Marzy dla
jednego z Ptatnikow wg Cen Zmiennych,

3/ wprzypadku gdy Waluta Ceny Zmiennej lub cena rozliczenia jest inna niz waluta kwotowania Ceny Referencyjnej przez Zrodto Ceny, Strony musza uzgod-
ni¢ warunki na jakich Cena Referencyjna bedzie przeliczana na wybrana Walute.

2. Zawarcie Transakcji w trybie ofertowym przebiega wg nastepujacej procedury:

1/ Klient telefonicznie, w sposéb wtasciwy do uzgadniania warunkow Transakcji sktada Bankowi oferte zawarcia Transakcji, okreslajac warunki Transakcji takie
jak: Data Wejscia w Zycie (Effective Date), Data Zakonczenia (Termination Date), Towar (Commodity), los¢ Nominalna na Okres Obliczeniowy (Notional
Quantity per Calculation Period), Okres Obliczeniowy (Calculation Period), Ptatnik wg Cen Statych (Fixed Price Payer), Cena Stata (Fixed Price), Ptatnik wg
Cen Zmiennych (Floating Price Payer), Cena Zmienna (Floating Price), Cena Referencyjna Towaru (Commodity Reference Price), Ogtoszona Cena (Specified
Price), Data Dostawy (Delivery Date), Waluta (Currency); w przypadku jezeli niektére z powyzszych warunkow nie zostaty okreslone, a strony nie ustality
wuyraznie, ze ich okreslenie nie jest konieczne, oferte zawarcia Transakcji uwaza sie za ztozong dopiero z chwilg okreslenia przez Klienta ostatniego z nieokre-
Slonych warunkow,

2/ wprzypadku ztozenia oferty zawarcia transakcji wymiany, o ktérej mowa w § 2 ust. 1 pkt. 8 ppkt. b. Strony dodatkowo okreslaja wartos¢ Obowiazujacej
Marzy dla jednego z Ptatnikow wg Cen Zmiennych,

3/ wprzypadku gdy Waluta Ceny Zmiennej lub cena rozliczenia jest inna niz waluta kwotowania Ceny Referencyjnej przez Zrodto Ceny, Strony musza uzgod-
ni¢ warunki na jakich Cena Referencyjna bedzie przeliczana na wybrang Walute,

4/ Klient sktadajac oferte zawarcia Transakcji moze okresli¢ termin waznosci oferty z uwzglednieniem dnia i doktadnej godziny wygasniecia oferty w przy-
padku nieprzyjecia jej przez Bank. W przypadku braku okreslenia terminu waznosci oferty, oferta pozostaje wazna do godziny 11:00 w nastepnym dniu
roboczym po dniu ztozenia oferty,
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5/ przed uptywem terminu waznosci oferty, oferta moze zosta¢ odwotana jedynie telefonicznie, w sposéb wiasciwy do uzgadniania warunkéw transakcji, pod
warunkiem wyrazenia wyraznej zgody na odwotanie oferty przez Bank,

6/ zawarcie transakcji nastepuje w momencie telefonicznego przyjecia przez Bank oferty zawarcia Transakcji na warunkach ofertowych. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe telefoniczne skontaktowanie sie z Klientem w celu przyjecia oferty, Bank moze przyjac oferte sktadajac oswiadczenie za posrednictwem faksu
lub wysutajac je poczta elektroniczna, odpowiednio na numer lub na adres e-mail wskazane Bankowi przez Klienta w Karcie Informacyjnej stanowiacej
zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie, okreslajac w takim oswiadczeniu warunki transakcji.

§6
1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie, szczeg6towe zasady ustalania warunkéw Transakcji okreslaja Definicje ISDA.
2. Strony moga uzgodni¢ dodatkowe warunki Transakcji, z zastrzezeniem, ze jezeli strony nie uzgodnity inaczej:
1/ Agentem Obliczeniowym jest Bank,
2/ zastosowanie ma Konwencja Ustalania Dnia Roboczego: Zmodyfikowany Nastepny,
3/ Termin Rozliczenia (Settlement Date) nastapi 2 dni robocze po ostatnim dniu Okresu Obliczeniowego,
4/ Dzien Wyceny (Pricing Date) oznacza kazdy Dzien Roboczy dla Towaru,
5/ pozostate warunki transakcji zgodne sa zdomniemaniami zawartymi w Definicjach ISDA.
3. W trakcie uzgadniania warunkéw Transakcji Bank, na prosbe Klienta, informuje Klienta o wartosci zabezpieczenia minimalnego zwigzanego z zawarta
transakcja.
4. Potwierdzeniem zawartej Transakcji jest potwierdzenie, ktérego wzoér okreslony jest w zataczniku nr 2 do Regulaminu.

Rozdziat III
Formy Transakgcji i zasady ich rozliczania

§7
1. Rozliczenie Transakcji dla wariantu, w ktérym uzgodniono wymiane Kwot Statych za Kwoty Zmienne, bedzie nastepowato wedtug nastepujacego schematu:

1/ w uzgodnionych Terminach Rozliczenia Ptatnik wg Cen Statych, w miejsce przekazania Ptatnikowi wg Cen Zmiennych Kwoty Statej, zaptaci réznice pomie-
dzy Kwota Statg a Kwotg Zmienna, o ile Kwota Stata jest wieksza od Kwoty Zmiennej,

2/ w uzgodnionych Terminach Rozliczenia Ptatnik wg Cen Zmiennych, w miejsce przekazania Ptatnikowi wg Cen Statych Kwoty Zmiennej, zaptaci réznice
pomiedzy Kwota Zmienna a Kwota Statg, o ile Kwota Zmienna jest wieksza od Kwoty Statej.

2. Rozliczenie Transakcji dla wariantu, w ktérym uzgodniono wymiane Kwot Zmiennych za Kwoty Zmienne, bedzie nastepowato wedtug nastepujacego
schematu:

1/ w uzgodnionych Terminach Rozliczenia Bank, w miejsce przekazania Klientowi Kwoty Zmiennej skalkulowanej dla ptatnosci Banku, zaptaci Klientowi
r6znice pomiedzy Kwotg Zmienna skalkulowana dla ptatnosci Banku, a Kwota Zmienng skalkulowang dla ptatnosci Klienta, o ile kwota ptatnosci Banku jest
wieksza od kwoty ptatnosci Klienta,

2/ w uzgodnionych Terminach Rozliczenia Klient, w miejsce przekazania Bankowi Kwoty Zmiennej skalkulowanej dla ptatnosci Klienta, zaptaci Bankowi
r6znice pomiedzy Kwotg Zmienna skalkulowana dla ptatnosci Klienta, a Kwota Zmienng skalkulowana dla ptatnosci Banku, o ile kwota ptatnosci Klienta jest
wieksza od kwoty ptatnosci Banku.

88

W Datach Rozliczenia Bank uznaje badz obcigza rachunek rozliczeniowy Klienta kwotami wynikajacymi z rozliczenia Transakcji.

Rozdziat IV
Zasady przedterminowego rozliczania Transakcji

§9
1. Klient ma prawo do dokonania przedterminowego rozliczenia Transakcji zgodnie z zasadami opisanymi ponizej. Zasady przedterminowego rozliczenia
transakcji sa okreslane przez Bank na zasadach indywidualnych dla poszczegolnych towarow i w duzej mierze zalezg od ptynnosci i charakterystyki rynku.
2. Uzgodnienie warunkéw przedterminowego rozliczenia moze nastapic¢ w trybie negocjacji lub poprzez ztozenie przez Klienta oferty przedterminowego
rozliczenia Transakcji i przyjecie jej przez Bank wytacznie w sposob i formie okreslonej w Regulaminie.
3. Uzgadniajac warunki przedterminowego rozliczenia Transakcji w trybie negocjaciji:
1/ Klient i Bank zobowiazani sg do uzgodnienia:
a) daty przedterminowego rozliczenia,
b) numer Transakcji, ktorej dotyczy przedterminowe rozliczenie,
¢) Waluty i Kwoty Zamkniecia,

2/ W przypadku uzgodnienia warunkéw przedterminowego rozliczenia Transakcji, w tym zaakceptowania przez Klienta wyliczonej przez Bank Kwoty Zamknie-
cia, Bank dokonuje przedterminowego rozliczenia Transakcji w dacie uzgodnionej pomiedzy Bankiem i Klientem. W tym celu w dniu przedterminowego
rozliczenia Transakcji, Bank uznaje badz obcigza Kwotg Zamkniecia rachunek rozliczeniowy Klienta.

4. Uzgodnienie warunkow przedterminowego rozliczenia Transakcji w trybie ofertowym przebiega wg nastepujacej procedury:

1/ Klient telefonicznie, w sposéb wtasciwy do uzgadniania warunkoéw Transakcji sktada Bankowi oferte dokonania przedterminowego rozliczenia Transakcii,
okreslajac warunki, wskazane w ust. 3 pkt. 1,

2/ Dodatkowo poza warunkami wskazanymi w ust. 3 pkt. 1 Klient moze okresli¢ termin waznosci oferty z uwzglednieniem dnia i doktadnej godziny wyga-
$niecia oferty w przypadku nieprzyjecia jej przez Bank. W przypadku braku okreslenia terminu waznosci oferty, oferta pozostaje wazna do godziny 11:00
w nastepnym dniu roboczym po dniu ztozenia oferty.

3/ Przed uptywem terminu waznosci oferty, oferta moze zosta¢ odwotana jedynie telefonicznie, w sposéb wtasciwy do uzgadniania warunkoéw transakcji, pod
warunkiem wyrazenia wyraznej zgody na odwotanie oferty przez Bank.

4/ Uzgodnienie warunkow przedterminowego rozliczenia nastepuje w momencie telefonicznego przyjecia przez Bank oferty przedterminowego rozliczenia
Transakcji na warunkach ofertowych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe telefoniczne skontaktowanie sie z Klientem w celu przyjecia oferty, Bank moze
przyjac oferte sktadajac oswiadczenie za posrednictwem faksu lub wysytajac je poczta elektroniczna, odpowiednio na numer lub na adres e-mail wskazane
Bankowi przez Klienta w Karcie Informacyjnej stanowiacej zatacznik do Umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie, okreslajac w takim
oswiadczeniu warunki transakcji.

5/ W przypadku przyjecia przez Bank oferty przedterminowego rozliczenia Transakcji, Bank dokonuje przedterminowego rozliczenia Transakcji w dacie uzgod-
nionej pomiedzy Bankiem i Klientem. W tym celu w dniu przedterminowego rozliczenia Transakcji, Bank uznaje badz obciaza Kwotg Zamkniecia rachunek
rozliczeniowy Klienta
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§ 10
W przypadku dokonania przedterminowego rozliczenia Transakcji wszystkie zobowigzania stron z tytutu Transakcji przypadajace po dniu przedterminowego
rozliczenia Transakcji wygasaja.

Po dokonaniu przedterminowego rozliczenia Bank jest zobowigzany doreczy¢ Klientowi potwierdzenie przedterminowego rozliczenia Transakcji sporzadzone
wedtug wzoru stanowiacego zatacznik nr 3 do Regulaminu.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Regulaminie, szczegotowe zasady przedterminowego rozliczenia Transakcji oraz zaspokajania roszczen Banku

z zabezpieczenia ustanowionego przez Klienta okresla Regulamin Warunki wspétpracy.

Rozdziat V
Zabezpieczenie Transakcji

§11

Szczego6towe zasady zabezpieczenia Transakcji okresla Regulamin ,0gélne warunki wspotpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.

Rozdziat VI
Postanowienia konncowe

§12
Klient i Bank maja prawo zawrze¢ Transakcje na niestandardowych warunkach w stosunku do tych, o ktérych mowa w niniejszym Regulaminie.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, postanowienia §§ 4 - 6 stosuja sie odpowiednio do takich niestandardowych Warunkéw Transakcji, przy czym
Warunki Transakcji, ktore powinny by¢ uzgodnione pomiedzy stronami oraz ich tres¢ ustala sie kazdorazowo dla potrzeb danej Transakcji, w miare mozliwosci
przy wykorzystaniu Definicji ISDA.

8§13

Bank moze dokona¢ zmiany Regulaminu.

Zmieniony Regulamin lub zawiadomienie okreslajace zmiany Regulaminu (tacznie ,zmiany Regulaminu”) sg doreczane Klientom, z ktérymi Bank ma

podpisana umowe ramowa lub z ktérymi Bank zawierat wczesniej transakcje, w zaleznosci od wyboru Klienta:

1/ w formie zapisu elektronicznego — na trwatym nosniku informacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie
trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. nr 204 poz. 1577), w tym poczta elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany Bankowi przez Klienta w Karcie Infor-
macuyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub

2/ w formie papierowej — przesytka polecong za zwrotnym potwierdzeniem odbioru przesytana na ostatni adres Klienta wskazany Bankowi w Karcie Informa-
cyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub sa wreczane za pokwitowaniem.

Klient dokonuje wyboru formy doreczania zmian Regulaminu jednolicie (w odniesieniu do wszystkich regulaminéw transakcji), poprzez wypetnienie Karty

Informacyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie. Jesli Klient nie dokona wyboru, Bank dorecza zmiany

Regulaminu w formie papierowe;j.

Jesli Klient wybierze doreczanie zmian Regulaminu w formie zapisu elektronicznego, przestanie ich przez Bank w formie papierowej jest skuteczne i nie

stanowi naruszenia umowy ramowej ani Regulaminu.

Zmiany Regulaminu wchodza w zycie w dniu ustalonym przez Bank, jednak nie wczesniej niz pierwszego dnia drugiego miesigca kalendarzowego

przypadajacego po miesigcu, w ktérym doreczone zostaty Klientowi zmiany Regulaminu zgodnie z postanowieniami ust. 2. Jezeli Klient nie wyraza zgody

na zmiany Regulaminu, moze wypowiedzie¢ umowe ramowa na zasadach i ze skutkami okreslonymi w umowie ramowej oraz w wydanym przez Bank

Regulaminie "0goélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.

Zmiany Regulaminu obowiazuja w stosunku do Transakcji zawartych od dnia, w ktérym zmiany Regulaminu wchodza w zycie.

§ 14

W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie maja zastosowanie postanowienia wydanego przez Bank Regulaminu Warunki wspoétpracy oraz Definicje ISDA,
ktore stanowia integralng czes¢ Regulaminu.

§15

Regulamin wchodzi w zycie dnia 18 czerwca 2010 roku.
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ISDA 2005

Definicje Kontraktow Towarowych

ISDA® INTERNATIONAL SWAPS AND DERIVATIVES ASSOCIATION, INC.



Spis tresci

Zatacznik nr 1 do
“ T .

cen towarow (SWAP Towarowy)”

Wstep do Definicji Kontraktow Towarowych 2005 ISDA

Definicje Kontraktow Towarowych ISDA z 2005 1

Artykut I Niektore Definicje Ogolne

Paragraf 1.1. Transakcja.

Paragraf 1.2. Potwierdzenie

Paragraf 1.3. Dzien Roboczy

Paragraf 1.4. Dzien Roboczy Towaru

Paragraf 1.5. Konwencja Dnia Roboczego. Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru.

Paragraf 1.6. Waluty

Paragraf 1.7. Cena Opcji z Bariera Wejscia (Knock-in)

Paragraf 1.8. Cena Opcji z Bariera Wyjscia (Knock-out)

Paragraf 1.9. Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia.

Paragraf 1.10. Zdarzenie Opcji z Bariera Wuyjscia.

Paragraf 1.11. Cena Referencyjna Opcji z Barierg Wejscia.

Paragraf 1.12. Cena Referencyjna Opcji z Barierg Wyjscia.

Paragraf 1.13. Dzien OkreSlenia Opcji z Bariera Wejscia.

Paragraf 1.14. Dzien Okreslenia Opcji z Barierg Wyjscia.

Paragraf 1.15. Czas Wyceny Opcji z Bariera Wejscia.

Paragraf 1.16. Czas Wyceny Opcji z Bariera Wyjscia.

Paragraf 1.17. Agent OkreSlajacy Opcje z Bariergq Wejscia

Paragraf 1.18. Agent Okreslajacy Opcje z Barierg Wyjscia.

Artykut IT Strony

Paragraf 2.1. Ptatnik Ceny Statej

Paragraf 2.2. Ptatnik Ceny Zmiennej.

Artykut ITI Termin i Daty

Paragraf 3.1. Termin

Paragraf 3.2. Data Wejscia w Zycie

Paragraf 3.3. Data Rozliczenia. Data Ptatnosci.

Paragraf 3.4. Data Zakonczenia
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Wstep Do Definicji Kontraktow Towarowych 2005 ISDA

Definicje Kontraktéw Towarowych ISDA 2005 (niniejsze ,Definicje Kontraktéw Towarowych”) obejmujace zataczniki do Definicji Kontraktéw Towarowych
ISDA 2005 (,Zataczniki”) oraz aneks do Definicji Kontraktow Towarowych ISDA 2005 (,Aneks”). Sa one przeznaczone do uzytku z Umowami Ramowymi ISDA
opublikowanymi przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Swap6éw i Transakcji Pochodnych, Inc. (,ISDA”) w 2003 1. (,Umowa Ramowa ISDA z 2002 1.”) i 1992

1. (,Umowa Ramowa ISDA z 1992 r.) (kazda z nich jest odrebnie zwana ,Umowa Ramowa ISDA”) lub z innymi umowami oraz do wiaczania do potwierdzen
poszczegoblnych transakcji podlegajacych tym umowom. Egzemplarze Uméw Ramowych ISDA mozna otrzymac w biurach wykonawczych ISDA i na stronie
internetowej ISDA (www.isda.org). Przyktadowy formularz umowy stanowiacej Potwierdzenie prywatnie negocjowanych transakcji towarowych jest podany
w Zatacznikach do Definicji Kontraktow Towarowych. Przyktadowe formularze szczegétowych postanowien wiaczanych do Potwierdzenia w celu
udokumentowania r6znych rodzajoéw transakcji towarowych sa réowniez podane w Zatacznikach do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych.

Niniejsze Definicje Kontraktéw Towarowych (tacznie z Aneksem) sa przeznaczone do uzytku uczestnikow prywatnie negocjowanych transakcji towarowych

w celu dokumentowania rozliczanych w gotéwce swapow towarowych, swapdw bazowych opcji, opcji cap, collar i floor oraz swapcji, a takze innych rozliczanych
w gotowce transakcji towarowych i transakcji towarowych na indeks zgodnie z zyczeniem stron oraz niektérych transakcji rozliczanych fizycznie. Niniejsze
Definicje Kontraktéw Towarowych w Aneksie zawieraja dodatkowe definicje, inne postanowienia oraz formularze Potwierdzenia odpowiednie dla transakcji

na kruszcach, pogodowych transakcji pochodnych na indeks oraz transakcji frachtowych. Te uzupetniajace definicje i postanowienia sa zorganizowane

w Subaneksy do Aneksu (kazdy z nich jest zwany ,Subaneksem”, a tacznie sg zwane ,,Subaneksami”) stanowiace czes¢ niniejszych Definicji Kontraktow
Towarowych i uzupetnienie do nich. Niniejsze Definicje Kontraktow Towarowych zawieraja rowniez w Aneksie (w postaci Subaneksow) wiele opcjonalnych wersji
dodatkowej czesci Zatacznika do Umowy Ramowej ISDA i/lub odpowiednich formularzy Potwierdzenia. Kazdy z nich mozna dotaczy¢ do Umowy Ramowej ISDA.

Poza Subaneksami niniejsze Definicje Kontraktéw Towarowych nie zawierajg postanowien ogélnych dotyczacych rozliczen ani innych postanowien stuzacych
do dokumentowania transakcji rozliczanych przez fizyczng dostawe bazowego towaru. W zwigzku z tym strony powinny starannie rozwazy¢ wszelkie niezbedne
modyfikacje i skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi przed skorzystaniem z Definicji Kontraktow Towarowych w celu udokumentowania takiej transakcji.

Definicje Towarowych Kontraktéw Pochodnych ISDA z 1993 . (,Definicje z 1993 1.”) uzupetnione Suplementem z 2000 r. do Definicji z 1993 . (,Suplement z 2000
1.") postuzyty za podstawe wielu definicji i postanowien zawartych w niniejszych Definicjach Kontraktéw Towarowych. Zgodnie z intencja Suplementu z 2000 1.
znaczna czesé art. 7 Suplementu z 2000 r. wtaczono do Aneksu. Catosé materiatu z Definicji z 1993 1. i Suplementu z 2000 r. zweryfikowano i zaktualizowano

w Swietle ciagtej ewolucji terminologii ISDA, wtaczajac go w niezmienionej formie do Definicji ISDA z 2000 r. (obejmujacych Aneks do nich) ze zmianami

i/lub uzupetnieniami (,Definicje ISDA z 2000 r.) oraz Umowy Ramowej ISDA z 2000 r. Proces weryfikacji oraz opracowanie dodatkowych definicji i postanowien
wuykonaty grupy robocze sponsorowane przez ISDA. Grupy te dziataty na podstawie praktyki rynkowej i badaty uwzglednienie odpowiednich zagadnien.
Cztonkami tych grup byli przedstawiciele instytucji cztonkowskich ISDA oraz przedstawiciele instytucji nie bedacych cztonkami ISDA, ale wyspecjalizowanych
w niektorych rodzajach transakcji towarowych. Materiat poszczegélnych Subaneksow opracowata specjalna grupa robocza przed przygotowaniem niniejszych
Definicji Kontraktow Towarowych lub réwnoczesnie z nim. Kazdy Subaneks wtaczono do Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych w celu
zachowania zawartych w nim niepowtarzalnych mechanizméw. Kazdy cztonek grupy roboczej w odpowiednich przypadkach zasiegat opinii swoich pracownikow
z pionu handlowego, operacyjnego, prawnego, zgodnosci i innych. Jednak zadne z tych badan nie zwalnia uzytkownikéw Definicji Kontraktow Towarowych ze
starannego przegladu tych definicji i sformutowania wtasnego, niezaleznego osadu co do tego, czy sa one odpowiednie do udokumentowania danej transakcji.

Definicje Kruszcow ISDA z 1997 r. wtaczono do niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych poprzez zastosowanie materiatu ogélnego (na przyktad
podstawowych definicji stopy statej i stopy zmiennej) oraz uszczegétowionych definicji zarowno w niniejszych Definicjach Kontraktow Towarowych, jak

i— wprzewazajacej czesci—w Subaneksie B. Tak jak w przypadku Definicji Kruszcow ISDA z 1997 r., materiat wiaczony do niniejszych Definicji Kontraktow
Towarowych jest przeznaczony do uzytku uczestnikéw rynku kruszcéw w celu dokumentowania transakcji i opcji spot i forward rozliczanych w gotéwce i fizycznie,
rozliczanych w gotowce swapow kruszcowych, opcji cap, collar i floor oraz rozliczanych fizycznie swapcji. W niniejszych Definicjach Kontraktow Towarowych
JKruszec” oznacza ztoto, srebro, platyne i pallad.

Niniejsze Definicje Kontraktéw Towarowych moga by¢ okresowo aktualizowane w celu uwzglednienia dodatkowych definicji i postanowien. Definicje
ipostanowienia zawarte w niniejszych Definicjach Kontraktéw Towarowych moga byé modyfikowane w drodze aktualizacji, ale nie przewiduje sie ich znacznych
zmian, o ile obowigzujace w danym czasie praktyki rynkowe nie beda uzasadnia¢ takiej zmiany. Przewiduje sie jednak, ze definicje Cen Referencyjnych
Kontraktéw Towarowych, niektére inne definicje zwigzane z Cenami Referencyjnymi Kontraktéw Towarowych lub np. definicji stacji indeksu pogodowego

oraz formularze Potwierdzenia dokumentujace rézne rodzaje transakcji towarowych mogg zosta¢ dodane lub zmienione, gdy transakcje na towarach

nie uwzglednionych w niniejszych Definicjach Kontraktow Towarowych stana sie czestsze i w celu odzwierciedlenia praktyki rynkowej. W zwigzku z tym
niektore czesci niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych sa podane w Zatacznikach i w Aneksie i sa publikowane w formie luznych kartek, aby mozna

byto uwzgledniac¢ takie uzupetnienia i zmiany. Egzemplarz aktualnych Definicji Kontraktow Towarowych (oraz Zatacznikéw i Aneksu do niniejszych Definicji
Kontraktow Towarowych) mozna w kazdym czasie otrzymac¢ w biurach wykonawczych ISDA oraz pobrac ze strony internetowej ISDA.

Celem niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych jest zapewnienie podstaw dokumentowania prywatnie negocjowanych transakcji towarowych. Podobnie
jak w przypadku innych specyficznych dla produktu definicji publikowanych przez ISDA, Strony korzystajace z niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych
w celu dokumentowanie prywatnie negocjowanych transakcji towarowych moga adaptowac lub uzupetnia¢ standardowe postanowienia niniejszych Definicji
Kontraktow Towarowych w celu odzwierciedlenia specyficznych warunkéw gospodarczych danej transakcji uzgodnionych przez strony.

Niniejsze Definicje Kontraktow Towarowych mozna wtaczyé przez odwotanie do kazdej umowy lub Potwierdzenia (realizacja takiego wiaczenia: patrz wstep
do Aneksu tacznie z konwencjami dotyczacymi wersji). Jezeli strony nie podejma dalszych dziatan, stosowanie niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych
w ramach transakcji nie wptynie na aktualne umowy lub Potwierdzenia uwzgledniajace Definicje z 1993 ., niezaleznie od tego, czy sa uzupetnione przez
Suplement z 2000 ., czy nie, lub Definicje Kruszcow ISDA z 1997 1.

ISDA opracowato niniejsze Definicje Kontraktow Towarowych w celu utatwienia sprawnego funkcjonowania prywatnie negocjowanych transakcji towarowych
poprzez dostarczenie powszechnie stosowanych warunkéw, ktore strony beda stosowac, przygotowujac umowy i Potwierdzenia. Za szczegétowq dokumentacje
poszczegolnych transakcji odpowiadajq jednak zainteresowane strony. ISDA nie przyjmuje odpowiedzialnosci za zastosowanie niniejszych Definicji Kontraktow
Towarowych, w tym zwtaszcza za ich zastosowanie w prywatnie negocjowanych transakcjach towarowych. Kazda strona transakcji udokumentowanej umowq
lub Potwierdzeniem odwotujqcym sie do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych lub obejmujqcym je musi upewni€ sie, czy niniejsze Definicje Kontraktow
Towarowych sq odpowiednie dla tej transakcji, czy zostaty prawidtowo zastosowane i/lub zaadaptowane do transakcji w umowie lub Potwierdzeniu oraz czy
umowe lub Potwierdzenie sporzqdzono prawidtowo i w sposob odzwierciedlajqcy zamiary stron.

ISDA nie jest powigzane z organizacjami, ktore stworzyty lub opublikowaty informacje bedace podstawa cen przywotanych w niniejszych Definicjach Kontraktow
Towarowych, nie jest od nich zalezne i nie otrzymato od nich wynagrodzenia. ISDA nie przyjmuje odpowiedzialnosci za niedostepnos¢, nieprawidtowa kalkulacje,
btad lub pominiecie jakichkolwiek cen przywotanych w niniejszych Definicjach Kontraktow Towarowych. ISDA nie przyjmuje odpowiedzialnosci za sposéb
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wykorzystania niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych oraz za wykorzystanie jakiejkolwiek ceny w zwigzku z transakcja towarowa.
W zakresie obstugi Transakcji na Kruszcach i powigzanych postanowien zaréwno Londyriskie Stowarzyszenie Rynku Kruszcow, jak i Grupa Prawnikéw Rynkow
Finansowych zatwierdzity Subaneks B dotyczacy transakcji na kruszcach.

ISDA nie zobowigzata sie do weryfikacji wszystkich odpowiednich przepiséw prawa obowiazujacych na jakimkolwiek terytorium, na ktérym niniejsze Definicje
Kontraktow Towarowych moga byc stosowane. Dlatego zaleca sie stronom zastosowanie sie do przepisow prawa, podatkowych, ksiegowych, dotyczacych
wymiany towarowej i innych obowigzujacych na danym terytorium w zwiazku z zawarciem i udokumentowaniem transakcji towarowej.

Definicje Kontraktow Towarowych ISDA z 2005 r.

Wszelkie ponizsze definicje i postanowienia mozna wtacza¢ do dokumentu poprzez zamieszczenie w nim sformutowania informujacego, ze dokument podlega
Definicjom Kontraktow Towarowych lub podanie zakresu, w ktérym dokument taki podlega Definicjom Kontraktow Towarowych. Wszelkie definicje

i postanowienia wtgczone w ten sposob do dokumentu beda mie¢ do niego zastosowanie, o ile dokument ten nie stanowi inaczej, a wszystkie terminy
zdefiniowane w niniejszych Definicjach Kontraktow Towarowych i uzyte w jakiejkolwiek definicji lub postanowieniu wtaczonym do dokumentu przez odwotanie
beda mie¢ znaczenie okreslone w niniejszych Definicjach Kontraktéw Towarowych, o ile dokument ten nie stanowi inaczej. Termin uzyty w potaczeniu z nazwa
strony bedzie mie¢ znaczenie tylko w odniesieniu do nazwanej strony.

Artykut I
Niektore Definicje Og6lne

Paragraf 1.1.

Transakcja.
JTransakcja” oznacza (a) kazda transakcje bedaca transakcja swapu towarowego, transakcja bazowego swapu towarowego, transakcja towarowa cap, transakcja
towarowa floor, transakcja towarowa collar, transakcja opcji towarowej, transakcja na indeks towarowy, towarowa transakcja forward lub towarowa transakcja
spot, w tym zwtaszcza wszelkie Transakcje na Kruszcach, Transakcje Pochodne na Indeks Pogodowy, Transakcje NBP, Transakcje ZBT, Transakcje na Gazie,
Transakcje na Energii Elektrycznej, Transakcje GTMA, Transakcje na Limitach Emisji UE, Transakcje Frachtowe lub inne podobne transakcje (w tym wszelkie opcje
zwiazane z tymi transakcjami w zakresie okreslonym w artykule VIII); (b) kombinacje tych transakcji; (c) inne transakcje okreslone jako Transakcje
w odpowiednim Potwierdzeniu.

Paragraf 1.2.
Potwierdzenie.
,Potwierdzenie” oznacza w zwigzku z Transakcja jeden lub wiecej niz jeden dokument lub inny dowod, ktérym strony sie wymieniaja lub ktory w inny sposob
potwierdza lub dokumentuje Transakcje.

Paragraf 1.3.

Dzien Roboczy.
,Dzief Roboczy” oznacza dzien, w ktorym banki komercyjne rozliczaja ptatnosci i sa otwarte w celu prowadzenia ogolnej dziatalnosci (w tym transakcji w walutach
obcych i depozytéw walutowych) w miejscu (miejscach) okreslonym w tym celu w odpowiednim Potwierdzeniu lub, jezeli miejsce nie jest okreslone, dzien,
w ktorym banki komercyjne rozliczaja ptatnosci i sa otwarte w celu prowadzenia ogolnej dziatalnosci (w tym transakcji w walutach obcych i depozytow
walutowych) w walucie zobowigzania ptatniczego ptatnego tego dnia lub obliczonego w oparciu o ten dzien w (a) osrodku finansowym (osrodkach finansowych)
okreslonym dla tej waluty w paragrafie 1.5 Definicji ISDA z 2000 r. (Osrodki Finansowe); (b) osrodku finansowym (osrodkach finansowych) okreslonym dla tej
waluty w paragrafie 1.6 Definicji ISDA z 2000 1. (Niektore Dni Robocze); (c) w gtownym osrodki finansowym tej waluty, jezeli waluta jest inna niz waluty okreslone
w paragrafie 1.7 Definicji ISDA z 2000 r. (Waluty). Postanowienia paragraféw 1.5, 1.6 i 1.7 Definicji ISDA z 2000 1. sg wtaczone do niniejszego dokumentu przez
odwotanie ze zmianami i uzupetnieniami dokonanymi do dnia, w ktérym strony zawrg odpowiednig umowe lub Transakcje.

Paragraf 1.4.
Dzien Roboczy Towaru.

,Dzien Roboczy dla Towaru” oznacza:

a) wodniesieniu do transakcji (innej niz Transakcja na Kruszcach), dla ktorej Gietda ogtasza lub publikuje Referencyjna Cene Towaru: dzief bedacy (lub dzien
ktory bytby w przypadku wystapienia Zaktocenia Rynku) dniem, w ktorym Gietda jest otwarta w celu prowadzenia transakcji podczas zwyktej sesji niezaleznie
od zamkniecia Gietdy przed planowanym terminem zamkniecia;

b) wodniesieniu do Transakcji (innej niz Transakcja na Kruszcach), dla ktérej Referencyjna Cena Towaru nie jest ogtaszania ani publikowana przez Gietde: dzien,
dla ktérego odpowiednie Zrodto Cen opublikowato (lub opublikowatoby w przypadku wystapienia Zaktocenia Rynku) cene.

Paragraf 1.5.
Konwencja Dnia Roboczego. Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru.
a) ,Konwencja Dnia Roboczego” oznacza konwencje korekty kazdej odpowiedniej daty, jezeli w innym przypadku przypadataby ona na dzien nie bedacy Dniem

Roboczym. ,Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru” oznacza konwencje korekty kazdej odpowiedniej daty, jezeli w innym przypadku przypadataby ona
na dzien nie bedacy Dniem Roboczym dla Towaru. Nastepujace terminy stosowane w potaczeniu z terminem ,Konwencja Dnia Roboczego” lub ,Konwencja
Dnia Roboczego dla Towaru” i datg bedzie oznaczac, ze zostanie dokonana regulacja, jezeli data ta w innym przypadku przypadtaby na dzien nie bedacy
odpowiednio Dniem Roboczym lub Dniem Roboczym dla Towaru.
i) W przypadku okreslenia ,Nastepny” data ta bedzie dniem bezposrednio nastepujacy bedacym odpowiednio Dniem Roboczym lub Dniem Roboczym dla Towaru.
(i) W przypadku okreslenia ,,Zmodyfikowany Nastepny” lub ,Zmodyfikowany” data ta bedzie dniem bezposrednio nastepujacym bedacym odpowiednio

Dniem Roboczym lub Dniem Roboczym dla Towaru, o ile dzien ten nie przypada w nastepnym miesigcu kalendarzowym. W takim wypadku datg ta bedzie

dzien bezposrednio poprzedzajacy bedacy odpowiednio Dniem Roboczym lub Dniem Roboczym dla Towaru.
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(iii) W przypadku okreslenia ,Najblizszy” data ta bedzie dzien bezposrednio poprzedzajacy bedacy odpowiednio Dniem Roboczym lub Dniem Roboczym dla
Towaru, jezeli odpowiednia data w innym wypadku przypada na dzien inny niz niedziela lub poniedziatek. Data ta bedzie dzien bezposrednio nastepujacy
bedacy odpowiednio Dniem Roboczym lub Dniem Roboczym dla Towaru, o ile w innym wypadku odpowiednia data przypada na niedziele lub poniedziatek.

(iv) W przypadku okreslenia ,Poprzedzajacy” data ta bedzie dzien bezposrednio poprzedzajacy bedacy odpowiednio Dniem Roboczym lub Dniem Roboczym dla
Towaru.

b) Konwencja Dnia Roboczego lub Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru majaca zastosowanie do daty okreslonej w niniejszych Definicjach Kontraktow
Towarowych lub w Potwierdzeniu jako podlegajaca korekcie zgodnie z odpowiednia Konwencja Dnia Roboczego lub Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru
bedzie (i) odpowiednio Konwencja Dnia Roboczego lub Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru okreslona dla tej daty w niniejszych Definicjach Kontraktow
Towarowych lub w tym Potwierdzeniu; (i) jezeli konwencja nie jest okreslona dla takiej daty w niniejszych Definicjach Kontraktéw Towarowych lub w tym
Potwierdzeniu, ale jest okreslona dla Transakcji, ktorej dotyczy data, odpowiednio Konwencja Dnia Roboczego lub Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru
okreslona w Potwierdzeniu dla tej Transakcji.

Paragraf 1.6.
Waluty

a) ,Waluta” oznacza prawna walute ktoregokolwiek kraju okreslong przez strony. Postanowienia paragrafu 1.7 Definicji ISDA z 2000 r. (Waluty) zostajg wtaczone
do niniejszego dokumentu przez odwotanie ze zmianami i uzupetnieniami dokonanymi do dnia zawarcia przez strony odpowiedniej umowy lub Transakcji.

b) ,Postanowienie o Przeliczeniu Waluty” oznacza postanowienie dotyczace przeliczenia Ceny Referencyjnej Towaru na walute ptatnosci uzgodniong przez
strony w Potwierdzeniu dotyczacym Transakcji obejmujacym Cene Referencyjng Towaru wyrazona w walucie innej niz uzgodniona waluta ptatnosci.

Paragraf 1.7.
Cena Opcji z Bariera Wejscia (Knock-in)
,Cena Opcji z Bariera Wejscia” oznacza w odniesieniu do Ceny Referencyjnej Opcji z Barierg Wejscia i Transakcji, ktorej dotyczy Zdarzenie Opcji z Bariera Wejscia
poziom, cene lub kwote okreslona jako taka w odpowiednim Potwierdzeniu.

Paragraf 1.8.
Cena Opcji z Barierg Wyjscia (Knock-out)
,Cena Opcji z Barierg Wyjscia” oznacza w odniesieniu do Ceny Referencyjnej Opcji z Bariera Wyjscia i Transakcji, ktorej dotyczy Zdarzenie Opcji z Barierg Wyjscia
poziom, cene lub kwote okreslona jako taka w odpowiednim Potwierdzeniu.

Paragraf 1.9.
Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia

a) Jezeli,Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia” (Zdarzenie Knock-in) jest okreslone jako majace zastosowanie do Transakcji, to — o ile w odpowiednim Potwierdzeniu
nie okreslono inaczej — prawo strony do wykonania Opcji na podstawie Opcji oraz jej prawo do otrzymania lub zobowigzanie do dokonania ptatnosci lub
dostawy na podstawie Opcji (z chwila wykonania lub uznania za wykonane) w przypadku, gdy takie prawo lub zobowigzanie jest uzaleznione od Zdarzenia
Opcji z Barierg Wejscia, jest uwarunkowane wystapieniem Zdarzenia Opcji z Barierg Wejscia w ktorymkolwiek Dniu Okreslenia Opcji z Barierg Wejscia od chwili
wykonania, uznania za wykonane, dokonania ptatnosci lub dostawy, a strony beda mie¢ inne prawa i zobowigzania okreslone w odpowiednim Potwierdzeniu
od chwili wystapienia Zdarzenia Opcji z Barierg Wejscia i po nim.

b) ,Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia” (Zdarzenie Knock-in) oznacza zdarzenie lub okolicznos¢ okreslone jako takie w odpowiednim Potwierdzeniu. Jezeli
odpowiednie Potwierdzenie nie okresla takiego zdarzenia lub okolicznosci, ale okresla Cene Opcji z Barierg Wejscia, Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia
wystepuje dla Transakcji (i)

(i) w ktorej w Dacie Transakcji Cena Opcji z Barierg Wejscia jest wyzsza od Ceny Wykonania, Ceny Wykonania Kruszcu lub innego poczatkowego poziomu
okreslonego dla Transakcji, gdy poziom, cena lub kwota Ceny Referencyjnej Opcji z Bariera Wejscia okreslone od Czasu Wyceny Opcji z Bariera Wejscia
w ktorymkolwiek Dniu Okreslenia Opcji z Barierg Wejscia sg wyzsze lub rowne Cenie Opcji z Barierg Wejscia;

(ii) wktorej w Dacie Transakcji Cena Opcji z Barierg Wejscia jest nizsza od Ceny Wykonania, Ceny Wykonania Kruszcu lub innego poziomu poczatkowego
okreslonego dla Transakcji, gdy poziom, cena lub kwota Ceny Referencyjnej Opcji z Bariera Wejscia okreslone od Czasu Wyceny Opcji z Bariera Wejscia
w ktorymkolwiek Dniu Okreslenia Opcji z Barierg Wejscia sg wyzsze lub rowne Cenie Opcji z Bariera Wejscia. Agent Okreslajacy Opcje z Bariera Wejscia ustali,
czy zaszto Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia.

Paragraf 1.10.
Zdarzenie Opcji z Bariera Wyjscia
a) Jezeli,Zdarzenie Opcji z Barierg Wyjscia” (Zdarzenie Knock-out) jest okreslone jako majace zastosowanie do Transakcji, to — o ile w odpowiednim
Potwierdzeniu nie okreslono inaczej — prawo strony do wykonania Opcji na podstawie Opcji oraz jej prawo do otrzymania lub zobowiazanie do dokonania
ptatnosci lub dostawy na podstawie Opcji (z chwila wykonania lub uznania za wykonane) w przypadku, gdy takie prawo lub zobowigzanie jest uzaleznione
od Zdarzenia Opcji z Barierg Wyjscia, jest uzaleznione od braku Zdarzenia Opcji z Barierg Wyjscia w ktérymkolwiek Dniu Okreslenia Opcji z Barierg Wejscia
od chwili wykonania, uznania za wykonane, dokonania ptatnosci lub dostawy, a strony beda miec inne prawa i zobowigzania okreslone w odpowiednim
Potwierdzeniu od chwili wystapienia Zdarzenia Opcji z Bariera Wyjscia i po nim.
b) ,Zdarzenie Opcji z Barierg Wyjscia” (Zdarzenie Knock-out) oznacza zdarzenie lub okolicznos¢ okreslone jako takie w odpowiednim Potwierdzeniu. Jezeli
odpowiednie Potwierdzenie nie okresla takiego zdarzenia lub okolicznosci, ale okresla Cene Opcji z Barierg Wuyjscia, Zdarzenie Opcji z Barierg Wyjscia
wystepuje dla Transakcji
(i) w ktorej w Dacie Transakcji Cena Opcji z Bariera Wyjscia jest wyzsza od Ceny Wykonania, Ceny Wykonania Kruszcu lub innego poczatkowego poziomu
okreslonego dla Transakcji, gdy poziom, cena lub kwota Ceny Referencyjnej Opcji z Bariera Wyjscia okreslone od Czasu Wyceny Opcji z Bariera Wyjscia
w ktérymkolwiek Dniu Okreslenia Opcji z Barierg Wyjscia sa wyzsze lub rowne Cenie Opcji z Barierg Wyjscia;

(i) w ktorej w Dacie Transakcji Cena Opcji z Barierg Wyjscia jest nizsza od Ceny Wykonania, Ceny Wykonania Kruszcu lub innego poziomu poczatkowego
okreslonego dla Transakcji, gdy poziom, cena lub kwota Ceny Referencyjnej Opcji z Bariera Wyjscia okreslone od Czasu Wyceny Opcji z Bariera Wyjscia
w ktorymkolwiek Dniu Okreslenia Opcji z Barierg Wyjscia sa wyzsze lub rowne Cenie Opcji z Barierg Wyjscia. Agent Okreslajacy Opcje z Bariera Wyjscia ustali,
czy zaszto Zdarzenie Opcji z Bariera Wuyjscia.
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Paragraf 1.11.
Cena Referencyjna Opcji z Barierg Wejscia
,Cena Referencyjna Opcji z Barierg Wejscia” oznacza w odniesieniu do Transakcji, dla ktérej okreslono Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia jako majace zastosowanie,
Cene Referencyjna Towaru okreslong jako taka w odpowiednim Potwierdzeniu lub, w braku okreslenia, Cene Referencyjna Towaru stanowiaca podstawe Ceny
Opcji z Barierg Wejscia. Jezeli w odpowiednim Potwierdzeniu nie jest okreslona Cena Referencyjna Towaru stanowiaca podstawe Ceny Opcji z Barierg Wejscia,
za Cene Referencyjna Towaru uznaje sie Cene Referencyjna Opcji z Bariera Wejscia lub inng cene referencyjna podana w odpowiednim Potwierdzeniu.

Paragraf 1.12.

Cena Referencyjna Opcji z Barierg Wyjscia.
,Cena Referencyjna Opcji z Barierg Wyjscia” oznacza w odniesieniu do Transakcji, dla ktorej okreslono Zdarzenie Opcji z Barierg Wuyjscia jako majace zastosowanie,
Cene Referencyjna Towaru okreslong jako taka w odpowiednim Potwierdzeniu lub, w braku okreslenia, Cene Referencyjna Towaru stanowiaca podstawe Ceny
Opcji z Barierg Wuyjscia. Jezeli w odpowiednim Potwierdzeniu nie jest okreslona Cena Referencyjna Towaru stanowigca podstawe Ceny Opcji z Barierg Wyjscia,
za Cene Referencyjna Towaru uznaje sie Cene Referencyjna Opcji z Barierg Wyjscia lub inng cene referencyjng podang w odpowiednim Potwierdzeniu.

Paragraf 1.13.

Dzien OkresSlenia Opcji z Barierg Wejscia
,Dzien Okreslenia Opcji z Barierg Wejscia” oznacza w odniesieniu do Transakcji, dla ktorej okreslono Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia jako majace zastosowanie,
odpowiednio kazdy majacy zastosowanie Dzien Roboczy dla Towaru lub Dzien Roboczy Kruszcow okreslony jako taki w odpowiednim Potwierdzeniu, o ile przed
Czasem Wyceny Opcji z Barierg Wejscia w takim dniu nie wystapi Zaktocenie Rynku trwajace w Czasie Wyceny Opcji z Bariera Wejscia. W przypadku zajscia
takiego zdarzenia zastosowanie maja Plany Awaryjne dotyczace takiej Transakcji. Jezeli odpowiednie Potwierdzenie nie okresla zadnych Dni Okreslenia Opcji
z Bariera Wejscia, za Dni OkreSlenia Opcji z Barierg Wejscia w odniesieniu do Transakcji uznaje sie odpowiednio kazdy majacy zastosowanie Dzien Roboczy dla
Towaru lub Dzien Roboczy Kruszcéw od Daty Transakcji wtacznie do ostatecznego Dnia Kalkulacji, Daty Wygasniecia lub Daty Zakonczenia wiacznie.

Paragraf 1.14.

Dzien Okreslenia Opcji z Bariera Wyjscia
,Dzien Okreslenia Opcji z Barierg Wyjscia” oznacza w odniesieniu do Transakcji, dla ktorej okreslono Zdarzenie Opcji z Barierg Wuyjscia jako majace zastosowanie,
odpowiednio kazdy majacy zastosowanie Dzien Roboczy dla Towaru lub Dzien Roboczy Kruszcow okreslony jako taki w odpowiednim Potwierdzeniu, o ile przed
Czasem Wyceny Opcji z Barierg Wyjscia w takim dniu nie wystapi Zaktécenie Rynku trwajace w Czasie Wyceny Opcji z Barierg Wyjscia. W przypadku zajscia
takiego zdarzenia zastosowanie maja Plany Awaryjne dotyczace takiej Transakcji. Jezeli odpowiednie Potwierdzenie nie okresla zadnych Dni Okreslenia Opcji
z Bariera Wujscia, za Dni OkreSlenia Opcji z Bariera Wyjscia w odniesieniu do Transakcji uznaje sie odpowiednio kazdy majacy zastosowanie Dzien Roboczy dla
Towaru lub Dzien Roboczy Kruszcéw od Daty Transakcji wtacznie do ostatecznego Dnia Kalkulacji, Daty Wygasniecia lub Daty Zakonczenia wiacznie.

Paragraf 1.15.
Czas Wyceny Opcji z Barierg Wejscia
,Czas Wyceny Opcji z Barierg Wejscia” oznacza w odniesieniu do Transakcji dajacej prawo do otrzymania lub naktadajacej zobowiazanie do dokonania ptatnosci
lub dostawy uzaleznionej od Zdarzenia Opcji z Bariera Wejscia czas w ktorymkolwiek Dniu OkreSlenia Opcji z Barierg Wejscia okreslony jako taki w odpowiednim
Potwierdzeniu lub, jezeli taki czas nie jest okreslony, jakikolwiek czas w Dniu Okreslenia Opcji z Barierg Wejscia.

Paragraf 1.16.
Czas Wyceny Opcji z Barierg Wyjscia
,Czas Wyceny Opcji z Bariera Wyjscia” oznacza w odniesieniu do Transakcji dajacej prawo do otrzymania lub naktadajacej zobowiazanie do dokonania ptatnosci
lub dostawy uzaleznionej od Zdarzenia Opcji z Bariera Wyjscia czas w ktorymkolwiek Dniu OkreSlenia Opcji z Bariera Wyjscia okreslony jako taki w odpowiednim
Potwierdzeniu lub, jezeli taki czas nie jest okreslony, jakikolwiek czas w Dniu Okreslenia Opcji z Barierg Wyjscia.

Paragraf 1.17.
Agent OkreSlajacy Opcje z Barierg Wejscia
»Agent Okreslajacy Opcje z Bariera Wejscia” oznacza podmiot okreslajacy, czy wystapito Zdarzenie Opcji z Barierg Wejscia i zawiadamia, jezeli ustali, ze takie
zdarzenie wystapito. Agent Okreslajacy Opcje z Barierg Wejscia jest Agentem Kalkulacyjnym, o ile w odpowiednim Potwierdzeniu nie podano inaczej.

Paragraf 1.18.
Agent Okreslajacy Opcje z Barierga Wyjscia
»Agent Okreslajacy Opcje z Bariera Wyjscia” oznacza podmiot okreslajacy, czy wystapito Zdarzenie Opcji z Barierg Wyjscia i zawiadamia, jezeli ustali, ze takie
zdarzenie wystapito. Agent Okreslajacy Opcje z Barierg Wuyjscia jest Agentem Kalkulacyjnym, o ile w odpowiednim Potwierdzeniu nie podano inaczej.

Artykut II
Strony

Paragraf 2.1.
Ptatnik Ceny Statej

,Platnik Ceny Statej” oznacza w odniesieniu do Transakcji (innej niz Transakcja Pochodna na Indeks Pogodowy, Transakcja NBP, Transakcja ZBT, Transakcja na
Gazie, Transakcja na Energii Elektrycznej, Transakcja GTMA, Transakcja na Limitach Emisji UE, Transakcja Frachtowe lub inna Transakcja objeta inna kalkulacja
ptatnosci) strone zobowigzana do dokonywania w zwiazku z Transakcja ptatnosci kwot obliczonych przez odwotanie do ceny statej lub do dokonania jednej lub
wiecej niz jednej ptatnosci Kwoty Statej.
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Paragraf 2.2.

Ptatnik Ceny Zmiennej
,Platnik Ceny Zmiennej” oznacza w odniesieniu do Transakcji (innej niz Transakcja Pochodna na Indeks Pogodowy, Transakcja NBP, Transakcja ZBT, Transakcja
na Gazie, Transakcja na Energii Elektrycznej, Transakcja GTMA, Transakcja na Limitach Emisji UE, Transakcja Frachtowe lub inna Transakcja objeta inna kalkulacja
ptatnosci) strone zobowigzana do dokonywania w zwigzku z Transakcja ptatnosci kwot obliczonych przez odwotanie do Ceny Referencyjnej Towaru lub do
dokonania jednej lub wiecej niz jednej ptatnosci Kwoty Zmiennej.

Artykut III
Termin I Daty

Paragraf 3.1.

Termin
Termin” oznacza okres zaczynajacy sie w Dacie Wejscia w Zycie Transakgji i konczacy sie w Dacie Zakonczenia Transakcji.

Paragraf 3.2.
Data Wejscia w Zycie
,Data Wejscia w Zycie” oznacza date okreslong jako taka dla Transakcji. Data ta jest pierwszym dniem Transakcji.

Paragraf 3.3.
Data Rozliczenia. Data Ptatnosci
,Data Rozliczenia” lub ,Data Ptatnosci” oznacza w odniesieniu do Transakcji i strony kazdy dzien okreslony jako taki lub, odpowiednio, Dziefi Rozliczenia Kruszcu
lub Dzien Rozliczenia Transakcji Kruszcowej lub inny dzien okreslony w odpowiednim Potwierdzeniu z zastrzezeniem korekty zgodnie z Konwencja Nastepnego
Dnia Roboczego lub Konwencja Nastepnego Dnia Roboczego dla Kruszcow, o ile inna Konwencja Nastepnego Dnia Roboczego lub Konwencja Nastepnego Dnia
Roboczego dla Kruszcéw nie jest okreslona jako majaca zastosowanie do Dni Rozliczenia lub Dni Ptatnosci dla Transakcji lub strony.

Paragraf 3.4.
Data Zakonczenia
,Data Zakonczenia” oznacza dzien okreslony jako taki dla Transakcji, bedacy ostatnim dniem Terminu Transakcji. Data Zakorczenia nie podlega korekcie zgodnie
z jakakolwiek Konwencja Dnia Roboczego, Konwencjg Dnia Roboczego dla Kruszcow lub Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru, o ile strony nie okresla
w Potwierdzeniu, ze Data Zakoniczenia bedzie korygowana zgodnie z okreslong Konwencja Dnia Roboczego, Konwencja Dnia Roboczego dla Kruszcow lub
Konwencja Dnia Roboczego dla Towaru.

Paragraf 3.5.

Data Transakcji
,Data Transakcji” oznacza w odniesieniu do transakcji dzien, w ktorym strony zawieraja Transakcje.

Paragraf 3.6.

Data Wygasniecia
,Data Wygasniecia” oznacza w odniesieniu do Opcji dzien okreslony jako taki w odpowiednim Potwierdzeniu (lub, jezeli taki dzien nie jest Dniem Roboczym
dla Towaru, nastepny Dzien Roboczy dla Towaru), o ile w tym dniu nie wystapi Zaktécenie Rynku; w takim wypadku Data Wygasniecia bedzie bezposrednio
nastepujacy Dzien Roboczy dla Towaru, o ile w kazdym z oSmiu Dni Roboczych dla Towaru bezposrednio nastepujacych po poczatkowym dniu nie wystapi
Zaktocenie Rynku. W tym wypadku 6smy Dzien Roboczy dla Towaru uznaje sie za Date Wygasniecia niezaleznie od wystapienia Zaktocen. Niezaleznie od
powyzszego, jezeli Opcja zostanie wykonana w Dniu Roboczym dla Towaru, ktory bytby Data Wygasniecia, gdyby nie wystapito Zaktocenie Rynku, taki Dzien
Roboczy dla Towaru uznaje sie za Date Wygasniecia w celu okreslenia, czy w Okresie Wykonania nastapita Data Wykonania.

Paragraf 3.7.
Czas Wygasniecia
,Czas Wygasniecia” oznacza godzine 9.30 czasu nowojorskiego) w Dacie Wygasniecia, o ile strony nie okreslg inaczej.

Artykut IV

Niektore Definicje Zwiazane Z Ptatnosciami

Paragraf 4.1.

Kwota Stata
,Kwota Stata” oznacza w odniesieniu do Transakcji (innej niz Transakcja Pochodna na Indeks Pogodowy, Transakcja NBP, Transakcja ZBT, Transakcja na Gazie,
Transakcja na Energii Elektrycznej, Transakcja GTMA, Transakcja na Limitach Emisji UE, Transakcja Frachtowe lub inna Transakcja objeta inna kalkulacja ptatnosci)
i Ptatnika Ceny Statej kwote nalezng do zaptaty od tego Ptatnika Ceny Statej w odpowiednim Dniu Rozliczenia lub Dniu Ptatnosci i okreslona w Potwierdzeniu
lub okreslong jako podana w artykule V niniejszych definicji Kontraktéw Towarowych lub zgodnie z Potwierdzeniem z zastrzezeniem innych odpowiednich
postanowien.
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Paragraf 4.2.

Kwota Zmienna
,Kwota Zmienna” oznacza w odniesieniu do Transakcji (innej niz Transakcja Pochodna na Indeks Pogodowy, Transakcja NBP, Transakcja ZBT, Transakcja na Gazie,
Transakcja na Energii Elektrycznej, Transakcja GTMA, Transakcja na Limitach Emisji UE, Transakcja Frachtowe lub inna Transakcja objeta inng kalkulacja ptatnosci)
iPtatnika Ceny Zmiennej kwote nalezng do zaptaty od tego Ptatnika Ceny Zmiennej w odpowiednim Dniu Rozliczenia lub Dniu Ptatnosci i okreslong przez
odwotanie do Ceny Referencyjnej Towaru zgodnie z artykutem VI niniejszych definicji Kontraktéw Towarowych lub zgodnie z metoda okreslona w Potwierdzeniu
z zastrzezeniem innych odpowiednich postanowien.

Paragraf 4.3.

Ilos¢ Nominalna.
a) ,Ilos¢ Nominalna” lub ,Ilos¢ Nominalna w Okresie Obliczeniowym” oznacza w odniesieniu do strony, Transakcji lub dowolnego Okresu Obliczeniowego
dla Transakcji (jezeli ma on zastosowanie) wyrazona w Jednostkach ilos¢ okreslona jako taka dla tej strony, Transakcji lub tego Okresu Obliczeniowego.
b) ,Catkowita Ilos¢ Nominalna” oznacza w odniesieniu do Transakcji lub strony sume Ilosci Nominalnych w kazdym Okresie Obliczeniowym dla wszystkich
Okresow Obliczeniowych w odniesieniu do tej Transakcji lub strony.

Paragraf 4.4.

Okres Obliczeniowy
,Okres Obliczeniowy” oznacza w odniesieniu do Transakcji i strony kazdy okres od pierwszego dnia okreslonego jako wtaczony do tego Okresu Obliczeniowego
wiacznie do ostatniego dnia okreslonego jako wiaczony do tego Okresu Obliczeniowego wtacznie (bez odwotan do Daty Wejscia w Zycie, Daty Zakonczenia,
Konwencji Dnia Roboczego, Konwencji Dnia Roboczego dla Kruszcow lub Konwencji Dnia Roboczego dla Towaru, o ile strony nie okresla inaczej w odpowiednim
Potwierdzeniu).

W braku innego postanowienia dla Transakcji lub strony, jezeli Kwota Stata, Kwota Zmienna lub Kwota Ptatnosci jest obliczona przez odwotanie do Okresu
Obliczeniowego, Kwota Stata, Kwota Zmienna lub Kwota Ptatnosci dotyczaca Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci bedzie Kwotg Stata, Kwota Zmienng lub Kwotg
Ptatnosci obliczong dla Okresu Obliczeniowego koriczacego sie w czasie najblizszym Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci.

Paragraf 4.5.

Agent Obliczeniowy

»Agent Obliczeniowy” oznacza strone wyznaczona jako taka dla Transakcji i odpowiedzialng za

a) obliczenie odpowiedniej Ceny Zmiennej lub ewentualnego Poziomu Rozliczenia dla kazdego Dnia Rozliczenia, Dnia Ptatnosci lub odpowiednich dla tych dni;

b) obliczenie Kwoty Zmiennej lub Kwoty Rozliczenia Gotowkowego ptatnej w poszczegblnych Dniach Rozliczenia lub Dniach Ptatnosci;

c) obliczenie Kwoty Statej ptatnej w poszczegblnych Dniach Rozliczenia lub Dniach Ptatnosci;

d) obliczenie Kwoty Ptatnosci ptatnej w poszczeg6inych Dniach Ptatnosci;

e) zawiadamianie stron Transakcji o Dacie Obliczenia dla poszczeg6lnych Dni Rozliczenia, Dni Ptatnosci z podaniem
() odpowiednio Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci;

(i) strony lub stron zobowiazanych do dokonania ptatnosci i dostawy lub dostaw naleznych w tym dniu;
(i) kwoty lub kwot ptatnosci lub ilosci dostaw naleznych w tym dniu;
(iv) w uzasadnionych przypadkach informacji o sposobie ustalenia kwot(y) lub ilosci;

f)  jezeli po zawiadomieniu zmieni sie liczba dni odpowiedniego Okresu Obliczeniowego oraz kwot(y) ptatnosci lub ilosci dostaw(y) naleznej lub naleznych w tym
Dniu Rozliczenia lub Dniu Ptatnosci, niezwtoczne zawiadomienie stron Transakcji o tych zmianach z podaniem odpowiednich informacji o sposobie ustalenia
tych zmian;

g) ustalenie, zgodnie z paragrafem 7.4 (e), czy w Dniu Wyceny wystapito Zaktdcenie Rynku i, ewentualnie, ceny na ten Dzieri Wyceny zgodnie z paragrafem 7.5 (c);

h) ustalenie, czy istnieje Dzien Brakujacych Danych lub czy ma zastosowanie Korekta Danych zgodnie z paragrafem 11.21 i ustalenie odpowiednio tych danych
lub kwoty korekty zgodnie z tymi paragrafami;

i) wykonywanie wszelkich innych obowiazkéw okreslonych w odpowiednim Potwierdzeniu (w tym réwniez w niniejszych Definicjach Kontraktéw Towarowych).
Jezeli Agent Obliczeniowy jest zobowigzany do dziatania lub dokonania oceny w jakikolwiek sposéb, zrobi to niezwtocznie w dobrej wierze i w sposéb
uzasadniony pod wzgledem handlowym, a jego oceny i obliczenia beda obowiazujace, o ile nie beda zawiera¢ oczywistego btedu. Jezeli Agent Obliczeniowy
jest zobowiagzany do wyboru dealerow lub oferty w celu dokonania obliczenia lub ustalenia, dokona on wyboru w dobrej wierze po konsultacji z druga strong
(lub stronami, jezeli Agent Obliczeniowy jest strong trzecia), jezeli jest to praktycznie mozliwe, w celu otrzymania reprezentatywnej ceny odpowiednio
odzwierciedlajacej warunki obowiazujace w danym czasie na odpowiednim rynku. Ponadto kazda ze stron przyjmuje do wiadomosci, ze Agent Obliczeniowy
nie wystepuje jako powiernik lub doradca strony w ramach wykonywania obowigzkéw Agenta Obliczeniowego w zwiazku z jakakolwiek Transakcja.

Paragraf 4.6.

Data Obliczenia

,Data Obliczenia” oznacza

a) wodniesieniu do Okresu Obliczeniowego Transakcji Pochodnej na Indeks Pogodowy liczbe dni po ostatnim dniu Okresu Obliczeniowego okreslonego
w Potwierdzeniu;

b) wodniesieniu do Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci Transakcji innej niz Transakcja Pochodna na Indeks Pogodowy najwczesniejszy dzien, w ktérym
przekazania zawiadomienia, ktére Agent Obliczeniowy musi przekazac dla tego Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci jest praktycznie mozliwe, nie pozniejszy
niz zamkniecie transakcji w Dniu Roboczym lub Dniu Roboczym dla Kruszcow bezposrednio poprzedzajacym ten Dzien Rozliczenia lub Dzien Ptatnosci
(o ile ten poprzedzajacy Dzien Roboczy lub Dzien Roboczy dla Kruszcow nie jest Dniem Wyceny; w takim wypadku nie moze to by¢ termin pézniejszy niz
najpozniejszy czas umozliwiajacy dokonanie jakiejkolwiek ptatnosci naleznej w tym Dniu Rozliczenia lub Dniu Ptatnosci w tym Dniu Rozliczenia lub Dniu
Ptatnosci.
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Artykut vV
Kwoty State

Paragraf 5.1.

Obliczanie Kwoty Statej
Kwota Stata ptatna przez strone w Dniu Rozliczenia lub Dniu Ptatnosci bedzie:
a) jezeli kwota jest okreslona dla Transakcji jako Kwota Stata ptatna przez te strone dla tego Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci: ta sama kwota lub — jezeli dla
Transakcji jest okreslona metoda ustalania Kwoty Statej przez te strone dla tego Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci- kwota okreslona przy uzyciu tej metody;
b) jezeli strona ta jest Ptatnikiem Kwoty Statej, a dla Transakcji nie okreslono kwoty ani metody jako Kwoty Statej ptatnej przez te strone dla tego Dnia
Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci: kwota okreslona dla tego Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci przy uzyciu nastepujacego wzoru:

Kwota Stata = Ilos¢ Nominalna w Okresie obliczeniowym x Cena Stata

Paragraf 5.2.

Cena Stata
,Cena Stata” oznacza dla celow kalkulacji Kwoty Statej ptatnej przez strone w jakimkolwiek Dniu Rozliczenia lub Dniu Ptatnosci cene wyrazona jako cena za
odpowiednia Jednostke rowna cenie okreslonej jako taka dla Transakcji lub tej strony.

Artykut VI

Kwoty Zmienne

Paragraf 6.1.

Kalkulacja Kwoty Zmiennej
Kwota Zmienna ptatna przez Ptatnika Kwoty Zmiennej w Dniu Rozliczenia lub Dniu Ptatnosci bedzie kwotg obliczona dla tego Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci
Pprzy uzyciu nastepujacego wzoru:

Kwota Zmienna = Ilo5¢ Nominalna w Okresie obliczeniowym x Cena Zmienna

Paragraf 6.2.

Niektore definicje dotyczace Kwot Zmiennych.
Dla celow kalkulacji Kwoty Zmiennej ptatnej przez strone:
a) ,CenaZmienna” oznacza w odniesieniu do Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci cene wyrazona jako cena za odpowiednig Jednostke dla odpowiedniego Okresu

Obliczeniowego rowna:
(i) jezeli Potwierdzenie lub umowa miedzy stronami, ktérej podlega Transakcja, okresla cene cap lub floor:
(A) w przypadku okreslenia ceny cap: ewentualnej nadwyzce ceny okreslonej zgodnie z podpunktem (ii) ponizej nad cena cap okreslong w ten sposob;

(B) w przypadku okreslenia ceny floor: ewentualnej nadwyzce ceny floor okreslonej w ten sposéb nad ceng okreslong zgodnie z podpunktem (ii) ponizej;
(i) we wszystkich innych przypadkach i dla celow podpunktow (i) (A) i (i)(B) powyzej:

(A) w przypadku okreslenia ceny dla Transakcji lub tej strony jako Ceny Zmiennej majacej zastosowanie do Okresu Obliczeniowego: okreslonej w ten sposob
Cenie Zmiennej;

(B) w przypadku ustalenia tylko Dnia Wyceny dla Transakcji lub tej strony w Okresie Obliczeniowym (lub w odniesieniu do niego) lub w odniesieniu do Dnia
Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci: Odpowiednig Cene dla tego Dnia Ptatnosci;

(C) w przypadku ustalenia wiecej niz jednego Dnia Wyceny dla Transakcji lub tej strony w Okresie Obliczeniowym (lub w odniesieniu do niego) lub
w odniesieniu do Dnia Rozliczenia lub Dnia Ptatnosci: niewazona Srednig arytmetyczna lub inng okreslona metode okreslania wartosci Sredniej
(,Metoda Okreslania Wartosci Sredniej) Odpowiedniej Ceny dla kazdego z tych Dni Wyceny.

b) ,Dzien Wyceny” oznacza kazdy dzien okreslony odpowiednio jako taki lub jako Dzien Wyceny Kruszcow (lub okreslony zgodnie z metoda okreslona dla tego
celu) dla Transakcji, bedacy dniem, w odniesieniu do ktorego ma zostac okreslona Odpowiednia Cena w celu okresSlenia Ceny Zmiennej. W braku innego
postanowienia Dzien Wyceny bedzie
(i) w odniesieniu do Opcji typu europejskiego: Data Wygasniecia;

(i) Opcji typu amerykanskiego: Data Wykonania;

(iil) Opcji typu azjatyckiego: kazdym Dniem Roboczym dla Towaru w Okresie Obliczeniowym;

(iv) Opcji typu bermudzkiego: Potencjalnymi Datami Wykonania w Okresie Wykonania i w Dacie Wygasniecia.

Niezaleznie od powyzszego, w odniesieniu do kazdej Transakcji odwotujacej sie do dwéch lub wiecej Cen Referencyjnych Towardw, dla ktérej w Potwierdzeniu
wybrano ,Wycene Wsp6lng” jako majaca zastosowanie zaden dzien nie bedzie Dniem Wyceny, o ile taki dzien nie jest dniem, w ktorym wszystkie Ceny
Referencyjne Towarow, do ktorych sie odwotano (dla ktérych w innym przypadku taki dzier bytby Dniem Wyceny) maja zostac opublikowane lub ogtoszone
zgodnie z postanowieniem dokonanym w Dacie Transakcji w czasie zawierania Transakcji.

¢) ,Odpowiednia Cena” oznacza dla kazdego Dnia Wyceny cene wyrazona jako cena za Jednostke, okreslong w odniesieniu do tego dnia dla okresSlonej Ceny
Referencyjnej Towaru zgodnie z art. VII niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych.

Artykut VII

Kalkulacja Cen Dla Cen Referencyjnych Towarow

Paragraf 7.1.

Ceny Referencyjne Towarow
,Cena Referencyjna Towaru” w odniesieniu do Transakcji (innej niz transakcja, w ktérej dokumentacji nie uzywa sie terminéw ,Cena Referencyjna Towaru”,
,Odpowiednia Cena” lub zadnej z cen opisanych w Subaneksie A do Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych) ma znaczenie okreslone
w Subaneksie A do Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych w paragrafie 7.2 (c) (ii). Pozostate postanowienia niniejszego paragrafu 7.1 sa
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opublikowane w Subaneksie A do Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych, ktory moze ulegaé zmianom. W braku innego postanowienia

w Potwierdzeniu uwaza sie, ze strony Transakcji innych niz transakcje, w ktérych dokumentacji nie stosuje sie terminéw ,Cena Referencyjna Towaru”,
,Odpowiednia Cena” lub zadnej z cen opisanych w Subaneksie A do Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych wtaczyty Subaneks A ze zmianami
dokonanymi do Daty Transakcji.

Paragraf 7.2.

Niektore definicje dotyczace Cen Referencyjnych Towaru
Pozostate postanowienia niniejszego paragrafu 7.2 sa opublikowane w Subaneksie A do Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych, ktére moga
ulega¢ zmianom. W braku innego postanowienia w Potwierdzeniu uwaza sie, ze strony Transakcji innych niz transakcje, w ktoérych dokumentacji nie stosuje
sie terminéw ,Cena Referencyjna Towaru”, ,0dpowiednia Cena” lub Zadnej z cen opisanych w Subaneksie A do Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow
Towarowych wtaczyty Subaneks A ze zmianami dokonanymi do Daty Transakcji.

Paragraf 7.3.

Korekty opublikowanych cen
Dla celéw okreslenia Odpowiedniej Ceny dla ktoéregokolwiek dnia, jezeli cena opublikowana lub ogtoszona danego dnia i zastosowana lub przewidywana do
zastosowania przez Agenta Obliczeniowego w celu okreslenia Odpowiedniej Ceny zostanie nastepnie skorygowana, a korekta — opublikowana lub ogtoszona przez
osobe odpowiedzialng za te publikacje lub ogtoszenie w ciagu 30 dni kalendarzowych (lub 90 dni kalendarzowych w zwiazku z Transakcjg Pochodna na Indeks
Pogodowy) po poczatkowej publikacji lub ogtoszeniu (lub w innym terminie okreslonym w Potwierdzeniu lub innej umowie miedzy stronami) kazda ze stron moze
zawiadomic druga strone o (i) tej korekcie i (ii) ewentualnej kwocie naleznej do zaptaty w wyniku tej korekty. Jezeli, nie pozniej niz w 30 dni kalendarzowych po
publikacji lub ogtoszeniu tej korekty (lub w innym terminie okreslonym w Potwierdzeniu lub innej umowie miedzy stronami) strona zawiadomi, ze taka kwota jest
nalezna do zaptaty, strona, ktéra poczatkowo otrzymata lub zatrzymata taka kwote zaptaci te kwote drugiej stronie nie pozniej niz w trzy Dni Robocze po wejsciu
w zycie tego zawiadomienia wraz z odsetkami od niej wedtug stopy rocznej okreslonej przez Agenta Obliczeniowego jako stopa spot oferowana dla lokat w walucie
ptatnosci na londynskim rynku miedzybankowym okoto godziny 11.00 czasu londynskiego w odpowiednim Dniu Ptatnosci lub Dniu Rozliczenia za okres od dnia
poczatkowego dokonania (lub niedokonania) ptatnosci wtacznie do dnia dokonania zwrotu lub ptatnosci wynikajacej z takiej korekty wytacznie z zastrzezeniem
innych odpowiednich postanowien.

Paragraf 7.4.

Zaktocenia Rynku. Dodatkowe Zaktécenia Rynku
a) ,Zakiocenie Rynku” lub ,Dodatkowe Zaktocenie Rynku” oznacza zdarzenie, ktore — jezeli wystapi w zwigzku z Transakcja — spowoduje — zgodnie

z odpowiednim Planem Awaryjnym na Wypadek Zaktocenia — zastosowanie innej podstawy okreslenia Odpowiedniej Ceny w odniesieniu do podanej Ceny

Referencyjnej Towaru lub rozwigzania Transakcji, jezeli zdarzenie wystapi lub trwa w dniu bedacym dniem Wyceny tek transakcji (lub, jezeli jest to inny dzien,

dniem, w ktérym ceny dla tego Dnia Wyceny bytyby w zwyktej sytuacji opublikowane lub ogtoszone przez Zrédto Cen).

b) Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku dotyczy Transakcji, jezeli jest okreSlone w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu lub — zgodnie

z paragrafem 7.4 (d) — jest uwazane za okreslone dla tej Transakcji.

c) Dlacelow ustalenia zwigzku z Transakcja poprzez uzycie w potaczeniu z terminem ,Zaktécenie Rynku” lub ,Dodatkowe Zaktocenie Rynku” oraz dla celow
paragrafu kazde z ponizszych zdarzen jest odpowiednio Zaktéceniem Rynku lub Dodatkowym Zaktéceniem Rynku i ma nastepujace znaczenie:

(i) ,Zaktocenie Zrodta Cen” oznacza
(A) brak ogtoszenia lub publikacji przez Zrodto Cen Okreslonej Ceny (lub informacji niezbednych do ustalenia Okreslonej Ceny) dla odpowiedniej Ceny

Referencyjnej Towary;

(B) tymczasowy lub trwaty brak lub niedostepnos¢ Zrodta Cen;

(C) jezeli Cena Referencyjna Towaru jest cena ,Dealeréw Referencyjnych Towaru”: nieotrzymanie co najmniej trzech ofert zadanych od odpowiednich
Dealerow Referencyjnych;

(D) jezeli Procent Istotnosci Ceny jest okreslony w Potwierdzeniu: Okreslona Cena dla odpowiedniej Ceny Referencyjnej Towaru roézni sie od Okreslonej Ceny
ustalonej zgodnie z Ceng Referencyjna Towaru ,Dealeréw Referencyjnych Towaru” o taki Procent Istotnosci Ceny.

(i) ,Zaktocenie Transakcji” oznacza istotne zawieszenie lub istotne ograniczenie transakcji na Kontraktach Futures lub Kontraktach Towarowych na Gietdzie
lub dodatkowych kontraktach futures, kontraktach na opcjach lub transakcji towarowych na jakiejkolwiek Gietdzie zgodnie z odpowiednig umowa lub
Potwierdzeniem. Dla tych celow:

(A) zawieszenie transakcji na Kontraktach Futures lub Kontraktach Towarowych w jakimkolwiek Dniu Roboczym dla Towaru lub Dniu Roboczym
dla Kruszcow uwaza sie za istotne tylko w przypadku, gdy:

(1) wszystkie transakcje na Kontraktach Futures lub Kontraktach Towarowych sg zawieszone na caty Dzien Wyceny lub

(2) wszystkie transakcje na Kontraktach Futures lub Kontraktach Towarowych sg zawieszone po otwarciu transakcji w Dniu Wyceny, transakcje nie
zostana wznowione przed planowym zamknieciem transakcji na Kontraktach Futures lub Kontraktach Towarowych w tym Dniu Wyceny
i zawieszenie takie zostanie ogtoszone na mniej niz godzine przed jego rozpoczeciem;

(B) ograniczenie transakcji na Kontraktach Futures lub Kontraktach Towarowych w jakimkolwiek Dniu Roboczym dla Towaru lub Dniu Roboczym dla
Kruszcow uwaza sie za istotne tylko w przypadku, gdy odpowiednia Gietda ustala limity zakresu fluktuacji ceny Kontraktu Futures lub Kontraktu
Towarowego, a cena zamkniecia lub rozliczenia Kontraktu Futures lub Kontraktu Towarowego w tym dniu pokrywa sie z gérnym lub dolnym limitem
tego zakresu.

(iii) ,Zanik Ceny Referencyjnej Towaru” oznacza
(A) trwate zaniechanie transakcji na odpowiednich Kontraktach Futures na odpowiedniej Gietdzie;

(B) zanik odpowiedniego Towaru lub transakcji na nim;

(C) zanik, trwate zaniechanie lub niedostepnos¢ Ceny Referencyjnej Towaru niezaleznie od dostepnosci powiazanego Zrodta Cen lub stanu transakcji na
odpowiednich Kontraktach Futures lub odpowiednich Kontraktach Towarowych.

(iv) ,Istotna Zmiana Wzoru” oznacza wystapienie od Daty Transakcji istotnej zmiany wzoru lub metody obliczania odpowiedniej Ceny Referencyjnej Towaru.

(v) ,Istotna Zmiana Tresci” oznacza wystapienie od Daty Transakcji istotnej zmiany tresci, kompozycji lub sktadu Kontraktu Towarowego lub odpowiedniego
Kontraktu Futures.

(vi) ,Zaktocenie Podatkowe” oznacza natozenie, zmiane lub zniesienie podatku akcyzowego, eksploatacyjnego, od sprzedazy, od uzytkowania, od wartosci
dodanej, od przeniesienia, optaty skarbowej, dokumentowej, rejestrowej lub podobnego podatku od odpowiedniego Kontraktu Towarowego lub naliczanego
na jego podstawie (z wyjatkiem podatku od dochodéw brutto lub netto lub naliczanych na ich podstawie) przez jakiekolwiek wtadze panstwowe lub
skarbowe po Dacie Transakcji, jezeli bezposrednim skutkiem takiego opodatkowania, zmiany lub zniesienia podatku jest wzrost lub obnizenie Odpowiedniej
Ceny w dniu, ktéry w innym przypadku bytby Dniem Wyceny w stosunku do poziomu, ktéry miatby zastosowanie bez takiego opodatkowania, zmiany lub
zniesienia podatku.
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Strony mogg okresli¢c w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu inne Zaktocenia Rynku lub Dodatkowe Zaktocenia Rynku, ktore beda stosowac do Transakcji.
Zdarzenie takie powinno byc charakteryzowane jako Dodatkowe Zaktdcenie Rynku tylko w przypadku, gdy przewiduje sie, ze bedzie ono dotyczyc¢ Transakcji
oprocz zdarzen uwazanych za okreslone zgodnie z paragrafem 7.4 (d) (i). Termin ,nie dotyczy” uzyty w potaczeniu z terminem , Zaktocenie Rynku” oznacza, ze
kalkulacja Odpowiedniej Ceny nie bedzie korygowana w wyniku jakiegokolwiek Zaktocenia Rynkowego (w takim przypadku nie okresla sie rowniez zadnego
Dodatkowego Zaktocenia Rynku).

d)

a)

0

0O ile strony nie postanowia inaczej w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu:

(i) jezeli strony nie okresla zadnego Zaktocenia Rynku (niezaleznie od jego nazwy) w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu, nastepujace Zaktocenia Rynku
uznaje sie za okreslone dla Transakcji innej niz Transakcja na Kruszcach:

(A) ,Zaktocenie Zrodta Cen”;

(B) ,Zaktocenie Transakcji”;

(C) ,Zanik Ceny Referencyjnej Towaru”;

(D) ,Istotna Zmiana Wzoru”;

(E) ,Istotna Zmiana Tresci”,
przy czym strony mogg okresli¢ w Umowie lub Potwierdzeniu Kontrakty Towarowe, do ktorych Istotna Zmiana Wzoru lub Istotna Zmiana Tresci nie ma
zastosowania;

(i) jezeli strony nie okresla zadnego Zaktocenia Rynku w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu, nastepujace Zaktocenia Rynku uznaje sie za okreslone dla
Transakcji na Kruszcach:

(A) ,Zaktocenie Zrodta Cen”;
(B) ,Zaktocenie Transakcji”;
(C) ,Zanik Ceny Referencyjnej Towaru”;

(iii) jezeli w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu jest okreslone jedno lub wiecej niz jedno Zaktocenie Rynku, do Transakcji beda mie¢ zastosowanie tylko
okreslone Zaktocenia Rynku;

(iv) jezeli w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu jest okreslone jedno lub wiecej niz jedno Dodatkowe Zaktdcenie Rynku, to kazde takie Dodatkowe
Zaktocenie Rynku wraz z Zaktéceniami Rynku uznanymi za okreslone zgodnie z paragrafem 7.4 (d) (i) lub paragrafem 7.4 (d) (ii) bedzie mie¢ zastosowanie
do Transakcji;

(v) zdarzenie stanowigce zarowno
(A) Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku i
(B) Przyczyne Rozwiazania zgodnie z Umowag Ramowa ISDA
bedzie uwazane odpowiednio za Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku z zastrzezeniem szczegotowych postanowien przeciwnych lub
ograniczajacych odpowiedniej Umowy Ramowej ISDA.

Jezeli Agent Obliczeniowy po konsultacji ze stronami lub druga strong ustali w dobrej wierze, ze wystapito lub trwa majace zastosowanie do Transakcji

Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku dotyczace tej Transakcji w dniu bedacym Dniem Wyceny dla tej Transakcji (lub, jezeli jest to inny dzien,

w dniu, w ktérym ceny na ten Dzien Wyceny w zwyktych okolicznosciach bytyby opublikowane lub ogtoszone przez Zrodto Cen), Odpowiednia Cena na ten

Dzien Wyceny bedzie okreslona zgodnie z pierwszym majacym zastosowanie Planem Awaryjnym na Wypadek Zaktocenia (stosowanym zgodnie z jego

warunkami) podajacym stronom Odpowiednia Cene lub, jezeli brak takiej Odpowiedniej Ceny, pierwszym majacym zastosowanie Planem Awaryjnym na

Wypadek Zaktocenia przewidujacym rozwiazanie Transakcji.

Paragraf 7.5.

Plany Awaryjne na Wypadek Zaktocenia

,Plan Awaryjny na Wypadek Zaktdcenia” oznacza zroédto lub metode, ktore —jezeli maja zastosowanie do Transakcji — moga dostarczyé alternatywna

podstawe ustalenia Odpowiedniej Ceny w stosunku do okreslonej Ceny Referencyjnej Towaru lub rozwiagzania Transakcji w przypadku zaistnienia lub trwania

Zaktocenia Rynku lub Dodatkowego Zaktocenia Rynku w dniu bedacym Dniem Wyceny dla tej Transakcji (lub, jezeli jest to inny dzien, dniem, w ktérym ceny

na ten Dzien Wyceny bytyby opublikowane lub ogtoszone przez Zrédto Cen w zwyktych okolicznosciach), przy czym niniejszy paragraf 7.5. (a) nie dotyczy Daty

Wygasniecia.

Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia ma zastosowanie do Transakcji, jezeli jest okreslony w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu lub jezeli, zgodnie

z paragrafem 7.5 (d), jest uwazany za okreslony dla tej Transakcji.

W celu okreslenia zastosowania do Transakcji (przez uzycie w potaczeniu z terminem ,Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia”) i dla celéow paragrafu 7.5 (d),

kazde z nastepujacych pojec jest Planem Awaryjnym na Wypadek Zaktécenia i ma nastepujace znaczenie:

(i) ,Dealerzy Referencyjni na Wypadek Zaktocenia” oznaczaja, ze Odpowiednia Cena bedzie okreslona zgodnie z Ceng Referencyjna Towaru, ,Dealerami
Referencyjnymi Towaru”;

(i) ,Cena Referencyjna na Wypadek Zaktocenia” oznacza, ze Agent Obliczeniowy okresli Cene Referencyjna w oparciu o cene na ten Dziefri Wyceny pierwszej
ewentualnej alternatywnej Ceny Referencyjnej Towaru okreslony w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu i nie podlegajacy Zaktoceniu Rynku ani
Dodatkowemu Zaktoceniu Rynku;

(iii) ,Negocjowany Plan Awaryjny” oznacza, ze kazda strona Transakcji niezwtocznie po otrzymaniu informacji o Zaktoéceniu Rynku bedzie negocjowac w dobrej
wierze z drugg strong Odpowiednig Cene (lub metode ustalenia Odpowiedniej Ceny). Jezeli strony nie dojda do porozumienia do pigtego Dnia Roboczego
lub Dnia Roboczego dla Kruszcow po pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym takie Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktécenie Rynku wystapito lub trwato,
Transakcji bedzie dotyczy¢ nastepny majacy zastosowanie Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia.

(iv) ,Rozwiagzanie bez Winy” oznacza, ze Transakcja zostanie rozwigzana zgodnie z odpowiednimi postanowieniami okreslonymi w odpowiedniej umowie lub

Potwierdzeniu w taki sposéb, jak gdyby ,Przyczyna Rozwigzania” bedaca , Sytuacja Niezgodna z Prawem” lub , Sita Wyzsza” oraz ,Datg Przedterminowego

Zakonczenia” (kazde z tych poje¢ jest zdefiniowane w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu) wystapita w dniu, w ktorym Rozwigzanie bez Winy stato sie

odpowiednim Planem Awaryjnym na Wypadek Zaktocenia i byty dwie Strony Dotkniete (zgodnie z definicja w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu).

,Przesuniecie” oznacza, ze za Dziefh Wyceny — tylko dla celow zastosowania tego Planu Awaryjnego na Wypadek Zaktocenia — uwaza sie pierwszy nastepny

Dzier Roboczy dla Towaru lub Dziefi Roboczy dla Kruszcow, w ktérym Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku przestaje istnie¢, o ile takie

Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku nie bedzie istnie¢ przez liczbe Dni Roboczych dla Towaru lub Dni Roboczych dla Kruszcow rowna

Maksymalnej Liczbie Dni Zaktocenia mierzong od pierwszego dnia, ktory w innym przypadku bytby Dniem Wyceny wiacznie. W tym przypadku nastepny

Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia okreslony w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu bedzie mie¢ zastosowanie do Transakcji. Jezeli w wyniku

przesuniecia zgodnego z tym postanowieniem niemozliwe jest okreslenie Kwoty In-the-Money lub Ceny Zmiennej dla Kwoty Zmiennej ptatnej w dowolnym

Dniu Rozliczenia lub Dniu Patnosci, ten Dzien Rozliczenia lub Dzieri Ptatnosci zostanie przesuniety o taki sam czas jak okreslenie Odpowiedniej Ceny. Jezeli

w innym przypadku odpowiednia Kwota Stata lub Kwota Zmienna bytaby ptatna w zwiazku z ta sama Transakcja w tym samym dniu, w ktérym bytaby

ptatna przesunieta Kwota Zmienna, gdyby nie dokonano przesuniecia, Dzien Rozliczenia lub Dzien Ptatnosci takiej odpowiedniej Kwoty Statej lub Kwoty

Zmiennej bedzie przesuniety o taki sam czas.

_
=
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(vi) ,Okreslenie przez Agenta Obliczeniowego” oznacza, ze Agent Obliczeniowy okresli Odpowiednig Cene (lub metode okreslenia Odpowiedniej Ceny) z uwzgled-
nieniem ostatnich dostepnych notowan dla odpowiedniej Ceny Referencyjnej Towaru i innych informacji, ktére uzna w dobrej wierze za odpowiednie.

(vii) ,Op6zniona Publikacja lub Ogtoszenie” oznacza, ze Odpowiednia Cena dla Dnia Wyceny zostanie okreslona na podstawie Okreslonej Ceny dla dnia poczat-
kowo zaplanowanego jako taki Dzien Wyceny opublikowanej lub ogtoszonej przez odpowiednie Zrodto Cen retrospektywnie w pierwszym nastepnym Dniu
Roboczym dla Towaru lub Dniu Roboczym dla Kruszcow, w ktorym Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku przestanie istnie¢, o ile to Zaktocenie
Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku nie bedzie trwac lub Odpowiednia Cena nie bedzie w dalszym ciagu niedostepna przez liczbe Dni Roboczych dla
Towaru lub Dni Roboczych dla Kruszcow rowng Maksymalnej Liczbie Dni Zaktocenia mierzong od pierwszego dnia, ktéry w innym przypadku bytby Dniem
Wyceny wiacznie. W tym przypadku nastepny Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia okreslony w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu bedzie miec¢
zastosowanie do Transakcji. Jezeli w wyniku przesuniecia zgodnego z tym postanowieniem niemozliwe jest okreslenie Kwoty In-the-Money lub Ceny Zmien-
nej dla Kwoty Zmiennej ptatnej w dowolnym Dniu Rozliczenia lub Dniu Patnosci, ten Dzien Rozliczenia lub Dzier Ptatnosci zostanie przesuniety o taki
sam czas jak okreslenie Odpowiedniej Ceny. Jezeli w innym przypadku odpowiednia Kwota Stata lub Kwota Zmienna bytaby ptatna w zwiazku z ta sama
Transakcja w tym samym dniu, w ktorym bytaby ptatna przesunieta Kwota Zmienna, gdyby nie dokonano op6znienia Dzien Rozliczenia lub Dzien Ptatnosci
takiej odpowiedniej Kwoty Statej lub Kwoty Zmiennej bedzie op6zniony o taki sam czas.

Strony mogg okresli¢ w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu inne Plany Awaryjne na Wypadek Zaktocenia, ktore beda mie¢ zastosowanie do Transakcji.

d)

b)

0O ile strony nie postanowia inaczej w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu:
(i) jezeli strony nie okresla zadnego Planu Awaryjnego na Wypadek Zaktocenia (niezaleznie od jego nazwy) w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu,

za okreSlone dla Transakcji uznaje sie nastepujace Plany Awaryjne na Wypadek Zaktocenia (w podanej kolejnosci):

(A) ,Cena Referencyjna na Wypadek Zaktocenia” (jezeli strony okreslity alternatywna Cene Referencyjng Towaru);

(B) ,Opo6zniona Publikacja lub Ogtoszenie” i ,Przesuniecie” (kazde z nich dziata rownoczesnie z drugim z zastrzezeniem dwoch Dni Roboczych dla Towaru
lub Dni Roboczych dla Kruszcow jako Maksymalnej Liczby Dni Zaktocenia, przy czym cena okreslona przez Przesuniecie bedzie Odpowiednia Ceng tylko
w przypadku, gdy Op6zniona Publikacja lub Ogtoszenie nie zapewni Odpowiedniej Ceny w ciagu Maksymalnej Liczby Dni Zaktocenia;

(C) ,Dealerzy Referencyjni na Wypadek Zaktocenia” (uwaza sie, ze ten plan wygast bez dostarczenia Odpowiedniej Ceny, jezeli odpowiednia liczba notowan
nie zostanie dostarczona w ciagu trzech Dni Roboczych lub Dni Roboczych dla Kruszcow po zaprzestaniu rownoczesnego dziatania ,Negocjowanego
Planu Awaryjnego” zgodnie z podpunktem (iii)(B) ponizej;

(D) ,Rozwiazanie bez Winy”;

(i) jezeli paragraf 7.5.(d)(i) ma zastosowanie, uznaje sie, ze ,Negocjowany Plan Awaryjny” zostat okreslony dla Transakcji i dziata rownoczesnie z ,0p6Zniong

Publikacjg lub Ogtoszeniem” i ,Przesunieciem”, przy czym

(A) jezeli Odpowiednia Cena jest okreslona poprzez ,0p6zniong Publikacje lub Ogtoszenie” albo ,Przesuniecie”, zanim strony uzgodnia ,,0dpowiednia Cene”
lub metode okreslenia Odpowiedniej Ceny w drodze negocjaciji, zastosowanie ma Odpowiednia Cena okreslona poprzez ,0pdzniona Publikacje lub Ogto-
szenie” albo ,Przesuniecie”, a ,Negocjowany Plan Awaryjny” przestanie dziata¢ jako Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia oraz

(B) jezeli Odpowiednia Cena lub metoda okreslania Odpowiedniej Ceny nie zostata okreslona lub uzgodniona do czasu zamkniecia pierwszego Dnia
Roboczego lub Dnia Roboczego dla Kruszcow po uptywie Maksymalnej Liczby Dni Zaktocenia, ktéra ma zastosowanie zgodnie z paragrafem 7.5. (d) (i)
(B), ,Negocjowany Plan Awaryjny” przestanie dziatac¢ jako Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia, a do Transakcji bedzie mie¢ zastosowanie nastepny
majacy zastosowanie Plan Awaryjny na Wypadek Zaktécenia;

(C) w przypadku okreslenia w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu jednego lub wiecej niz jednego Planu Awaryjnego na Wypadek Zaktocenia, do Trans-
akcji maja zastosowanie tylko okreslone Plany Awaryjne na Wypadek Zaktocenia (w okreslonym porzadku), przy czym, jezeli jest okreslone ,Przetozenie”
lub ,0Opdzniona Publikacja lub Ogtoszenie” lub oba te plany, a ,Negocjowany Plan Awaryjny” nie jest okreslony ani wyraznie wytaczony, uznaje sie,
ze ,Negocjowany Plan Awaryjny” zostat okreslony dla Transakcji i dziata réwnoczesnie z ,0p6zniong Publikacja lub Ogtoszeniem” i ,Przetozeniem”

(w zakresie, w ktorym jeden z tych planow lub obydwa sa okreslone, niezaleznie od tego, czy dziatajg odrebnie, czy rownoczesnie) oraz (A) jezeli Odpo-
wiednia Cena jest okreslona poprzez ,Op6zniong Publikacje lub Ogtoszenie” albo ,Przesuniecie”, zanim strony uzgodnig ,0dpowiednia Cene” lub metode
okreslenia Odpowiedniej Ceny w drodze negocjaciji, zastosowanie ma Odpowiednia Cena okreslona poprzez ,Op6zniona Publikacje lub Ogtoszenie” albo
,Przesuniecie”, a ,Negocjowany Plan Awaryjny” przestanie dziata¢ jako Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia lub (B) jezeli Odpowiednia Cena lub
metoda okresSlania Odpowiedniej Ceny nie zostata okreslona lub uzgodniona do czasu zamkniecia pierwszego Dnia Roboczego lub Dnia Roboczego dla
Kruszcow po uptywie Maksymalnej Liczby Dni Zaktocenia, ktéra ma zastosowanie odpowiednio do ,Przesuniecia” lub ,,0p6znionej Publikacji lub Ogto-
szenia” lub obu tych plandw, jezeli okreslono, ze dziataja one rownoczesnie lub kolejno, ,Negocjowany Plan Awaryjny” przestanie dziata¢ rownoczesnie
z wygastym Planem Awaryjnym na Wypadek Zaktocenia lub Planami Awaryjnymi na Wypadek Zaktocenia, a do Transakcji bedzie mie¢ zastosowanie
nastepny majacy zastosowanie Plan Awaryjny na Wypadek Zaktocenia.

Jezeli Zaktocenie Rynku lub Dodatkowe Zaktocenie Rynku wystapi lub bedzie trwac w dniu, ktoéry w innym przypadku bytby Dniem Wyceny dla Transakcji

(lub, jezeli jest to inny dzien, dniem, w ktérym w zwyktych okolicznosciach Zrodto Cen opublikowatoby lub ogtosito ceny dla tego Dnia Wyceny), a zaden

zmajacych zastosowanie Planéw Awaryjnych na Wypadek Zaktdcenia nie zapewnia stronom Odpowiedniej Ceny, Transakcja zostanie rozwigzana zgodnie

z planem ,Rozwiazanie bez Winy”.

Paragraf 7.6.
Niektore definicje dotyczace Zaktocen Rynku i Dodatkowych Zaktocen Rynku
,Maksymalna Liczba Dni Zakt6cenia” oznacza w odniesieniu do Transakcji liczbe Dni Roboczych dla Towaru lub Dni Roboczych dla Kruszcow okreslong jako
taka w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu, a w braku okreslenia takiej liczby pie¢ Dni Roboczych dla Towaru lub Dni Roboczych dla Kruszcow.
,Procent Istotnosci Ceny” oznacza w odniesieniu do Transakcji procent okreslony jako taki w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu.

Artykut VIII

Opcje Towarowe

a)

Paragraf 8.1.
Opcja
,Opcja” oznacza jakakolwiek Transakcje okreslong w odpowiednim Potwierdzeniu jako Opcja, w ramach ktérej Sprzedajacy Opcje Towarowaq udziela
Kupujacemu Opcje Towarowg
(i) prawa do spowodowania, aby Sprzedajacy Opcje Towarowg zaptacit Kupujacemu Opcje Towarowa Kwote Rozliczenia w Gotowce, jesli taka ma miejsce,
w odniesieniu do tej Transakcji w Dniu Rozliczenia;
(i) Swapcje; lub
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(iii) jakiegokolwiek innego prawa warunkowego lub praw warunkowych okreslonych w odpowiednim Potwierdzeniu. Opcja moze powodowac udzielenie jednego
lub wiecej powyzszych praw,
przy czym wszystkie z nich moga by¢ okreslone w jednym Potwierdzeniu; niemniej pod warunkiem, ze na cele niniejszego Artykutu, Opcja Kruszcu, Swapcja
Kruszcu, Opcja Call/Cap na Indeks Pogodowy, Opcja Put/Floor na Indeks Pogodowy, Opcja NBP czy Opcja ZBT lub jakakolwiek opcja rowniez podlegajaca
innym konwencjom definicyjnym niz te obowiazujace w Artykule VIII nie beda Opcjami.

,Swapcja” oznacza prawo spowodowania, aby

(i) Transakcja Podstawowa stata sie skuteczna lub, aby

(ii) Sprzedajacy Opcje Towarowa zaptacit Kupujacemu Opcje Towarowa Kwote Rozliczenia w Gotowce, jesli taka ma miejsce, w odniesieniu do Transakcji Podsta-
wowej w Dniu Rozliczenia.

Paragraf 8.2.

Strony
,Kupujacy Opcje Towarowg” oznacza, w odniesieniu do Opcji, strone tak okreslona w odpowiednim Potwierdzeniu.
,Sprzedajacy Opcje Towarowa” oznacza, w odniesieniu do Opcji, strone tak okreslong w odpowiednim Potwierdzeniu.

Paragraf 8.3.
Niektore definicje i postanowienia dotyczace Opcji

Ponizsze pojecia maja nastepujace znaczenie w odniesieniu do Opcj:

a)

b)

0

,~Amerykanska” oznacza typ Opcji, zgodnie z ktérym udzielone prawo lub prawa moga by¢ wykonane w Okresie Wykonania obejmujacym wiecej niz jeden
dzien.

»Azjatycka” oznacza typ Opcji zgodnie z ktérym udzielone prawo lub prawa moga by¢ wykonane jedynie w Dacie Wygasniecia (o ile nie zostanie okreslone
inaczej) a Cena Zmienna dla tej Opcji jest niewazona Srednig arytmetyczna (lub taka inng metoda uzyskiwania Sredniej, jaka zostanie okreslona)
Odpowiedniej Ceny dla kazdego Dnia Wyceny w Okresie Obliczenia.

,Bermudzka” oznacza typ Opcji, zgodnie z ktérym udzielone prawo lub prawa moga by¢ wykonane jedynie w Datach Potencjalnego Wykonania w Okresie
Wuykonania oraz w Dacie Wygasniecia.

,Call” oznacza Opcje uprawniajaca, ale nie zobowiazujaca Kupujacego Opcje Towarowa do otrzymania w chwili wykonania, Kwoty Rozliczenia w Gotowce, jezeli
Cena Zmienna jest wyzsza od Ceny Wykonania.

Jezeli okreslono, ze do Opcji zastosowanie ma ,Rozliczenie w Gotowce” oznacza to, ze Sprzedajacy Opcje Towarowa udziela Kupujacemu Opcje Towarowa
zgodnie z ta Opcja, prawa spowodowania, aby Sprzedajacy Opcje Towarowa zaptacit Kupujacemu Opcje Towarowg Kwote Rozliczenia w Gotowce, jesli taka ma
miejsce, w odniesieniu do Transakcji (lub, jesli ta Opcja jest Swapcja, w odniesieniu do Transakcji Podstawowej) w Dniu Rozliczenia.

,Kwota Rozliczenia w Gotéwce” oznacza, w odniesieniu do Opcji, dla ktorej okreslono, ze zastosowanie ma Rozliczenie w Gotowce, kwote, jesli taka ma miejsce,
ktora, z zastrzezeniem innych obowiazujacych postanowien, jest nalezna od Sprzedajacego Opcje Towarowa, i przypada do zaptaty w obowigzujacym Dniu
Rozliczenia i ktora jest okreslana zgodnie z Paragrafem 8.7. niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych, lub w sposéb okreslony zgodnie z odpowiednig
umowag lub w Potwierdzeniu regulujacym taka Opcje.

,Europejska” oznacza typ Opcji, zgodnie z ktorym udzielone prawo lub prawa moga by¢ wykonane jedynie w Dacie Wygasniecia.

,Put” oznacza Opcje uprawniajaca, ale nie zobowiazujaca Kupujacego Opcje Towarowa do otrzymania w chwili wykonania, Kwoty Rozliczenia w Gotowce, jezeli
Cena Wykonania jest wyzsza od Ceny Zmiennej.

,Cena Wykonania” lub ,Cena Wykonania na Jednostke” oznacza kwote okreslong w ten sposéb w Potwierdzeniu.

Paragraf 8.4.
Niektore definicje i postanowienia dotyczace Swapciji

Ponizsze pojecia maja nastepujace znaczenie w odniesieniu do Swapcji:

a)

b)

a)

0

Jesli okreslono, ze w odniesieniu do Swapcji zastosowanie ma ,Fizyczne Rozliczenie” lub ,Rozliczenie Kontraktu” oznacza to, ze Sprzedajacy Opcje Towarowa
udziela Kupujacemu Opcje Towarowa zgodnie ze Swapcja, prawa do spowodowania, aby Transakcja Podstawowa stata sie skuteczna.

JIransakcja Podstawowa” oznacza Transakcje, ktorej warunki zostaty okreslone w otwierdzeniu Swapcji, ktora nie moze sta¢ sie skuteczna, chyba ze zostanie
okreslone, ze w odniesieniu do Swapcji ma zastosowanie (i) ,Fizyczne Rozliczenie” lub ,Rozliczenie Kontraktu” oraz (ii) zostato wykonane prawo spowodowania,
aby Transakcja Podstawowa stata sie skuteczna.

Paragraf 8.5.

Warunki dotyczace Wykonania
,Okres Wykonania” oznacza w odniesieniu do Europejskiego lub (chyba Ze zostanie okreslone inaczej) Azjatyckiego typu Opcji,
(i) okres obejmujacy jeden dzien bedacy Data Wygasniecia; oraz
(i) w odniesieniu do jakiejkolwiek innej Opciji, kazdy z kresow, jesli ma miejsce, zgodnie z jego okresleniem w odpowiednim Potwierdzeniu.
,Data Wykonania” oznacza w odniesieniu do Opcji, Dzien Roboczy dla Sprzedajacego w Okresie Wykonania, w ktérym ta Opcja jest wykonywana lub jest
uznana za wykonywana, a ktory to dzien musi by¢ Dniem Roboczym dla Towaru, chyba ze zostanie uzgodnione inaczej.
,Zawiadomienie o Wykonaniu” oznacza w odniesieniu do Opcji, zawiadomienie doreczone przez Kupujacego Opcje Towarowg Sprzedajacemu Opcje Towarowq
(réwniez moze byc przekazane ustnie (w tym przez telefon), chyba ze strony okresla inaczej w odpowiednim Potwierdzeniu) o wykonaniu przez niego prawa
lub praw udzielonych zgodnie z Opcja podczas godzin okreslonych w odpowiednim Potwierdzeniu w Dniu Roboczym dla Sprzedajacego w Okresie Wykonania,
ktore to zawiadomienie nie bedzie mogto by¢ odwotane po jego wejsciu w zycie. Jesli Zawiadomienie o Wykonaniu zostanie otrzymane w jakimkolwiek Dniu
Roboczym dla Sprzedajacego po dniu okreslonym jako najp6zniejszy, Zawiadomienie o wykonaniu bedzie uznane za doreczone w nastepnym kolejnym Dniu
Roboczym dla Sprzedajacego, jesli ma miejsce, w Okresie Wykonania. Kupujacy Opcje Towarowa moze wykonac prawo lub prawa udzielone zgodnie
z 0pcja jedynie poprzez doreczenie Zawiadomienia o Wykonaniu, chyba ze okreSlone zostanie, ze zastosowanie ma Automatyczne Wykonanie i Opcja zostanie
uznana za wykonana
Jesli zostanie okreslone, ze w odniesieniu do Opcji zastosowanie ma ,Pisemne Potwierdzenie” lub, jesli Sprzedajacy Opcje Towarowa zazada takiego
potwierdzenia ktore to zadanie, zachowujac jakiekolwiek postanowienia dotyczace zawiadomienia majacego zastosowanie do Opcji, moze byc przekazane
ustnie (w tym przez telefon)), Kupujacy Opcje Towarowa sporzadzi pisemne potwierdzenie (w tym takze w drodze transmisji za pomoca faksu) potwierdzajace
tres¢ Zawiadomienia o Wykonaniu i dostarczy go Sprzedajacemu Opcje Towarowa. Kupujacy Opcje Towarowa spowoduje, aby Sprzedajacy Opcje Towarowq
otrzymat tak sporzadzone pisemne potwierdzenie w ciagu jednego Dnia Roboczego dla Sprzedajacego po dniu, w ktorym Zawiadomienie o Wykonaniu lub
zadanie, w zaleznosci od przypadku, Sprzedajacego Opcje Towarowg stanie sie skuteczne.
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e) ,Automatyczne Wykonanie” oznacza, w odniesieniu do Opcji, do ktorej zastosowanie ma Automatyczne Wykonanie, ze jesli na zakonczenie Okresu Wykonania
Opcja nie zostanie wykonana, to Opcja ta zostanie uznana za wykonana w owym czasie. O ile strony nie okresla inaczej, uznaje sie, ze Automatyczne Wykonanie
ma zastosowanie do jakiejkolwiek Opcji (innej niz Swapcja stuzaca w celu spowodowania, aby Transakcja Podstawowa stata sie skuteczna).

f)  Jakiekolwiek zawiadomienie lub korespondencja przekazana lub dozwolona w formie ustnej (w tym przekazana przez telefon) w zwiazku z Opcja stanie sie
skuteczna w chwili faktycznego jej otrzymania przez odbiorce.

g) ,Data Potencjalnego Wykonania” oznacza, w odniesieniu do Bermudzkiego typu Opcji, kazdy dzien okreslony jako taki przez strony w odpowiednim
Potwierdzeniu.

h) ,Dzien Roboczy dla Sprzedajacego” oznacza jakikolwiek dzien, w ktérym banki komercyjne sa otwarte w celu prowadzenia dziatalnosci (w tym wykonuja
operacje walutowe i przyjmuja i wyptacaja lokaty walutowe) w miescie, w ktérym na cele otrzymywania zawiadomien znajduje sie Sprzedajacy Opcje Towarowa.

Paragraf 8.6.
Pojecia dotyczace Premii
a) ,Premia 0Ogotem” oznacza, w odniesieniu do Opcji, kwote, jesli taka ma miejsce, zgodnie z okresleniem w odpowiednim Potwierdzeniu oraz, za zastrzezeniem
jakichkolwiek innych obowiazujacych postanowien, nalezng od Kupujacego Opcje Towarowa i przypadajaca do zaptaty w Dacie lub w Datach Ptatnosci Premii.
b) ,Premiana Jednostke” oznacza, w odniesieniu do Opcji, kwote zgodnie z okresleniem w odpowiednim Potwierdzeniu, ktéra po jej przemnozeniu przez
odpowiednig Ilos¢ Nominalna, jest rowna Premii Ogotem.
c) ,Data Ptatnosci Premii” oznacza, w odniesieniu do Opcji, kazdy dzien zgodnie z okreSleniem w odpowiednim Potwierdzeniu, z zastrzezeniem korekty zgodnie
z Konwencja Kolejnego Dnia Roboczego, lub, jesli zostanie okreslona inna Konwencja Dnia Roboczego dla Daty Ptatnosci Premii, taka Konwencje Dnia
Roboczego.

Paragraf 8.7.

Obliczanie Kwoty Rozliczenia w Gotowce
0O ile strony nie okresla inaczej, ,Kwota Rozliczenia w Gotowce” w odniesieniu do Opcji nalezna od strony w Dniu Rozliczenia jest:
a) wodniesieniu do Opcji innej niz Swapcja, kwota, jesli taka ma miejsce, obliczong na podstawie nastepujacego wzoru dla tego Dnia Rozliczenia:

Kwota Zroznicowanie
Rozliczenia = Ilos¢ Nominalna X Ceny
w Gotowce Wuykonania

b) wodniesieniu do Swapcji, kwote w odniesieniu do Transakcji Podstawowej, jesli taka ma miejsce, okreslong za pomocg metody okreslonej lub zgodnej
z odpowiednia umowa lub Potwierdzeniem.

Paragraf 8.8.
Zréznicowanie Ceny Wykonania
»Zréznicowanie Ceny Wykonania” oznacza, w odniesieniu do Opcji, dla ktorej okreslono, ze zastosowanie ma Rozliczenie w Gotdwce, cene wyrazong jako cena
na Jednostke, rtowna
(i) jeslijest to Transakcja Put, nadwyzce, jesli jest to liczba dodatnia,
(A) Ceny Wykonania nad
(B) Cena Zmienng oraz
(ii) jeslijest to Transakcja Call, nadwyzke, jesli jest to liczba dodatnia,
(A) Ceny Zmiennej nad
(B) Ceng Wykonania.

Artykut IX
Zaokraglenia

Paragraf 9.1.
Zaokraglenia w Transakcjach
Na cele jakichkolwiek obliczen kwot walut, o ktérych mowa w niniejszych Definicjach Kontraktéw Towarowych (o ile nie zostanie okreslone inaczej), w odniesieniu
do Transakcji (innej niz Transakcja Pochodna na Wskaznik Pogody), wszystkie Kwoty State, Kwoty Ptynne oraz Kwoty Rozliczenia w Gotowce wynikajace
z takich obliczen beda zaokraglane do najblizszej jednostki takiej waluty (z zaokragleniem potowy w gére) pod warunkiem, ze niniejszy Paragraf 9.1. bedzie miat
zastosowanie jedynie do Kwot Statych, Kwot Ptynnych i Kwot Rozliczenia w Gotowce. W tym celu, ,jednostka” oznacza najmniejsza kwote takiej waluty, ktora jest
dostepna jako srodek ptatniczy w kraju takiej waluty.

Artykut X
Transakcje Kruszcowe

Pozostate postanowienia niniejszego Artykutu X zostaty opublikowane w Subaneksie B Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych, ktére moga co
pewien czas by¢ zmieniane. O ile Potwierdzenie nie okresli inaczej, uznaje sie, ze strony Transakcji Kruszcowych przyjety Subaneks B wraz ze zmianami poprzez
Dzien Handlowy Transakcji.

Artykut XI
Transakcje Pochodne na Wskaznik Pogody

Pozostate postanowienia niniejszego Artykutu XI zostaty opublikowane w Subaneksie C Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych, ktére moga co
pewien czas by¢ zmieniane. Strony moga zdecydowac, ze Subaneks C bedzie miat zastosowanie do umowy lub Transakcji w drodze czynnosci podjetych zgodnie
z Subaneksem C.
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Artykut XII
Rozliczane Fizycznie Europejskie Transakcje na Gazie

Pozostate postanowienia niniejszego Artykutu XII zostaty opublikowane w Subaneksie D Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych, ktére moga co
pewien czas by¢ zmieniane. Strony moga zdecydowac, ze Subaneks D bedzie miat zastosowanie do umowy lub Transakcji w drodze czynnosci podjetych zgodnie
z Subaneksem D.

Artykut XIII
Rozliczane Fizycznie Pétnocno-Amerykanskie Transakcje na Gazie

Pozostate postanowienia niniejszego Artykutu XIII zostaty opublikowane w Subaneksie E Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych, ktére moga co
pewien czas by¢ zmieniane. Strony moga zdecydowac, ze Subaneks E bedzie miat zastosowanie do umowy lub Transakcji w drodze czynnosci podjetych zgodnie
z Subaneksem E.

Artykut XIV
Rozliczane Fizycznie Pétnocno-Amerykanskie Transakcje na Energii Elektrycznej

Pozostate postanowienia niniejszego Artykutu XIV zostaty opublikowane w Subaneksie F Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych, ktére moga co
pewien czas by¢ zmieniane. Strony moga zdecydowac, ze Subaneks F bedzie miat zastosowanie do umowy lub Transakcji w drodze czynnosci podjetych zgodnie
z Subaneksem F.

Artykut XV
Rozliczane Fizycznie Transakcje GTMA

Pozostate postanowienia niniejszego Artykutu XV zostaty opublikowane w Subaneksie G Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych, ktére moga co
pewien czas by¢ zmieniane. Strony moga zdecydowac, ze Subaneks G bedzie miat zastosowanie do umowy lub Transakcji w drodze czynnosci podjetych zgodnie
z Subaneksem G.

Artykut XVI
Transakcje Na Limitach Emisji UE

Pozostate postanowienia niniejszego Artykutu XVI zostaty opublikowane w Subaneksie H Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktow Towarowych, ktére moga co
pewien czas by¢ zmieniane. Strony moga zdecydowac, ze Subaneks H bedzie miat zastosowanie do umowy lub Transakcji w drodze czynnosci podjetych zgodnie
z Subaneksem H.

Artykut XVII

Transakcje Frachtowe

Pozostate postanowienia niniejszego Artykutu XVII zostaty opublikowane w Subaneksie I Aneksu do niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych, ktére moga co
pewien czas by¢ zmieniane. Strony moga zdecydowag¢, ze Subaneks I bedzie miat zastosowanie do umowy lub Transakcji w drodze czynnosci podjetych zgodnie
z Subaneksem I.
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Aneks do Definicji Kontraktow Towarowych

Wstep Do Aneksu Do Definicji Kontraktow Towarowych ISDA 2005

Niniejszy Aneks (zwany ,Aneksem”) do Definicji Kontraktow Towarowych ISDA 2005 (zwanych ,Definicjami Kontraktow Towarowych”) jest podzielony na
Subaneksy (kazdy z nich jest zwany ,Subaneksem”, a tacznie sa zwane ,Subaneksami”). Niektére Subaneksy stanowia integralna czes¢ Definicji Kontraktow
Towarowych i powinny by¢ stosowane tacznie z nimi, dla Potwierdzen indywidualnych transakcji towarowych podlegajacych

() Umowom Ramowym ISDA albo

(i) innym podobnym umowom.
Niektore pozostate Subaneksy niniejszego Aneksu sa przeznaczone do uzytku bezposrednio z Umowami Ramowymi ISDA (w formie dodatkéw do Zatacznika)
iinnymi podobnymi umowami. W przypadku niektérych innych transakcji, np. rozliczanych fizycznie transakcji na gazie, energii elektrycznej i limitach emisji UE,
Aneks zawiera szereg opcjonalnych wersji dodatku do Zatacznika do Umowy Ramowej ISDA i/albo odpowiednie formy Potwierdzenia, przy czym wszystkie mozna
zataczy¢ do Umowy Ramowej ISDA.

Spis Subaneksow:

B Subaneks A niniejszego Aneksu (zwany “Subaneksem A”) zawiera Ceny Referencyjne Towaru dla produktow rolnych, energii elektrycznej, frachtu,
metali, papieru i ztozonych indekséw towarowych. Subaneks A zawiera takze Strukture Ceny Referencyjnej Towaru, ktora utatwia tworzenie definicji
Cen Referencyjnych Towaru, ktére nie sa przewidziane w Subaneksie A. (Wykorzystanie Struktury Cen Referencyjnych Towaru w celu definiowania Cen
Referencyjnych Towaru oméwiono w Przyktadzie ponizej).

Niektére Ceny Referencyjne Towaru sa definiowane w odniesieniu do pewnych publikowanych indekséw. Z czasem nazwy indekséw moga ulec zmianie.
Zaleca sie konsultowanie aktualnej nazwy odpowiedniego indeksu z odpowiednim zrédtem cen.

B Subaneks B niniejszego Aneksu (zwany ,Subaneksem B”) zawiera definicje przeznaczone do uzytku uczestnikow rynku kruszcow w celu dokumentowania
transakcji i opcji spot i forward rozliczanych w gotéwce i fizycznie, rozliczanych w gotéwce swapdw kruszcowych, opcji cap, collar i floor, rozliczanych fizycznie
swapcji oraz odpowiednich form Potwierdzen dla transakcji na kruszcach. W niniejszych Definicjach Kontraktéw Towarowych ,Kruszec” oznacza ztoto, srebro,
platyne i pallad.

B Subaneks C niniejszego Aneksu (zwany ,Subaneksem C”) zawiera definicje przeznaczone do uzytku uczestnikoéw rynku prywatnie negocjowanych transakcji
pochodnych na indeks pogodowy w celu dokumentowania rozliczanych w gotowce swap6w na indeks pogodowy, opcji call/cap i put/floor oraz odpowiednich
form Potwierdzen dla transakcji pochodnych na indeks pogodowy.

B Subaneks D niniejszego Aneksu (zwany ,Subaneksem D”) zawiera postanowienia majace na celu dokumentowanie fizycznych transakcji na gazie w Europie,
zar6wno w ramach Umowy Ramowej ISDA 1992 jak i Umowy Ramowej ISDA 2002. Subaneks D zapewnia warunki wtasciwe dla fizycznych transakcji na gazie
zgodnych z Warunkami Transakcji NBP i ZBT, ktore nalezy dotaczy¢ do Umowy Ramowej ISDA jako dodatkowe Czesci Zatacznika do Umowy Ramowej ISDA.
Takie podejscie pozwala na to, aby transakcje te byty ogolnie regulowane warunkami Umowy Ramowej ISDA (w zakresie przewidzianym w Subaneksie D),

a szczegoblnie — postanowieniami dotyczacymi rozwigzania i rozliczen zamykajacych danej Umowy Ramowej ISDA.

B Subaneks E niniejszego Aneksu (zwany ,Subaneksem E”) zawiera postanowienia majace na celu dokumentowanie fizycznych transakcji na gazie, wiaczajac
zakup i sprzedaz fizyczna gazu w drodze transakcji spot lub forward albo opcji zakupu i sprzedazy gazu, w Ameryce Pétnocnej, zarowno w ramach Umowy
Ramowej ISDA 1992 jak i Umowy Ramowej ISDA 2002. Subaneks E ma posta¢ dodatkowej Czesci Zatacznika do Umowy Ramowej ISDA. Tres¢ Subaneksu E
zostata opracowana przez ISDA we wsp6tpracy z North America Energy Standards Board.

B Subaneks F niniejszego Aneksu (zwany ,Subaneksem F”) zawiera postanowienia dotyczace zakupu, sprzedazy i przeniesienia pojemnosci elektrycznej, energii
elektrycznej lub innych produktéw z nimi zwigzanych w Ameryce Pétnocnej i ma posta¢ dodatkowej Czesci Zatacznika do Umowy Ramowej ISDA. Tres¢
Subaneksu F zostata opracowana przez ISDA we wspotpracy z Edison Electric Institute i daje uczestnikom rynku mozliwos¢ zawierania fizycznych transakcji
zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz finansowych transakeji pochodnych w ramach Umowy Ramowej ISDA.

B Subaneks G niniejszego Aneksu (zwany ,Subaneksem G”) zawiera postanowienia stuzace dokumentowaniu transakcji fizycznych na angielskim rynku
energetycznym. Aneks GTMA dotyczy Grid Trade Master Agreement opublikowanej przez Futures and Options Association i zawiera warunki obowigzujace
transakcje zakupu i sprzedazy energii i opcji na energie. TreS¢ Subaneksu G pozwala uzytkownikom na wprowadzenie takich transakcji do struktury Umowy
Ramowej ISDA i dokonanie pewnych wyboréw dotyczacych Grid Trade Master Agreement.

B Subaneks H niniejszego Aneksu (zwany ,Subaneksem H”) zawiera postanowienia majace na celu dokumentowanie transakcji na limitach emisji UE i ma
postac¢ dodatkowej Czesci Zatacznika do Umowy Ramowej ISDA i dtugiej wersji Potwierdzenia w ramach Umowy Ramowej ISDA, w ktorej zawarte sa definicje
i postanowienia Definicji ISDA 2000.

B Subaneks I niniejszego Aneksu (zwany ,Subaneksem 1”) zawiera postanowienia definicyjne i formy Potwierdzenia w ramach Umowy Ramowej ISDA, stuzace
dokumentowaniu transakcji frachtowych.

Przewiduje sie poszerzanie Aneksu i/albo jego zmiany, aby uwzgledni¢ zmiany definicji Cen Referencyjnych Towaru, niektérych innych definicji dotyczacych
Cen Referencyjnych Towaru i nowe transakcje towarowe, w miare, jak staja sie one coraz popularniejsze i odzwierciedlaja praktyke rynkowa. W zwiazku

z tym, odpowiednie artykuty dotyczace Definicji Kontraktow Towarowych oraz dodatkowe materiaty wchodzace w sktad Aneksu maja postac luznych kartek,
pozwalajaca na wprowadzanie uzupetnien i/albo zmian.

Terminy pisane wielka litera, ktorych definicje w gtéwnych postanowieniach Definicji Kontraktéw Towarowych i dowolnym Subaneksie, albo kilku Subaneksach,
16Znia sie, maja znaczenie przewidziane w czesci niniejszych Definicji Kontraktéw Towarowych (wraz z wszelkimi Subaneksami), ktéra najwyrazniej dotyczy
przedmiotu, do ktérego odnosi sie termin pisany wielka litera.

Egzemplarze aktualnej wersji Aneksu lub Definicji Kontraktéw Towarowych mozna otrzymaé w biurach wykonawczych ISDA i na witrynie internetowej ISDA
(www.isda.org). Dla unikniecia potencjalnych niejasnosci, strony Transakcji moga chcie¢ okresli¢ wersje Aneksu, ktéra jest wtaczana przez odwotanie, podajac
date (np. ,wersja z czerwca 2006”) albo ,ze zmianami i dodatkami do” (np. ,wersja z czerwca 2006 ze zmianami i dodatkami do maja 2007”). O ile nie uzgodniono
inaczej, uznaje sie, ze strony przyjmujace Definicje Kontraktow Towarowych wiaczaja Subaneks A i Subaneks B do niniejszego Aneksu ze zmianami i dodatkami do
dnia zawarcia przez strony odpowiedniej Transakcji. Pozostate Subaneksy moga zosta¢ wtaczone za wyrazna zgoda stron do Zatacznika do Umowy Ramowej ISDA,
Potwierdzenia albo w inny spos6b. O ile strony nie uzgodnia inaczej, uznaje sie, ze kazdy Subaneks zostat przyjety ze zmianami i dodatkami do dnia wtaczenia.
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ISDA opracowato niniejsze Definicje Kontraktow Towarowych w celu utatwienia sprawnego funkcjonowania prywatnie negocjowanych transakcji towarowych
poprzez dostarczenie powszechnie stosowanych warunkoéw, ktore strony beda stosowac, przygotowujac umowy i Potwierdzenia. Za szczegétowq dokumentacje
poszczegolnych transakcji odpowiadajq jednak zainteresowane strony. ISDA nie przyjmuje odpowiedzialnosci za zastosowanie niniejszych Definicji
Kontraktow Towarowych, w tym, miedzy innymi, za zastosowanie niniejszego Aneksu w prywatnie negocjowanych transakcjach towarowych. Kazda strona
transakcji udokumentowanej umowaq lub Potwierdzeniem odwotujqcym sie do niniejszego Aneksu lub obejmujqcym go musi upewni€ sie, czy niniejszy Aneks
jest odpowiedni dla tej transakcji, czy zostat prawidtowo zastosowany i/lub zaadaptowany do transakcji w umowie lub Potwierdzeniu oraz czy umowe lub
Potwierdzenie sporzqdzono prawidtowo i w sposéb odzwierciedlajqcy zamiary stron.

ISDA nie jest powigzane z organizacjami, ktore stworzyty lub opublikowaty informacje bedace podstawa definicji kursow walutowych transakcji spot
przywotanych w niniejszym Aneksie, nie jest od nich zalezne i nie otrzymato od nich wynagrodzenia. Strony przywotujace indeksy w Transakcjach powinny
zbadac, czy obowiagzuja je wymogi licencyjne. ISDA nie przyjmuje odpowiedzialnosci za niedostepnos¢, nieprawidtowa kalkulacje, btad lub pominiecie
jakichkolwiek Cen Referencyjnych Towaru przywotanych w niniejszym Aneksie. ISDA nie przyjmuje odpowiedzialnosci za sposéb wykorzystania niniejszych
Definicji Kontraktow Towarowych oraz za wykorzystanie jakiejkolwiek Ceny Referencyjnej Towaru lub innej tresci niniejszego Aneksu w zwiazku z Transakcja.

ISDA nie zobowigzato sie do weryfikacji wszystkich odpowiednich przepiséw prawa obowiazujacych na jakimkolwiek terytorium, na ktérym Definicje Kontraktow
Towarowych niniejszego Aneksu moga byc stosowane. Dlatego zaleca sie stronom zastosowanie sie do przepisow prawa, podatkowych, ksiegowych, dotyczacych
wymiany towarowej i innych obowigzujacych na danym terytorium w zwiazku z zawarciem i udokumentowaniem prywatnie negocjowanej transakcji pochodne;j.

Przyktad

Struktura Ceny Referencyjnej Towaru

Paragraf 7.2 pkt (c) ust. (v) Subaneksu A przewiduje, ze strony moga chcie¢ skorzystac z Ceny Referencyjnej Towaru, ktora nie jest zdefiniowana w Subaneksie A.
Brzmienie tego paragrafu jest takie samo, jak paragrafu 7.1 pkt (c) ust. (ii) 1993 ISDA Definicji Pochodnych Instrumentéw Towarowych i paragrafu 7.1 pkt (d) ust. (ii)
Dodatku z 2000 do 1993 ISDA Definicji Pochodnych Instrumentow Towarowych. Struktura Ceny Referencyjnej Towaru (zwana , Strukturg”) pozwala stronom na
okreslenie kilku kluczowych warunkéw, aby precyzyjnie dostosowac Cene Referencyjna Towaru do odpowiedniej umowy lub Potwierdzenia. Struktura moze byé
rowniez przydatna, jesli szczegoty zdefiniowanej Ceny Referencyjnej Towaru zmienig sie po opublikowaniu Subaneksu A. Do Struktury przewidzianej w paragrafie

7.2 pkt (c) ust. (v) lit. (A) nalezy sie stosowag, jesli odpowiednia Cena Referencyjna Towaru jest ogtaszana lub publikowana przez Gietde. Jesli odpowiednia Cena
Referencyjna Towaru jest ogtaszana lub publikowana przez zrédto inne niz Gietda, nalezy stosowac sie do Struktury przewidzianej w paragrafie 7.2 pkt (c) ust (v) lit. (B).
Na przyktad Cene Referencyjna Towaru ,GASOLINE-NEW YORK-NYMEX™, oparta na Kontrakcie Futures na Gietdzie i dodana do Subaneksu A, mozna opcjonalnie
okresli¢ za pomoca Struktury Ceny Referencyjnej Towaru, okreslajac w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu ponizsze dane:

Towar: Benzyna bezotowiowa New York Harbor
Jednostka: galon

Gietda: NYMEX

Obowiazujaca Waluta: Dolar USA

Ogtoszona Cena?: Oficjalna cena rozliczenia

Data Dostawy: grudzien 2005

Jesli zastosujemy Strukture Ceny Referencyjnej Towaru do tych okreslonych warunkéw, cena na Dzieri Wyceny bedzie Ogtoszona Cena w tym dniu (oficjalna ceng
rozliczenia) za Jednostke (galon) danego Towaru (benzyna bezotowiowa New York Harbor) na danej Gietdzie (NYMEX), ktory ma by¢ dostarczony w danej Dacie
Dostawy (w tym przypadku —w grudniu 2005), wyrazona w danej walucie (dolary USA), ogtoszona lub opublikowana przez dana Gietde na dany Dzien Wyceny.

Cena Referencyjna Towaru ,NATURAL GAS-EAST (RELIANT)-INSIDE FERC™ jest publikowana przez zrédto nie bedace Gietda i dodane w Subaneksie A. Cena
Referencyjna Towaru mogtaby opcjonalnie zosta¢ okreslona za pomoca Struktury Ceny Referencyjnej Towaru poprzez okreslenie w odpowiedniej umowie lub
Potwierdzeniu ponizszych danych:

Towar: Natural Gas-East (Reliant)

Jednostka: MMBTU

Zrodto Ceny: Inside FERC

Tytut: Prices of spot gas delivered to pipelines ($/MMBtu): Reliant Energy Gas Transmission Co.: East: Index”
Obowiazujaca Waluta: Dolar USA

Ogtoszona Cena: Cena biezaca

Data Dostawy: 19 stycznia 2006

Jesli zastosujemy Strukture Ceny Referencyjnej Towaru do tych okreslonych warunkéw, cena na Dzieni Wyceny bedzie Ogtoszona Cena w tym dniu (ceng biezaca)
za Jednostke (MMBTU) danego Towaru (Natural Gas-East (Reliant)), ktory ma by¢ dostarczony w danej Dacie Dostawy (w tym przypadku — 19 stycznia 2006),
wyrazona w danej walucie (dolary USA), opublikowana (lub udostepniona) w wydaniu danego Zrodta Cen (Inside FERC) podajacego ceny obowiazujace na dany
Dzien Wyceny.

W powyzszych przyktadach zastosowano Ceny Referencyjne Towaréw zdefiniowane w Subaneksie A, aby zaprezentowac elastycznosé Struktury Ceny
Referencyjnej Towaru. Struktura Ceny Referencyjnej Towaru zapewnia elastycznosé pozwalajaca na uwzglednienie nowych Definicji Kontraktow Towarowych
dla istniejacych wskaznikow, ktore nie sa zdefiniowane w Subaneksie A i wskaznikéw opracowanych w przysztosci. W Strukturze Ceny Referencyjnej Towaru
przewidziano takze aktualizacje i zmiany publikacji i odniesien.

1 Paragraf 7.1 pkt (b) ust. (vii) lit. (A) Subaneksu A definiuje ,GASOLINE-NEW YORK-NYMEX” w ten sposob, ze cena na Dzien Wyceny jest Ogtoszong Ceng w tym dniu za galon benzyny bezotowiowej New York Harbor na
gietdzie NYMEX Kontraktu Futures na Date Dostawy, wyrazona w dolarach amerykanskich, ogtoszona przez NYMEX na dany Dzien Wyceny.
Definicja Ogtoszonej Ceny przewiduje okreslanie réznych typow cen.

3 Paragraf 7.1 pkt (b) ust. (xii) lit. (B)(6)(t) Subaneksu A definiuje ,Natural Gas-East (Reliant)-Inside FERC” w ten sposob, ze cena na Dzien Wyceny jest Ogtoszong Cena w tym dniu za MMBTU gazu ziemnego, ktory ma
zostac dostarczony w Dacie Dostawy, wyrazona w dolarach USA, opublikowana z tytutem ,Prices of spot gas delivered to pipelines ($/MMBtu): Reliant Energy Gas Transmission Co.: East: Index” w wydaniu Inside FERC
odnotowujacym ceny obowigzujace na dany Dzien Wyceny.
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Subaneks A do Aneksu do Definicji Kontraktow Towarowych

Paragraf 7.2.
Niektore definicje dotyczace Cen Referencyjnych Towaru

(@ Niektore Zrodta Cen

@

(iD)
(i)

()
)

(i)
(vi)
(vii)
(iX)
()
(xi)
(xii)
(xii)
(xiv)

(xv)

,APPI” oznacza Asian Petroleum Price Index albo raport bedacy jego nastepca, opracowany przez spotke KPMG Corporate Services Limited z siedzibg
w Hongkongu albo jej nastepce i ogtoszony w serwisie Energy Market Information Service lub jego nastepcy.

,Argus” oznacza Argus Crude Report albo publikacje bedaca jego nastepca, opublikowana przez spétke Argus Media Limited lub jej nastepce.

,Argus European Products Report” oznacza Argus European Products Report albo publikacje bedaca jego nastepca, opublikowana przez spotke Argus
Media Limited lub jej nastepce.

,Argus LPG” oznacza Argus International LPG albo publikacje bedaca jego nastepca, opublikowana przez spotke Argus Media Limited lub jej nastepce.
,Argus Nat Gas” i ,Energy Argus Daily” oznaczaja Energy Argus Daily, European Natural Gas albo publikacje bedace ich nastepcami, publikowane przez
spotke Argus Media Limited lub jej nastepce.

,Argus/McCloskey’s” i “Argus/McCloskey’s Coal Price Index Report” oznaczaja Argus/McCloskey’s Coal Price Index Report albo publikacje bedaca jego
nastepca, opublikowana przez spotke Argus Media Limited lub jej nastepce i The McCloskey Group Limited.

,B&D” 1 ,Benzene & Derivatives Weekly DeWitt Newsletter” oznaczaja Benzene & Derivatives Weekly DeWitt Newsletter albo publikacje bedace ich
nastepcami, publikowane przez spétke DeWitt & Company Incorporated lub jej nastepce.

,Canadian Gas Price Reporter” oznacza Canadian Gas Price Reporter albo publikacje bedaca jego nastepca, opublikowang przez spotke Canadian Enter-
data Ltd. lub jej nastepce.

,CMAI” i ,CMAI Aromatics Market Report” oznaczaja CMAI Aromatics Market Report-Price Page albo publikacje bedaca ich nastepca, opublikowang
przez spotke Chemical Markets Associates, Inc. lub jej nastepce.

,CMAI Weekly MMR” i ,,CMAI Weekly Methanol Market Report” oznaczaja CMAI Weekly Methanol Market Report albo publikacje bedaca ich nastepca,
opublikowana przez spotke Chemical Markets Associates, Inc. lub jej nastepce.

,CRU” 1,,CRU Steel Sheet Products Monitor” oznaczaja CRU Monitor-Steel Sheet Products albo publikacje bedaca ich nastepca, opublikowana przez
spotke CRU International Limited lub jej nastepce.

,CRU Long” i ,CRU Steel Long Products Monitor” oznaczaja CRU Monitor-Steel Long Products albo publikacje bedaca ich nastepca, opublikowang przez
spotke CRU International Limited lub jej nastepce.

,Dow Jones Power” i ,Dow Jones Energy Service - Dow Jones Electricity Price Indexes” oznaczaja Dow Jones Energy Service - Dow Jones Electricity Price
Indexes albo indeksy bedace ich nastepcami, opublikowane przez Dow Jones Newswires, oddziat spotki Dow Jones & Company, Inc. lub jej nastepce.
,Dow Jones Nat Gas” oznacza serwis Dow Jones Energy Service albo jego nastepce, publikowany przez Dow Jones Newswires, oddziat sp6tki Dow Jones &
Company, Inc. lub jej nastepce.

,Dow Jones Energy Service Screen” oznacza — jesli termin zostanie uzyty w potaczeniu z okreslong strona i Cena Referencyjna Towaru — strone wyswie-
tlania okreslong w serwisie Dow Jones Energy Service - Dow Jones Electricity Price Indexes (lub inng strone, ktéra moze ja zastapi¢ w serwisie, stuzaca
wyswietlaniu ceny poréwnywalnej z Ceng Referencyjna Towaru).

,Gas Daily” oznacza Platts Gas Daily albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana w cyklu miesiecznym przez spotke The McGraw-Hill Companies
Inc. lub jej nastepce.

,Gas Daily Price Guide” oznacza Platts Gas Daily Price Guide albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowang w cyklu miesiecznym przez spétke The
McGraw-Hill Companies Inc. lub jej nastepce.

,globalCOAL” oznacza globalCOAL albo jego nastepce, ktory odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem http://www.globalcoal.
com lub jej nastepcy.

,Heren” i ,The Heren Report” oznaczaja European Spot Gas Markets, The Heren Report, albo publikacje bedace ich nastepcami, publikowane przez spot-
ke Heren Energy Ltd. lub jej nastepce.

,ICE” oznacza IntercontinentalExchange™ lub jej nastepce.

,ICE/10X DAILY-NATURAL GAS” oznacza ICE’s 10x Day Ahead Natural Gas Price Report albo jego nastepce, publikowanego przez ICE lub jej nastepce.
,ICE/10X DAILY-POWER” oznacza ICE’s 10x Day Ahead Power Price Report albo jego nastepce, publikowanego przez ICE lub jej nastepce.

,ICE/10X MONTHLY” oznacza ICE’s 10x Month Ahead Natural Gas Price Report albo jego nastepce, publikowanego przez ICE lub jej nastepce.

,Inside FERC” oznacza Platts Inside F.E.R.C.’s Gas Market Report albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke The McGraw-Hill Com-
panies Inc. lub jej nastepce.

,ISO New England” oznacza — jesli termin zostanie uzyty w potaczeniu z Ceng Referencyjna Towaru z paragrafu 7.1 pkt (b) ust. (iv) lit. C) (3) —korporacje
Independent System Operator of New England, lub jej nastepce, ktéra odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem
www.iso-ne.com lub jej nastepcy.

,Megawatt Daily” oznacza Platts Megawatt Daily albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke The McGraw-Hill Companies Inc. lub jej
nastepce.

,Natural Gas Week” oznacza Natural Gas Week albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowang przez spotke Energy Intelligence Group, Inc. lub jej
nastepce.

,NEMMCO” lub ,NEM” o0znaczaja spotke National Electricity Market Management Company Limited (spotka zarejestrowana w Australii pod numerem 94
072 010 327) lub jej nastepce, ktora odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem www.nemmco.com.au lub jej nastepcy.

,NGI” 1 ,NGI's Bidweek Survey” oznaczaja NGI's Bidweek Survey albo publikacje bedace ich nastepcami, publikowane przez spétke Intelligence Press,
Inc. lub jej nastepce.

,NYISO” oznacza — jesli termin zostanie uzyty w potaczeniu z Cena Referencyjng Towaru z paragrafu 7.1 pkt (b) ust. (iv) lit. C) (3) — organizacje New York
Independent System Operator lub jej nastepce, ktéry odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem www.nyiso.com lub jej nastepcy.
,OBM” oznacza Official Board Markets albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowang przez spétke Advanstar Communications Inc. lub jej nastepce.
,OMEL” oznacza Companies Operadora del Mercado Espanol des Electricidad, S.A. albo jej nastepce, ktora odnotowuje ceny rynkowe na witrynie inter-
netowej pod adresem www.omel.es lub jej nastepcy.

,OPIS” oznacza Oil Price Information Service albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez Oil Price Information Service, oddziat UCG, lub jej
nastepce.

,Paper Trader” oznacza RISI’s Paper Trader albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez grupe The Paperloop Group lub jej nastepce.

,PIX” oznacza PIX Pulp Benchmark Indexes albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke FOEX Indexes Ltd. lub jej nastepce.

,PIM” oznacza — jesli termin zostanie uzyty w potaczeniu z Ceng Referencyjna Towaru z paragrafu 7.1 pkt (b) ust. (iv) lit. C) (3) — regionalna organizacje
regulujaca przesyt energii PIM Interconnection lub jej nastepce, ktory odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem www.pjm.com
lub jej nastepcy.
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,Platts Asia-Pacific” oznacza Platts Asia-Pacific/Arab Gulf Marketscan albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke The McGraw-Hill
Companies Inc. lub jej nastepce.

,Platts Clean Tankerwire” oznacza Platts Clean Tankerwire albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke The McGraw-Hill Companies
Inc. lub jej nastepce.

,Platts Dirty Tankerwire” oznacza Platts Dirty Tankerwire albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke The McGraw-Hill Companies
Inc. lub jej nastepce.

,Platts European” oznacza Platts European Marketscan albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowang przez spotke The McGraw-Hill Companies Inc.
lub jej nastepce.

,Platts ENGR” oznacza Platts European Natural Gas Report albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke The McGraw-Hill Companies
Inc. lub jej nastepce.

,Platts Marketwire” oznacza Platts Crude Oil Marketwire albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke The McGraw-Hill Companies Inc.
lub jej nastepce.

,Platts Metals Alert” oznacza Platts Metals Alert albo serwis gietdowy bedacy jego nastepca, udostepniany przez spétke The McGraw-Hill Companies
Inc. lub jej nastepce.

,Platts Oilgram” oznacza Platts Oilgram Price Report albo publikacje bedacq jej nastepca, publikowang przez spotke The McGraw-Hill Companies Inc.
lub jej nastepce.

,Platts Oilgram Bunkerwire” oznacza Platts Oilgram Bunkerwire albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowang przez spotke The McGraw-Hill
Companies Inc. lub jej nastepce.

,Platts U.S.” oznacza Platts U.S. Marketscan albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowang przez spotke The McGraw-Hill Companies Inc. lub jej
nastepce.

,Powernext” oznacza Powernext S.A. albo jej nastepce, ktory odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem www.powernext.fr lub jej
nastepcy.

,PPI” oznacza Pulp & Paper International albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowang przez grupe The Paperloop Group lub jej nastepce.

,PPM” oznacza RISI’s Paper Packaging Monitor albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez grupe The Paperloop Group lub jej nastepce.
,PPW” oznacza Pulp & Paper Week albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez grupe The Paperloop Group lub jej nastepce.

,Reuters” oznacza serwis Reuters lub jego nastepce.

,Reuters Screen” oznacza — jesli termin zostanie uzyty w potaczeniu z okreslong strong i Ceng Referencyjna Towaru — strone wyswietlania okreslong

w serwisie Reuters (lub inna strone, ktéra moze ja zastapi¢ w serwisie, stuzaca wyswietlaniu stawek albo cen poréwnywalnych z Ceng Referencyjna Towaru).
,Rim Intelligence Products” oznacza dziennik Rim Products Intelligence Daily albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowana przez spotke Rim
Intelligence Co. lub jej nastepce.

,Telerate” oznacza serwis informacyjny MoneyLine Telerate lub jej nastepce.

,Telerate Screen” oznacza — jesli termin zostanie uzyty w potaczeniu z okreslong strong i Cena Referencyjna Towaru — strone wyswietlania okreslong

w serwisie MoneyLine Telerate (lub inna strone, ktéra moze ja zastapi¢ w serwisie, stuzaca wyswietlaniu stawek albo cen poréwnywalnych z Ceng
Referencyjna Towaru).

,World Crude Report” oznacza LOR World Crude Report albo raport bedacy jego nastepca, publikowany przez spotke ICIS-LOR Group Ltd. lub jej nastepce.
,World Pulp Monthly” oznacza RISI’s World Pulp Monthly albo publikacje bedaca jej nastepca, publikowang przez grupe The Paperloop Group lub jej
nastepce.

(b) Gietdy i gtéwne rynki handlowe

U

,APX” oznacza Amsterdam Power Exchange N.V. albo jej nastepce, ktory odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem www.apx.nl
lub jej nastepcy.

,Baltic Exchange” oznacza spotke The Baltic Exchange Ltd. lub jej nastepce, ktéra odnotowuje ceny rynkowe w dziale dostepnym dla jej cztonkéw na
witrynie internetowej pod adresem www.balticexchange.com lub jej nastepcy.

,BM&F” oznacza Bolsa de Mercadorias & Futuros (Brazylia) lub jej nastepce.

,CBOT” oznacza Chicago Board of Trade lub jej nastepce.

,CME” oznacza Chicago Mercantile Exchange lub jej nastepce.

,COMEX” oznacza oddziat COMEX Division, lub jego nastepce, spotki New York Mercantile Exchange, Inc. lub jej nastepcy.

L,EEX” 0znacza spotke European Energy Exchange AG albo jej nastepce, ktory odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem www.eex.
de lub jej nastepcy.

,EURONEXT LIFFE” oznacza gietde Euronext B.V. London International Financial Futures and Options Exchange lub jej nastepce.

,IPE” oznacza spotke The International Petroleum Exchange of London Ltd., w ktérej 100% udziatow posiada IntercontinentalExchange™, lub jej nastepce.
,KCBOT” oznacza Kansas City Board of Trade lub jej nastepce.

,LBMA” oznacza The London Bullion Market Association lub jego nastepce.

,LEBA” oznacza The London Energy Brokers’ Association lub jego nastepce.

,LME” oznacza spotke The London Metal Exchange Limited lub jej nastepce.

»Londynski Rynek Ztota” oznacza rynek londynski, na ktorym cztonkowie LBMA podaja m.in. ceny kupna i sprzedazy Ztota.

,Londynski Rynek Srebra” oznacza rynek londynski, na ktérym cztonkowie LBMA podajg m.in. ceny kupna i sprzedazy Srebra.

,LPPM” oznacza Londynski Rynek Platyny i Palladu, na ktérym jego cztonkowie podaja ceny kupna i sprzedazy Platyny i Palladu.

,NGX” oznacza spotke Natural Gas Exchange Inc., ktéry odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej pod adresem www.ngx.com lub jej nastepcy.
,NORDPOOL” oznacza grupe Nord Pool Group (The Nordic Power Exchange) albo jej nastepce, ktéry odnotowuje ceny rynkowe na witrynie internetowej
pod adresem www.nordpool.com lub jej nastepcy.

,NYBOT” oznacza New York Board of Trade lub jej nastepce.

,NYMEX” oznacza oddziat NYMEX Division, lub jego nastepce, spotki New York Mercantile Exchange, Inc. lub jej nastepcy.

,OCM” oznacza Dzienny Rynek Towarowy, lub jego nastepce, prowadzony przez spotke APX Gas Limited lub jej nastepce.

,OMLX” oznacza spotke OM London Exchange Ltd. lub jej nastepce.

L,SAFEX” oznacza South African Futures Exchanges lub jej nastepce.

,SFE” 0znacza spotke Sydney Futures Exchange Limited (ACN 000 943 377) lub jej nastepce.

,SICOM” oznacza spotke Singapore Commodity Exchange Limited lub jej nastepce.

,TOCOM” oznacza the Tokyo Commodity Exchange lub jej nastepce.

,WCE” oznacza spotke Winnipeg Commaodity Exchange Inc. lub jej nastepce.
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,Dealerzy Referencyjni dla Kruszcow” oznaczaja, w odniesieniu do Transakcji na Kruszcach, dla ktérej odnosna Ceng Referencyjna Towaru sg ,Dealerzy
Referencyjni dla Towaru”, czterech najwazniejszych dealeréw bedacych cztonkami LBMA okreslonych w odpowiednim Potwierdzeniu, albo — jesli nie
okreslono Dealeréw Referencyjnych dla Kruszcow — wybranych przez Agenta Obliczeniowego, zawsze dziatajacych za posrednictwem swojej londyriskiej
siedziby.
,Towar” oznacza, w odniesieniu do Transakcji, towar okreslony w odpowiedniej Cenie Referencyjnej Towaru lub odpowiednim Potwierdzeniu.
,Dealerzy Referencyjni dla Towaru” oznacza, ze cena na Dzien Wyceny zostanie ustalona na podstawie podanej w Dniu Wyceny przez Dealeréw
Referencyjnych lub Dealerow Referencyjnych dla Kruszcéw Ogtoszonej Ceny za Jednostke odpowiedniego Towaru w tym dniu, ktéra ma byé dostarczona
w Dacie Dostawy, jesli dotyczy. Jesli zgodnie z zapytaniem uzyskano cztery notowania, cena na Dzien Wyceny bedzie arytmetyczna srednig Ogtoszonych
Cen danego Towaru wszystkich Dealeréw Referencyjnych lub Dealeréw Referencyjnych dla Kruszcow, bez uwzglednienia najwyzszej i najnizszej wartosci
Ogtoszonych Cen. Jesli zgodnie z zapytaniem uzyskano trzy notowania, cena na Dzien Wyceny bedzie Ogtoszona Ceng podana przez odpowiedniego
Dealera Referencyjnego lub Dealera Referencyjnego dla Kruszcow, ktéry pozostanie po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej wartosci Ogtoszonych Cen.
W zwiazku z tym, jesli wiecej niz jedno notowanie ma te sama najwyzsza lub najnizsza wartos¢, nalezy odrzuci¢ Ogtoszong Cene jednego z notowan. Jesli
uzyskano mniej niz trzy notowania, uznaje sie, ze nie mozna okresli¢ ceny na Dzien Wyceny.
,Cena Referencyjna Towaru” oznacza, w odniesieniu do Transakcji, dowolna cene referencyjna towaru wyszczegolniona w paragrafie 7.1 pkt (a), (b), (b),
(d) lub (e) okreslong zgodnie z paragrafem 7.2 pkt (b) ust. (xix), (xx) lub (xxi) albo inne odniesienie stuzace ustaleniu ceny referencyjnej towaru okreslone
przez strony w odpowiednim Potwierdzeniu, ktérym (z zastrzezeniem warunkéw uzgodnionych przez strony) moze byé dowolna platforma handlu
elektronicznego lub podobne Zzrédto.
Struktura Ceny Referencyjnej Towaru. Strony moga okresli¢ dla Transakcji Cene Referencyjna Towaru, ktora nie jest przewidziana w niniejszym
dokumencie, okreslajac w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu nastepujace dane:
(A) jesli Cena Referencyjna Towaru jest cena ogtaszana lub publikowang na Gietdzie,
(1) odpowiedni Towar (w tym, odpowiednio, jego typ lub klase, miejsce dostawy i inne informacje);
(2) odpowiednig Jednostke;
(3) odpowiednig Gietde;
(4) odpowiednig walute, w ktorej wyrazona jest Ogtoszona Cena;
(5) Ogtoszong Cene i, odpowiednio,
(6) Date Dostawy, a wtedy cena na Dziefi Wyceny bedzie Ogtoszong Ceng w tym dniu dla Jednostki danego Towaru na danej Gietdzie i, odpowiednio,
dostawy w danej Dacie Dostawy, wyrazong w danej walucie, ogtoszona lub opublikowana na danej Gietdzie w danym Dniu Wyceny;
(B) jesli Cena Referencyjna Towaru nie jest ceng ogtaszana lub publikowana na Gietdzie,
(1) odpowiedni Towar (w tym, odpowiednio, jego typ lub klase, miejsce dostawy i inne informacje);
(2) odpowiednia Jednostke;
(3) odpowiednie Zrodto Cen (oraz, odpowiednio, umiejscowienie Ogtoszonej Ceny w Zrodle Cen (lub cen, na podstawie ktérych obliczana jest
Ogtoszona Cena));
(4) odpowiednig walute, w ktorej wyrazona jest Ogtoszona Cena;
(5) Ogtoszong Cene i, odpowiednio,
(6) Date Dostawy, a wtedy cena na Dziefi Wyceny bedzie Ogtoszona Ceng w tym dniu dla Jednostki danego Towaru i, odpowiednio, w danej Dacie
Dostawy, wyrazona w danej walucie, opublikowana (lub udostepniona) w wydaniu danego Zrodta Cen podajacego ceny obowiazujace w danym
Dniu Wyceny.
,Data Dostawy” oznacza, w odniesieniu do Transakcji i Ceny Referencyjnej Towaru, odpowiednia date lub miesigc dostawy okreslonego Towaru (ktora
musi byé data lub miesigcem podanym lub mozliwym do ustalenia na podstawie informacji podanych w lub przez odpowiednio Zrodto Cen) zgodnie
Z ponizszym:
(A) jesli w odpowiednim Powiadomieniu okreslone sa data albo miesiac i rok, Data Dostawy oznacza te date albo miesiac i rok;
(B) jesli w odpowiednim Powiadomieniu okreslony jest Niedaleki Miesiac, Data Dostawy oznacza miesigc wygasniecia odpowiedniego Kontraktu
Futures;
(C) jeslidla ustalenia Daty Dostawy okreslono metode, Daty Dostawy to data albo miesiac i rok okreslony na podstawie tej metody.
,Gietda” oznacza, w odniesieniu do Transakcji, gietde albo wazny rynek handlowy wyszczeg6lniony w odpowiednim Potwierdzeniu lub Cenie
Referencyjnej Towaru.
LKontrakt Futures” oznacza, w odniesieniu do Ceny Referencyjnej Towaru, umowe dostawy w p6zniejszym terminie wielkosci umownej na odpowiednia
Date Dostawy dotyczaca Towaru wymienionego w danej Cenie Referencyjnej Towaru.
,GJ”71,Gj” oznaczajg gigadzul.
LKL” oznacza kilolitr.
LKWH” i ,kWh” oznaczaja kilowatogodzine.
,MMBTU”, ,MMBtu” i ,mmbtu” oznaczaja milion brytyjskich jednostek cieplnych.
,MWH”", MWh”{ mwh” oznaczaja megawatogodzine.
,Niedaleki Miesiac”, poprzedzony liczebnikiem porzadkowym, oznacza, w odniesieniu do Daty Dostawy i Dnia Wyceny, miesiac wygasniecia Kontraktu
Futures wskazanego przez liczebnik porzadkowy, zatem np.
(A) ,Pierwszy Niedaleki Miesiac” oznacza miesigc wygasniecia pierwszego Kontraktu Futures, ktéry wygasa po danym Dniu Wyceny;
(B) ,Drugi Niedaleki Miesiac” oznacza miesiac wygasniecia drugiego Kontraktu Futures, ktéry wygasa po danym Dniu Wyceny;
(C) ,Sz6sty Niedaleki Miesiac” oznacza miesiac wygasniecia szostego Kontraktu Futures, ktéry wygasa po danym Dniu Wyceny.
,Zrodto Cen” oznacza, w odniesieniu do Transakcji, publikacje (albo inne zrodto odniesienia, w tym Gietde) zawierajaca (podajaca) Ogtoszona Cene
(albo ceny, na podstawie ktérych obliczana jest Ogtoszona Cena) wyszczegdlniong w odpowiedniej Cenie Referencyjnej Towaru albo odpowiednim
Potwierdzeniu.
,Dealerzy Referencyjni” oznacza, w odniesieniu do Transakcji — innej niz Transakcji na Kruszcach, dla ktérej odpowiednia Cena Referencyjna Towaru
to “Dealerzy Referencyjni Towaru” — czterech dealeréw wyszczegdélnionych w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu albo, jesli dealerzy nie zostali
wyszczegolnieni, czterech najwazniejszych dealerow odpowiedniego rynku wybranych przez Agenta Obliczeniowego.
,Okres(y) Rozliczeniowy(-e)”, jesli zostat okreslony przez strony w odpowiedniej umowie lub Potwierdzeniu wraz z Okresem Obliczeniowym dla Ceny
Referencyjnej Towaru na energie elektryczna,
jesli okreslono okres ,Godzinny”, oznacza kazdy szes¢dziesieciominutowy okres rozpoczynajacy sie z poczatkiem godziny;
jesli okreslono okres ,Pétgodzinny”, oznacza kazdy trzydziestominutowy okres rozpoczynajacy sie z poczatkiem godziny lub 30 minut od poczatku
godziny; w obu przypadkach rozpoczynajacy sie o okreslonej ,Godzinie Rozpoczecia” i wiacznie z nig i koriczacy sie o okreslonej ,Godzinie Zakonczenia”
iwtacznie z nig, dla kazdego dnia przewidzianego w odpowiednim Potwierdzeniu (dzien taki nazywany jest ,Dniem Obowiazujacym?”).
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Zatacznik nr 1 do

cen towaréow (SWAP Towarowy)

(xviii) ,Ogtoszona Cena” oznacza, w odniesieniu do Transakcji i Ceny Referencyjnej Towaru, jedna z ponizszych cen (musi to by¢ cena podawana w albo przez,
albo mozliwa do ustalenia na podstawie informacji podawanych w odpowiednim Zrodle Cen albo przez nie), wyszczegolniong w odpowiednim Potwier-

(xix)

dzeniu (a takze, odpowiednio, w wyszczeg6lnionym czasie):
(A) cenamaksymalna;

(B) cenaminimalna;

(C) Srednia ceny maksymalnej i minimalnej;

(D) cenazamkniecia;

(E) cena otwarcia;

(F) oferowana cena kupna;

(G) oferowana cena sprzedazy;

(H) srednia ceny oferowanej i ceny sprzedazy;

(I) oficjalna cena rozliczenia;

(3) oficjalna cena rozliczenia;

(K) cena oficjalna;

(L) fixing poranny;

(M) fixing popotudniowy;

(N) cena biezaca; albo

(0) inna cena wyszczegdlniona w odpowiednim Potwierdzeniu.

=

,Therm” i ,therm” oznaczaja sto tysiecy brytyjskich jednostek cieplnych.

,Jednostka” oznacza, w odniesieniu do Transakcji, jednostke miary odpowiedniego Towaru, wyszczegdlniong w odpowiedniej Cenie Referencyjnej Towaru

albo Potwierdzeniu.
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Zatacznik Nr 2 do Regulaminu
T kcj i cen 6
(SWAP Towarowy)”

POTWIERDZENIE TRANSAKCJII SWAP TOWAROWY
Szanowni Panstwo,

Celem niniejszego dokumentu jest potwierdzenie warunkéw transakcji towarowej (Transakcja) zawartej przez nas (kazda ze stron zwana jest Strona, zas tacznie -
Stronami) w Dacie Transakcji okreslonej ponizej. Niniejszy dokument stanowi ,Potwierdzenie”, o ktorym mowa w Umowie okreslonej ponizej.

Definicje i postanowienia zawarte w Definicjach Kontraktow Towarowych ISDA 2005 stanowia integralna czes¢ niniejszego Potwierdzenia. W przypadku zaistnienia
jakiejkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszym Potwierdzeniem a postanowieniami Definicji Towarowych, wiazaca bedzie tres¢ niniejszego Potwierdzenia.

Dla unikniecia watpliwosci Strony postanawiaja, ze nie zamierzajq poddac niniejszej Transakcji postanowieniom Umowy Ramowej ISDA
(Wielowalutowa-Transgraniczna) opublikowanej przez ISDA (ISDA Master Agreement).

Zwroty i wyrazenia uzyte w niniejszym Potwierdzeniu oraz zdefiniowane w Umowie maja znaczenie tam im nadane, bez wzgledu na to, ze podobne wyrazenia
zdefiniowane sa w Definicjach Towarowych.

Niniejsze Potwierdzenie uzupetnia, stanowi czes¢ i podlega warunkom zawartej przez Strony umowy ramowej, ktéra podlega polskiemu prawu, z kazdorazowymi
jej zmianami i uzupetnieniami (Umowa). Potwierdzenie bedzie podlega¢ wszystkim postanowieniom zawartym w Umowie lub wtagczonym do Umowy przez
odniesienie z wyjatkiem sytuacji, o ktorych wyraznie mowa ponizej. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy postanowieniami Umowy i niniejszego
Potwierdzenia, dla celéw Transakcji, ktorej Potwierdzenie dotyczy wiazace beda postanowienia niniejszego Potwierdzenia. Jezeli w niniejszym Potwierdzeniu nie
okreslono inaczej, wszelkie odniesienia do Umowy Ramowej ISDA w Definicjach Towarowych uwazac sie bedzie za odniesienia do Umowy.

Niniejszym potwierdzamy zawarcie z Pafistwem w dniu Swapa Towarowego na nastepujacych warunkach:

Strony transakcji:
(nazwa Klienta)

oraz mBank S.A.

Ilos¢ Nominalna na Okres Obliczeniowy:!

[Nalezy wskaza¢ ilos¢ w odpowiednich jednostkach towaru (np. barytkach)]
(taczna Ilos¢ Nominalna:)

Towar:

Data Transakcji:

Data Wejscia w Zycie :

Data Zakonczenia:

Okres(y) Obliczeniowy/e

[Data(y) Konca Okresu/ow:]

Terminy [Rozliczenia] [Ptatnosci]:?

[z zastrzezeniem korekty zgodnie z Konwencja Ustalania
[Nastepujacego/Nastepujacego z Modyfikacja/Najblizszego/Poprzedzajacego]

Dnia Roboczego]
Szczeg6towe Informacje o Kwocie Statej:
Platnik wg Cen Statych:
[strona A/B]
Kwota Stata [lub Cena Stata]:
Szczeg6towe Informacje o Kwocie Zmiennej:
Platnik wg Cen Zmiennych:
[strona B/A]

Cena Referencyjna Towaru:*

[Towar:

Jednostka:

Zrodto Cen/Dealerzy Referencyjni:

Waluta:]*

Ogtoszona Cena:

[Nalezy wskazac¢, czy ceng bedzie oferowana cena kupna, oferowana cena sprzedazy,
Srednia ceny maksymalnej i minimalnej, fixing poranny itp.; w razie koniecznosci
nalezy wskaza¢ godzine, na ktdra cena ma by¢ ustalona.]

1 Strony moga wskazac inna Ilos¢ Nominalng dla kazdej strony. Ponadto strony moga wskazac inng Ilos¢ Nominalna (lub formute ustalania takiej Ilosci Nominalnej) dla kazdego Okresu Obliczeniowego.

2 Jezeli przewiduje sie rézne Terminy Rozliczenia lub Terminy Ptatnosci dla Ptatnika wg Cen Statych i Ptatnika wg Cen Zmiennych, takie daty nalezy poda¢ dla poszczegélnych stron w rubrykach ,Szczegétowe Informa-
cje o Kwocie Statej” i ,Szczegotowe Informacje o Kwocie Zmiennej”.

3 Strony okreslaja Cene Referencyjna Towaru przez wskazanie Towaru, Jednostki, Zrodta Cen oraz waluty.

4 Skresli¢, jezeli Cena Referencyjna Towaru (z wyjatkiem TOWAR - DEALERZY REFERENCYINI) jest wskazana powyzej.
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[Data Dostawy:]
[Nalezy wskazag, czy cena bedzie oparta na rynku Transakcji natychmiastowych,
pierwszym najblizszym miesiacu, drugim najblizszym miesiacu itd.]

Dzieri/Dni Wyceny:®
[z zastrzezeniem korekty zgodnie z Konwencja Ustalania
[Nastepujacego/Nastepujacego z Modyfikacja/Najblizszego/Poprzedzajacego]
Dnia Roboczego]

Metoda Ustalania Sredniej:

[Zakt6cenia Rynku:]
[Zdarzenie/a Stanowiace Zaktocenie/a Rynku:]
[Dodatkowe Zdarzenie/a Stanowiace Zaktocenie/a Rynku:]®

[Plan(y) Awaryjny/e na Wypadek Zaktocen:]

[Zastepcza Cena Referencyjna:]’

[Zaokraglanie:]

[Tylko Zaokraglanie Ptatnosci]

Inne Postanowienia:

Dla unikniecia watpliwosci (i) Transakcja, ktérej Potwierdzenie dotyczy podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac jej wyktadni oraz (ii) wszelkie
spory miedzy Stronami rozstrzygane beda zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Umowy

Rachunek rozliczeniowy Klienta:

Transakcje zawarto przy uzyciu: telefonu /

Agent Obliczeniowy: Bank/ ]

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.

5 Strony musza wskazaé dzien lub dni, badz sposob ustalania takiego dnia lub takich dni, kiedy bedzie uzyskiwana cena na potrzeby obliczania Kwoty Zmiennej, np. kazdy Dzieri Roboczy dla Towaru w trakcie Okresu
Obliczeniowego lub ostatnie trzy Dni Robocze dla Towaru w trakcie kazdego Okresu Obliczeniowego.

6 Strony powinny wskaza¢ Zdarzenia Stanowiace Zaktécenia Rynku, jezeli chca dokona¢ modyfikacji Zdarzen Stanowiacych Zaktocenia Rynku okreslonych w art. 7 ust. 4 lit. d) pkt (i) Definicji Kontraktéw Towarowych
ISDA 2005 badz Dodatkowe Zdarzenia Stanowiace Zaktocenia Rynku, jezeli chca rozszerzy¢ katalog takich zdarzen.

7 Strony powinny wskaza¢ alternatywna Cene Referencyjna Towaru, jezeli korzystaja z Planow Awaryjnych na Wypadek Zaktocen okreslonych w art. 7 ust. 5 lit. d) pkt (i) Definicji Kontraktow Towarowych ISDA 2005 lub
jezeli wskazaty w inny sposob, ze bedzie mie¢ zastosowanie ,Zastepcza Cena Referencyjna”.



Zatacznik Nr 3 do Regulaminu
T kej iany cen t

(SWAP Towarowy)”

POTWIERDZENIE PRZEDTERMINOWEGO ROZLICZENIA SWAPA TOWAROWEGONR...../ ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie W dniu ............ccccceeeceerveneens nastepujacych warunkow przedterminowego rozliczenia Transakcji:
(dd/mm/rr)

Kwota Zamkniecia:

Waluta:

Data przedterminowego rozliczenia:

Uznaje / obcigza*) rachunek rozliczeniowy Klienta nr:

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.



Zatacznik Nr 4 do Regulaminu
T kej iany cen t
(SWAP Towarowy)”

OGOLNY OPIS RYZYK ZWIAZANYCH Z ZAWIERANIEM TRANSAKCJI SWAP’A TOWAROWEGO

1. Zawieranie transakcji Swap Towarowy wiaze sie z ryzykiem. Klient rozwazajac zawarcie Transakcji powinien w szczegolnosci wzia¢ pod uwage:

1/ Ryzyka rynkowe, tj. ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany czynnikow ryzyka rynkowego na transakcje, zarowno na kwoty
rozliczenia w dniach rozliczenia, jak i — poprzez wycene transakcji (wartos¢ biezaca netto) —na wartos¢ zabezpieczenia wymaganego przez Bank w catym
okresie trwania Transakcji. Gtownymi czynnikami ryzyka rynkowego dla Transakcji sa ryzyko cen towarow, ryzyko kursu walutowego oraz ryzyko stop
procentowych. Ryzyko cen towaru to ryzyko niekorzystnych z punktu widzenia zawartej transakcji zmian poziomoéw cen towaru na rynku kasowym
i terminowym, zwigzane z ogélnym stanem koniunktury. Ryzyko stopy procentowej to ryzyko niekorzystnych z punktu widzenia zawartej transakcji zmian
poziomow stop procentowych dla waluty, w jakiej denominowany jest SWAP Towarowy, co wynika z faktu dyskontowania wartosci przysztych przeptywow
w transakcji przy uzyciu rynkowych stop procentowych. Ryzyko walutowe to ryzyko niekorzystnych z punktu widzenia zawartej transakcji zmian poziomow
kursu waluty, w ktérej denominowany jest SWAP Towarowy, wptywajace na zmiany wyrazonej w PLN rownowartosci, wyceny Transakcji lub kwot rozliczenia.
Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego moga przyniesc Klientowi nieograniczony zysk badz tez nieograniczong strate, ktora moze przekroczyc
zaangazowane przez Klienta srodki. Zamiany ww czynnikow ryzyka rynkowego uzaleznione sa od wielu parametrow makroekonomicznych, w szczegolnosci
takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na rachunku biezacym oraz
od relacji pomiedzy popytem oraz podaza na rynku towaru, bedacego przedmiotem transakgji oraz na rynku instrumentow na stope procentowa.

2/ Ryzyko prawne, zwigzane z mozliwoscig zmian w zakresie uregulowan prawnych lub tez ewentualnie ich nieprzestrzegania, w szczegolnosci
dotyczacych prawa podatkowego, celnego, dewizowego, funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi, warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, warunkow prowadzenia dziatalnosci Banku itd. Zmiany w systemie prawnym lub tez w/w dziatania niezgodne z przepisami prawa moga
spowodowac nawet nagte i znaczace pogorszenie sie parametréw gospodarczych, a przez to moga negatywnie wptyna¢ na wycene lub rozliczenie transakcji.

3/ Dziatanie efektu dzwigni finansowej. Z transakcjami na instrumentach pochodnych zwiazane jest dziatanie tak zwanego efektu dzwigni finansowej,
to znaczy, mozliwos¢ uzyskania bardzo duzego zysku lub ryzyko poniesienia bardzo duzej straty na transakcji, w stosunku do srodkow finansowych
zaangazowanych przez Klienta w celu zawarcia transakcji (na ztozenie zabezpieczenia), stanowiacych tylko czes¢, czesto nieduza, nominalnej kwoty
transakcji. Z tego wzgledu zmiana czynnikéw ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w pkt. 1, moze skutkowac proporcjonalnie wieksza zmiang biezacej
wyceny transakcji (wartosci biezacej netto) lub kwoty rozliczenia w odniesieniu do kwoty zaangazowanych srodkéw klienta.

4/ Potencjalnie wysoka zmiennos¢ cen oraz wycen transakcji, rozumiana jako wielkos¢ wahan cen lub wycen transakcji w danym przedziale czasu. Biorac
pod uwage, ze transakcja jest instrumentem rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny transakcji moga podlega¢ duzym, czesto skokowym
zmianom, nawet w krotkich przedziatach czasu, a dynamika tych zmian moze przybiera¢ r6zne poziomy. Wysoka zmiennos¢ moze w szczeg6lnosci byé
wynikiem ograniczonej ptynnosci rynku OTC.

5/ Wymogi zwigzane z ustanawianiem zabezpieczen. Zgodnie z postanowieniami Warunkéw wspétpracy Klient zobowigzany jest do ustanawiania
zabezpieczenia rozliczenia transakcji. W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych wptywajacych na pogorszenie wyceny transkacji, moze skutkowac
to koniecznoscig uzupetniania przez Klienta zabezpieczenia do wartosci zabezpieczenia wymaganego. Nalezy rowniez mie¢ Swiadomosc,
iz w przypadku przedterminowego rozliczenia Transakcji lub rozliczenia Transakcji potencjalna strata moze przewyzszyc¢ wysokosé ztozonego
zabezpieczenia. Zabezpieczenie ustanawiane przez Klienta zgodnie z Regulaminem ”0golne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku
finansowego” nie stanowi zaliczki, zadatku ani jakiegokolwiek innego Swiadczenia na poczet wykonania przysztych zobowiazan Klienta wobec Banku
w zwiagzku z zawierang transakcja i moze byc zaliczone na poczet tych zobowiazan jedynie w przypadku przedterminowego rozliczenia transakcji zgodnie
z Regulaminem ”0golne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.

6/ Ryzyko zaciagniecia zobowiazania finansowego w wyniku zawierania transakcji. Zawierajac transakcje Klient zaciaga zobowiazanie finansowe
o nieokreslonej z gory wysokosci, ktére moze skutkowac powstaniem dtugu lub wierzytelnosci po stronie Klienta w dacie rozliczenia. Pozostate roszczenia
Banku wobec Klienta mogace powsta¢ w zwiazku z zawarciem transakcji okresla Regulamin "0g6lne warunki wspoétpracy z Klientami w zakresie transakcji
rynku finansowego” i/lub Regulamin.

2. Niezaleznie od prezentacji przez Bank ryzyka dotyczacego Transakcji lub innych transakcji rynku finansowego zawieranych przez Klienta z Bankiem w oparciu
0 umowe ramowa lub umowy indywidualne, Klient powinien dokona¢ oceny ryzyka, skutkéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych, a takze
przydatnosci do celéw prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawieranych transakeji rynku finansowego samodzielnie badZ poprzez uzyskanie na wtasny
rachunek fachowej porady od podmiotéw posiadajacych w tym zakresie odpowiednia wiedze i doSwiadczenie.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

m B an k l ‘ XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88,
) o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wg stanu na dzier 01.01.2013 1. wynosi 168.555.904 ztote.



