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Rozdziat I
Postanowienia ogolne

g1

Regulamin "Walutowe transakcje terminowe (WTT)” szczeg6towo okresla istote tego rodzaju transakcji pochodnych, wynikajace z nich zobowiazania stron, warunki
takich transakcji, sposob ich rozliczenia oraz ogélny opis ryzyk zwigzanych z zawieraniem transakcji zawarty w zataczniku nr 4 do niniejszego Regulaminu.

§2

Uzyte w niniejszym regulaminie okreslenia oznaczaja (w porzadku alfabetycznym):

1/
2/
3/

4/
5/

6/
7/
8/
9/
10/

11/
12/
13/

14

=

dzien fixingu - dzien przypadajacy na dwa dni robocze przed dniem rozliczenia,

dzien rozliczenia - dzien, w ktérym nastepuje rozliczenie walutowej transakcji terminowej,

kurs terminowy - ustalony w dniu uzgodnienia warunkow walutowej transakcji terminowej kurs jednostki (lub okreslonej liczby jednostek) waluty bazowej
wyrazony w jednostkach waluty niebazowej dla transakcji rozliczanej w okreslonym dniu rozliczenia,

kurs referencyjny - uzgodniony przez strony rodzaj kursu walutowego, ktérego wartos¢ jest ustalana w dniu fixingu w celu ustalenia kursu rozliczeniowego,
kurs rozliczeniowy — kurs terminowy ustalony przez Bank i Klienta dla transakcji zamykajacej; w przypadku rozliczenia "netto” dokonywanego zgodnie z § 5 ust.
2 pkt. 2, jest on ustalany na podstawie kursu referencyjnego,

kwota transakcji — wyrazona w walucie bazowej kwote, ktorej kupno/sprzedaz na termin jest przedmiotem WTT,

kwota rozliczenia — wyrazong w walucie niebazowej r6znice pomiedzy kursem terminowym i kursem rozliczeniowym pomnozona przez kwote transakcji,
PLN —prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej,

regulamin transakcji — Regulamin "Walutowe transakcje terminowe (WTT)”,

transakcja zamykajqca - transakcje przeciwstawng do walutowej transakcji terminowej, o tym samym dniu rozliczenia, polegajaca na odkupie/odsprzedazy
sprzedanej/kupionej wczesniej kwoty transakcji (catosci lub jej czesci) wedtug kursu rozliczeniowego,

waluta bazowa — walute, ktorej cena jednostkowa (kurs terminowy) jest wyrazona w walucie niebazowej,

waluta niebazowa — walute, w ktorej wyrazona jest cena jednostki (lub okreslonej liczby jednostek) waluty bazowej,

walutowa transakcja terminowa (WTT) / transakcja — transakcje, ktorej przedmiotem jest kupno/sprzedaz w okreslonym dniu rozliczenia kwoty transakcji
wyrazonej w walucie bazowej w zamian za wyrazona w walucie niebazowej jej rownowartosé obliczong jako iloczyn kwoty transakcji i kursu terminowego,
walutowa transakcja zamiany / swap walutowy — dwie przeciwstawne transakcje, pierwsza kupna/sprzedazy kwoty transakcji (wyrazonej w walucie bazowej)
za walute niebazowa, i druga, przeciwstawna odsprzedazy/odkupu tej samej kwoty transakcji zawierane przez Bank i Klienta.

§3

Minimalna kwota transakcji wynosi 10 000 USD lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie. Bank ma prawo do zmniejszenia lub zwigkszenia dla wybranych
Klientow minimalnej kwoty transakcji.

Rozdziat II
Warunki transakcji

84
Zawierajac WTT, Klient i Bank uzgadniaja:
1/ walute bazowa i niebazowa (pare walutowa),
2/ kwote transakcji,
3/ rodzaj transakcji dokonywanej przez Klienta (kupno lub sprzedaz),
4/ dzienrozliczenia,
5/ kurs terminowy.
Zawierajac WTT, Klient i Bank moga dodatkowo uzgodnic¢:
1/ kurs referencyjny,
2/ spos6b obliczenia kursu rozliczeniowego na podstawie kursu referencyjnego,
3/ rachunki rozliczeniowe Klienta.

2. JezeliKlient i Bank zawierajac transakcje WTT nie ustala kursu referencyjnego za kurs referencyjny przyjmowany jest kurs fixingu Narodowego Banku Polskiego,
przy czym dla transakcji, ktérej zadna z walut nie jest PLN jest to kurs obliczony na podstawie kurséw fixingu Narodowego Banku Polskiego walut transakcji do PLN.
3. Jezeli Klient i Bank zawierajac transakcje WTT nie ustala sposobu obliczenia kursu rozliczeniowego na podstawie kursu referencyjnego, kurs rozliczeniowy
obliczany jest w oparciu o nastepujaca formute:
1/ dla transakcji zamykajacej w ktorej Klient odkupuje kwote transakcji, jest to kurs referencyjny pomnozony przez 1,0007,
2/ dla transakcji zamykajacej, w ktorej Klient odsprzedaje kwote transakgji, jest to kurs referencyjny pomnozony przez 0,9993.
4. Zawierajac walutowa transakcje zamiany (swapa walutowego), Klient i Bank zobowiazani sg do uzgodnienia warunkow transakcji, o ktérych mowa w ust. 1,
w odniesieniu do pierwszej i drugiej transakcji swapa walutowego.
5. Klient i Bank moga zawrzec serie transakcji WTT, dla ktérych uzgodnione warunki transakcji sg jednakowe, z wytaczeniem dni rozliczenia oraz kwot transakcji,
w formie pakietu transakcji (dalej Par forward).
Rozdziat III

Zasady rozliczania transakcji

§5

Rozliczenie transakcji moze przebiega¢ wg jednego z nastepujacych wariantéw:

1/ rozliczenia "netto”,

2/ rozliczenia przez "dostawe waluty”.

Klient ma prawo do wyboru jednego z wariantéw rozliczenia, o ktérym mowa w ust. 1. W przypadku zamiaru dokonania rozliczenia ,netto” Klient:

1/ zawiera transakcje zamykajaca, lub

2/ zgtasza telefonicznie Bankowi wole dokonania rozliczenia ,netto” w oparciu o kurs rozliczeniowy wyznaczany na podstawie kursu referencyjnego, przy
czym zgtoszenie takie musi zosta¢ dokonane nie p6zniej niz do godziny 10.00 w dniu fixingu.

Jezeli Klient nie zawrze transakcji zamykajacej lub nie poinformuje Banku o sposobie rozliczenia transakcji w trybie okreSlonym w ust. 2, w dniu rozliczenia

Bank dokonuje rozliczenia przez dostawe waluty.

Klient moze rozliczyé transakcje czeSciowo przez "dostawe waluty” a czeSciowo "netto”.

W przypadku jednoczesnego uzgadniania transkacji zamykajacych dla wiecej niz jednej transakcji WTT zawartej w ramach transakcji Par forward, standardowo

stosowany jest jeden kurs terminowy dla kazdej transakcji zamykajacej.
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86

Rozliczenie "netto” dokonywane jest w nastepujacym trybie:

1/ wybor rozliczenia "netto” zgodnie z § 5 ust. 2 pkt 2 jest rownoznaczny z zawarciem przez Klienta i Bank w dniu fixingu natychmiastowej transakcji zamykajacej,
z zastrzezeniem pkt 2, polegajacej na odkupie/odsprzedazy sprzedanej/kupionej wczesniej przez Bank kwoty transakceji za walute niebazowa wedtug kursu
rozliczeniowego,

2/ Klient ma prawo do zawarcia transakcji zamykajacej, o ile wezesniej Bank nie dokonat rozliczenia "netto” zgodnie z § 7 pkt. 3; kontaktuje sie wowczas z Bankiem
w celu ustalenia warunkow transakcji zamykajacej (w tym kursu rozliczeniowego),

3/ wdniu rozliczenia Bank:

a/ obciaza rachunek rozliczeniowy Klienta kwotg rozliczenia w przypadku gdy Klient:

i/ kupuje kwote transakcji, a kurs terminowy jest wyzszy od kursu rozliczeniowego, lub

i/ sprzedaje kwote transakciji, a kurs terminowy jest nizszy od kursu rozliczeniowego,
b/ uznaje rachunek rozliczeniowy Klienta kwota rozliczenia w przypadku gdy Klient:

i/ kupuje kwote transakcji oraz kurs terminowy jest nizszy od kursu rozliczeniowego, lub

i/ sprzedaje kwote transakcji oraz kurs terminowy jest wyzszy od kursu rozliczeniowego.
W przypadku gdy Klient nie posiada rachunku rozliczeniowego w walucie kwoty rozliczenia, Bank przelicza kwote rozliczenia na PLN odpowiednio po kursie
kupna lub sprzedazy z Tabeli kursow walut mBanku S.A. obowigzujacej w momencie dokonywania przeliczenia i odpowiednio uznaje/obcigza rachunek
rozliczeniowy Klienta prowadzony w PLN.

§7

Rozliczenie przez "dostawe waluty” dokonywane jest w nastepujacym trybie:

1/ nie p6zniej niz do godziny 12.00 w dniu rozliczenia, Klient stawia do dyspozycji Banku na rachunku rozliczeniowym kwote sprzedawanej waluty,

2/ wdniurozliczenia, Bank obciaza ten rachunek kwotg sprzedawanej waluty oraz wptaca na rachunek rozliczeniowy Klienta kwote kupowanej waluty,

3/ wprzypadku braku pokrycia na rachunku rozliczeniowym Klienta, Bank dokonuje rozliczenia "netto” WTT wedtug odpowiednio kursu kupna lub sprzedazy
z Tabeli kurséw walut mBanku S.A., obowiazujacej w momencie dokonywania rozliczenia, o ile strony nie ustalg inaczej.

Rozdziat IV
Zasady przyspieszonego rozliczania transakcji

88
1. Klient ma prawo do przyspieszonego rozliczenia transakcji.
2. Przyspieszone rozliczenie transakcji moze dotyczyc catosci lub czesci kwoty transakcji.

§9

1. W celu dokonania przyspieszonego rozliczenia transakcji (rollback) Klienta i Bank zawieraja walutowa transakcje zamiany.

2. Pierwsza transakcja swapa walutowego jest rozliczana w dniu przyspieszonego rozliczenia transakcji, natomiast druga transakcja swapa walutowego jest
rozliczana w dniu rozliczenia i jest ona przeciwstawna do pierwotnie zawartej walutowej transakcji terminowe;j.

3. Kursem terminowym, wedtug ktérego rozliczana jest druga transakcja swapa walutowego, jest ustalony wczesniej kurs terminowy. Kurs terminowy pierwszej
transakcji swapa walutowego jest obliczany przez Bank na podstawie: kursu terminowego drugiej transakcji swapa walutowego, liczby dni pomiedzy dniem
przyspieszonego rozliczenia a dniem rozliczenia, stop procentowych w walucie bazowej i niebazowej oraz poziomoéw kursu walutowego, dla pary walutowej
bedacej przedmiotem transakcji, po jakim zawierane sa transakcje wymiany walutowej (fx spot) na rynku walutowym w momencie uzgadniania warunkéw
przyspieszonego rozliczenia transakcji.

4. Przyspieszone rozliczenie WTT jest dokonywane w trybie, o ktérym mowa w §§ 5 - 7.

Rozdziat V
Tryb odroczonego rozliczania transakcji

§ 10
1. Zazgodga Banku Klient ma prawo do dokonania odroczonego rozliczenia transakcji (rollover).
2. Odroczone rozliczenie transakcji moze dotyczyc¢ catosci lub czesci kwoty transakcji.

8§11

1. W celu dokonania odroczonego rozliczenia WTT Klient i Bank zawierajg walutowa transakcje zamiany.

2. Pierwsza transakcja swapa walutowego jest rozliczana w dniu rozliczenia i jest przeciwstawna do pierwotnie zawartej transakcji terminowej, natomiast druga
transakcja swapa walutoweqgo jest rozliczana w dniu odroczonego rozliczenia.

3. Kursem terminowym, wedtug ktérego rozliczana jest pierwsza transakcja swapa walutowego, jest ustalony wczesniej kurs terminowy. Kurs terminowy drugiej
transakcji swapa walutowego jest obliczany przez Bank na podstawie: kursu pierwszej transakcji swapa walutowego, liczby dni pomiedzy dniem rozliczenia a dniem
odroczonego rozliczenia, stop procentowych w walucie bazowej i niebazowej oraz pozioméw kursu walutowego, dla pary walutowej bedacej przedmiotem transakeji,
po jakim zawierane sa transakcje wymiany walutowej (fx spot) na rynku walutowym w momencie uzgadniania warunkow odroczonego rozliczenia transakgji.

4. Odroczone rozliczenie transakcji jest dokonywane w trybie, o ktérym mowa w §§ 5 - 7.

Rozdziat VI
Zabezpieczenie transakcji

§12

Szczeg6towe zasady zabezpieczenia transakcji okresla Regulamin “0gélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”.
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Rozdziat VII
Postanowienia konncowe

§13

1. Klient ma prawo wykorzystac kupiona w transakcji walute do dokonania przelewu lub innej operacji bankowej. Operacje te sq wykonywane przez merytorycznie
odpowiedzialne jednostki organizacyjne Banku zgodnie z zasadami okreslonymi we wtasciwych przepisach Banku, ktére odnosza sie do tego typu transakcji.

2. Klient jest zobowiazany do poinformowania wiasciwej jednostki Banku o zawarciu transakcji w celu wykonania innej, okreslonej operacji bankowe;j.

§ 13!
1. W przypadku Klienta posiadajacego dostep do mPlatformy walutowej (lub innej platformy jaka moze ja w przysztosci zastapic):
1/ Bank moze potwierdzac transakcje poprzez udostepnienie Klientowi warunkéw lub szczegétow zawartych transakeji w takiej platformie transakcyjnej;
w takim przypadku Bank nie wysyta Klientowi potwierdzen w formie faksowej,
2/ niezaleznie od postanowien, o ktorych mowa w pkt 1, Klient moze zgtosi¢ wole otrzymywania potwierdzen w formie faksowej na zasadach okreslonych
w umowie ramowej zawartej przez Klienta z Bankiem,
3/ wprzypadku przyspieszonego rozliczenia transakcji nie jest konieczne potwierdzanie drugiej nogi swapa walutowego,
4/ w przypadku odroczonego rozliczenia transakcji nie jest konieczne potwierdzanie pierwszej nogi swapa walutowego.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 i 4 powyzej, warunki transakcji odpowiednio drugiej nogi swapa walutowego lub pierwszej nogi swapa walutowego
wynikaja z zapisow §§ 8-9 lub §§ 10-11.
3. W przypadku zawarcia transakcji Par forward, w tym transakcji zamykajacej, Bank moze potwierdzi¢ zawarta transakcje:
1/ za posrednictwem platformy transakcyjnej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1, lub
2/ wformie faksowej, przy czym moze byé¢ woéwczas zastosowany inny wzor potwierdzenia niz okreslony w zatagczniku nr 2 do niniejszego regulaminu,
dostosowany do charakteru i warunkow zawartej transakcji.

8§14
Bank ma prawo odmowi¢ zawarcia transakcji bez podania przyczyn.

§15

1. Bank moze dokona¢ zmiany regulaminu transakcji.

2. Zmieniony regulamin transakcji lub zawiadomienie okreslajace zmiany regulaminu transakcji (tacznie ,zmiany regulaminu transakcji”) sa doreczane Klientom,
z ktérymi Bank ma podpisang umowe ramowa lub z ktérymi Bank zawierat wczesniej transakcje, w zaleznosci od wyboru Klienta:

1/ wformie zapisu elektronicznego — na trwatym nosniku informacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. nr 204 poz. 1577), w tym poczta elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany Bankowi przez Klienta w Karcie
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub

2/ w formie papierowej — przesytka polecong za zwrotnym potwierdzeniem odbioru przesytana na ostatni adres Klienta wskazany Bankowi w Karcie
Informacuyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie lub sa wreczane za pokwitowaniem.

3. Klient dokonuje wyboru formy doreczania zmian regulaminu transakcji jednolicie (w odniesieniu do wszystkich regulaminéw transakcji), poprzez wypetnienie
Karty Informacyjnej stanowiacej zatacznik do umowy ramowej lub w innej uzgodnionej przez Strony formie. Jesli Klient nie dokona wyboru, Bank dorecza
zmiany regulaminu transakcji w formie papierowej.

4. Jesli Klient wybierze doreczanie zmian regulaminu transakcji w formie zapisu elektronicznego, przestanie ich przez Bank w formie papierowej jest skuteczne
inie stanowi naruszenia umowy ramowej ani regulaminu transakcji.

5. Zmiany regulaminu transakeji wchodza w zycie w dniu ustalonym przez Bank, jednak nie wczesniej niz pierwszego dnia drugiego miesigca kalendarzowego
przypadajacego po miesiacu, w ktérym doreczone zostaty Klientowi zmiany regulaminu transakcji zgodnie z postanowieniami ust. 2. Jezeli Klient nie wyraza
zgody na zmiany regulaminu transakcji, moze wypowiedzie¢ umowe ramowa na zasadach i ze skutkami okreslonymi w umowie ramowej oraz w wydanym
przez Bank Regulaminie "0gélne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego.

6. Zmiany regulaminu transakcji obowiazuja w stosunku do transakcji zawartych od dnia, w ktéorym zmiany regulaminu transakcji wchodza w zycie.

§16
W sprawach nieuregulowanych w regulaminie transakcji maja zastosowanie postanowienia wydanego przez Bank Regulaminu "0gélne warunki wspétpracy
z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”, ktéry stanowi integralna czes¢ requlaminu transakcji.

§17

Regulamin transakcji wchodzi w zycie dnia 1 marca 2014 roku.

5/5



Zatacznik nr 1 do Regulaminu
“Walutowe transakcje terminowe (WTT)”

(Miejscowos¢, data)

UMOWA WTTNR ..../ ....

Niniejszym potwierdzamy uzgodnienie w dniu nastepujacych warunkow Walutowej transakcji terminowej (WTT):
(dd/mm/m)

Strony transakciji:
(nazwa Klienta)

oraz mBank SA

Para walutowa: /

Waluta i kwota transakcji kupowana przez Klienta:

Waluta i kwota transakcji sprzedawana przez Klienta:

Dzien rozliczenia:

Kurs terminowy:

Kurs referencyjny

Sposéb rozliczenia WTT: do okreslenia w przysztosci

Rachunek rozliczeniowy Klienta:

Transakcje zawarto przy uzyciu:

Klient nieodwotalnie upowaznia mBank S.A. do obcigzenia swojego rachunku rozliczeniowego kwotami zobowiazan Klienta wynikajacymi z rozliczenia transakeji.

Wszelkie spory wynikajace z interpretacji lub wykonania niniejszej umowy podlegaja rozstrzygnieciom sadu polubownego przy Zwiazku Bankow Polskich przy czym
postanowienie to nie ma zastosowania, jesli Klient jest konsumentem.

W sprawach nieuregulowanych niniejsza umowa ma zastosowanie wydany przez mBank S.A. Regulamin ,Walutowe transakcje terminowe (WTT)” oraz Regulamin
,0golne zasady wspotpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego”, ktore stanowig integralna czes¢ niniejszej umowy.

Bank ma prawo przekazywac dane dotyczace Klienta, stanowigce tajemnice bankowa, w szczegdlnosci o zobowigzaniach powstatych z tytutu niniejszej umowy
do systemu Miedzybankowej Informacji Gospodarczej — Bankowy Rejestr, ktérego Administratorem Danych jest Zwiazek Bankéw Polskich w Warszawie —
zgodnie z przepisami ustawy prawo bankowe i ustawy o ochronie danych osobowych. Dane dotyczace Klienta zgromadzone w systemie Miedzybankowej
Informacji Gospodarczej — Bankowy Rejestr, moga byé udostepniane biurom informacji gospodarczej, dziatajacym na podstawie ustawy z dnia 14 lutego

2003 1. 0 udostepnianiu informacji gospodarczych (Dz.U. Nr 50, poz. 424) w zakresie i na warunkach okreslonych w tej ustawie, na podstawie wnioskéw tych biur
iw zakresie w nich okreslonym.

(za Klienta) (za Bank)

Stwierdzono zgodnos¢ podpisow 0s6b,
ktore podpisaty niniejsza Umowe w imieniu Klienta:

(imie, nazwisko i podpis pracownika Banku)



Niniejszym potwierdzamy zawarcie z Panstwem w dniu

Strony transakcji:

Para walutowa:

Waluta i kwota transakcji kupowana przez Klienta:
Waluta i kwota transakcji sprzedawana przez Klienta:
Dzien rozliczenia:

Kurs terminowy:

Kurs referencyjny

Sposob rozliczenia WTT:

Rachunek rozliczeniowy Klienta:

Transakcje zawarto przy uzyciu:

POTWIERDZENIE WTTNR ..../ ...

(dd/mm/m)

Zatacznik nr 2 do Regulaminu
“Walutowe transakcje terminowe (WTT)”

(Miejscowos¢, data)

Walutowej transakcji terminowej (WTT) na nastepujacych warunkach:

oraz mBank S.A.

(nazwa Klienta)

do okreslenia w przysztosci

Niniejsze potwierdzenie jest traktowane na prawach oryginatu i nie wymaga podpisow.



Zatacznik nr 3 do Regulaminu
“Walutowe transakcje terminowe (WTT)”

OGOLNY OPIS RYZYK ZWIAZANYCH Z ZAWIERANIEM WALUTOWYCH TRANSAKCJI TERMINOWYCH (WTT)

1. Zawieranie transakcji WTT wiaze sie z ryzykiem. Klient rozwazajac zawarcie transakcji powinien w szczegolnosci wzia¢ pod uwage:

1/

2/

3/

4/

5/

6/

Ryzyka rynkowe, takie jak ryzyko kursu walutowego oraz ryzyko stopy procentowej. Ryzyko kursu walutowego, to ryzyko niekorzystnego z punktu
widzenia Klienta wptywu zmiany rynkowych poziomoéw kursu walutowego na zawartg transakcje WTT (zarowno na kwote rozliczenia w dniu rozliczenia,
jak i —poprzez wycene transakcji —na wartos¢ zabezpieczenia wymaganego przez Bank w catym okresie trwania transakcji), natomiast ryzyko stop
procentowych, to ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu zmiany rynkowych pozioméw stép procentowych dla walut bedacych
przedmiotem transakcji WTT na tg transakcje (zarowno na kwote rozliczenia w przypadku zawarcia transakcji zamykajacej przed dniem fixingu, jak
i—poprzez wycene transakcji —na wartos¢ zabezpieczenia wymaganego przez Bank w catym okresie trwania transakcji). Zmiany ww czynnikow ryzyka
rynkowego moga, przynies¢ Klientowi nieograniczony zysk badz tez nieograniczong strate, ktéra moze przekroczyc zaangazowane przez Klienta Srodki.
Zmiany tych czynnikow ryzyka rynkowego uzaleznione sg od wielu parametrow makroekonomicznych, w szczegoélnosci takich jak tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, poziom deficytu budzetowego, deficytu na rachunku biezacym oraz od relacji pomiedzy
popytem oraz podaza na rynku walutowym lub rynku stopy procentowe;j.

Ryzyko prawne, zwiazane z mozliwoscia zmian w zakresie uregulowan prawnych lub tez ewentualnie ich nieprzestrzegania, w szczegdlnosci dotyczacych
prawa podatkowego, celnego, dewizowego, funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi, warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
warunkow prowadzenia dziatalnosci Banku itd. Zmiany w systemie prawnym lub tez w/w dziatania niezgodne z przepisami prawa moga spowodowac nawet
nagte i znaczace pogorszenie sie parametrow gospodarczych, a przez to moga negatywnie wptyna¢ na wycene lub rozliczenie transakcji.

Dziatanie efektu dzwigni finansowej. Z transakcjami na instrumentach pochodnych zwiazane jest dziatanie tak zwanego efektu dzwigni finansowej,

to znaczy, mozliwos¢ uzyskania bardzo duzego zysku lub ryzyko poniesienia bardzo duzej straty na transakcji, w stosunku do srodkéw finansowych
zaangazowanych przez Klienta w celu zawarcia transakcji (na ztozenie zabezpieczenia), stanowiacych tylko czes¢, czesto nieduza, nominalnej kwoty
transakcji. Z tego wzgledu zmiana czynnikéw ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w pkt. 1, moze skutkowac proporcjonalnie wieksza zmiang biezacej
wyceny transakcji (wartosci biezacej netto) lub kwoty rozliczenia w odniesieniu do kwoty zaangazowanych srodkéw klienta.

Potencjalnie wysoka zmiennos¢ cen oraz wycen transakcji, rozumiang jako wielkos¢ wahan cen lub wycen transakcji w danym przedziale czasu. Biorac
pod uwage, ze transakcja jest instrumentem rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny transakcji moga podlega¢ duzym, czesto skokowym
zmianom, nawet w krotkich przedziatach czasu, a dynamika tych zmian moze przybiera¢ r6zne poziomy. Wysoka zmiennos¢ moze w szczegolnosci byé
wynikiem ograniczonej ptynnosci rynku OTC.

Wymogi zwigzane z ustanawianiem zbezpieczen. Zgodnie z postanowieniami Warunkéw wspétpracy Klient zobowigzany jest do ustanawiania
zabezpieczenia rozliczenia transakcji. W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych wptywajacych na pogorszenie wyceny transkacji, moze skutkowaé
to koniecznoscig uzupetniania przez Klienta zabezpieczenia do wartosci zabezpieczenia wymaganego. Nalezy rowniez mie¢ Swiadomos¢, iz w przypadku
zamkniecia transakgji lub jej rozliczenia, potencjalna strata z transakcji moze przewyzszyé¢ wysokos¢ ztozonego zabezpieczenia. Zabezpieczenie
ustanawiane przez Klienta zgodnie z Regulaminem "0go6lne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego” nie stanowi zaliczki,
zadatku ani jakiegokolwiek innego Swiadczenia na poczet wykonania przysztych zobowigzan Klienta wobec Banku w zwiazku z zawierang transakcja
imoze byc zaliczone na poczet tych zobowiazan jedynie w przypadku przedterminowego rozliczenia transakcji zgodnie z Regulaminem "0gélne warunki
wspdtpracy z Klientami w zakresie transakcji rynku finansowego

Ryzyko zaciagniecia zobowiazania finansowego w wyniku zawierania transakeji.

Zawierajac transakcje Klient zacigga zobowigzanie, ktore moze polega¢ na zaptacie kwoty rozliczenia, zaptacie za dostarczang walute lub dostarczeniu
waluty. Zobowiazanie polegajace na zaptacie kwoty rozliczenia jest zobowigzaniem o nieokreslonej z géry wysokosci, ktére moze skutkowaé powstaniem
dtugu lub wierzytelnosci po stronie Klienta w dacie rozliczenia. Zobowiazanie do dostarczenia waluty lub do do zaptaty za dostarczang walute moze

ulec przeksztatceniu w zobowigzanie do zaptaty kwoty rozliczenia na zasadach okreslonych w Regulaminie "0gélne warunki wspétpracy z Klientami

w zakresie transakcji rynku finansowego” i/lub Regulaminie ,Walutowe transakcje terminowe” w przypadku przedterminowego rozliczenia transakcji lub
niewykonania zobowigzan przez Klienta. Pozostate roszczenia Banku wobec Klienta mogace powstac¢ w zwigzku z zawarciem transakcji okresla Regulamin
"0goblne warunki wspétpracy z Klientami w zakresie transkacji rynku finansowego” i/lub Regulamin transakcji.

2. Niezaleznie od prezentacji przez Bank ryzyka dotyczacego Transakgji lub innych transakcji rynku finansowego zawieranych przez Klienta z Bankiem w oparciu
0 umowe ramowa lub umowy indywidualne, Klient powinien dokona¢ oceny ryzyka, skutkéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych, a takze
przydatnosci do celow prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawieranych transakcji rynku finansowego samodzielnie badz poprzez uzyskanie na wtasny
rachunek fachowej porady od podmiotow posiadajacych w tym zakresie odpowiednia wiedze i doSwiadczenie.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

m B an k l ‘ XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88,
) o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢ wg stanu na dzien 01.01.2014 . wynosi 168.696.052 ztote.



