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1. Wstep

Niniejszy Raport stanowi realizacje Folityki informacyjnej BRE Wealth Management SA w
zakresie adekwatnosci kapitatowe/ wynikajgce] z postanowiern Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie upowszechniania informacji zwigzanych =z
adekwatnoscig kapitatowag (Dz. U. 2009 Nr 210, poz. 1615).

Polityka informacyjna zostata wprowadzona Uchwatg Zarzgadu BRE Wealth Management SA i
zatwierdzona przez Rade Nadzorczg BRE Wealth Management SA. Jej petna tresc¢ dostepna
jest na stronie internetowej:

http:/www.brebank.pl/uslugi finansowe/oferta Grupy BRE Bankuw/BRE Wealth Management,

BRE Wealth Management SA na biezgco dba o zapewnienie kompleksowej, biezgcej i
poprawnej informacji o ryzyku tak, aby decyzje biznesowe bylty podejmowane z petng
sSwiadomoscig ryzyk, jakie ze sobg niosg. Strategia zarzgdzania ryzykiem zapewnia, ze metody
identyfikacji, pomiaru, monitorowania, kontroli i redukcji ryzyka sg adekwatne do apetytu na
ryzyko przyjetego przez BRE Wealth Management SA, oraz Zze wszystkie istotne rodzaje
ryzyka, na ktore BRE Wealth Management SA jest narazony, sg identyfikowane jeszcze przed
podjeciem decyzji biznesowej, oraz ze sg uwzgledniane przy podejmowaniu decyzji
biznesowych. Funkcje okreslenia metod pomiaru, monitoringu i kontroli ryzyka realizowane sag
przez niezalezne od biznesu stanowisko NMenadzera ds. zarzadzania ryzykiem, stanowigc
wsparcie w ocenie dziatar biznesowych na kazdym ich etapie.

W proces zarzadzania ryzykiem w BRE Wealth Management SA zaangazowane sg zardowno
gtdwne organy w postaci Zarzgadu i Rady Nadzorczej, jednostki biznesowe oraz samodzielne
stanowiska i zespoty, odpowiedzialne za identyfikacje, pomiar, monitorowanie, kontrole i
raportowanie ryzyka oraz sprawujgce niezalezne funkcje kontrolne.

BRE Wealth Management SA zobowigzany jest do upowszechniania informacji zwigzanych =z
adekwatnoscig kapitatowg w ujeciu jednostkowym.

Szczegdtowe dane finansowe za 2010 r. oraz informacje objasniajgce przedstawiono w
Sprawozdaniu Finansowym BRE Wealth Management SA za rok 2010 r. Sprawozdanie
dostepne jest w siedzibie spodtki oraz zostanie opublikowane w Dzienniku Urzedowym
Rzeczpospolitej Polskiej ,,Monitor Polski B”.
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2. Kapitaty nadzorowane

W celu zapewnienia bezpieczenstwa ekonomicznego BRE Wealth Management SA posiada
kapitaty nadzorowane, ktorych wysokose¢ jest dostosowana do rozmiaru prowadzonej
dziatalnosci.

Dom Maklerski oblicza kapitaty nadzorowane, stanowigce sume kapitatdw podstawowych,
kapitatobw uzupetniajgcych Il kategorii i kapitatdbw uzupetniajgcych Il kategorii, zgodnie =z
zasadami przedstawionymi w zatgczniku nr 12 do Rozporzgdzenia MF w sprawie wymogow
kapitatowych.

Kapitat zaktadowy BRE Wealth Management SA na 31 grudnia 2010 r. wynosit
2 241 500,00 zt i obejmowat: 17 815 akcji imiennych serii A, 4 000 akcji imiennych serii B
oraz 800 akcji imiennych serii C. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 100 zt. Kapitat zaktadowy
zostat w catosci optacony. 100% akcji BRE Wealth Management posiada BRE Bank SA.

Kapitat zapasowy utworzony zostat z odpisow z zysku zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa. Kapitat zapasowy na dziern 31 grudnia 2010 r. wynosit 7 823 891,43 zt, w tym
1 935 760,15 =zt ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej.

Za wzgledu na brak portfela handlowego BRE Wealth Management SA nie posiada kapitatow
uzupetniajgcych lll kategorii.

BRE Wealth Management SA jest 100 %o akcjonariuszem spotki zaleznej BRE Property
Partner sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci jest przede wszystkim posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami oraz posrednictwo finansowe, w szczegodlnosci dla potrzeb klientow BRE
Wealth Management S.A. oraz klientow Departamentu Bankowosci Prywatnej BRE Banku
SA.

Wyniki BRE Property Partner sp. z 0.0. nie sg konsolidowane i nie pomniejszajg kapitatow
nadzorowanych BRE Wealth Management SA.

BRE Wealth Management SA na dziernh 31 grudnia 2010 r. nie posiada zobowigzarn wobec
podmiotu dominujgcego - BRE Banku SA.

Tabela 1. Zestawienie kapitatdbw nadzorowanych BRE Wealth Management SA na dziernh 31
grudnia 2010 r.

| + Il Kapitaty nadzorowane 9 846 088,25
| Kapitaty podstawowe S 846 088,25
1 Kapitaly zasadnicze 10 0B85 391,43
1.1 Kapitat (fundusz) zaktadowy wptacony i zarejestrowany, z wytgczeniem 2 241 500,00
akcji uprzywilejowanych w zakresie dywidend
1.2 Kapitat (fundusz) zapasowy 7 823 891,43
1.3 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
1.4 Pomniejszenie kapitatdbw zasadniczych zgodnie z § 2 ust. B zat. 12" 0,00
2 Dodatkowe pozycje kapitatobw podstawowych 0,00
2.1 Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0,00
2.2 Zysk w trakcie zatwierdzania 0,00
2.3 Zysk netto (z biezgcej dziatalnosci) 0,00

1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2008 roku w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania
catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow maklerskich oraz okreslania maksymalnej
wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dituznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. z 2009
r., nr 204, poz. 1571 z pdzniejszymi zmianamil

BRE Wealth Management S.A. Kapitat zaktadowy wynosi 2.241.500,00 ztotych
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3 Pozycje pomniejszajgce kapitalty podstawowe 219 303,18
3.1 Akcje wtasne 0,00
3.2 Wartosé firmy 0,00
3.3 Pozostate wartosci niematerialne i prawne 219 303,18
3.4 Niepokryta strata z lat ubiegtych 0,00
3.5 Strata w trakcie zatwierdzania 0,00
3.6 Strata netto (z biezgcej dziatalnosci) 0,00
3.7 Istotna strata z tytutu korekty wyceny lub wyliczenia rezerwy w 0,00

biezgcym roku obrotowym o ktérej mowa w § 15 ust. 17

3.8 InNne pomniejszenia kapitaldw podstawowych 0,00
3.9 Pomniejszenie wynikajgce z § 7 ust. 3 zat. 12" 0,00
1} Kapitaty uzupetniajgce |l kategorii 0,00
1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
2 Zobowigzania podporzgdkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci 0,00

nie krotszym niz 5 lat

3 Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych o nieoznaczonym 0,00
terminie wymagalnosci oraz innych instrumentow finansowych o
nieoznaczonym terminie wymagalnosci

4 Dodatkowe pozycje wynikajgce z aktualizacji wartosci i rezerw zgodnie 0,00
z§ 6 zat. 12"

5 Pozycje pomniejszajgce kapitaty uzupetniajgce |l kategorii 0,00

3. Wymogi kapitatowe

Na podstawie & 3.1 ust. 3 Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow kapitatowych BRE
Wealth Management SA wylicza kapitat regulacyjny, jako wiekszg z dwoch wartosci:

Al fgczny wymog kapitatowy z tytutu poszczegodlnych rodzajow ryzyka:
1) ryzyka rynkowego obejmujgcego:
a. tgczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towarow,
b. tgczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego,
2) ryzyka kredytowego,
3) przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan,

lub

B) wymog kapitatowy z tytutlu kosztow statych, jako 25°% statych kosztow operacyjnych
wskazanych w ostatnim zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym BRE WM, przy czym
przez state koszty operacyjne rozumie sie sume nastepujgcych rodzajow kosztow:

1) optaty na rzecz izby gospodarczej,

2) wynagrodzenia,

3) ubezpieczenia spoteczne,

4) sSwiadczenia na rzecz pracownikow,

5) zuzycie materiatow i energii,

B) koszty utrzymania i wynajmu budynkow,

7) pozostate koszty rzeczowe,

8) amortyzacja,

9) prowizje i inne optaty,

10) pozostate koszty operacyjne, okreslone w przepisach ustawy o rachunkowosci,
11) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujgce naleznosci.

BRE Wealth Management S.A. Kapitat zaktadowy wynosi 2.241.500,00 ztotych Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
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Tabela 2. Zestawienie wymogow kapitalowych z tytutu poszczegodlnych ryzyk oraz z tytutu
kosztow statych na dzierh 31 grudnia 2010 r.

1+2+3 ktaczny wymaog kapitatowy z tytutu: 374 452,00

1 ryzyka rynkowego, w tym: 0,00

1.1 - ryzyka cen towardow 0,00

1.2 - ryzyka walutowego 0,00

2 ryzyka kredytowego 374 452,00

3 przekroczenia limitu koncentracji zaangazowarh | limitu duzych 0,00
zaangazowan

Wymaog kapitatowy z tytutu kosztéow statych 1 551 819,00

Ze wzgledu na skale dziatalnosci i zgodnie z opublikowang FPolityka informacyjng BRE Wealth
Management SA nie oblicza wymogu kapitatowego dla ryzyka cen instrumentow kapitatowych,
ryzyka szczegolnego cen instrumentow dtuznych, ryzyka ogodlnego stdp procentowych oraz
ryzyka cen tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania.

3.1 Ryzyko kredytowe - informacja o poszczegdlnych ekspozycjach

BRE Wealth Management SA wylicza kapitat z tytutu ryzyka kredytowego, zaliczajgc kazdag
ekspozycje do jednej z klas ekspozycji zgodnie z & 20 ust. 1 zatgcznika nr B8 do
Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow kapitatowych.

Tabela 3. Struktura wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego na dzierh 31 grudnia
2010 r.

Klasa ekspozyciji Wartoscé Aktywa wazone Wymag

ekspozycji ryzykiem kapitatowy

Ekspozycje wobec rzadow lub bankow 0,00 0,00 0,00
centralnych
2 Ekspozycje wobec samorzgdow 0,00 0,00 0,00
terytorialnych i wtadz lokalnych
3 Ekspozycje wobec sektora finanséw 1 049 046,33 535 940,85 42 875,27
publicznych i podmiotdow
nieprowadzgcych dziatalnosci
gospodarczej
4 Ekspozycje wobec wielostronnych 0,00 0,00 0,00
bankéw rozwoju
5 Ekspozycje wobec organizacji 0,00 0,00 0,00
miedzynarodowych
B8 Ekspozycje wobec instytucji 17 503 588,00 266 869,16 21 349,53
7 Ekspozycje wobec przedsiebiorcow 3 525 732,77 3 525 732,77 282 058,62
8 Ekspozycje detaliczne 0,00 0,00 0,00
=] Ekspozycje zabezpieczone na 0,00 0,00 0,00
nieruchomosciach
10 Ekspozycje przeterminowane 0,00 0,00 0,00
11 Ekspozycje nalezgce do kategorii 0,00 0,00 0,00

wysokiego nryzyka (w tym akcje nie
dopuszczone do obrotu na rynku
gietdowym)
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12 Ekspozycje z tytutu obligacji 0,00 0,00 0,00
zabezpieczonych

13 Pozycje sekurytyzacyjne 0,00 0,00 0,00

14 Ekspozycje kréotkoterminowe wobec 0,00 0,00 0,00
instytucji i przedsiebiorcow
posiadajgcych ocene wiarygodnosci
kredytowe;j

15 Ekspozycje 2z tytulu uczestnictwa w 0,00 0,00 0,00
instytucjach wspdlnego inwestowania

16 Inne ekspozycje 352 107,57 352 107,57 28 168,81
Ekspozycje razem 22 430 475,47 4 680 650,35 374 452,03

Najwiekszg ekspozycje kredytowg BRE Wealth Management posiada wobec jednostki
dominujacej - BRE Banku SA. BRE Wealth Management SA ekspozycji wobec BRE Banku SA
przypisat preferencyjng wage ryzyka O%. Przypisanie w/w ekspozycji standardowej wagi ryzyka
- 20% nie wptynetoby negatywnie na spetnianie przez BRE Wealth Management SA norm
zwigzanych z wymogiem kapitatowym.

3.2 Zasady przypisywania wag ryzyka dla ekspozycji na poszczegdlne podmioty

Wage ryzyka BRE Wealth Management SA przypisuje zgodnie z klasg, do ktdrej dana
ekspozycja zostata zakwalifikowana. Dla celow wyliczenia wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego BRE WM wykorzystuje rowniez oceny nadawane przez Standard and Poor’s
Rating Services.

Podmiotom nalezgcym do poszczegodlnych klas zostaty przyznane nastepujgce wagi ryzyka:
Klasa 3:

- parafie - 1000%

- podmioty posiadajgce status podmiotow sektora publicznego - 50%%0

Klasa B:

- podmiot dominujgcy - O%

- licencjonowane instytucje finansowe nadzorowanych przez wilasciwe wiladze nadzorcze
(Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych) - 20%

Klasa 7:

- przedsiebiorcy - 100%

Klasa 16:

- rzeczowe aktywa trwate - 1000%

BRE Wealth Management SA nie stosuje technik redukcji ryzyka kredytowego.

3.3 Adekwatnosé kapitatowa

Na dzierh 31 grudnia 2010 relacja poziomu kapitatdw nadzorowanych do catkowitego wymogu
kapitatowego dla BRE Wealth Management SA ksztattowata sie na bardzo bezpiecznym
poziomie i spetnienia wymogi zawarte w obowigzujgcych regulacjach zewnetrznych. Kapitaty
nadzorowane na poziomie 9 846 088,25 =zt stanowity B834% catkowitego wymogu
kapitatowego BRE Wealth Management SA w wysokosci 1 551 819,00 =z

W przypadku zastosowania dla ryzyka kredytowego standardowej wagi ryzyka dla ekspozycji
wobec jednostki dominujgcej wysokose catkowitego wymogu kapitatowego nie ulegtaby zmianie.
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4. Kapitaty wewnetrzne

Gtownym celem procesu oceny adekwatnosci kapitatu  wewnetrznego ((CAAP) jest
zapewnienie, aby BRE Wealth Management SA posiadat wystarczajgcy poziom kapitatow
nadzorowanych na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka wystepujgcych w swojej
dziatalnosci, wobec czego stanowi on integralng czesé systemu zarzadzania BRE Wealth
Management SA. W szczegolnosci uwzglednia on  strategie dziatania BRE  Wealth
Management SA, stanowi czes¢ podejmowania decyzji zarzgdczych, dotyczgcych przyktadowo
zakresu dziatalnosci, jest zintegrowany z systemem zarzadzania ryzykiem oraz procesem
planowania finansowego. Ostateczna odpowiedzialnos¢ za proces ICAAP lezy po stronie
Zarzadu BRE Wealth Management SA. Proces ten skiada sie z nastepujgcych elementow:

1. identyfikacja ryzyk,

ocena istotnosci ryzyk,
ocena mierzalnosci ryzyk,
pomiar ryzyk,

testowanie adekwatnosci kapitatowej,

@ o b, Wn

zarzgdzenie adekwatnoscig kapitatows,
7. raportowanie adekwatnosci kapitatowe;j.

Proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego jest na biezgco dostosowywany do zmian
w dziatalnosci prowadzone] przez BRE Wealth Management SA, jak rowniez podlega
regularnym przeglgdom, przeprowadzanym nie rzadziej niz raz do roku, ktorych celem jest
dostosowanie do charakterystyki dziatalnosci prowadzonej przez BRE Wealth Management
SA. Proces ICAAP oraz proces jego przeglgdu podlegajg niezaleznemu przeglgdowi
dokonywanemu przez osobe mianowang przez Zarzgd BRE WM do wykonywania powierzonych
zadarn z zakresu Audytu Wewnetrznego, co okresla odrebna regulacja wewnetrzna BRE
Wealth Management SA.

W ramach oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego brane sg pod uwage nastepujgce
rodzaje ryzyk, uznanych za istotne:

1. ryzyko reputacji,
ryzyko biznesowe, makroekonomiczne i strategiczne,

ryzyko operacyjne,

Awn

ryzyko kredytowe,
5. ryzyko rynkowe.

W celu oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego BRE Wealth Management SA stosuje
metodologie wykorzystywang przy wyliczaniu wymogu kapitatowego i modele opracowane
wewnetrznie, ktdre z zatozenia odzwierciedlajg rzeczywisty profil ryzyka.

1. Ryzyko reputacji - Metodyka pomiaru ryzyka reputacji oparta na eksperckim
oszacowaniu wysokosci kapitatu wewnetrznego w oparciu o maksymalne koszty z
trzech ostatnich lat poniesione i prognozowane na utrzymanie i promowanie wizerunku
BRE Wealth Management SA,

2. Ryzyko biznesowe - Metodyka pomiaru ryzyka biznesowego oparta na historycznej
zmiennosci miesiecznego wyniku biznesowego,

3. Ryzyko operacyjne - Metodyka pomiaru ryzyka operacyjnego oparta na analizie
scenariuszowej,

4. Ryzyko kredytowe - Metodyka pomiaru ryzyka kredytowego zgodna z metodologig
wyliczania wymogu kapitatowego filara |,

BRE Wealth Management S.A. Kapitat zaktadowy wynosi 2.241.500,00 ztotych Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
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5. Ryzyko rynkowe - Metodologia pomiaru ryzyka rynkowego - walutowego zgodna z
metodologig wyliczania wymogu kapitatowego filara |, dla ryzyka rynkowego - stopy
procentowej jako niezrealizowany zysk w przypadku zmiany stop o 200 punktow
bazowych.

Wartosci kapitalu wewnetrznego ustalone dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka zostajg
zagregowane w jedng tgczng kwote kapitatu wewnetrznego. Na dzierh 31 grudnia 2010 kapitat
wewnetrzny wynosit 2 225 687,19 zt. Najwiekszg pozycje stanowi kapitat wewnetrzny na
ryzyko operacyjne - 72C%. Kapitaty nadzorowane stanowig 442% wyliczonego kapitatu
wewnetrznego.

W przypadku zastosowania dla ryzyka kredytowego standardowej wagi ryzyka dla ekspozycji
wobec jednostki dominujgcej wysokoscé kapitatu wewnetrznego na dziernh 31grudnia 2010
wynositaby 2 484 395,19 =zt

333

Niniejszy raport zostat przygotowany przez Menadzera ds. zarzadzania ryzykiem,
zweryfikowany przez jednostke Audytu Wewnetrznego oraz zatwierdzony przez Prezesa
Zarzadu BRE Wealth Management SA.

BRE Wealth Management S.A. Kapitat zaktadowy wynosi 2.241.500,00 ztotych Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
t: +48 22 526 78 78 i wptacony jest w catosci. BRE Wealth Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
f: +48 22 526 78 79 Management S.A. nalezy do BRE Bank SA. Sadowego, nr rejestru przedsigbiorcow KRS
e: wm@brewm.pl 0000021519, NIP: 526-247-31-62
a: ul. Krolewska 14

00-065 Warszawa



