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Zgodnie z wymogiem § 10 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktéorych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, mWealth
Management S.A. (dalej: ,mWM"), przedstawia informacje dotyczace mWM jako domu
maklerskiego oraz ustug, ktére majg by¢ swiadczone na podstawie umowy zawieranej miedzy
mWM a Klientem - w zakresie nie zamieszczonym w obowigzujagcym w mWM regulaminie
Swiadczenia danej ustugi maklerskiej oraz w tabelach optat i prowizji mWM,

I. Dane teleadresowe mWM:
mWealth Management S.A.

ul. Krolewska 14, 00-065 Warszawa

tel. (22) 526-78-78, fax (22) 526-78-79

I1. Sposoby komunikowania sie Klienta z mWM oraz wskazanie jezykéw, w ktérych
Klient moze sie kontaktowa¢ z mWM i w ktérych sporzadzane sq dokumenty oraz
przekazywane informacje:

Sposoby komunikacji okreslajg regulaminy $wiadczenia danej ustugi maklerskiej przez mWM.
Komunikacja miedzy Klientem oraz mWM bedzie prowadzona w jezyku polskim.

III. Nazwa organu nadzoru, ktéry udzielit mWM (d. BRE Wealth Management Spoétka
Akcyjna) zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej:

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego), Pl. Powstancow
Warszawy 1, 00-950 Warszawa

IV. Wskazanie zakresu ustug maklerskich swiadczonych przez mWM:
mWM s$wiadczy ustugi maklerskie, wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
nastepujacym zakresie:
1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
2) zarzadzanie portfelami, w skifad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych,
3) doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentéw finansowych,
4) sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych,
5) oferowanie instrumentow finansowych.

V. Wskazanie szczeg6towych zasad swiadczenia ustugi maklerskiej na podstawie
zawieranej umowy:

Szczegotowe informacje dotyczace zasad $wiadczenia wybranej ustugi maklerskiej sg
przedstawione w regulaminie $wiadczenia danej ustugi przez mWM lub w umowie $wiadczenia
ustugi maklerskiej — w przypadku, w ktérym dla ustugi maklerskiej nie obowigzuje zaden
regulamin.

VI. Dziatanie za posrednictwem agenta firmy inwestycyjnej
mWM s$wiadczac ustugi maklerskie moze dziata¢ za posrednictwem:

1) mBanku S.A.,

2) Domu Maklerskiego mBanku S.A.
$wiadczacych dla mWM ustugi agenta firmy inwestycyjnej (Agent mWM).
W ramach swiadczonych ustug, Agenci mWM mogg wykonywaé czynnosci zwigzane z
zawieraniem umow o $wiadczenie ustug maklerskich przez mWM i umozliwiajace realizacje tych
umoéw, w szczegolnosci polegajacych na doradzaniu Klientowi lub potencjalnemu Klientowi w
zakresie instrumentéw finansowych lub ustug mWM, przyjmowaniu zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz odbieraniu innych o$wiadczen woli dla mWM.

VII. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z ustugami maklerskimi:

W przypadku ustugi polegajacej na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, opis ryzyka inwestycyjnego znajduje sie w Regulaminie
$wiadczenia ustug zarzadzania portfelami instrumentow finansowych.
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W przypadku ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, ryzyko inwestycyjne zalezne jest od rodzaju i typu instrumentu finansowego, ktory
jest przedmiotem zlecenia. W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego (w tym jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz innych tytutéw
uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania) odpowiednie dokumenty: warunki emisji,
prospekty emisyjne, prospekty informacyjne, oraz statuty (regulaminy) stanowig wytgczne zrddto
informacji o danym instrumencie finansowym oraz o czynnikach ryzyka zwigzanych z
inwestowaniem w dany instrument. mWM na biezgco udostepnia Klientom dokumenty dotyczace
instrumentéw finansowych zawierajace szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka, z ktorymi Klient
obowigzany jest zapoznac sie przed ztozeniem zlecenia.

Ponizej przedstawiono wytacznie ogdlng charakterystyke ryzyk zwigzanych z inwestycjami w
instrumenty finansowe (w szczegolnosci jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne):

1) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie,
lub rynku na ktérym sg notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w
zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki wartosci
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.

2) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowgq utratg przez emitentdow papieréw wartosciowych zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowq
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki
wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowqg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
lokat funduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie powadzic¢
do spadkéw wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.

3) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywacé na wahania oraz spadki wartosci jednostki uczestnictwa oraz certyfikatéw
inwestycyjnych. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze
powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez fundusz kar umownych wynikajacych z zawartych
przez fundusz umow.

4) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktéorym dokonywany jest obrét, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac na
mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to
szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego
emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnosci poszczegolnych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego funduszu moze negatywnie wptywacé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan i spadkow wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.
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5) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie
na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzié
do wahan oraz spadkow wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.
Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktdrym sg notowane,
mogg wptywacé na wahania oraz spadki wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych.

6) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo Ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywodw, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu — wystgpic¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na wartos¢ aktywow
funduszu.

7) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty funduszu bedg
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos¢ jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.

8) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnosc¢ inwestycyjna papierdw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona
od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosc inwestycyjng poszczegdlnych
papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych.

9) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementdéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na emitentdéw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéow cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku,
na ktérym sg notowane.

10)Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢
zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych
tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami
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geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowac wahania oraz spadki
cen jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych.

11)Ryzyko stdép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw ksztattujgcych poziom cen dtuznych papieréw
wartosciowych jest poziom stop procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych,
mogg powodowac znaczace zmiany cen dtuznych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego funduszu, i w efekcie wahania oraz spadki wartosci jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen diuznych
papierow wartosciowych z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej.

12)Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez fundusz do wyceny lokat nie notowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na
rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci jednostki uczestnictwa.

13)Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw funduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez fundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji
znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

14)Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez fundusz instrumentédw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela

inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania funduszem moze nabywac¢ instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z inwestycjg w jednostki

uczestnictwa funduszu wigza sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajow instrumentéw pochodnych: ryzyko zmiennosci bazy

instrumentu pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci

instrumentéw pochodnych;

— w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych: dodatkowo ryzyko

kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie aktywoéw funduszu moze odbywac sie przy uzyciu réznych

strategii zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci mogaq opierac sie na skorelowaniu aktywa

zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie

ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie

zrekompensujq strat na aktywie zabezpieczanym.

VIII. Opis kosztéw, jakie Klient bedzie ponosit w zwiazku z dana ustuga maklerska:

Z tytutu nabywania jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
oraz innych tytutdw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania pobierane sg optaty
manipulacyjne przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Ich wysokos$¢ jest szczegdtowo
przedstawiona w prospektach informacyjnych, skrétach tych prospektéw oraz tabelach opfat
poszczegolnych funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania.

Z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi (instytucjami zbiorowego inwestowania),
poszczegolne podmioty zarzadzajace (towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spotki zarzadzajace)
pobieraja, bezposrednio z aktywow funduszy inwestycyjnych (instytucji zbiorowego
inwestowania) wynagrodzenie, ktérego wysokos$¢ moze réznic sie w zaleznosci od rodzaju
funduszu (instytucji zbiorowego inwestowania) i kategorii (klas) jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Klienta. Maksymalne poziomy powyzszych optat sg okreslone w prospektach
informacyjnych i skrétach prospektow poszczegoélnych funduszy (instytucji zbiorowego
inwestowania).
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W przypadku innych instrumentdéw finansowych, Klient ponosi koszty, optaty i prowizje zwigzane z
wykonywaniem jego zlecen, nalezne podmiotom wykonujacym te zlecenia.

Agent mWM, swiadczacy na rzecz mWM ustugi agenta firmy inwestycyjnej, nie pobiera od Klienta
z tego tytutu zadnych optat ani wynagrodzenia, moze jednak pobiera¢ prowizje i optaty w
przypadku $wiadczenia na rzecz Klienta ustug wtasnych (w tym ustug bankowych w przypadku
mBanku S.A. lub ustug maklerskich swiadczonych na podstawie wiasnej licencji w przypadku
Domu Maklerskiego mBanku S.A.).

W zwigzku ze swiadczonymi ustugami zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, mWM pobiera optaty zgodnie z Tabelg Opfat.

Z tytutu swiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia mWM pobiera
optaty zgodnie z Tabelg prowizji.

Z tytutu swiadczenia ustug sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow
finansowych, mWM nie pobiera zadnego wynagrodzenia ani opfat.

W zwigzku ze $wiadczonymi ustugami doradztwa inwestycyjnego, mWM pobiera wynagrodzenie
ustalone indywidualnie z klientem w umowie o swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego.
mWM swiadczy ustuge oferowania instrumentéw finansowych na rzecz funduszy inwestycyjnych
zamknietych albo towarzystw funduszy inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych. mWM pobiera wynagrodzenie ustalone
indywidualnie z klientem, na ktérego rzecz jest swiadczona ustuga, w umowie o $wiadczenie ustug
oferowania.

IX. Ogdlne zasady przyjmowania lub przekazywania optat, prowizji i Swiadczen
niepienieznych przyjmowanych przez mWM w celu poprawy jakosci swiadczenia ustugi
maklerskiej

W zwigzku ze $Swiadczeniem ustug maklerskich Klientom, mWM, otrzymuje nastepujace
wynagrodzenie zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) W przypadku ustugi przyjmowania i przekazywania zlecenn majacych za przedmiot tytuty
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania - mWM otrzymuje od towarzystwa
funduszy inwestycyjnych wynagrodzenie z tytutu prowadzenia dystrybuciji tytutéw
uczestnictwa w wysokosci 100% optat i prowizji za nabycie, zbycie lub zamiane/konwersje
tytutdow uczestnictwa, faktycznie pobranych przez fundusz zgodnie z tabelg optat
manipulacyjnych obowigzujacq dla danego funduszu, od uczestnikéw, ktérych zlecenia zostaty
przyjete i przekazane do funduszu za posrednictwem mWM lub dla ktorych otwarcie
rejestru/uczestnictwa miato miejsce za posrednictwem mWwM.

2) mWM otrzymuje rowniez wynagrodzenie kalkulowane jako udziat procentowy w
wynagrodzeniu pobieranym przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych (spotke zarzadzajaca)
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym (instytucjg zbiorowego inwestowania), w wysokosci
i na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym funduszu, od Sredniej wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego (instytucji zbiorowego inwestowania), przypadajacej
na jednostki (tytuty) uczestnictwa nalezgce do poszczegdlnych uczestnikow, ktérych zlecenia
sg przyjmowane i przekazywane za posrednictwem mWM. Wysokos¢ udziatu mWM w optacie
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym (instytucjg zbiorowego inwestowania) wynosi od
45% do 70%. rzeczywiscie pobranego wynagrodzenia W wiekszosci przypadkéw, udziat ten
zawiera sie w przedziale od 50% do 70%.

3) Wysokos$¢ udziatu procentowego mWM w wynagrodzeniu za zarzadzanie, o ktdrym mowa
powyzej, zalezy od rodzaju funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania (np. fundusz
rynku pienieznego, fundusz akcji), towarzystwa funduszy inwestycyjnych (spofki
zarzadzajacej), jak rowniez moze by¢ uzalezniony od $redniej wartosci aktywow netto
funduszu inwestycyjnego, przypadajacej na jednostki (tytuty) uczestnictwa nalezace do
wszystkich Klientéw mWM w funduszach inwestycyjnych (instytucjach zbiorowego
inwestowania) zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych (spotke
zarzadzajacq) w danym okresie rozliczeniowym.
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4) W przypadku ustugi oferowania instrumentéw finansowych mWM otrzymuje wynagrodzenie od
towarzystwa funduszy inwestycyjnych z tytutu oferowania certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych na zasadach okreslonych w pkt.1.

5) W ramach $wiadczenia przez mWM ustug zwigzanych z dziatalnoscig maklerska mWM moze
otrzymywac od swoich kontrahentéw réznego rodzaju analizy, raporty i innego rodzaju
informacje dotyczace sytuacji rynkowej lub poszczegdlnych instrumentéw finansowych.
Pracownicy mWM mogaq rowniez brac¢ udziat w szkoleniach lub konferencjach organizowanych
przez swoich kontrahentédw bgadz inne podmioty, w celu podniesienia poziomu wiedzy i
znajomosci instrumentéw finansowych. Informacja na temat szkolen, w ktérych pracownicy
mWM brali udziat jest publikowana na stronie internetowej mWM.

6) W przypadku ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen majacych za przedmiot instrumenty
finansowe nabywane za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A. (mDM), - mWM
otrzymuje od mDM wynagrodzenie w postaci okreslonej procentowo czesci prowizji pobranej
przez mDM za wykonanie zlecenia.

7) Szczegdtowa informacja o wskazanych wyzej optatach, prowizjach lub $wiadczeniach
niepienieznych, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci moze
zostac przekazana Klientowi na jego pisemne zgdanie skierowane do mWM.

X. Wskazanie podstawowych zasad zatatwiania przez firme inwestycyjna skarg

Klientow sktadanych w zwiazku ze swiadczonymi ustugami maklerskimi:

1) Klient moze ztozy¢ reklamacje dotyczaca ustug $wiadczonych przez mWM, przez Podmiot
Wykonujacy Zlecenie, przez Fundusz Inwestycyjny lub przez podmiot, ktéry dziata w imieniu
Funduszu Inwestycyjnego, listownie, osobiscie w mWM lub za posrednictwem poczty
elektronicznej na wskazany przez mWM adres poczty elektronicznej.

2) Reklamacja Klienta powinna zawierac jednoznaczne zgdania skierowane do mWM,
szczegotowo okreslajace zadany sposdb dziatania mWM.

3) mWM moze zazgdac¢ od Klienta dodatkowych informacji i wyjasnien zwigzanych z
rozpatrywang reklamacjg, wéwczas bieg terminu rozpatrywania reklamacji zostaje zawieszony
do czasu otrzymania pisemnej informacji lub wyjasnienia Klienta.

4) W przypadku ztozenia reklamacji na dziatanie Podmiotu Wykonujgcego Zlecenie mWM
przekazuje takg reklamacje Podmiotowi Wykonujgcemu Zlecenie.

5) W przypadku ztozenia reklamacji na dziatanie Funduszu Inwestycyjnego lub podmiotu, ktéry
dziata w imieniu Funduszu Inwestycyjnego, mWM przekazuje taka reklamacje do tego
podmiotu.

XI. Wskazanie podstawowych zasad postepowania mWM w przypadku powstania

konfliktu interesé6w miedzy mWM a Klientem:

Przez konflikt interesow rozumie sie znane mWM okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania

sprzecznosci miedzy interesem mWM lub osoby powigzanej z mWM i obowigzkiem dziatania przez

mWM w sposéb rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta jak réwniez znane
mWM okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku

Klientéow mWM. Konflikt intereséw powstaje w szczegélnosci, gdy:

1) mWM lub osoba powigzana z mWM moze uzyskac korzys¢ lub unikna¢ straty wskutek
poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez Klienta lub grupe Klientow,

2) mWM lub osoba powigzana z mWM posiada powody natury finansowej lub innej, aby
preferowac Klienta lub grupe Klientow w stosunku do innego Klienta lub grupy Klientéw,

3) mWM lub osoba powigzana z mWM ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na
rzecz Klienta albo transakcji przeprowadzanej w imieniu Klienta i jest on rozbiezny z
interesem Klienta,

4) mWM lub inna Osoba powigzana z mWM prowadzi taka samaq dziatalnos¢ jak dziatalnos¢
prowadzona przez Klienta,

5) mWM lub Osoba powigzana z mWM otrzyma od osoby innej niz Klient korzy$¢ majgtkowg inng
niz standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg $wiadczong na rzecz Klienta.

Zapobiegajac konfliktom interesow, mWM przede wszystkim stosuje zasade zapewnienia

adekwatnego poziomu niezaleznosci, poprzez bariery informacyjne i regulacje dostepu do
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informacji poufnych, nadzér, zakaz bezposredniego wzajemnego powigzania miedzy
wynagrodzeniami Oséb powigzanych z mWM oraz odpowiednie procedury i zasady postepowania.
mWM czyni wszystko, aby konflikty takie z gory wykluczy¢. Jednak nie zawsze jest to mozliwe. W
przypadku, w ktorym zaistnieje konflikt intereséw, o ktérym mowa powyzej, umowa o
Swiadczenie danej ustugi maklerskiej moze zosta¢ zawarta wytacznie pod warunkiem, ze Klient, w
formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nos$nikéw informaciji, potwierdzi otrzymanie
informacji o konflikcie intereséw oraz potwierdzi wole zawarcia umowy z mWM o $wiadczenie
danej ustugi maklerskiej.

mWM, w swojej dziatalnosci stosuje rozwigzania organizacyjne oraz regulacje wewnetrzne,
ktorych celem jest zapewnienie, aby w przypadku powstania konfliktu intereséw nie doszto do
naruszenia interesu Klientéw. W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw, rozwigzania
organizacyjne oraz regulacje wewnetrzne powinny zapobiegac¢ naruszeniu interesu Klientow.
mWM, na zadanie Klienta przekazuje Klientowi (w tym za posrednictwem strony internetowej
mWM), szczegdtowe informacje dotyczgce zasad postepowania mWM w przypadku powstania
konfliktu intereséw.

XII. Informacje na temat polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta

1. W mWM obowigzuje polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta (,,Polityka”)
okreslajaca rodzaje podejmowanych przez mWM czynnosci w ramach $wiadczenia ustug
polegajgcych na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych (,Ustuga Przyjmowania i Przekazywania Zlecen”) oraz ustug zarzadzania
portfelami, w skifad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
(»Ustuga Zarzadzania”), tacznie zwane: ,Ustugami”, w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikow dla Klientéw oraz sposéb monitorowania wykonywania tych czynnosci.

2. mWM podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszych
warunkow dla Klienta w zwigzku ze $wiadczeniem Ustug na jego rzecz, uwzgledniajac cene
Instrumentu Finansowego, koszty zwigzane w wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia, jego
charakter lub inne aspekty majace na celu wykonanie zlecenia.

3. mWM stosuje nastepujace zasady prowadzace do uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla swoich Klientow:

1) zasada postawienia interesu Klienta na pierwszym miejscu, przed interesem mWM, grupy
kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi mWM i pracownikow mWM,

2) zasada rownego traktowania Klientow,

3) zasada rownego traktowania Podmiotow Wykonujacych Zlecenia i monitorowania ich pod
katem spetniania kryteriéw okreslonych przez mWM,

4) zasada monitorowania procesu inwestycyjnego pod katem zgodnosci dziatania z
zasadami okreslonymi w niniejszej Polityce.

4. Interes Klienta jest najwazniejszym elementem procesu $wiadczenia Ustug. Celem dziatan
podejmowanych w ramach Ustugi Zarzadzania jest maksymalizacja wartosci portfela
inwestycyjnego Klienta, zgodnie z zawartg Umowa, w szczegdlnosci zgodnie z odpowiednig
strategig inwestycyjng. Celem dziatan podejmowanych w ramach Ustugi Przyjmowania i
Przekazywania Zlecen jest uzyskanie mozliwie najlepszych warunkéw dla Klienta, zgodnie z
zawartg Umowa.

5. Rowne traktowanie Klientéw oznacza, ze wszyscy Klienci oraz portfele inwestycyjne
zarzadzane przez mWM w ramach Ustugi Zarzadzania, traktowane sg w jednakowy sposob.
Czynnikiem réznicujgcym zasady postepowania mWM w ramach wykonywania czynnosci
portfelami zwigzku ze $wiadczonymi ustugami, jest kategoria Instrumentéw Finansowych, do
ktorej nalezg dane Instrumenty Finansowe bedace przedmiotem zlecenia lub majgce wejs¢ w
skiad portfela Klienta.

6. Wszystkie Podmioty Wykonujace Zlecenia sg traktowane przez mWM w jednakowy sposéb, co
oznacza ze obowigzujg ich te same kryteria oceny. mWM nie stosuje zadnych preferencji w
odniesieniu do Podmiotéw Wykonujacych Zlecenia, wchodzacych w sktad grupy kapitatowej,
do ktérej nalezy mWM. Ocena Podmiotow Wykonujacych Zlecenia, dokonywana przed
dokonaniem transakcji, opiera sie gtéwnie na analizie wysokosci kosztow i prowizji
pobieranych przez Podmioty Wykonujace Zlecenia oraz jakosci $wiadczonych przez te
podmioty ustug.

7. mWM monitoruje zaréwno skuteczno$¢ wdrozonej Polityki jak i caty proces inwestycyjny pod
katem zgodnosci podejmowanych dziatan z zasadami okreslonymi w Polityce.
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8. Zgodnie z obowigzujacq politykg dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w ramach
Ustugi Zarzadzania Zarzadzajacy podejmujg decyzje inwestycyjne w oparciu o nastepujace
czynniki:

1) Cene Instrumentu Finansowego

2) Koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia

3) Czas zawarcia transakdji

4) Prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia
5) Wielkos¢ zlecenia

6) Charakter zlecenia

7) inne aspekty majace istotny wptyw na wykonanie zlecenia

9. Z zastrzezeniem postanowien pkt 10, w przypadku Ustugi Przyjmowania i Przekazywania
Zlecen zlecenia majace za przedmiot akcje lub obligacje przekazywane sg do podmiotow
wykonujacych zlecenia przy uwzglednieniu czynnikow, o ktérych mowa w pkt 8.

10. mWM zastrzega, ze szczegotowe okreslenie przez Klientdow korzystajgcych z Ustugi
Przyjmowania i Przekazywania Zlecen warunkdw na jakich ma nastgpi¢ wykonanie lub
przekazanie zlecenia moze uniemozliwi¢ mMWM podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie jak
najlepszych wynikow dla Klienta.

11. mWM prowadzi Liste Podmiotow Wykonujacych, ktdrg udostepnia na stronie internetowej
mWM pod adresem:
http://www.mbank.pl/o-nas/grupa/mwealth-management/

XIII. Informacja na temat sposobow przekazywania przez mWM zlecen do firmy
inwestycyjnej

mWM przekazuje zlecenia do podmiotdw wykonujacych zlecenia za posrednictwem dedykowanych
systemow informatycznych lub aplikacji internetowych oraz telefonu.

XIV. Informacja o instrumentach finansowych oraz o ryzykach zwiazanych z

inwestowaniem w te instrumenty finansowe

1. Akcje - sa to udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spétki akcyjne. Posiadacze
akcji, czyli akcjonariusze sg wspotwiascicielami spétki. Kupujac akcje inwestor uzyskuje prawo
do udziatu w procesie zarzadzania spétkg oraz prawo do udziatu w wypracowanym przez
spotke zysku. Kazdy akcjonariusz ma prawo udziatu w walnym zgromadzeniu spotki, ktore jest
jej organem stanowigcym i zwotywane jest co najmniej raz w roku. Prawo do udziatu w
walnym zgromadzeniu zwigzane jest z prawem gtosu w sprawach bedacych przedmiotem
obrad walnego zgromadzenia (zakres spraw pozostajacych w zakresie kompetencji walhego
zgromadzenia zalezy od postanowien statutu danej spotki i obejmuje najwazniejsze decyzje
dotyczace spéiki,. Liczba gtosow posiadanych przez akcjonariusza zalezy od liczby
posiadanych przez niego akcji.
Akcjonariusz ma prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zyskach spétki. Decyzja o
przeznaczeniu i podziale zysku osiggnietego w danym roku obrotowym przez spétke, w tym o
jego przeznaczeniu na wyptate dywidendy akcjonariuszom, podejmuje walne zgromadzenie
spotki.
W celu pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych spétka moze podjac decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i emisji nowych akcji. Kazdemu akcjonariuszowi
przystuguje uprawnienie do objecia akcji nowej emisji w liczbie proporcjonalnej do liczby
posiadanych dotychczas akcji (tzw. prawo poboru nowych akcji), o ile nie zostato ono
wytgczone uchwatg walnego zgromadzenia.
Akcje mogag byc¢ imienne lub na okaziciela, przy czym akcje imienne mogg by¢
uprzywilejowane. Bardzo istotnym podziatem z punktu widzenia obrotu gietdowego jest
podziat na akcje w postaci dokumentu oraz akcje zdematerializowane. Przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym mogg by¢ wytacznie akcje nie majace postaci materialnej, istniejace
wyltacznie w formie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje:
Ryzyko rynkowe - zwigzane z sytuacjgq makroekonomiczng (w wyniku znaczacej zmiany
jednego z parametréw makroekonomicznych, takich jak: inflacja, tempo wzrostu PKB,
bezrobocie, poziom waluty, wysokos¢ stop procentowych, poziom deficytu budzetowego itp)
oraz ogélnym trendem na rynkach akcji. Tego typu ryzyko wystepuje najczesciej, gdyz
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sytuacja makroekonomiczna wptywa istotnie na wyceny akcji. Konsekwencjg zmian sytuacji
makroekonomicznej sg pojawiajace sie trwate trendy — wzrostowy (hossa) lub spadkowy
(bessa).

Ryzyko dotyczace emitenta akcji - zwigzane z jej wynikami finansowymi, sytuacjg w danej
branzy, konkurencjg, ptynnoscig i wahaniami cen instrumentdéw bedacych przedmiotem
inwestycji. W przypadku akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej nalezy réwniez zwrécié
uwage na ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem lub opdznieniem dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku. Czynniki te mogg powodowac wzrost lub spadek ryzyka zwigzanego z inwestycjami
w akcje. Sytuacja operacyjna i finansowa sp6tki wptywa na poziom notowan akcji danej spétki,
a takze na zmiennos$¢ kursu. Ptynnosc i wahania cen decydujg o mozliwosci zakupu lub
sprzedazy akdji.

Ryzyko ptynnosci - okresla tatwos¢, z jakg mozna sprzedac posiadane akcje bez utraty
wartosci w stosunku do biezacej ceny rynkowej akcji. W przypadku niskiej ptynnosci
instrumentu sprzedaz posiadanego pakietu moze spowodowac istotny spadek kursu
gietdowego.

Ponadto, inwestowanie w akcje zwigzane jest rowniez z ogdlnymi ryzykami
charakterystycznymi dla inwestycji w obrocie zorganizowanym, takimi jak ryzyko zawieszenia
badZ wycofania z obrotu zorganizowanego.

Akcje charakteryzujq sie znaczgcq zmiennosciq cen, szczegdlnie w krotkim okresie.

2. Prawa do Akcji (PDA) - s3 to papiery wartosciowe towarzyszgce niektérym nowym emisjom
akcji, ktére istniejg w okresie od przydziatu akcji do dnia zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy. PDA mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym. Z chwilg zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, PDA przeksztatcajq sie w akcje. PDA umozliwiajg wycofanie sie z dokonanej
inwestycji przez tych inwestoréw, ktorym przydzielono akcje w wyniku ztozonych przez nich
zapisOw w trakcie trwania subskrypcji, i jednoczesnie umozliwiajg ich nabycie tym, ktorzy
takich zapiséw nie ztozyli. PDA podlegajg dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku
regulowanym na wniosek emitenta. Obrét PDA podlega takim samym regutom jak obrot
akcjami.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w PDA:

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w PDA sg takie same jak w przypadku
inwestowania w akcje.

PDA charakteryzujg sie znaczacqg zmiennoscig cen, niejednokrotnie wyzszg niz zmiennos$¢ cen
akcji tej samej spotki

3. Prawo poboru (z akcji) - jest to prawo dotychczasowych akcjonariuszy oznaczajace
przywilej pierwszenstwa przy zakupie akcji nowych emisji. Prawo to jest o tyle istotne, ze jego
wytaczenie lub niewykonanie przez dotychczasowych akcjonariuszy powoduje tzw.
rozwodnienie kapitatu, czyli zmniejszenie udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale
zaktadowym. Korzystajgc z prawa poboru akcjonariusze majg mozliwos¢ zachowania udziatu w
spoétce na dotychczasowym poziomie. Prawo poboru jest papierem wartosciowym i moze ono
by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Oznacza to, ze dotychczasowy akcjonariusz,
ktéremu przystuguje prawo poboru moze zrezygnowac z jego wykonania sprzedajac je osobie
trzeciej. Jednoczesnie ci, ktérzy chcieliby nabyc¢ akcje nowej emisji danej spotki nie bedac jej
akcjonariuszami mogg zyskac uprawnienie do nabycia tych akcji poprzez nabycie i wykonanie
prawa poboru .

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w prawa poboru:

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w prawa poboru sg takie same jak w przypadku
inwestowania w akcje.

Ryzyko catkowitej utraty wartosci — wystepuje w sytuacji upadtosci danej spotki. W
przypadku prawa poboru ryzyko to materializuje sie w sytuacji nie sprzedania tego prawa
poboru oraz nie wykonania uprawnien wynikajacych z prawa poboru w Scisle okreslonym
terminie - wéwczas prawo poboru wygasa (catkowicie i nieodwracalnie traci wartosc).
Prawa poboru charakteryzujg sie znaczgcq zmiennoscig cen, niejednokrotnie wyzszg niz
zmiennosc¢ cen akcji tej samej spotki

4. Obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe - sg to dtuzne papiery wartosciowe, ktore
moga by¢ emitowane przez Skarb Panstwa (obligacje i bony skarbowe), jednostki samorzadu
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terytorialnego (obligacje komunalne) lub inne podmioty, na przyktad spétki handlowe

(obligacje korporacyjne). Wskutek emisji dtuznych papieréw wartosciowych ich emitent

zobowigzuje sie do spetnienia okreslonego $wiadczenia, zacigga dtug u nabywcy dtuznego

papieru warto$ciowego. Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane sg w seriach i, w

przeciwienstwie do akcji, co do zasady, nie dajg ich nabywcom zadnych uprawnien o

charakterze udziatowym czyli uprawnien zwigzanych z udziatem w procesie zarzadzania

emitentem. Dtuzne papiery wartosciowe emitowane sg na czas okres$lony. Istniejg rézne

rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych, w tym papiery wartosciowe o réznym terminie

wykupu, o roznym oprocentowaniu, czyli sposobie naliczania i wypfacania odsetek (np.

obligacje o zmiennym oprocentowaniu, o statym oprocentowaniu oraz obligacje zero

kuponowe, ktére nabywane sg z dyskontem w stosunku do ich wartosci nominalnej). Obligacje

mozna podzieli¢ miedzy innymi na nastepujace typy:

1) obligacje o jednym terminie wykupu - obligacje, ktére nie mogg by¢ wykupione przed
terminem zapadalnosci

2) obligacje o kilku terminach wykupu - emitent moze wykupi¢ obligacje lub obligatariusz
zazadac wykupu tylko we wczesniej ustalonych terminach

3) obligacje z opcjg wykupu - emitent ma prawo wykupié¢ obligacje przed terminem
zapadalnosci

4) obligacje z opcjg sprzedazy - obligatariusz ma prawo zazada¢ wykupu obligacji przed
terminem zapadalnosci

5) obligacje z opcja przedtuzenia - emitent moze przedtuzy¢ stosunek obligacyjny ponad
termin wymagalnosci

6) obligacje zamienne - emitent, zamiast wykupywac obligacje, moze wymieni¢ je na
wyemitowane przez siebie akcje

7) obligacje wymienne - obligatariusz moze wymieni¢ obligacje na inne papiery wartosciowe
posiadane przez emitenta

8) obligacje z warrantem subskrypcyjnym lub prawem pierwszenstwa - posiadacz obligacji
ma prawo naby¢ akcje nowej emisji przed innymi inwestorami

9) obligacje czesciowo optacone - nabycie obligacji odbywa sie w ratach. Czes¢ zaptaty
nastepuje w chwili otrzymania obligacji, zas reszta zaptaty w terminie p6zniejszym.
Inwestor moze zrezygnowac z optacania pozostatej wartosci obligacji, ale traci w ten
sposob zaliczke.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w dluzne papiery wartosciowe:

Ryzyko niedotrzymania zobowiazan - ryzyko, ze emitent papieru dtuznego nie bedzie

terminowo wywigzywat sie z zobowigzan (ptatnosci odsetkowych oraz sptaty nominatu).

Ryzyko zmiany ceny instrumentu - polega na mozliwosci niekorzystnej zmiany ceny

instrumentu w zaleznosci od zdarzen dotyczacych emitenta instrumentéw dtuznych, jak tez

zdarzen o charakterze makroekonomicznym np. zmian stép procentowych.

Ryzyko przedterminowego wykupu - dotyczy dtuznych papieréw wartosciowych

zawierajacych opcje wczesniejszego wykupu, ktéra pozwala emitentowi sptaci¢ czesé lub

cato$¢ zobowigzan wynikajgcych z emisji przed terminem ich wymagalnosci.

Ryzyko inflacji - ryzyko to odnosi sie przede wszystkim do dtuznych papieréw wartosciowych

o statym oprocentowaniu. W przypadku spadku sity nabywczej pienigdza, zmienia sie realna

wartos¢ danego dtuznego papieru wartosciowego.

Dtuzne papiery wartosciowe charakteryzuja sie ograniczong zmiennoscig cen.

5. Tytuly uczestnictwa - sg to wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedace papierami wartosciowymi
instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majatkowe przystugujace uczestnikom instytucji
zbiorowego inwestowania, w tym w szczegolnosci jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa:
Ryzyko podjecia przez zarzadzajacego instytucji zbiorowego inwestowania emitujgcej dane
tytuty uczestnictwa btednej decyzji inwestycyjnej.
Ponadto, czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa instytucji
zbiorowego inwestowania kazdorazowo okresla:
- prospekt informacyjny — w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych;
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- prospekt emisyjny lub warunki emisji - w przypadku certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete;
- inny dokument ofertowy udostepniany w zwigzku z nabywaniem tytutéw uczestnictwa.
Ptynnosc¢ oraz zmiennos$c¢ ceny tytutdw uczestnictwa zalezy od ich typu oraz przyjetej przez
fundusz inwestycyjny badz instytucje zbiorowego inwestowania polityki inwestycyjnej.

6. Jednostki indeksowe - sg to instrumenty finansowe, ktérych cena odzwierciedla zmiany
wartosci danego indeksu gietdowego. Instrument ten umozliwia inwestycje robwnowazng
nabyciu catego portfela danego indeksu bez koniecznosci zakupu poszczegdlnych akcji
wchodzacych w sktad tego indeksu. Na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
notowane sg jednostki indeksowe MiniWIG20, ktore odzwierciedlajg zmiany indeksu WIG20, w
sktad ktérego wchodzi dwadziescia najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek gietdowych.
Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w jednostki indeksowe:

Z inwestowaniem w jednostki indeksowe zwigzane sg takie same ryzyka jak w przypadku
inwestycji w akcje.
Zmiennos$¢ cen jednostek indeksowych jest zblizona do zmiennosci instrumentu bazowego.

7. Opcje - opcja jest pochodnym papierem warto$ciowym, ktdrego cena uzalezniona jest od
ceny instrumentu bazowego. Opcja daje jej wiascicielowi prawo, ale nie obowigzek kupna lub
sprzedazy instrumentu finansowego, na ktory jest wystawiona po okreslonej cenie i w
okreslonym czasie. Opcje charakteryzujg sie niesymetrycznoscig praw i obowigzkdéw
nabywcéw i sprzedajacych opcje. Nabywca opcji ma do dyspozycji bardzo wysoka dzwignie
finansowa. Przy stosunkowo niewielkiej kwocie inwestycji, ktora jednoczesnie ogranicza
ryzyko, ma szanse osiggna¢ wysokie zyski. Zwrot z inwestycji w opcje rowny jest réznicy
miedzy aktualng ceng instrumentu bazowego a ceng wykonania opcji pomniejszonej o cene
jaka trzeba zaptacic¢ za opcje.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w opcje:

Z inwestowaniem w opcje wigzg sie takie same ryzyka jakie zwigzane sg z instrumentem
bazowym ktorego dotyczy dana opcja.

Cena opcji zalezy od czasu jaki pozostaje do terminu wykonania opcji, zmiennosci instrumentu
bazowego, aktualnej ceny instrumentu bazowego, ceny wykonania opcji, stopy procentowej i
stopy dywidendy jesli instrumentem bazowym opcji jest akcja.

8. Kontrakty terminowe futures - wystandaryzowane instrumenty pochodne, w zwigzku z
nabyciem ktorych kupujacy zobowigzuje sie do kupna okreslonego instrumentu bazowego, po
Z gory ustalonej cenie, w Scisle okreslonym czasie. Sprzedajgcy natomiast zobowigzany jest
do sprzedazy/dostarczenia instrumentu bazowego w przysztosci po ustalonej cenie.
Zmienno$¢ cen kontraktéw terminowych jest wprost uzalezniona od zmiennosci cen
instrumentu bazowego, a na jego cene ma réwniez wptyw czas pozostajacy do terminu
wygasniecia kontraktu. Inwestycja w kontrakty wymaga wniesienia depozytu
zabezpieczajgcego ktéry ustalany jest jako procent wartosci catego kontraktu przez wtasciwg
izbe rozliczeniowg (np. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.). W przypadku spadku
cen instrumentu bazowego ponizej pewnego poziomu nastepuje koniecznos¢ uzupetnienia
kwoty depozytu. Dla kontraktéw futures instrumentami bazowymi mogg by¢ m.in. waluty,
stopy procentowe, indeksy, towary.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w kontrakty terminowe futures:

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmian kursu kontraktu, ktore zalezg od zmian ceny
instrumentu bazowego

Ryzyko ptynnosci - ptynno$¢ moze byc¢ rézna na réznych seriach kontraktéw

Ryzyko zmiennosci stopy procentowej w przypadku kontaktu opartego o stopy procentowe,
a takze ryzyko kurséw walut w przypadku kontaktu w ktéorym instrumentem bazowym jest
waluta.

9. Kontrakty forward - kontrakty terminowe, zawierane przez dwie strony, ktére zobowigzujg
sie do realizacji w okreslonym terminie w przysziosci transakcji kupna-sprzedazy okreslonego
instrumentu podstawowego, po ustalonej cenie i w umoéwionej ilosci. Rdéznica miedzy
kontraktami futures i forward polega na tym, ze kontrakty forward sg instrumentami
niewystandaryzowanymi i nie notowanymi na zadnym rynku regulowanym. W przeciwienstwie
do kontraktow futures, forward nie wymaga wniesienia depozytu i zazwyczaj dochodzi do
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faktycznej dostawy instrumentu bazowego. Obie strony kontraktu ponoszg ryzyko
kontrpartnera, ktére w przypadku kontraktéw futures ponosi gietda i izba rozliczeniowa. Dla
kontraktow futures instrumentami bazowymi moga by¢ m.in. waluty, stopy procentowe,
indeksy, towary.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w kontrakty terminowe forward:

Z inwestowaniem w kontrakty forward wigzg sie takie same ryzyka jakie zwigzane sq z
kontaktami futures a takze ryzyko kontrahenta tj. ryzyko niewywigzania sie z warunkow
umowy przez kontrpartnera.

XV. Informacja o mozliwosci wystapienia podatkéw zwigzanych z transakcjami lub
ustugami maklerskimi zawartymi przez Klientow za posrednictwem mwWM

mWM zwraca uwage, iz ponizsze informacje maja charakter ogdiny.

Obowiagzki podatkowe Klienta zalezg od jego indywidualnej sytuacji i miejsca dokonywania
inwestycji w zwigzku z powyzszym w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego. Niniejsze informacje sg aktualne na moment ich
sporzadzenia, mogg ulec zmianie, w zwigzku z powyzszym Klient powinien sam sprawdzi¢
aktualne przepisy prawa lub skorzysta¢ z pomocy doradcy podatkowego. Szczegdlne zasady
opodatkowania oséb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze osdb prawnych niemajgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu przewidujq stosowne umowy miedzynarodowe.

mWM nie ponosi odpowiedzialnosci za zastosowanie sie Klienta do powyzszych informacji lub ich
zignorowanie.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych reguluje ustawa z dnia 26 lipca 1991
r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (dalej ,Ustawa PIT").

Na podstawie przepisu art. 30a ust. 1 Ustawy PIT, od uzyskanych dochodéw z:

1) odsetek i dyskonta od papierow wartosciowych;

2) dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych;

3) dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych;

4) odsetek lub innych przychodéw od $srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku
podatnika lub w innych formach oszczedzania, przechowywania lub inwestowania,
prowadzonych przez podmiot uprawniony na podstawie odrebnych przepiséw, z wyjatkiem
srodkdéw pienieznych zwigzanych z wykonywang dziatalnoscig gospodarcza;

5) dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo
czesciowego zwrotu, w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych,
srodkéw zgromadzonych na tym koncie

pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy, bez pomniejszania przychodu o koszty
uzyskania, z zastrzezeniem przepiséw wymienionych w Ustawie PIT, w szczegdlnosci z
uwzglednieniem zwolnien od podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 52a. Dochodéw
(przychoddéw) wymienionych w art. 30a Ustawy PIT nie fgczy sie z dochodami z innych zrddet.
Dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw
majatkowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych podlegajg 19% podatkowi dochodowemu. Po zakonczeniu danego roku podatkowego
podatnicy osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych
instrumentow finansowych zobowigzani sg ztozy¢ stosowne zeznanie podatkowe, dokonac
obliczenia naleznego podatku i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego w
terminie do 30 kwietnia, przy czym ww. dochoddéw nie taczy sie z dochodami z innych tytutéw.
Dla Klientéw nieposiadajacych miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej (Nierezydentéw), stosuje sie zasady opodatkowania okreslone w Ustawie PIT, z
uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgacej z umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa, jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika, uzyskanym od niego dla celéw podatkowych
certyfikatem rezydencji. Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium RP uwaza sie
osobe fizyczng, ktéra posiada na terytorium RP centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
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(os$rodek intereséw zyciowych) lub przebywa na terytorium RP diuzej niz 183 dni w roku
podatkowym.

Zgodnie z ustawg z 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdéb prawnych, dochody z
odptatnego zbycia instrumentow finansowych zwiekszajg u danego podatnika podstawe
opodatkowania i podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Podatnicy bedacy osobami prawnymi, jezeli majq siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, natomiast podatnicy, jezeli nie majq na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktore osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Nalezy uwzglednié, ze dochody zwigzane z obrotem niektérymi instrumentami finansowymi, w
tym emitowanymi przez podmiot majacy siedzibe lub zarzad poza terytorium Polski, mogg
podlega¢ dodatkowym obcigzeniom podatkowym, na warunkach wynikajacych z przepiséw prawa
obcego.

mWealth Management S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Krdlewskiej 14, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

mWealth M ana em ent l KRS 0000021519, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-247-31-62, o wptaconym w catosci kapitale zakladowym,
g lp ktérego wysokos$¢ wynosi 2.241.500 ztotych. mWealth Management S.A. nalezy do mBanku S.A.

Dane kontaktowe: tel. +48 22 526 78 78, fax +48 22 526 78 79, wm@m-wm.pl



