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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BRE Wealth Management S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spélki BRE Wealth
Management S.A. (zwanej dalej ,,Sp6tka”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Krélewskiej 14,
obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 r.,
ktére po stronie akiywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje
sume 24.942.675,29 zl, sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujace caltkowite dochody
netto w kwocie 7.289.080,24 zl, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowoéci i inne informacje objas$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki oraz prawidlowoé¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny
jest Zamd Spolki. Zarzad Spélki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci jednostki spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowy, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych kwoty
i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad
rachunkowoéci stosowanych przez Spoélke oraz istotnych oszacowari dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze og6lng ocen¢ jego prezentacji. Uwazamy, ze
nasze badanie stanowilo wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

. PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. s.. Warszawy, pod
mmm«ag;lgomwzm Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. suuqsmld)uw-muu.n Amiumqu
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BRE Wealth Management S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsa i finansowa Spélki na dzieri 31 grudnia
2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spélke przepisami prawa oraz Statutem
Spotki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki v;rpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Andrzej J. Konopacki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750

Warszawa, 27 kwietnia 2012 .
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Dla Akcjonariuszy BRE Wealth Management S.A.

Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego.

Przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci
jednostki zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposéb ciagty.

Przy wycenie aktywOw, zobowigzan i kapitatéw oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w niezmienionym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Matgorzata Anczewska Pawet Bogusz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Za Skarbiec Asset
Management Holding S.A.
Podmiot prowadzacy ksiegi
rachunkowe

Mieczystaw Lewandowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2012 r.
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BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

I. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31

GRUDNIA 2011

Przychody z tytutu optat i prowizji
Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Koszty zatrudnienia

Koszty rzeczowe dziatalnosci operacyjnej
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Odpis aktualizacyjny inwestycji w jednostke
zalezng

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujace;

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto za rok
obrotowy

Catkowite dochody netto za rok obrotowy

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujace;

Zysk Spotki dotyczy w catosci dziatalnosci kontynuowane.

31/12/2011

23.509.012,46
847.836,70

31/12/2010

20.719.999,01
280.056,11

24.356.849,16

21.000.055,12

(212.998,56) (166.653,74)
(11.140.768,16) (6.973.185,89)
(3.917.887,00) (3.137.453,14)
(19.764,20) (26.236,01)
(15.291.417,92) (10.303.528,78)
9.065.431,24 10.696.526,34
0,00 0,00
9.065.431,24 10.696.526,34

(1.776.351,00)

(2.047.879,00)

7.289.080,24 8.648.647,34
7.289.080,24 8.648.647,34
0,00 0,00
0,00 0,00
7.289.080,24 8.648.647,34
7.289.080,24 8.648.647,34

Noty przedstawione na stronach 6-35 stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego.



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

Il. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011

Aktywa trwate razem

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w jednostke zalezng

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe razem
Naleznos$ci handlowe oraz inne naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

NOTA

10
24
13

11

12

31/12/2011 31/12/2010
1.635.549,55 1.562.338,75
284.472,22 219.303,18
349.185,33 352.107,57
0,00 0,00
1.001.892,00 990.928,00

23.307.125,74

21.087.439,90

3.373.585,09
162.025,00
19.771.515,65
24.942.675,29

4.918.196,90
0,00
16.169.243,00
22.649.778,65

Noty przedstawione na stronach 6-35 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.) SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA

2011

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy:

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Zyski zatrzymane:
Pozostaly kapitat zapasowy

Wynik roku biezacego

Razem kapitaty wiasne

Zobowiazania diugoterminowe

Rezerwy - czes¢ dtugoterminowa

Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy - czes¢ krétkoterminowa

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Kapitat wlasny i zobowigzania razem

NOTA

16

17

18
18

15

15

14

31/12/2011 31/12/2010
2.241.500,00 2.241.500,00
1.935.760,15 1.935.760,15

10.212.454,95 5.888.131,28
7.289.080,24 8.648.647,34

21.678.795,34 18.714.038,77
24.043,78 2.408,57
24.043,78 2.408,57
3.239.836,17 3.933.331,31
1.586,12 0,00
3.238.250,05 3.368.746,31
0,00 564.585,00
24.942.675,29 22.649.778,65

Noty przedstawione na stronach 6-35 stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego.



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

lll. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO

31 GRUDNIA 2011

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Transfer na kapitat zapasowy
Catkowite dochody netto roku
obrotowego

Stan na 31 grudnia 2010 r.
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Transfer na kapitat zapasowy
Wyptacona dywidenda
Catkowite dochody netto

roku obrotowego

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Noty przedstawione na stronach 6-35 stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Kapitat przypadajacy dla akcjonariusza Spétki:

Kapitat

podstawowy:

kapitat
akcyjny

2.241.500,00
0,00

0,00

2.241.500,00

2.241.500,00

0,00

0,00

0,00

2.241.500,00

Zarejestrowany Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

1.935.760,15
0,00

0,00

1.935.760,15

1.935.760,15

0,00

0,00

0,00

Zyski
zatrzymane:
Pozostaty Wynik
kapitat finansowy
zapasowy

1.000.000,00 4.888.131,28
4.888.131,28 (4.888.131,28)

0,00 8.648.647,34
5.888.131,28 8.648.647,34
5.888.131,28 8.648.647,34
4.324.323,67 (4.324.323,67)

0,00 (4.324.323,67)

0,00 7.289.080,24

1.935.760,15 10.212.454,95 7.289.080,24

Razem kapitat

wiasny

10.065.391,43
0,00

8.648.647,34
18.714.038,77
18.714.038,77
0,00
(4.324.323,67)
7.289.080,24

21.678.795,34



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

IV. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31

GRUDNIA 2011

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk przed opodatkowaniem

Korekta o pozycje:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych

Zysk /(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Spadek/(wzrost) salda naleznosci

Wzrost/(spadek) salda zobowiazan

Otrzymane odsetki od rachunkow i lokat bankowych

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Podatek dochodowy zaptacony

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODK(’)W PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na zakup majatku trwatego

Zbycie sktadnikdéw aktywéw trwatych
Otrzymane odsetki od rachunkéw i lokat bankowych

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wyptata dywidendy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

ZWIEKSZENIE /(ZMNIEJSZENIE) NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

31/12/2011

9.065.431,24
341.117,71

212.998,56

(45.097,94)
1.382.586,81
(509.834,93)
(699.474,79)

9.406.608,95
(1.949.340,00)

31/12/2010

10.696.526,34
432.881,90

166.653,74

1.611,74
(906.215,50)
1.445.094,23
(274.262,31)

11.129.408,24
(1.828.584,00)

7.457.268,95

9.300.824,24

(294.479,13)

(352.672,03)

64.331,71 0,00
699.474,79 274.263,31
469.327,37 (78.408,72)

(4.324.323,67) 0,00

(4.324.323,67) 0,00

3.602.272,65 9.222.415,52
16.169.243,00 6.946.827,48

19.771.515,65

16.169.243,00

Noty przedstawione na stronach 6-35 stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego.



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

V. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
31 GRUDNIA 2011

1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka BRE Wealth Management S.A. zostata zatozona w dniu 3 sierpnia 2000r. pod nazwg BRE
Asset Management S.A. Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 15 wrzesnia 2000 r. przez Sad
Rejonowy w Warszawie pod numerem RHB 62002. W dniu 28 czerwca 2001r. Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021519.

W dniu 21 pazdziernika 2002 r. na podstawie WZA dokonano zmiany statutu Spétki polegajacej na
zmianie nazwy na Skarbiec Investment Management S.A.

W dniu 13 grudnia 2006 r. na podstawie NWZA dokonano zmiany statutu Spotki polegajacej na
zmianie nazwy na BRE Wealth Management S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Warszawie przy ul.Krélewskiej 14.
Zgodnie z Aktem Zatozycielskim czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Spétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie:

e zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

e doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

e dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

e sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze
ogdblnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych

Zezwolenie KPWIG wydane dla Spotki (Nr 4021-22/2001) na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
jest dostosowane do wymogéw prawa Unii Europejskie;j.

Spétka dziatajgc na rynku regulowanym na mocy przepiso6w okreslonych przez Ustawe o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005r. ( tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384,
z p6zn.zm.) jest zobowigzana do biezgcego obliczania wymogéw kapitatowych oraz poziomu
nadzorowanych kapitatéw wynikajacych z zakresu prowadzonej dziatalnosci. Szczegdtowe informacije
na ten temat przedstawione zostaty w nocie 26.

W ciggu roku 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wymagane przepisami prawa wymogi
kapitatowe zostaty dotrzymane.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych (PLN), w zwigzku z faktem, iz
zioty polski jest funkcjonalng waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze)
Spétki. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej s w PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spétke w dajace]j sie przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

W sktad Zarzadu Spotki wehodzili:
J Matgorzata Anczewska — Prezes Zarzadu w okresie 01.01. - 31.12.2011 r.
o Jacek Dekarz — Wiceprezes Zarzadu w okresie 01.01. - 22.06.2011 r.
o Anna Wéjtowicz — Cztonek Zarzadu w okresie 13.07. — 13.10.2011 r.
) Pawet Bogusz — Wiceprezes Zarzadu w okresie 02.11.2011 - 31.12.2011r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27
kwietnia 2012 roku.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej
(,UE”), wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem zasad wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskéw i strat oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Biorac pod
uwage dziatalnos¢ Spotki oraz toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw
MSSF w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci, nie ma istotnych réznic miedzy
MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF przyjetymi do stosowania przez Unie Europejska. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Finansowej (,KIMSF”).

Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Ponizej w tabeli zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Spétka zastosowata w biezacym okresie sprawozdawczym:

Standard/ Data Data wejscia w Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ zycie przez UE
publikaciji
Zmiany do MSR Pazdziernik Rok obrotowy Tak Zmiany dotyczg rachunkowos$ci emisji uprawnien (uprawnien,
32 "Klasyfikacja 2009r. rozpoczynajacy opcji, warrantéw), denominowanych w walucie innej niz waluta
emisji praw sie 1 lutego 2010r. funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu
poboru" lub p6zniej okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byta klasyfikowana
jako kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.
Zmiany do MSSF Styczen Rok obrotowy Tak Zmiany wprowadzajg dodatkowe zwolnienia dla jednostek
1 "Zastosowanie 2010r. rozpoczynajacy stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace ujawniania
MSSF po raz sie 1 lipca informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w
pierwszy". 2010r.lub pdzniej marcu 2009 w zakresie wyceny do wartosci godziwej i ryzyka
ptynnosci.
KIMSF 19 Listopad Rok obrotowy Tak Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w
"Regulowanie 2009r. rozpoczynajacy sytuaciji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow
zobowigzan sie 1 lipca 2010r. jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez
finansowych przy lub pdzniej emisje instrumentéw kapitatowych skierowang na wierzyciela.
pomocy Interpretacja wymaga wyceny instrumentow kapitatowych w
instrumentéw wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci
kapitatowych" réznicy pomiedzy wartoscia ksiegowg zobowigzania a
wartoscig godziwa instrumentu kapitatowego.
Poprawki do Maj 2010r. Wiekszos$¢ zmian Tak Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
MSSF 2010 bedzie wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.
(zmieniajace 7 obowigzywac¢ dla
standardow) okres6w rocznych
rozpoczynajacych
sie z dniem 1
stycznia 2011r.
Zmiany do KIMSF | Listopad Rok obrotowy Tak Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia
14 "Zaliczki na 2009r. rozpoczynajacy wczesniejszej wptaty skladek na pokrycie minimalnych
poczet sie 1 stycznia wymogow finansowania jako aktywa w jednostce wptacajace;j.
minimalnych 2011r. lub p6zniej
wymogow
finansowania"
Zmiany do MSR Listopad Rok obrotowy Tak Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan
24 "Transakcje z 2009r. rozpoczynajacy odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z

jednostkami
powigzanymi"

sie 1 stycznia
2011r. lub p6zniej

instytucjami  panstwowymi
jednostki powigzane;.

oraz doprecyzowujg definicje

Zmiany nie miaty wptywu na przedstawiona sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie i nie zostaly zastosowane przez Spétke:
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Standard/ Data Data wejscia w zycie Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ przez UE
publikaciji
MSSF 9 "Instrumenty Listopad Nowy standard Nie Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko
finansowe Czes¢ 1: 2009r.; obowigzuje dla okresow dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
Klasyfikacja i wycena" Pazdziernik rocznych wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
2010r. - rozpoczynajacych sie 1 zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywane
uzupetniony o | stycznia 2013r. lub po na moment poczatkowe ujecia i uzalezniona od
problematyke tej dacie. przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
klasyfikacji i instrumentami  finansowymi  oraz  charakterystyki
wyceny umownych przeptywow pienieznych z tych
zobowigzan instrumentow.
finansowych Wigkszo$¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztaicie. Kluczowg
zmiang jest natozony na jednostki wymaég prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.
MSSF 10 Maj 2011r. Nowy standard Nie Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i
"Skonsolidowane obowigzuje dla okresow konsolidacji zawarte w MSR 27 "Skonsolidowane i
sprawozdania rocznych jednostkowe  sprawozdania finansowe" oraz w
finansowe" rozpoczynajgcych sie 1 interpretacji  SKI-12  "Konsolidacja -  jednostki
stycznia 2013r. lub po specjalnego przeznaczenia". MSSF 10 zmienia definicje
tej dacie. kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek
obowigzywaly te same kryteria okreslania kontroli.
Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne
dotyczace zastosowania.
MSSF 11 "Wspblne Maj 2011r. Nowy standard Nie Nowy standard zastepuje MSR 31 "Udzialy we
przedsiewziecia" obowigzuje dla okreséw wspolnych przedsiewzigciach" oraz interpretacje SKI-13
rocznych "Wspdlnie kontrolowane jednostki - niepieniezny wktad
rozpoczynajgcych sie 1 wspolnikow". Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe
stycznia 2013r. lub po rodzajéw wspoélnych przedsiewzig¢ do dwdch: wspdine
tej dacie. operacje i wspolne przedsiewziecia. Jednoczesnie
wyeliminowano dotychczasowa mozliwos¢ wyboru
konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
pod wspolng kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspdlnych
przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich konsolidaciji
metoda praw wiasnosci.
MSSF 12 "Ujawnianie Maj 2011r. Nowy standard Nie Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udziat
informacji na temat obowigzuje dla okresow w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu,
zaangazowania w rocznych jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowane;j
innych jednostkach” rozpoczynajacych sie 1 strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie
stycznia 2013r. lub po ujawniania informacji zawarte obecnie w MSR 28
tej dacie. "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych". MSSF 12
wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére
pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych ocenié
charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspoélnych
przedsiewzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W
tym celu nowy standard naktada wymog ujawniania
informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym
znaczacych osadéw i zatozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy
posiada znaczacy wplyw na swoje udzialy w innych
jednostkach; obszernych informacji o znaczeniu
udziatéw niekontrolujacych w dziatalnosci i przeptywach
pienieznych grupy; sumarycznych informacji
finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi
udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegétowych
informacji o udziatach w strukturach
niekonsolidowanych.
MSSF 13 "Wycena w Maj 2011r. Nowy standard Nie Nowy standard ma na celu poprawe spojnosci i
wartosci godziwej" obowigzuje dla okresow zmniejszenie  zlozonosci  poprzez  sformutowanie
rocznych precyzyjnej definicji warto$ci godziwej oraz skupienie w
rozpoczynajacych sie 1 jednym standardzie wymogoéw dotyczacych wyceny w
stycznia 2013r. lub po wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informaciji.
tej dacie.
Zmiany do MSSF 7 Lipiec 2011r. Zmiany do standardu Nie Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o

8




BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

Standard/
interpretacja

Data
wydania/
publikaciji

Data wejscia w zycie

Zatwierdzone
przez UE

Opis

"Przekazanie aktywow
finansowych"

obowigzuja dla okresow
rocznych
rozpoczynajacych sie 1
lipca 2011r. lub po tej
dacie.

ryzyku  wynikajacym z  przekazania  aktywow
finansowych. Zawieraja wymog ujawnienia, wedtug klas
aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu
ryzyka i korzysci dotyczacych aktywow finansowych
przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych
nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest rowniez
ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi
poznanie kwoty ewentualnego powigzanego
zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym sktadnikiem
aktywow finansowych a odno$nym zobowigzaniem. W
przypadku, gdy aktywa finansowe zostaly usuniete z
bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne
ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z
przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagane jest
dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych
zrozumienie skutkdw takiego ryzyka.

Zmiany do MSR 12
"Realizacja wartosci
aktywow"

Grudzien
2010r.

Zmiany do standardu
obowigzuja dla okresow
rocznych
rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2012r. lub po
tej dacie.

Nie

Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40
"Nieruchomosci inwestycyjne" i wprowadzajg mozliwe do
obalenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez
sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy
nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu
biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo  wszystkich  korzy$ci  ekonomicznych
reprezentowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjng w
czasie, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 "Podatek
dochodowy - Realizacja wartosci przeszacowanych
aktywow, ktére nie podlegajg amortyzacji" odnoszacy sie
do podobnych  kwestii  dotyczacych  aktywow
niepodlegajacych amortyzacji, ktére sa wyceniane
zgodnie z modelem aktualizacji wartosci
przedstawionym w MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate"
zostat wiaczony do MSR 12 po wytgczeniu wytycznych
dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwe;.

Zmiany do MSSF 1
"Powazna hiperinflacja
i wycofanie ustalonych
dat dla podmiotow
przyjmujacych MSSF
po raz pierwszy"

Grudzien
2010r.

Zmiany do standardu
obowigzuja dla okresow
rocznych
rozpoczynajacych sie 1
lipca 2011r. lub po tej
dacie.

Nie

Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza
dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktory
byt pod wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie
zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadza¢ swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wyiaczenie
pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywéw i
pasywow wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej
wartoéci godziwej jako domniemanego kosztu tych
aktywow i pasywoéw w bilansie otwarcia w pierwszym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia
odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i
jednego wytaczenia w odniesieniu do aktywow i
zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od
podmiotéw stosujacych MSSF po raz pierwszy
prospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych
usuniecia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejscia
na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana
dotyczy aktywéw finansowych lub  zobowigzan
wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym
ujeciu, gdy wartos¢ godziwa jest ustalana za pomoca
technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i
pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od
dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002
r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty
stosujace MSSF po raz pierwszy nie muszg ustala¢
wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych
przed dniem przejscia na MSSF. Do tych zmian
dostosowano réwniez MSSF 9.

Zmiany do MSR 1
"Prezentacja
sprawozdan

Czerwiec
2011r.

Zmiany do standardu
obowigzuja dla okresow
rocznych

Nie

Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje
prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na
dwie grupy na podstawie tego, czy w przysziosci beda
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Standard/ Data Data wejscia w zycie Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ przez UE
publikaciji
finansowych" rozpoczynajgcych sie 1 mogty one zosta¢ ujete w wyniku finansowym.
lipca 2012r. lub po tej Dodatkowo zmieniony zostat tytut sprawozdania z
dacie. catkowitych dochoddéw na "sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw".
Zmiany do MSR 19 Czerwiec Zmiany do standardu Nie Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie
,Swiadczenia 2011r. obowigzuja dla okresow ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych
pracownicze” rocznych Swiadczen oraz swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
rozpoczynajacych sie 1 pracy, jaki réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia
stycznia 2013r. lub po dotyczace wszystkich $wiadczen pracowniczych.
tej dacie.

Spétka nie przewiduje aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci.

Konsolidacja

Spétka nie dokonata konsolidacji spétki zaleznej — BRE Property Partner Sp. z 0.0., korzystajac ze
zwolnienia na podstawie par.10 MSR 27.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej sporzadza BRE
Bank SA z siedzibg w Polsce, Warszawie, ul. Senatorska 18 posiadajacy 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki BRE Wealth Management S.A. Sprawozdanie skonsolidowane
mozna uzyskac¢ pod wyzej wymienionym adresem. Sprawozdanie to jest publikowane w Monitorze
Polskim B.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG z siedzibg: Niemcy, Frankfurt
nad Menem.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji obejmujg optaty state i zmienne za zarzadzanie portfelami klientow,
optate zmienng z tytutu swiadczenia ustugi indywidualnego doradztwa inwestycyjnego oraz prowizje z
tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Opfata stata stanowi czes¢ wynagrodzenia, ktéra naliczana jest na podstawie sSredniej wartosci
portfela brutto za faktyczng liczbe dni kalendarzowych w okresie rozliczeniowym, w ktérym portfel
klienta byt zarzadzany przez Spotke. Standardowy okres rozliczeniowy dla optat statych wynosi
miesigc kalendarzowy. W przypadku zmiany uzgodnionej strategii inwestycyjnej, zmiany stawek optat,
zawieszenia lub zamkniecia portfela, okres rozliczeniowy ulega przerwaniu i optaty naliczane sg
proporcjonalnie do okreséw, przez ktére portfel byt zarzadzany zgodnie z odpowiednimi
uzgodnieniami zawartymi w Umowie o zarzadzniu portfelem instrumentéw finansowych.

Opfata od zysku (zaréwno przy ustudze zarzadzaniu jaki i ustudze indywidualnego doradztwa
inwestycyjnego) stanowi czes¢ wynagrodzenia BRE Wealth Management S.A. naliczang w oparciu

0 zysk wypracowany na portfelu klienta w danym okresie rozliczeniowym w odniesieniu do
uzgodnionego w Umowie benchmarku. Standardowy okres rozliczeniowy dla opfat od zysku wynosi
rok kalendarzowy. Zmiany warunkéw Umowy skutkujg tak samo jak w przypadku optat statych.
Prowizje z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych sg naliczane i ujmowane w przychodach w okresach miesiecznych.

Przychody z tytutu dwiadczonych ustug ujmuje sie wedtug zasady memoriatu z chwilg wykonania
ustugi lub na podstawie odpowiednich uméw o Swiadczenie ustug.

Przychody z tytutu odsetek
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg przychody z tytutu odsetek, ktére obejmuja
odsetki od srodkéw pienieznych oraz od lokat bankowych.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate przychody
operacyjne oraz drugostronnie w bilansie jako inne naleznosci badz srodki pieniezne lub ich
ekwiwalenty.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow
Specyfika dziatania Spétki ogranicza sie do zarzadzania aktywami oraz doradztwa inwestycyjnego.
W zwigzku ze specyfikg swojego dziatania, Spétka prowadzi dziatalnos¢ tylko na terenie Polski.

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
- aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sag naliczone zgodnie
Z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia

w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane;

w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktbére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w wyniku finansowym czes$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw

i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem witasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Dodatnig réznice netto wykazuje sie w pasywach jako ,Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego”. Ujemna réznice ujmuje sie w pozycji ,Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie metode bilansowa.

Gtéwne roznice przejsciowe powstajg z tytutu aktualizacji wyceny niektorych aktywow i zobowigzan
finansowych, rezerw na swiadczenia emerytalne i inne $Swiadczenia po okresie zatrudnienia, a takze
strat podatkowych przystugujacych do odliczenia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w ksiegach w wysokosci mozliwej
do zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celéw podatkowych nie
pozwala zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi na realizacje aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czesci, aktywo to jest tworzone do kwoty straty
podatkowej mozliwej do rozliczenia z przysztymi dochodami. Powyzsza zasada dotyczy takze
ujmowanych w aktywie z tytutu odroczonego podatku dochodowego kwot strat podatkowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Spétka wykazuje w bilansie po skompensowaniu.
Aktywa irezerwy mozna kompensowagé, jezeli Spotka ma tytut uprawniajacy do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia

(przebudowy, rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorzenie i odpisy

aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Umorzenie naliczane jest metoda liniowg przy uwzglednieniu
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okresow ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych. Okresy uzytkowania wartosci
niematerialnych w Spétce wynosza 2-5 lat.

Wartosciami niematerialnymi w Spétce sg nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje

i koncesije.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego.
Wydatki zwigzane z utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg
poniesienia.

Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu
informatycznego ujmowane jest w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie

i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio
zwigzane z nabyciem danych aktywow.

Pézniejsze nakiady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spéiki, zas koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie zmierzyc.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat
w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Przeznaczone do likwidacji lub wycofania z uzywania srodki trwate wycenia sie wg wartosci ksiegowej
netto albo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, zaleznie od tego, ktéra z wartosci jest
nizsza: réznice wynikajaca z tego tytutu zalicza sie do rachunku zyskow i strat.

Amortyzacje innych $rodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowg w celu roziozenia ich wartosci
poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o wartos¢ koncowa, przez okresy ich
uzytkowania, ktore dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosza;:

— Urzadzenia techniczne i maszyny 8-17 lat,

— Srodki transportu 5 lat,

— Sprzet informatyczny 3 lata,

— Inwestycje w obce srodki trwate 10-40 lat lub okres umowy najmu/ dzierzawy/leasingu,
— Sprzet biurowy, meble 5-7 lat.

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze sprzedazy
z ich wartoscig bilansowa i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzaciji, lecz corocznie s testowane
pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
warto$ci na kazdy dzien bilansowy oraz ilekro¢ jakie$ zdarzenie lub zmiany okolicznosci wskazujg na
mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie

w wysokosci kwoty o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$é
odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana to wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszone;j

0 koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie
zidentyfikowac¢ odrebne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Niefinansowe
aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci,
oceniane sa na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na
mozliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktory
powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe uznaje sie za zbyte, w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktory
powoduje przeniesienia aktywa finansowego na drugq strone w zamian za zobowigzanie do zaptaty
ceny za zbyte aktywo przez druga strone tego kontraktu.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych jednakowych co do rodzaju i przeznaczenia
(portfela) zakupionych po réznych cenach jednostka stosuje zasade FIFO tj. przyjmuje, ze rozchod
sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach tych skiadnikédw aktywéw, ktére jednostka
najwczesniej nabyla.

Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia transakcji, natomiast nabyte poza rynkiem regulowanym — na dzien rozliczenia transakciji.
Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.
Dotyczy to wszystkich aktywow finansowych niewykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo
ujmowane w warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne ujmowane sg w wyniku finansowym.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki udzielone i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia o0 koszty
transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag rachunkowych

z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci sa ujmowane w bilansie w pozycji ,naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz inne naleznos$ci”. Pozyczki udzielone i naleznosci, ktére jednostka przeznacza do
sprzedazy w krétkim terminie zalicza sie do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Pozyczki udzielone i naleznosci wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego

w wysokosci wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie.

Skutki wyceny, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate réznice ustalone na
dzien ich wytaczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do pozostatych przychodéw lub
kosztdw operacyjnych okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych kontrakty okreslajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych o ile jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych jest ustalony termin
wymagalnosci, wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej skorygowanej

0 odpisy z tytutu utrate wartosci.

Skutki wyceny, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate réznice ustalone na
dzien ich wylgczenia z ksiag rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty niespetniajagce warunkéw zaliczenia do
innych kategorii aktywow finansowych. Sa to inwestycje, ktére Spétka zamierza utrzymywac przez
czas nieokreslony. Moga one zosta¢ sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany
stép procentowych, kurséw wymiany walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy sa
odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny do czasu usuniecia danego skiadnika aktywéw
finansowych z bilansu lub wystapienia utraty wartosci — wowczas taczna kwota zyskéw lub strat
ujmowanych dotychczas w kapitale wtasnym wykazywana jest w wyniku finansowym. Jednakze,
odsetki naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wartos¢é godziwa inwestycji w notowane papiery wartosciowe / instrumenty wynika z ich biezacej
wartosci rynkowej. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw finansowych nie jest aktywny (a takze w
odniesieniu do nienotowanych papierow wartosciowych), Spoétka ustala wartos¢ godziwa, stosujac
techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji o podobnym
charakterze na normalnych zasadach rynkowych, odwotanie sie do innych podobnych instrumentéw,
analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako inwestycje dostepne do sprzedazy,
przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in. znaczny lub diugotrwaty
spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej jego ceny nabycia. Jezeli istniejg tego
rodzaju przestanki dotyczace aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna strata —
ustalona jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezgcq wartoscig godziwa, pomniejszona o utrate
wartosci danego sktadnika aktywdéw uprzednio wykazang w wyniku finansowym - zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i ujeta w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych ujete w wyniku finansowym nie sa odwracane przez wynik finansowy, lecz
przez kapitat wtasny. Jezeli w poOzniejszym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego
klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie mozna obiektywnie
powigzac¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci w wyniku finansowym, wéwczas
odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych zaliczanych do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej utrzymywanych do terminu zapadalnosci oraz dostepnych
do sprzedazy.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktérych Spétka ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowsq i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw

w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢
lub zamienié. Inwestycje w jednostkach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka
ujmuje

w cenie nabycia, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. O utracie wartosci sktadnika lub
grupy aktywoéw finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu decydujg obiektywne przestanki
utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastgpity po pierwotnym ujeciu danego
sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujgce strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wptyw
na mozliwe do wiarygodnego oszacowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub
grupy aktywéw finansowych. Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywow
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finansowych lub grupy aktywéw finansowych mogg by¢ uzyskane informacje o nastepujacych
zdarzeniach powodujacych strate:

(i) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika:

(ii) dokonanie ustepstwa na rzecz diuznika spowodowanego ekonomicznymi lub prawnymi
aspektami jego trudnosci finansowych, ktére w innych okolicznosciach nie bytoby brane pod
uwage:

(iii) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej emitenta lub dtuznika;

(iv) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych spowodowany trudnosciami
finansowymi;

(V) dajace sie zaobserwowac¢ dane wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych

przysztych przeptywéw pienieznych dotyczacych grupy aktywoéw finansowych od czasu

pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do

poszczegolnych sktadnikdw grupy aktywdw finansowych, w tym:

- niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej diuznikéw;

- warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wptywajace na utrate wartosci

aktywow nalezacych do danej grupy.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wykazywanych wg zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej kwote straty oblicza sie jako réznice miedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywOw a biezacg wartoscia szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego skiadnika
aktywéw finansowych.
Jezeli inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci ma zmienna stope procentowa, wéwczas
stopg dyskontowg stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa procentowa
ustalona zgodnie z umowa.
Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujacych,
a kwota straty obcigza wynik finansowy. Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty
wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktére nastgpito po wystapieniu utraty wartosci, wowczas
uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiednie;
korekty konta odpiséw aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrédcenia wykazywana jest w wyniku
finansowym.
Jezeli istniejg przestanki utraty wartosci dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
taczna strata — ustalona jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezaca wartoscig godziwa,
pomniejszona o utrate wartosci danego skftadnika aktywow uprzednio wykazang w wyniku
finansowym - zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i ujeta w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu
utraty wartosci instrumentéw kapitatowych ujete w wyniku finansowym nie sg odwracane przez wynik
finansowy, lecz przez kapitat wlasny. Jezeli w pdzniejszym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
diuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie mozna
obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci w wyniku finansowym,
wowczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w wynik finansowy.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do pozostatych kosztéw operacyjnych i dodatnie do
pozostatych przychodow operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg pozycje wymagalne w ciagu trzech
miesiecy od dnia nabycia, w tym: srodki w kasie i w banku o nieograniczonych mozliwosciach
dysponowania i inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy ( bony skarbowe, krotkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa).

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytéw
i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;.
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Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Kapitaly wiasne

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wiasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisiji.

Kapitat zaktadowy spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

W razie gdy Spoétka nabywa akcje wchodzace w skiad jej kapitatu podstawowego (jej akcje wtasne),

0 kwote zaptaty, obejmujacg bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe (pomniejszone

0 podatek dochodowy), pomniejsza sie kapitat wtasny przypadajacy na witascicieli Spétki, do czasu
umorzenia akcji, ich ponownej emisji lub zbycia. W razie gdy takie akcje zostang p6zniej sprzedane
lub ponownie wyemitowane, wszelkg otrzymang za nie zaptate, po pomniejszeniu o wszelkie
bezposrednio z nig zwigzane krancowe Kkoszty transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe,
uwzglednia sie w kapitale wtasnym przypadajacym na wiascicieli Spétki.

Dywidendy
Zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dywidendy ujmowane sg jako zobowigzania
wobec akcjonariuszy do dnia wyptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i
wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,

- odprawy emerytalno-rentowe,

- przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Spétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych ustalone w oparciu o
oszacowania tego typu zobowigzan, na podstawie modelu aktuarialnego.

Rezerwy na przyszie Swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o
niezalezne obliczenia aktuarialne.

Zobowiagzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowg
nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywéw finansowych lub wymiany na
instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwe;.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,

z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Roznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny

i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do pozostatych kosztéw operacyjnych i dodatnie
do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zobowigzania finansowe uznaje sie za powstate w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu,
ktéry powoduje powstanie aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Zobowigzania finansowe powstate na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod
datg zawarcia transakcji, natomiast powstate poza rynkiem regulowanym - na dzieh rozliczenia
transakcji

Zobowigzania finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego

w wysokosci wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzanh przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:
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- wartos¢ wykonanych na rzecz Spotki swiadczen, kidre nie zostaly zafakturowane, a na mocy
umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

- wartos¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

- planowane koszty wynagrodzen, gtownie premie wyptacane po zakonczeniu okresu, a dotyczace
roku okresu sprawozdawczego.

Wycena transakcji w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spotki wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sa walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spoétki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie

w wyniku finansowym.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Zgodnie z wymogami MSSF Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace
przysztosci. Oszacowania oraz osady ksiegowe poddaje sie okresowej weryfikacji. Wynikaja one

z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Warto$¢ inwestycji w jednostke zalezng podlega corocznemu testowi na utrate wartosci. Testy na
utrate wartosci sg dokonywane czesciej w przypadku stwierdzenia wystgpienia przestanek do utraty
wartosci. Odzyskiwana wartos¢ jest ustalana na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu
prognoz przeptywdéw srodkdéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg
budzetach finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2008 wystapity przestanki utraty wartosci w spétce BRE Property Partner Sp.

Z 0.0.,, a w wyniku przeprowadzonego testu dokonano odpisu wartosci inwestycji w te spotke w
kwocie 1.000.000,00 zitotych. Dokonujac testu na trwatg utrate wartosci inwestycji w spétke BRE
Property Partner Sp. z o0.0.,, do oszacowania wartosci uzytkowej wykorzystano model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, tzw. DCF.

W czerwcu 2009 oraz w grudniu 2009 roku Zarzad Spétki przeprowadzit kolejne testy na utrate
wartosci udziatdw w jednostce zaleznej i utworzyt odpisy aktualizacyjne wartosci posiadanych
udziatéw Spétki w kwocie 1.000.000,00 w m-cu czerwcu oraz w kwocie 508.000,00 w m-cu grudniu.
Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostce zaleznej na dzien 30.12.2010r. wyniosta 0,00 ztotych

i pozostata bez zmian na dziern 31.12.2011r.

Na dnien 31.12.2011r. Zarzad BRE WM dokonat oszacowania wartosci przychodéw z tytutu optaty od

zysku od ustugi doradztwa inwestycyjnego w kwocie 550.000,00 zi. Przychody z tego tytutu zostaty
oszacowane zgodnie z MSR 18.20.
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3. PRZYCHODY Z TYTULU OPLAT | PROWIZJI

Opfaty z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie w tym:

- naliczone opfaty state za zarzadzanie portfelami klientow

- naliczone optaty od zysku za zarzadzanie portfelami klientéw

Prowizje z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Przychody z tytutu doradztwa inwestycyjnego

Pozostate przychody

4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Przychody z tytutu odsetek od rachunkoéw i lokat bankowych
Dodatnie réznice kursowe

Pozostate przychody

5. SEGMENTY DZIALALNOSCI

2011

10.193.254,92

2010

11.643.795,57

10.180.322,09 9.504.905,52
12.932,83 2.138.890,05
12.412.756,59 9.044.602,92
550.000,00 0,00
353.000,95 31.600,52
23.509.012,46 20.719.999,01
2011 2010
699.474,79 274.262,31
38.345,62 0,00
110.016,29 5.793,80
847.836,70 280.056,11

Spétka ocenia, ze wszystkie istotne obszary jej dziatalnosci sa czescig segmentu ustug wealth
management (w zakresie oméwionym w punkcie 1.Informacje ogo6ine not objasniajacych). W zwigzku
z powyzszym dla celéw zarzadczych i sprawozdania finansowego nie sa wydzielane inne segmenty.

Spoétka prowadzi dziatalnosé jedynie na terenie Polski. Z tego wzgledu nie przedstawiono innych

informacji w ujeciu geograficznym.

6. KOSZTY ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty
(z uwzglednieniem Zarzadu):

Spotka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia
pracownicze

2011

54

(9.819.328,02)

(1.321.440,14)

2010

28

(6.426.289,35)

(546.896,54)

(11.140.768,16)

(6.973.185,89)
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7. KOSZTY RZECZOWE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty zuzycia materiatéw i energii

Koszty najmu i utrzymania budynkéw
Podatki i optaty inne niz podatek dochodowy
Prowizje z tytutu dystrybucji ustug

Koszty ustug marketingu i reklamy

Koszty ustug obcych

Pozostate koszty rzeczowe

8. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy od oséb prawnych - biezacy

Podatek odroczony (nota nr 13):

Podatek dochodowy, razem

2011 2010
(297.862,40) (154.672,27)
(412.141,10) (191.124,57)
(212.967,61) (441.348,84)
(584.438,40) (451.729,95)

(68.282,45) (53.742,26)

(2.012.620,57) (1.757.398,13)
(329.574,47) (87.437,12)

(3.917.887,00) (3.137.453,14)

2011 2010
1.787.315,00 2.393.168,00
(10.964,00) (345.289,00)
1.776.351,00 2.047.879,00

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2010: 19%) dla

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

2011
Zysk przed opodatkowaniem
9.065.431,24
Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej
wynoszacej 19% (2010: 19%) 1.722.432,00

Efekt podatkowy dochodéw niepodlegajacych
opodatkowaniu 0,00
Efekt podatkowy kosztéw niebedacych

Y%

2010
%

10.696.526,34

19,0 2.032.340,00 19,0

0,00

15.539,00

kosztem uzyskania przychodow 53.919,00
Obciagzenie podatkowe oraz efektywna stawka
podatku dochodowego 1.776.351,00

19,6 2.047.879,00 19,0
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9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Licencje
i oprogramowanie
komputerowe

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2010 829.162,05
Zwiekszenia — zakup 91.939,04
Na dzien 31 grudnia 2010 921.101,09
Na dzien 1 stycznia 2011 921.101,09
Zwiekszenia — zakup 138.087,31
Zaliczki -zakup
Na dzien 31 grudnia 2011 1.059.188,40
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2010 625.092,81
Amortyzacja za 12 miesiecy 76.705,10
Na dzien 31 grudnia 2010 701.797,91
Na dzien 1 stycznia 2011 701.797,91
Amortyzacja za 12 miesiecy 72.918,27
Na dzien 31 grudnia 2011 774.716,18
WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2010 219.303,18
Na dzien 31 grudnia 2011 284.472,22

Zgodnie z wymogami MSR 38 Spétka dokonata na 31 grudnia 2011 weryfikacji okresu uzytkowania,
wartosci koncowej oraz amortyzaciji pozyciji wartosci niematerialnych, w wyniku ktérej ustalono, iz
okres i metoda amortyzacji oraz wartos¢ koncowa nie rézni sie od wczesniejszych szacunkow.
Ponadto zgodnie z wymogami MSR 36 Spotka dokonata weryfikacji pozycji wartosci niematerialnych
pod katem utraty wartosci, w wyniku ktorej stwierdzono brak przestanek do utraty wartosci.

Spétka nie uzywa wartosci niematerialnych na podstawie uméw leasingowych ani nie jest
zobowigzana na podstawie innych umow do zakupu takich wartosci niematerialnych.
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10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

. Inwestycje
Urzadzenia Srodki Inne w obzzleJ
techniczne aktywa ; RAZEM
i maszyny transportu trwate t?udynkl
i lokale
WARTOSC
POCZATKOWA
LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia
2010 307.554,31 229.844,38 56.309,17 6.500,00 600.207,86
Zwigkszenia - zakup 204.704,00 0,00 0,00 56.028,99 260.732,99
Zmniejszenia
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy (64.090,04) 0,00 (12.902,97) 0,00 (76.993,01)
Na dzien 31
grudnia 2010 448.168,27 229.844,38 43.406,20 62.528,99 783.947,84
Na dzien 1 stycznia
2011 448.168,27 229.844,38 43.406,20 62.528,99 783.947,84
Zwigkszenia —zakup 129.396,60 0,00 0,00 26.995,22 156.391,82
Zmniejszenia
z tytutu likwidaciji
lub sprzedazy (2.488,00) (229.844,38) 0,00 0,00 (232.332,38)
Na dzien 31
grudnia 2011 575.076,87 0,00 43.406,20 89.524,21 708.007,28
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia
2010 263.658,14 130.889,87 22.291,53 433,36 417.272,90
Amortyzacja za 12
miesiecy 35.873,36 45.968,76 6.203,04 1.903,48 89.948,64
Zmniejszenie
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy (62.478,30) 0,00 (12.902,97) 0,00 (75.381,27)
Na dzien 31
grudnia 2010 237.053,20 176.858,63 15.591,60 2.336,84 431.840,27
Na dzien 1 stycznia
2011 237.053,20 176.858,63 15.591,60 2.336,84 431.840,27
Amortyzacja za 12
miesiecy 86.002,81 35.576,46 4.481,28 14.019,74 140.080,29
Zmniejszenia
z tytutu likwidacji
lub sprzedazy (663,52) (212.435,09) 0,00 0,00 (213.098,61)
Na dzien 31
_grudnia 2011 322.392,49 0,00 20.072,88 16.356,58 358.821,95
WARTOSC NETTO
Na dzien 31
grudnia 2010 211.115,07 52.985,75 27.814,60 60.192,15 352.107,57
Na dzien 31
grudnia 2011 252.684,38 0,00 23.333,32 73.167,63 349.185,33

Zgodnie z wymogami MSR 16 Spétka dokonata na 31 grudnia 2011 weryfikacji okresu uzytkowania,
wartosci koncowej oraz amortyzacji pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, w wyniku ktérej ustalono,
iz okres i metoda amortyzacji oraz warto$¢ koncowa nie rézni sie od wczesniejszych szacunkow.
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Ponadto zgodnie z wymogami MSR 36 Spoétka dokonata weryfikacji pozycji rzeczowych aktywow
trwatych pod katem utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, w wyniku ktérej stwierdzono brak

przestanek do utraty wartosci.

Spétka uzytkuje Srodki transportu na podstawie umow leasingu operacyjnego, ktérych wartosé na

dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 1.574.589 zt.

11. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ INNE NALEZNOSCI

Zarzad Spéiki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci odpowiada ich wartosci godziwe;j.

Terminy ptatnosci naleznosci mieszczg sie w przedziale do 1 miesigca.

31/12/2011 31/12/2010
Naleznosci z tytutu swiadczonych ustug * 3.258.358,54 4.860.925,47
Nalezno$ci z tytutu podatku VAT 30.956,32 35.282,96
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 68.257,88 16.902,58
Pozostate naleznosci 16.012,35 5.085,89
Razem naleznosci brutto 3.373.585,09 4.918.196,90
Odpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00
Razem naleznosci netto 3.373.585,09 4.918.196,90
* Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi prezentuje nota 23.
12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31/12/2011 31/12/2010
Srodki pieniezne na rachunkach 4.181.307,19 16.169.243,00
Srodki pieniezne na lokatach terminowych 15.590.208,46 0,00
Razem 19.771.515,65 16.169.243,00

Wartos¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada ich wartosci godziwe;j.

13. PODATEK ODROCZONY

Czes¢ odroczona podatku dochodowego ustalona zostata zgodnie z metoda bilansowa wedtug stawki

rownej 19% (2010:19%) dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Spétki w podziale na gtéwne tytuty prezentowaty sie w okresie

biezacymi i poprzednim nastepujaco:

31/12/2011 31/12/2010

Stan na poczatek okresu 990.928,00 645.639,00
Podatek odroczony odniesiony na wynik finansowy okresu 10.964,00 345.289,00
Stan na koniec okresu 1.001.892,00 990.928,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy 452.765,00 439.525,00
Przychody przysztych okreséw 0,00 27.688,00
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w jednostce zaleznej 476.520,00 476.520,00
Pozostate rezerwy 72.607,00 47.195,00
Razem aktywa netto z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1.001.892,00 990.928,00
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14. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na saldo pozycji sktadaja sie gtownie zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezace.
Zarzad uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

31/12/2011 31/12/2010
Zobowiagzania z tytutu pozostatych podatkéw, ubezpieczen 319.237,46 500.927,93
Zobowiagzania z tytutu dostaw towaréw i ustug * 105.063,80 92.885,07
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 565.999,13 274.709,47
Rezerwa na prowizje z tytutu dystrybucji ustug 35.824,93 37.194,83
Rezerwa na premie 1.791.348,34 2.036.174,44
Rezerwa na audyt 34.700,00 19.000,00
Prowizje rozliczane w czasie czes$¢ krotkoterminowa 0,00 145.729,61
Inne 386.076,39 262.124,96
Razem 3.238.250,05 3.368.746,31
* Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi prezentuje nota 23.
15. REZERWY
Rezerwy Razem
emerytalno -
rentowe

Stan na dzien 01 stycznia 2010 2.408,57 2.408,57

Utworzenie rezerwy w ciggu roku 0,00 0,00

Rozwigzanie rezerwy 0,00 0,00

Stan na dzien 31 grudnia 2010 2.408,57 2.408,57

Stan na dzien 01 stycznia 2011 2.408,57 2.408,57

Utworzenie rezerwy w ciggu roku 23.221,33 23.221,33

Rozwigzanie rezerwy 0,00 0,00

Stan na dzien 31 grudnia 2011 25.629,90 25.629,90

Rezerwy do 1 roku 1.586,12 1.586,12

Rezerwy powyzej 1 roku 24.043,78 24.043,78

Do wyceny rezerw emerytalno-rentowych przyjeto dtugookresowg roczng stope wzrostu wynagrodzen
na poziomie 5% oraz stope dyskontowg w wysokosci 5,9%. Do ustalenia wielkosci rezerw
zastosowano metode prognozowanych uprawnien jednostkowych. Na dzien 31.12.2011 zostata

dokonana wycena aktuarialna wartosci
pracowniczych przeprowadzona przez aktuariusza.

biezacej zobowigzan z tytutu przysztych s$Swiadczen
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16. KAPITAL PODSTAWOWY

31/12/2011 31/12/2010
Kapitat akcyjny (warto$¢ PLN) 2.241.500,00 2.241.500,00
Liczba akcji wszystkich emisiji (ilos¢ szt.) 22.415 22.415
Warto$¢ nominalna akcji (warto$¢ PLN) 100,00 100,00

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez Zzadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.
Kapitat akcyjny zostat w petni optacony.

17. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat
zapasowy
Stan na dzien 1 stycznia 2010 1.935.760,15
Stan na dzien 31 grudnia 2010 1.935.760,15
Stan na dzien 31 grudnia 2011 1.935.760,15

18. ZYSKI ZATRZYMANE

Zyski zatrzymane obejmujg pozostaty kapitat zapasowy, wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku
biezacego.

Stan na dzien 1 stycznia 2010 5.888.131,28
Zysk netto za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2010 8.648.647,34
Stan na dzien 31 grudnia 2010 14.536.778,62
Stan na dzien 1 stycznia 2011 14.536.778,62
Wyptata dywidendy za 2010 (4.324.323,67)
Zysk netto za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2011 7.289.080,24
Stan na dzien 31 grudnia 2011 17.501.535,19
Zysk na jedng akcje 325,19
Z dziatalnosci kontynuowanej 325,19
Zwykty i rozwodniony 325,19

Zysk netto za rok obrotowy 2010 r. wynidst 8.648.647,34 zt i zostat przeznaczony Uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy na kapitat zapasowy w kwocie 4.324.323,67 zt oraz na wypfate
dywidendy dla akcjonariusza w kwocie 4.324.323,67 zi
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Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wyniost 7.289.080,24 zi. Zarzad
zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie kwoty 689.080,24 zt na kapitat
zapasowy Spofki, a kwote 6.600.000,00 zt na wyptate dywidendy akcjonariuszowi Spétki.

19. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zwiekszenia wartosci aktywow trwatych w ciggu roku finansowane byty ze srodkéw wtasnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie) skitadaja sie ze
srodkdéw na biezacych rachunkach bankowych oraz na lokatach terminowych o okresie realizacji do
trzech miesiecy. Sa to wtasne srodki pieniezne Spofki.

20. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ POZABILANSOWE

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2011 oraz 31 grudnia 2010 nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz
zobowigzania pozabilansowe.

We wskazanym okresie nie wystapity sprawy sadowe zaréwno z powddztwa, jak i przeciw Spobice.

Organy podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowa¢ zapisy operacji gospodarczych
ujetych w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktdérym ztozono
deklaracje podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozyc
zwigzane z tym kary.

W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan
w tym zakresie.

21. LEASING OPERACYJNY

Leasing operacyjny w Spotce obejmuje wynajem siedziby Spotki oraz floty samochodowej. Zgodnie

z zawartymi umowami przedmiot leasingu przez caty okres trwania umowy pozostaje w uzywaniu
Spétki. W zamian za uzyskane prawo do uzywania przedmiotu leasingu Spétka obowigzana jest do
wniesienia optat leasingowych w wysokosciach i terminach okreslonych w umowach leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw
nieodwotalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu operacyjnego 31/12/2011 31/12/2010

o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Do roku 728.014,61 260.841,74
Od roku do 5 lat 1.440.485,60 231 124,98
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 2.168.500,21 491.966,72

W roku 2011 i w roku 2010 w Spétce nie wystapity warunkowe optaty leasingowe. Nie wystgpity
nieodwotalne umowy subleasingowe.

Wartos¢ minimalnych optat ujetych w rachunku zyskow 31/12/2011 31/12/2010

i strat

Z tytutu minimalnych optat leasingowych 728.014,61 260.841,74
Razem 728.014,61 260.841,74

22. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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23. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Za podmioty powigzane Spoétka uznaje jednostke dominujacg BRE Bank S.A. posiadajaca akcje
Spotki oraz spotke zalezng BRE Property Partner Sp. z o0.0. W grupie podmiotéw powigzanych
mieszczg sie réwniez podmioty z Grupy Kapitatowej BRE Banku S.A.

Wszelkie transakcje dokonane pomiedzy podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach
rynkowych i wynikaty z biezacej dziatalnosci. Gtéwne pozycje tych transakcji dotycza dystrybucji ustug
finansowych. Rozrachunki oraz transakcje z jednostkami powigzanymi nie sg zabezpieczone.

Ponizej przedstawione zostaty sumy wartosci transakcji z podmiotami powigzanymi wynikajace
z ksigg rachunkowych.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznosci od jednostek powigzanych w tym:
BRE Ubezpieczenia TU S.A.
BRE Leasing Sp. z 0.0.
BRE Ubezpieczenia Sp. zo.o.

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych w tym:

BRE Bank SA
BRE Leasing Sp. z o.0.

Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp.z o.0.

Srodki na rachunkach biezacych
BRE Bank SA

Przychody z tytutu optat i prowizji oraz pozostate

przychody operacyjne w okresie obrotowym, w tym:

BRE Bank SA
przychody z tytutu odsetek
BRE Ubezpieczenia TU S.A.
przychody z tytutu asset management
BRE Ubezpieczenia Sp.zo.o.

przychody z tytutu dystrybucji ustug
ubezpieczeniowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej oraz pozostate
koszty operacyjne w okresie obrotowym, w tym:

BRE Bank SA (jednostka dominujaca)
- wynagrodzenie z tytutu dystrybucji ustug finansowych
- ustugi najmu
- koszty optat i prowizji bankowych
- pozostate koszty
Koszty od jednostek powigzanych, w tym:
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp.z o.0.
- ustuga prowadzenia kancelarii dla BWM

Dom Inwestycyjny BRE Banku

31/12/2011 31/12/2010
18.987,14 17.991,18
3.149,94 0,00
99.969,82 0,00
122.106,90 17.991,18
1.042,97 0,00
0,00 808,67
2.460,00 2.440,00
3.502,97 3.248,67
4.181.307,19 16.169.243,00
4.181.307,19 16.169.243,00
2011 2010
515.184,14 274.262,31
515.184,14 274.262,31
218.430,99 198.827,22
218.430,99 198.827,22
99.969,82 0,00
99.969,82 0,00
833.584,95 473.089,53
2011 2010
1.045.234,88 638.102,07
490.304,50 424.200,00
396.182,78 183.419,57
9.449,25 7.110,07
149.298,35 23.372,43
25.440,80 24.000,00
25.440,80 24.000,00
6.267,80 5.409,95
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- wynagrodzenie z tytutu dystrybucji ustug finansowych 6.267,80 5.409,95
BRE Leasing Sp.z 0.0. 361.968,45 98.236,58
zarzgdzanie eksploatacjg samochodow 46.094,94 28.519,41
- raty leasingowe floty samochodowej 315.873,51 69.717,17
BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 15.958,32 7.705,00
- czynsz 15.958,32 7.705,00
1.454.870,25 773.453,60

Wartosci ksiegowe transakcji ze stronami powigzanymi odpowiadajg ich wartosci godziwej.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzoru

Wynagrodzenia biezace cztonkoéw Zarzadu i organéw nadzoru Spétki przedstawione zostaty ponizej
zbiorczo.

2011 2010
Zarzad 794,800,00 1.341.668,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
794.800,00 1.341.688,00

Transakcje cztonkéw Zarzadu i cztonkow ich rodzin

W roku biezacym nie udzielono zadnych pozyczek, kredytow, nie przeprowadzono innych transakciji
oraz nie udzielono zadnych benefitéw czionkom zarzadu i organéw nadzoru oraz cztonkom ich rodzin.

24. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Nazwa jednostki BRE Péoperty Partner
p. z 0.0.
Siedziba jednostki Warszawa
Wartos¢ godziwa
inwestyciji 0,00
Posiadany udziat w % 100
Udziat w catkowitej
N ! 100
liczbie gtoséw w %

BRE Wealth Management S.A. w dniu 14.12.2007r. nabyta od BRE Leasing Sp. z 0.0. 100 udziatow

o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, ktére tworzytly caty kapitat zaktadowy Spotki BREL-TAXUS
Sp. z 0.0. Cena nabycia udziatéw wynosita kwote 58.000,00 zt.

W dniu 14.12.2007r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego nabytej spétki o kwote
950.000,00 zt do kwoty 1.000,000,00 zt poprzez ustanowienie nowych 1.900 udziatdw o wartosci
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nominalnej 500,00 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez BRE Wealth
Management S.A. Zmieniono nazwe spoétki na BRE Property Partner Sp. z o0.0.

W dniu 14.05.2008r. dokonano ponownego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
2.500.000,00 zt, to jest o kwote 1.500.000,00 zt poprzez utworzenie nowych 3.000 udziatow

o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Zgodnie z MSR 38 w roku 2008 Zarzad BRE Wealth Management S.A przeprowadzit test na utrate
wartosci udziatdéw w jednostce zaleznej — BRE Property Partner Sp. z 0.0. Rozpoczecie dziatalnosci
operacyjnej jednostki zaleznej, ktérej gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci jest posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami, zbiegto sie z poczatkiem kryzysu na rynkach nieruchomosci i rynkach
finansowych. W zwigzku z powyzszym dokonano gruntownej weryfikacji planéw biznesowych oraz
przeprowadzono dziatania restrukturyzacyjne w Spofce. Dodatkowo, aby urealni¢ warto$¢ inwestyciji
w udziaty BRE Property Partner Sp. z 0.0. Zarzad Spotki postanowit na dzien 31.12.2008 r. utworzyé
odpis aktualizacyjny wartosci posiadanych udziatéw w kwocie 1.000.000,00 zt.

Warto$¢é godziwa inwestycji w jednostce zaleznej na dzien 31.12.2008r. wyniosta 1.508.000,00
ztotych.

W czerwcu 2009 roku oraz w grudniu 2009 roku Zarzad Spotki przeprowadzit kolejne testy na utrate
wartosci udziatdw w jednostce zaleznej i utworzyt odpisy aktualizacyjne wartosci posiadanych
udziatdéw Spotki w kwocie 1.000.000,00 w m-cu czerwcu oraz w kwocie 508.000,00 w m-cu grudniu.
Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostce zaleznej na dzien 31.12.2011r. wyniosta 0,00 ztotych.

25. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Miniony rok, a w szczegdélnosci Il kwartat 2011 roku przyniést duze spadki praktycznie na wszystkich
liczacych sie rynkach swiatowych. IV kwartat natomiast mingt z jednej strony pod wptywem
uspokojenia sytuacji na gietdach po kwartale silnych spadkow, z drugiej za$ pogtebiajacych sie obaw
o stabilnos¢ strefy Euro. Obawy te wraz z oczekiwanym spowolnieniem w krajach Europejskich
zaowocowaty stabym zachowaniem kurséw polskich spétek. Bylo to podyktowane stabym
nastawieniem inwestorow zagranicznych do europejskich rynkéw rozwijajacych sie, co wyrazato sie
ostabieniem waluty krajéow regionu. Sytuacja i nastroje inwestoréw podlegaty duzym wahaniom
uzaleznionym od biezacego przeptywu informacji na temat kondycji gospodarek europejskich,
uchwalonych programéw majacych za zadanie ustabilizowanie sytuacji samego Euro,
jak i wiarygodnosci poszczeg6inych gospodarek europejskich.

Burzliwa sytuacja w $wiatowej gospodarce przetozyta sie na obnizenie kondycji rynkéw finansowych.
Otoczenie takie wptywa negatywnie na dziatalnosci BRE Wealth Management S.A., poniewaz
koniunktura na rynkach finansowych ma istotne przetozenie na poziom aktywéw pod zarzgdzaniem,
zarébwno poprzez spadek cen tych aktywéw, jak i wartos¢ sprzedazy oraz pozyskiwanie nowych
klientow. Te wszystkie elementy, wraz z jakoscig zarzadzania i osigganym wynikiem na
poszczegdblnych strategiach, decydujg zas o poziomie generowanych przez Spétke przychoddw.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z nastepujacych komponentow:

- Ryzyka kontrahenta/Defaultu rozumianego jako ryzyko strat w wyniku niewywigzania sie
kontrahenta ze swoich zobowigzan wobec Spétki oraz ryzyko zmniejszenia wartosci ekonomiczne;
ekspozycji kredytowej w wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowiagzania;

- Ryzyka koncentracji rozumianego jako ryzyko znacznej koncentracji strat kredytowych w zwigzku

z wystepowaniem w Spétce znaczacych ekspozyciji wobec pojedynczych diuznikéw, podmiotéw z tej
samej grupy kapitatowej, podmiotéw pochodzacych z jednego regionu lub zabezpieczonych tym
samym typem zabezpieczenia;

- Ryzyka rezydualnego - rozumianego jako ryzyko mniejszej niz zaktadano skutecznosci technik
ograniczenia ryzyka kredytowego, wykorzystywanych przez Spétke, a spowodowanej wystgpieniem
innych ryzyk.

Biorac pod uwage strukture naleznosci a takze dotychczasowg historie pfatnosci gtéwnych
kontrahentéw — odbiorcéw, uzna¢ nalezy, iz ryzyko kredytowe ponoszone przez spotke jest niskie.
Dodatkowo, w ramach wdrozenia CRD (Dyrektywy w sprawie adekwatnosci kapitatowej) Spétka
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dokonato zmian w systemie zarzadzania ryzykiem, jak réwniez odpowiednio sformalizowato caty proces
zarzgdzania ryzykiem. Opracowano pisemne strategie i procedury w zakresie identyfikacji ryzyka,
monitorowania i kontroli ryzyka, jak rowniez procesu sprawozdawczosci wewnetrzne;.

Spétka identyfikuje wszystkie rodzaje ryzyka, towarzyszace dziatalnosci Spotki. Sposréd
zidentyfikowanych ryzyk dokonuje analizy i wybiera ryzyka istotne, ktore podlegaja pomiarowi, za
pomoca przyjetych modeli i szacunkow.

Spétka na biezaco analizuje strukture naleznosci, terminowos¢ ptatnosci zwigzanych z naleznosciami
od poszczegblnych odbiorcéw, co pozwala w sposéb efektywny optymalizowac ryzyko kredytowe, na
ktére Spotka jest narazona.

Analiza maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe

31/12/2011 31/12/2010
a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19.771.515,65 16.169.243,00
b) Naleznosci handlowe oraz inne 3.373.585,09 4.918.196,90
naleznosci
Razem 23.145.100,74 21.087.439,90

a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spétka w 2010 roku utrzymywata wszystkie srodki pieniezne na rachunku bankowym w BRE Banku
SA — spéice matce, ktéry jest renomowanym bankiem. Rating BRE Banku SA przedstawia sie
nastepujaco:

Rating agencji Fitch (ostatnia zmiana z dnia 8 maja 2009 r.)

DEUGO- KROTKO- PERSPEKTYWA
TERMINOWA  TERMINOWA IF,‘\IADT\'('\\,'VGlDU ALNY vov%E’/\igm o DLARATINGU

OCENA OCENA DEUGOTERMINOWEGO
A F1 C/D 1 stabilna

- Rating agencji Moody's Investors Service (ostatnia zmiana z dnia 19 stycznia 2012 r.)

RATING RATING ES\JA'HS&'V% BEESRZETTI\T%YJV A
DLUGOTERMINOWY KROTKOTERMINOWY BRE BANKU SILY FINANSOWEJ
Baa2 P-2 D stabilna

Z uwagi na zmiane przepisow w 2011 roku w zakresie wymogéw kapitatowych z tytutu limitu
koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan, Spétka przeniosta wiekszos¢é swoich
Srodkow pienieznych z BRE Banku SA do innych bankow.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka utrzymuje swoje srodki pieniezne w nastepujacych bankach:

31/12/2011 31/12/2010

BRE Bank SA 4.181.307,19 16.169.243,00

Raiffeisen Bank Polska S.A. 3.503.168,22 0,00

DZ Bank Polska S.A. 5.062.119,99 0,00
Powszechna Kasa Oszczednosci

Bank Polski S.A. 3.514.581,50 0,00

Bank BGZ S.A. 3.510.338,75 0,00

Razem 19.771.515,65 16.169.243,00

b) Inwestycja w jednostke zalezng

Na dzien 31 grudnia 2008 wystapity przestanki utraty wartosci w spétce BRE Property Partner

Sp. z 0.0., a w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci otrzymano wartos¢ odzyskiwang
aktywa na nizszym poziomie niz wartos¢ bilansowa. Zarzad BRE Wealth Management S.A. podjat
decyzje o ujeciu w ksiegach rachunkowych odpisu aktualizujgcego stanowigcego réznice pomiedzy
wartoscig bilansowg a wartoscig odzyskiwang aktywa w kwocie 1.000.000,00 zt. Na dzien 31 grudnia
2008 roku wartos¢ netto udziatéw w Spoétce wyniosta 1.508.000,00 ztotych.

Dokonujac testu na trwata utrate wartosci inwestycji w spotke BRE Property Partner Sp. z 0.0., do
oszacowania wartosci uzytkowej wykorzystano model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
tzw. DCF. Dane o przeptywach pienigznych, jakie wykorzystano w modelu zostaty oparte o prognozy
finansowe zarzadu spétki BRE Property Partner Sp. z 0.0. na lata 2009-2011.

W grudniu 2009 roku Zarzad Spétki przeprowadzit test na utrate wartosci udziatbw w jednostce
zaleznej i utworzyt odpis aktualizacyjny wartosci posiadanych udziatéw Spétki w kwocie 1.000.000,00
W m-cu czerwcu oraz w kwocie 508.000,00 w m-cu grudniu. Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostce
zaleznej na dzien 31.12.2009r. wyniosta 0,00 ztotych i pozostata bez zmian na dzien 31.12.2010r.
oraz na dzien 31.12.2011r.

c) Naleznosci
Spotka dzieli swoich klientéw na osoby fizyczne i instytucje.
Naleznosci od oséb fizycznych sg bezposrednio potracane przez Spoétke z rachunku inwestycyjnego

klienta, natomiast naleznosci od instytucji sa na biezgco monitorowane.

W przypadku braku mozliwosci otrzymania naleznosci Spotka dokonuje odpisu aktualizujacego.

Stan na 31.12.2011 r.

Maksymalne narazenie . o
Rodzaj jednostki na ryzyko kredytowe — K Odlplsy b\_ll\lartosc
kwota brutto naleznosci aktualizujace flahsowa
Osoby fizyczne 1.401.687,97 0,00 1.401.687,97
Instytucje 1.856.670,57 0,00 1.856.670,57
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Stan na 31.12.2010 r.

Maksymalne narazenie , s
. . Odpisy Wartosé
Rodzaj jednostki na ryzyko kredytowe — e .
& kWOtZl t))/rutto na)lleznoéci aktualizujace bilansowa
Osoby fizyczne 3.526.579,67 0,00 3.526.579,67
Instytucje 1.334.345,80 0,00 1.334.345,80

Ponizsze tabele przedstawiajg analize wiekowania aktywow finansowych brutto.

31.12.2011 r. Naleznosci przeterminowane ale bez utraty s
e - , Naleznosci
Naleznosci wartosci (w dniach) 2 utrat
nieprzeterminowane Wiecej wartoégi
] i bez utraty wartoéci | 1do30 | 31do60 | 61do90 | niz90
Srodki pienigzne 19.771.515,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i ich ekwiwalenty
Naleznosci
handlowe oraz inne 3.373.585,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
naleznosci
piazem aywa 23.145.100,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inansowe
31.12.2010 r. Naleznosci przeterminowane ale bez utraty e
e - . Naleznosci
Naleznosci wartosci (w dniach) Z utratg
nieprzeterminowane Wiecej wartosci
i bez utraty wartoéci | 1do30 | 31do60 | 61do90 | niz90
Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty 16.169.243,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci
handlowe oraz inne 4.918.196,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
naleznosci
Razem aktywa 21.087.439,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe

Na naleznosciach Spétki nie zostaty ustanowione zabezpieczenia.
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest rozumiane jako ryzyko strat z tytutu zmian wartosci instrumentéw dtuznych,
instrumentéw kapitatowych, kurséw walut, stdp procentowych i cen towaréw (a takze innych
czynnikow rynkowych, na przyktad zmiennosci wymienionych wyzej czynnikéw ryzyka). Biorac pod
uwage sktad aktywéw finansowych, udziat poszczegélnych klas aktywédw oraz ich zmiennosé uznaé
nalezy, iz poziom ryzyka rynkowego ponoszonego przez Spotke jest niski.

Na 31 grudnia 2011 roku na ryzyko zmiany stopy procentowej byty narazone jedynie $rodki pieniezne.
Potencjalna zmiana z tytutu stép procentowych o 100 punktéw bazowych spowodowataby spadek
/wzrost wyniku 0 197.715,15 zt (na 31.12.2010: 161.692,43 zt ).

Na dzien 31.12.2011 roku Spétka posiadata aktywa w walutach obcych w postaci srodkéw pienieznych
na rachunkach biezacych EURO oraz USD. Ryzyko walutowe z tego tytutu jest dla Spétki na poziomie
niskim.
Spétka mierzy ryzyko rynkowe przy pomocy nastepujgcych miar:

1) modified duration,

2) BPV,
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3) wptyw scenariusza deprecjacji i aprecjacji PLN w stosunku do walut w bilansie na warto$¢
aktywow i zobowiazan finansowych Spotki.

Ryzyko utraty ptynnosci

Jest to ryzyko utraty zdolnosci Spotki do terminowego regulowania zobowigzan i pozyskiwania
funduszy na finansowanie przysztych przeptywéw pienieznych, w walutach, w ktérych Spoétka
prowadzi operacje.

Z uwagi na profil dziatalnosci oraz wielko$¢ posiadanych srodkéw ptynnych (w tym kapitatéw) Spotka
wskazuje statg nadptynnos$é, a ryzyko ptynnosci jest nieistotne i ma marginalne znaczenie. W zwigzku
z powyzszym Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci w ograniczonym zakresie.

W zaleznosci od sytuacji ptynnosciowej Spétka mierzy ryzyko ptynnosci przy pomocy nastepujacych
miar:

- analiza luki ptynnosci (urealnione zestawienie terminéw ptatnosci aktywdédw i zobowigzan
finansowych),

- wskazniki ptynnosci,

- analiza bufora ptynnosci.

Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci zobowigzan finansowych pokazujaca pozostate umowne
terminy wymagalnosci.

31.12.2011 r. do 1 od1do3 | od3m-cy | od1roku | od5 lat
miesiaca m-cy do 1 roku do5lat | do10lat

Zobowigzania

handlowe i pozostate 501.160,60 0,00 | 2.737.089,45 0,00 0,00

zobowigzania

31.12.2010 r.

Zobowigzania
handlowe i pozostate

zobowigzania 1.229.481,96 0,00 | 2.703.849,35 0,00 0,00

26. ZARZADZANIE KAPITALEM

Podstawowym celem strategii kapitalowej Spétki jest utrzymanie kapitatbw na poziomie
zapewniajacym bezpieczenstwo kapitatowe. W szczegélnosci Spétka generuje i utrzymuje kapitat na
poziomie pozwalajacym na planowany wzrost rozmiarow prowadzonej dziatalnosci, spetnienie
wymogéw wynikajacych z przepiséw zewnetrznych (ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,
rozporzgdzenie o0 wymogach kapitatowych, rozporzadzenie o warunkach technicznych i
organizacyjnych) i procedur wewnetrznych (,Zasady wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego
oraz okreslania adekwatnosci kapitatowej w BRE Wealth Management S.A.”, ,Procedura ICAAP BRE
Wealth Management S.A.”) oraz pozwalajgcym utrzymac kapitat zgodnie z ustalonym apetytem na
ryzyko.

Spétka zarzadza strukturag kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany.

Spétka dziatajgc na rynku regulowanym na mocy przepisow okreslonych przez Ustawe o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005r. ( Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.) jest
zobowigzana do biezacego obliczania wymogow kapitatowych oraz poziomu nadzorowanych
kapitatow wynikajacych z zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym wymogi kapitatowe wymagane przepisami prawa zostaty dotrzymane,
nie wystapito réwniez przekroczenie poziomu nadzorowanych kapitatéw.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 - c.d.

Dane w Zt Wartosci sredniomiesieczne
1 miesigc okresu | 2 miesigc okresu | 3 miesigc okresu | 4 miesiac okresu | 5 miesigc okresu
Okres biezacy Okres poprzedni | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego
1. POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW 14 105 242,88 9 846 088,25 9 846 575,02 9 855 745,58 9 850 783,28 9 837 796,06 9812 786,24
1. Kapitaty podstawowe 14 105 242,88 9 846 088,25 9 846 575,02 9 855 745,58 9 850 783,28 9 837 796,06 9812 786,24

1.1. Kapitaty zasadnicze

14 389 715,10

10 065 391,43

10 065 391,43

10 065 391,43

10 065 391,43

10 065 391,43

10 065 391,43

1.2. Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. Pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe 284 472,22 219 303,18 218 816,41 209 645,85 214 608,15 227 595,37 252 605,19
2. Wysokos¢ kapitatow |l kategorii uwzgledniona w

poziomie nadzorowanych kapitatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Wysokos¢ kapitatow Il kategorii uwzgledniona w

poziomie nadzorowanych kapitatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY 2 669 099,20 1551 818,75 2575 175,29 2575 175,29 2575 175,29 2575 175,29 2575175,29
1. Ryzyko rynkowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1. Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Ryzyko cen towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. Ryzyko szczegblne cen instrumentéw dtuznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.4. Ryzyko og6lne stép procentowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.5 Ryzyko cen tytutow uczestnictwa w instytucjach

wspolnego inwestowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.6. Ryzyko walutowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11 670,28
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyko kredytowe

kontrahenta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Ryzyko kredytowe 480 152,21 374 452,03 373 482,71 361 332,27 204 416,76 227 457,66 212 618,87
4. Ryzyko operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i

limitu duzych zaangazowan 2 188 946,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Wymdg kapitatowy z tytutu kosztéw statych 2575 175,29 1551 818,75 2575 175,29 2575 175,29 2575 175,29 2575 175,29 2575 175,29
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 - c.d.

Wartosci sSredniomiesieczne
6 miesigc okresu | 7 miesiac okresu | 8 miesigc okresu | 9 miesigc okresu 10 miesiac okresu | 11 miesigc okresu | 12 miesigc okresu
sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego

I. POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW 12 902 188,17 14 140 265,67 14 140 717,21 14 134 511,86 14 117 426,08 14 121 999,72 14 084 626,37
1. Kapitaty podstawowe 12 902 188,17 14 140 265,67 14140 717,21 14 134 511,86 14 117 426,08 14 121 999,72 14 084 626,37
1.1. Kapitaty zasadnicze 13 154 194,05 14 389 715,10 14 389 715,10 14 389 715,10 14 389 715,10 14 389 715,10 14 389 715,10
1.2. Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. Pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe 252 005,88 249 449,43 248 997,89 255 203,24 272 289,02 267 715,38 305 088,73
2. Wysokos¢ kapitatéw Il kategorii uwzgledniona w

poziomie nadzorowanych kapitatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Wysokos$¢ kapitatow Ill kategorii uwzgledniona w

poziomie nadzorowanych kapitatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY 2575 175,29 2575 175,29 7 616 839,96 12 236 165,93 9 142 483,76 9175 890,20 3903 511,31
1. Ryzyko rynkowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1. Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Ryzyko cen towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. Ryzyko szczegoblne cen instrumentéw dtuznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.4. Ryzyko og6lne stop procentowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.5 Ryzyko cen tytutéw uczestnictwa w instytucjach

wspdlnego inwestowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.6. Ryzyko walutowe 25 297,46 34 157,96 34 636,52 10 674,55 0,00 0,00 0,00
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyko kredytowe

kontrahenta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Ryzyko kredytowe 216 959,80 225 244,10 318 946,59 384 461,71 400 474,34 438 145,86 529 020,96
4. Ryzyko operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i

limitu duzych zaangazowan 0,00 0,00 6219 825,60 11 841 029,67 8 742 009,43 8 737 744,35 3374 490,35
6. Wymdg kapitatowy z tytutu kosztéw statych 2575175,29 2575175,29 2575175,29 2575175,29 2575175,29 2575175,29 2575175,29
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