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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BRE Wealth Management S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BRE Wealth
Management S.A. (zwanej dalej ,,Spotka”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Krélewskiej 14,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
ktore po stronie aktywéw oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego wykazuje sume
28.401.439,21 zl, sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 r. wykazujace calkowite dochody w kwocie 9.586.352,34 z1, sprawozdanie ze zmian

w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego

i sprawozdania z dzialalnosci jednostki oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 .

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii

o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego

z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Spéltke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc. pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BRE Wealth Management S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dzier 31 grudnia
2012 . oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz Statutem
Spoiki;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Ustawy i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 16 kwietnia 2013 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012r.

Dia Akcjonariuszy BRE Wealth Management S.A.

Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Spdiki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego.

Przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci
jednostki zasady rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposéb ciggty.

Przy wycenie aktywéw, zobowigzan i kapitatow oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze
w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w niezmienionym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidagcji lub upadtosci.

e

Matgorzata Anczewsks. / Pawet qujﬁsz
Prezes Zarzadu Wicepgézes:'Zarzqdu
:U:

U o ctdher

Za Skarbiec Holding Sp.z o.0.
Podmiot prowadzacy ksiegi
rachunkowe

Mieczystaw Lewandowski
Czionek Zarzadu

Warszawa, 16 kwietnia 2013 r.
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BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

I. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31

GRUDNIA 2012

Przychody z tytutu optat i prowizji
Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Koszty zatrudnienia

Koszty rzeczowe dziatainosci operacyjnej
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego inwestyciji
w jednostke zalezng

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

Przypadajagcy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto za rok
obrotowy

Catkowite dochody netto za rok obrotowy
Przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej

NOTA

9,10
6
7

24

Zysk Spotki dotyczy w catosci dziatalnosci kontynuowane;.

2012

22.969.499,85
1.045.708,94

2011

23.509.012,46
847.836,70

24.015.208,79

(213.318,53)
(10.991.852,99)

24.356.849,16

(212.998,56)
(11.140.768,16)

(3.384.587,95) (3.917.887,00)
(67.743,98) (19.764,20)
(14.657.503,45) (15.291.417,92)
9.357.705,34 9.065.431,24
2.508.000,00 0,00
11.865.705,34 9.065.431,24

(2.279.353,00)

(1.776.351,00)

9.586.352,34 7.289.080,24
9.586.352,34 7.289.080,24
0,00 0,00
0,00 0,00
9.586.352,34 7.289.080,24
9.586.352,34 7.289.080,24

Noty przedstawione na stronach 6-37 stanowia integralng czgs$¢ niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego.



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Il. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012

Aktywa trwate razem

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w jednostke zalezng

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe razem
Naleznosci handlowe oraz inne naleznosci

Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

NOTA

10
24
13

11

12

31/12/2012 31/12/2011
3.476.443,60 1.635.549,55
278.497,17 284.472,22
256.012,43 349.185,33
2.508.000,00 0,00
433.934,00 1.001.892,00
24.924.995,61 23.307.125,74
4.789.314,38 3.373.585,09
0,00 162.025,00

20.135.681,23
28.401.439,21

19.771.515,65
24.942.675,29

Noty przedstawione na stronach 6-37 stanowig integraing czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koiezacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA

2012 (c.d.)

Kapital wiasny
Kapitat podstawowy:

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominainej

Zyski zatrzymane:
Pozostaty kapitat zapasowy

Wynik roku biezgcego

Razem kapitaty wiasne

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy - czes¢ diugoterminowa

Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy - czes$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Kapitat wiasny | zobowiazania razem

NOTA

16

17

18
18

15

15

14

31/12/2012 31/12/2011
2.241.500.00 2.241.500,00
1.935.760.15 1.935.760,15

10.901.535,19 10.212.454.95
9.586.352,34 7.289.080,24

24.665.147,68 21.678.795,34
43.789,69 24.043,78
43.789.69 24.043.78
3.692.501,84 3.239.836,17
0,00 1.586,12
3.056.503,84 3.238.250,05
635.998,00 0,00
28.401.439,21 24.942.675,29

Noty przedstawione na stronach 6-37 stanowig integraing cze$é niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

(&N



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konezacy sie 31 grudnia 2012 r.

lll. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO

31 GRUDNIA 2012

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Transfer na kapitat zapasowy
Catkowite dochody netto roku
obrotowego

Wyptacona dywidenda

Stan na 31 grudnia 2011 r.
Stan na 1 stycznia 2012 r.
Transfer na kapitat zapasowy
Wyptacona dywidenda
Catkowite dochody netto roku

obrotowego

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Noty przedstawione na stronach 6-37 stanowig integralng czesé niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Kapitat przypadajacy dla akcjonariusza Spoétki:

Kapitat
podstawowy:

kapitat
akcyjny

2.241.500,00
0,00

0,00
0,00
2.241.500,00
2.241.500,00
0,00
0,00
0,00

2.241.500,00

Zarejestrowany Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akcji powyzej

wartosci
nominalne;j

1.935.760,15
0,00

0,00

0,00

1.935.760,15 10.212.454,95

Zyski
zatrzymane:
Pozostaly  Wynik finansowy

kapitat
zapasowy
5.888.131,28 8.648.647,34
4.324.323,67 (4.324.323,67)
0,00 7.289.080,24
0,00 (4.324.323,67)
7.289.080,24
7.289.080,24

1.935.760,15 10.212.454,95

0,00

0,00

0,00

689.080,24

0,00

0,00

1.935.760,15 10.901.535,19

(689.080,24)
(6.600.000,00)

9.586.352,34

9.586.352,34

Razem kapitat

wiasny

18.714.038,77
0,00

7.289.080,24
(4.324.323,67)
21.678.795,34
21.678.795,34
0,00
(6.600.000,00)
9.586.352,34

24.665.147,68



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

IV. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31

GRUDNIA 2012

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk przed opodatkowaniem

Korekta o pozycje:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Zysk I(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Spadek/(wzrost) salda nalezno$ci

Wzrost/(spadek) salda zobowigzan

Otrzymane odsetki od rachunkéw i lokat bankowych

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Podatek dochodowy zaptacony

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na zakup majatku trwatego

Zbycie skiadnikow aktywow trwatych
Otrzymane odsetki od rachunkoéw i lokat bankowych

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wyptata dywidendy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

ZWIEKSZENIE /(ZMNIEJSZENIE) NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW

SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

31/12/2012

11.865.705,34
(4.667.830,66)

213.318,53
(2.507.098,00)
(1.253.704,29)

(163.586,42)
(956.760,48)

7.197.874,68
(1.075.397,00)

31/12/2011

9.065.431,24
341.177,71

212.998,56
(45.097,94)
1.382.586,81
(509.834,93)
(699.474,79)

9.406.608,95
(1.949.340,00)

6.122.477,68

7.457.268,95

(115.885,58)

(294.479,13)

813,00 64.331,71
956.760,48 699.474,79
841.687,90 469.327,37
(6.600.000,00) (4.324.323,67)
(6.600.000,00) (4.324.323,67)

364.165,58 3.602.272,65
19.771.515,65 16.169.243,00

20.135.681,23

19.771.515,65

Noty przedstawione na stronach 6-37 stanowig integraing cze$¢ niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego.



BRE WEALTH MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

V. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
31 GRUDNIA 2012

1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka BRE Wealth Management S.A. zostata zatozona w dniu 3 sierpnia 2000r. pod nazwg BRE
Asset Management S.A. Spdtka zostata zarejestrowana w dniu 15 wrzesnia 2000 r. przez Sad
Rejonowy w Warszawie pod numerem RHB 62002. W dniu 28 czerwca 2001r. Spoétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000021519.

W dniu 21 pazdziernika 2002 r. na podstawie WZA dokonano zmiany statutu Spoétki polegajacej na
zmianie nazwy na Skarbiec Investment Management S.A.

W dniu 13 grudnia 2006 r. na podstawie NWZA dokonano zmiany statutu Spétki polegajgcej na
zmianie nazwy na BRE Wealth Management S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Warszawie przy ul.Krolewskiej 14.
Zgodnie z Aktem Zafozycielskim czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka prowadzita dziatalnosé w zakresie:

e Zzarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie,

¢ doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

e dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

e sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych

Zezwolenie KPWIG wydane dla Spotki (Nr 4021-22/2001) na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
jest dostosowane do wymogow prawa Unii Europejskiej.

Spotka dziatajgc na rynku regulowanym na mocy przepisdw okreslonych przez Ustawe o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005r. ( tekst jednolity: Dz. U. 22010 r. Nr 211, poz. 1384,
z pozn.zm.) jest zobowigzana do biezgcego obliczania wymogéw kapitafowych oraz poziomu
nadzorowanych kapitatow wynikajacych z zakresu prowadzonej dziatalnosci. Szczegdtowe informacje
na ten temat przedstawione zostaty w nocie 26.

W ciagu roku 2012 oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku wymagane przepisami prawa wymogi
kapitatowe zostaty dotrzymane.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych (PLN), w zwigzku z faktem, iz
zioty polski jest funkcjonalng walutg, w ktorej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze)
Spotki. Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej sg w PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spétke.

W sktad Zarzgdu Spétki w 2012 roku wehodzili:

) Matgorzata Anczewska — Prezes Zarzadu.
) Pawet Bogusz — Wiceprezes Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16
kwietnia 2013 roku.

oy
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej
(,UE"), wediug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem zasad wyceny aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat oraz aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Biorgc pod
uwage dziatalnos¢ Spotki oraz toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw
MSSF w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci, nie ma istotnych réznic miedzy
MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF przyjetymi do stosowania przez Unie Europejskg. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

W niniejszymsprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i zmienione
standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2012 r.:

Standard/ Data Data wejscia w Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ zycie przez UE
publikacji

Zmiany do MSSF Pazdziernik Rok obrotowy Tak Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacii o ryzyku
7 ,Instrumenty 2010r. rozpoczynajacy wynikajacym z przekazania aktywow finansowych. Zawierajg
finansowe: sie 1 stycznia wymog ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru, wartosci
ujawnianie 2012r. lub pézniej bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywow
informacji’ finansowych  przekazanych innemu podmiotowi, ale

pozostajacych nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest
rowniez ujawnienie informacji o kwocie ewentualnego
powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym
sktadnikiem aktywow finansowych a odno$nym
zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty
usunigte z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na
pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z
przekazanym  skiadnikiem aktywéow, wymagane jest
dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajgcych zrozumienie
skutkow takiego ryzyka.

Zmiany nie miaty wptywu na przedstawiong sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretaciji Migdzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie i nie zostaty zastosowane przez Spotke:

Standard/ Data Data wejscia w zycie Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ przez UE
publikacji
MSSF 9 "Instrumenty Listopad Nowy standard Nie Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko
finansowe Cze$¢ 1: 2009r; obowigzuje dla okresow dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
Klasyfikacja i wycena" | Pazdziernik rocznych wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedtug
2010r. - rozpoczynajgcych sie 1 zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywane
uzupetniony o | stycznia 2013r. lub po na moment poczatkowe ujecia i uzalezniona od
problematyke tej dacie. przyjetego przez jednostkg modelu zarzgdzania
klasyfikacji i instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
wyceny umownych przeplywow pienieznych z tych
zobowigzan instrumentéw.
finansowych Wigkszo$¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i
wyceny zobowigzar finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg
zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.
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Standard/ Data Data wejscia w zycie Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ przez UE
publikacji
MSSF 10 Maj 2011r. Nowy standard Tak Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i
"Skonsolidowane obowigzuje dla okreséw konsolidacji zawarte w MSR 27 "Skonsolidowane i
sprawozdania rocznych jednostkowe  sprawozdania finansowe" oraz w
finansowe" rozpoczynajacych sie 1 interpretacji  SKI-12  "Konsolidacja -  jednostki
stycznia 2013r. lub po specjalnego przeznaczenia". MSSF 10 zmienia definicje
tej dacie (w Unii kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek
Europejskiej obowigzywaly te same kryteria okre$lania kontroli.
obowigzkowe Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne
zastosowanie od dotyczace zastosowania.
1 stycznia 2013 r.).
MSSF 11 "Wspodlne Maj 2011r. Nowy standard Tak Nowy standard zastepuje MSR 31 "Udzialy we
przedsiewziecia" obowigzuje dla okresow wspolnych przedsigwzigciach” oraz interpretacje SKI-13
rocznych "Wspdlnie kontrolowane jednostki - niepienigzny wkiad
rozpoczynajacych sie 1 wspdlnikow". Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe
stycznia 2013r. lub po rodzajow wspdlnych przedsiewzie¢ do dwdch: wspdine
tej dacie (w Unii operacie i wspdlne przedsigwziecia. Jednoczes$nie
Europejskiej wyeliminowano  dotychczasowa mozliwosé wyboru
obowigzkowe konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
zastosowanie od pod wspding kontrola. Wszyscy uczestnicy wspdlnych
1 stycznia 2013 1.). przedsigwzig¢ majg obecnie obowigzek ich konsolidacji
metodg praw wiasnosci.
MSSF 12 "Ujawnianie | Maj 2011r. Nowy standard Tak Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziat
informacji na temat obowigzuje dla okresow w jednosice zaleznej, wspélnym przedsigwzigciu,
zaangazowania w rocznych jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej
innych jednostkach" rozpoczynajgcych sie 1 strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie
stycznia 2013r. lub po ujawniania informacji zawarte obecnie w MSR 28
tej dacie (w Unii "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych". MSSF 12
Europejskiej wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére
obowigzkowe pomogg uzytkownikom sprawozdan finansowych ocenié
zastosowanie od charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki
1 stycznia 2013 1.). w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspéinych
przedsigwzigciach i niekonsolidowanych strukturach. W
tym celu nowy standard naklada wymég ujawniania
informacji  dotyczacych wielu obszaréw, w tym
znaczacych osgdow i zatozed przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy
posiada znaczacy wplyw na swoje udzialy w innych
jednostkach; obszernych informacji o znaczeniu
udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach
pienieznych grupy; sumarycznych informac;ji
finansowych o spotkach zaleznych ze znaczacymi
udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegétowych
informacji ¢} udziatach w strukturach
niekonsolidowanych.
MSSF 13 "Wycena w Maj 2011r, Nowy standard Tak Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i
wartosci godziwej" obowigzuje dla okreséw zmniejszenie  ziozonosci  poprzez  sformufowanie
rocznych precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupienie w
rozpoczynajgcych sie 1 jednym standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w
stycznia 2013r. lub po wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informacii.
tej dacie.
MSR 27 ,Jednostkowe | Maj2011r. Obowiazuje dla okreséw | Tak MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem
sprawozdania rocznych MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
finansowe” rozpoczynajgcych sie 1 Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogow
stycznia 2013 r. lub po ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
tej dacie (w Unii wspolne przedsigwziecia oraz jednostki stowarzyszone
Europejskiej w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe
obowigzkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli
zastosowanie od oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 stycznia 2014 r.). zostaty zastgpione przez MSSF 10.
MSR 28 ,Inwestyciew | Maj 2011r Obowigzuje dla okreséw | Tak Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat
jednostkach rocznych wspolnych  przedsigwzigé. Rada zdecydowata o
stowarzyszonych i rozpoczynajacych sie 1 wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspélnych
wspdinych stycznia 2013 r. lub po tej przedsigwzie¢ metodg praw wiasnosci do MSR 28,

przedsiewzieciach”

dacie (w Unii
Europejskiej
obowigzkowe
zastosowanie od

poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do
wspolnych przedsigwzie¢ jak tez  jednostek
stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate
wytyczne nie ulegly zmianie.
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Standard/ Data Data wejscia w zycie Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ przez UE
publikaciji
1 stycznia 2014 r.).
Zmiany do MSR 12 Grudzien Zmiany do standardu | Tak Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywdw z tytulu
"Podatek dochodowy" | 2010r. obowigzujg dla okreséw podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
rocznych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40
rozpoczynajgcych sie 1 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe
stycznia 2012r. lub po do odrzucenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci
tej dacie (w  Unii inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez
Europejskiej sprzedaz. To domniemanie mozna odrzuci¢, gdy
obowigzkowe nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu
Zastosowanie od biznesowym, ktdrego celem jest wykorzystanie
1 stycznia 2013 r.). zasadniczo  wszystkich  korzyéci  ekonomicznych
. reprezentowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjng w
czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21
.LPodatek  dochodowy - Realizacja  wartosci
przeszacowanych aktywow, ktére nie podlegaja
amortyzacji odnoszacy sie do podobnych kwestii
dotyczacych aktywdw nie podlegajacych amortyzagii,
ktdre sa wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji
wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwale” zostat wigczony do MSR 12 po wylgczeniu
wytycznych dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej.
Zmiany do MSSF 1 Grudzien Zmiany do standardu | Tak Zmiana dotyczgca powaznej hiperinflacji stwarza
"Powazna hiperinflacja | 2010r. obowigzujg dla okreséw dodatkowe wylgczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry
i wycofanie ustalonych rocznych byt pod wptywem powaznej hiperinflacji, ponownie
dat dla podmiotow rozpoczynajacych sie 1 zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzaé swoje
przyjmujgcych MSSF lipca 2011 r. lub po tej sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wytaczenie
po raz pierwszy" dacie (w Unii pozwala podmiotowi na wyb6r wyceny aktywéw i
Europejskiej pasywdw wediug wartosci godziwej i wykorzystania tej
obowigzkowe wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych
zastosowanie od aktywow i pasywédw w bilansie otwarcia w pierwszym
1 stycznia 2013 r.). sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
. RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia
odniesienn do ustalonych dat dla jednego wyjatku i
jednego wylgczenia w odniesieniu do aktywéw i
zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od
podmiotow stosujgcych MSSF po raz pierwszy
prospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych
usuniecia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejécia
na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana
dotyczy aktywéw finansowych lub  zobowigzan
wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym
ujeciu, gdy warto$¢ godziwa jest ustalana za pomoca
technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i
pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od
dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002
r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty
stosujgce MSSF po raz pierwszy nie muszg ustalaé
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
przed dniem przejscia na MSSF. Do tych zmian
dostosowano réwniez MSSF 9.
Zmiany do MSR 1 Czerwiec Zmiany do standardu Tak Zmiany wymagajg, aby jednostki dzielly pozycje
"Prezentacja 2011r. obowigzujg dla okreséw prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na
sprawozdan rocznych dwie grupy na podstawie tego, czy w przysziosci bedg
finansowych" rozpoczynajgcych sie 1 mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym.
lipca 2012r. lub po tej Dodatkowo zmieniony zostat tytut sprawozdania z
dacie. catkowitych dochodéw na "sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw".
Zmiany do MSR 19 Czerwiec Zmiany do standardu Tak Zmiany wprowadzaja nowe wymogi w zakresie
,Swiadczenia 2011r. obowigzujg dla okreséw ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych
pracownicze” rocznych $wiadczen oraz $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku
rozpoczynajgcych sie 1 pracy, jaki réwniez zmieniaja wymagane ujawnienia
stycznia 2013r. lub po dotyczgce wszystkich $wiadczen pracowniczych.
tej dacie.
Kompensowanie Grudzien Zmiany do MSR 32 Tak Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania
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Standard/ Data Data wejscia w zycie Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ przez UE
publikacji
aktywow i zobowigzan | 2011r. .Instrumenty finansowe: do MSR 32, aby wyjasni¢ niespéjnosci napotykane przy
finansowych — zmiany prezentacja” dotyczace stosowaniu niektérych Kryteriow dotyczgcych
do MSR 32 kompensowania kompensowania. Obejmujg one m.in. wyjasnienie, co
aktywow i zobowigzarn oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do
finansowych zostaly dokonania kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy
opublikowane przez rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane
Rade netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.
Miedzynarodowych
Standardéw
Rachunkowos$ci w
grudniu 2011 r. i
obowigzujg dla okreséw
rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 r. lub po
tej dacie.
Ujawnianie informacji Grudzien Zmiany do MSSF 7 Tak Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktdre
— kompensowanie 2011r. dotyczace ujawniania umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
aktywow i zobowigzar informacji — oceng efektow lub potencjalnych efektéow porozumien
finansowych ~ zmiany kompensowanie umozliwiajgcych rozliczanie netto, w tym praw do
do MSSF 7 aktywow i zobowigzan dokonania kompensaty.
finansowych zostaly
opublikowane przez
Rade
Migdzynarodowych
Standardéw
Rachunkowosci w
grudniu 2011 r. i
obowigzujg dla okreséw
rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 r. lub po
tej dacie.
Kredyty rzagdowe - Marzec 2012 Zmiany do MSSF 1 Tak Zmiany, dotyczace kredytdw i pozyczek rzadowych
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po otrzymanych przez jednostke na preferencyjnych
raz pierwszy” dotyczace warunkach (stopa procentowa ponizej rynkowej),
kredytoéw rzadowych umozliwiajg sporzadzajacym sprawozdanie wedtug
zostaty opublikowane MSSF po raz pierwszy zwolnienie z petnego
przez Rade retrospektywnego ujecia ksiegowego tych transakgji.
Miedzynarodowych Zmiany wprowadzajg zatem takie samo zwolnienie dla
Standardow sporzadzajgcych sprawozdanie wediug MSSF po raz
Rachunkowosci w pierwszy jakie majg pozostate jednostki.
marcu 2012 r. i
obowigzuja dla okresow
rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 r. lub po
tej dacie.
KIMSF 20 ,Koszty Pazdziernik Interpretacja KIMSF 20 Tak Interpretacja wyjasnia, iz koszty usuwania nadktadu sg
usuwania nadkiadu na | 2011 zostata opublikowana uimowane jako koszty biezacej produkcji zgodnie z
etapie produkeji w przez Rade zasadami MSR 2 ,Zapasy”, jezeli korzysci z tytutu
kopalniach Miedzynarodowych usuwania nadktadu majg forme produkcji zapasow.
odkrywkowych” Standardéw Jezeli natomiast usuwanie nadktadu prowadzi do
Rachunkowosci w uzyskania korzysci w postaci lepszego dostepu do ziéz
pazdzierniku 2011 r. i mineralnych, jednostka powinna rozpozna¢ te koszty
obowigzuje dla okreséw jako ,aktywa z tytutu usuwania nadkiadu” w ramach
rocznych aktywéw  trwatych, pod  warunkiem  spetnienia
rozpoczynajacych sie 1 okreslonych w interpretacji warunkéw.
stycznia 2013 r. lub po
tej dacie.
Poprawki do MSSF | Maj 2012 Zmiany beda Tak Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
2009-2011 obowigzywa¢ dla opublikowata w maju 2012 r. “Poprawki do MSSF 2009-

okresow rocznych
rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2013 r.

2011", ktére zmieniajg 5 standardéw. Poprawki
zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i
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Standard/ Data Data wejscia w zycie Zatwierdzone Opis
interpretacja wydania/ przez UE
publikaciji
edycyjne.
Zmiany w przepisach | Czerwiec 2012 | Zmiany bedg Tak Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10
przejsciowych do obowigzywa¢ dla ~Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
MSSF 10, MSSF 11, okreséw rocznych przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadaja
MSSF 12 rozpoczynajgcych sie z kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu dla ktérego
dniem 1 stycznia 2013 r. po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski
lub wezesniej — jezeli z tej oceny roznig sie od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12,
standardy ktére sg ich wtedy dane poréwnawcze powinny zostaé
podstawg (MSSF 10, 11 przeksztaicone, chyba ze byloby to niepraktyczne.
lub 12) zostaly Zmiany wprowadzajg rowniez dodatkowe przej$ciowe
zastosowane z datg utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF
wczesniejsza. (w Unii 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentagii
Europejskiej skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych
obowigzkowe za bezposrednio poprzedzajgcy okres sprawozdawczy.
zastosowanie od Ponadto zmiany te znoszg wymoég prezentowania
1 stycznia 2014 r.). danych poréwnawczych dla ujawniei dotyczacych
niekonsolidowanych jednostek zarzadzanych umowa dla
okresow poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12
po raz pierwszy.
Podmioty inwestycyjne Zmiany do MSSF 10, Tak Zmiany wprowadzajg do MSSF 10 definicje podmiotu
— zmiany do MSSF 10, MSSF 121 MSR 27 inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowigzane
MSSF 12 i MSR 27 +Podmioty inwestycyjne” wykazywac swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej
zostaty opublikowane przez wynik finansowy i konsolidowa¢ jedynie te
przez Rade jednostki zalezne, ktore $wiadczg na jej rzecz ustugi
Migdzynarodowych zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng spétki. Zmieniono
Standardow rowniez MSSF 12, wprowadzajgc nowe ujawnienia na
Rachunkowosci w temat podmiotéw inwestycyjnych.
pazdzierniku 2012 r. i
obowigzujg dla okresow
rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 r. lub po
tej dacie.

Spotka nie przewiduje aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci.

Konsolidacja

Spotka nie dokonata konsolidacji spétki zaleznej — BRE Property Partner Sp. z 0.0., korzystajac ze
zwolnienia na podstawie par.10 MSR 27.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej sporzadza BRE
Bank SA z siedzibg w Polsce, Warszawie, ul. Senatorska 18 posiadajgcy 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki BRE Wealth Management S.A. Sprawozdanie skonsolidowane
mozna uzyskac pod wyzej wymienionym adresem.

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG z siedzibg: Niemcy, Frankfurt
nad Menem.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji obejmujg optaty state i zmienne za zarzgdzanie portfelami klientow,
opfatg zmienng z tytutu $wiadczenia ustugi indywidualnego doradztwa inwestycyjnego oraz prowizje z
tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Optata stata stanowi cze$¢ wynagrodzenia, ktora naliczana jest na podstawie $redniej wartosci
portfela brutto za faktyczng liczbe dni kalendarzowych w okresie rozliczeniowym, w ktérym portfel
klienta byt zarzadzany przez Spoétkg. Standardowy okres rozliczeniowy dla optat statych wynosi
miesigc kalendarzowy. W przypadku zmiany uzgodnionej strategii inwestycyjnej, zmiany stawek optat,
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zawieszenia lub zamknigcia portfela, okres rozliczeniowy ulega przerwaniu i optaty naliczane sg
proporcjonalnie do okreséw, przez ktére portfel byt zarzadzany zgodnie z odpowiednimi
uzgodnieniami zawartymi w Umowie o zarzadzniu portfelem instrumentow finansowych.

Opfata od zysku (zaréwno przy ustudze zarzadzania jaki i ustudze indywidualnego doradztwa
inwestycyjnego) stanowi cze$¢ wynagrodzenia BRE Wealth Management S.A. naliczang w oparciu
O zysk wypracowany na portfelu klienta w danym okresie rozliczeniowym w odniesieniu do
uzgodnionego w Umowie benchmarku. Standardowy okres rozliczeniowy dla optat od zysku wynosi
rok kalendarzowy. Zmiany warunkéw Umowy skutkuja tak samo jak w przypadku optat statych.
Prowizje z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych sg naliczane i ujmowane w przychodach w okresach miesiecznych.

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug ujmuje sie wedtug zasady memoriatu z chwilg wykonania
ustugi lub na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ustug.

Przychody z tytutu odsetek

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg przychody z tytutu odsetek, ktére obejmujg
odsetki od $rodkow pienieznych oraz od lokat bankowych.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate przychody
operacyjne oraz drugostronnie w bilansie jako inne naleznoéci badz s$rodki pieniezne lub ich
ekwiwalenty.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw
Specyfika dziatania Spétki ogranicza sie do zarzgdzania aktywami oraz doradztwa inwestycyjnego.
W zwigzku ze specyfikg swojego dziatania, Spotka prowadzi dziatalnosé tylko na terenie Polski.

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguija:

-  biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
- aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie
Z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
W przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wykazywana w wyniku finansowym cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacii rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sig réwniez na kapitat wiasny.

Dodatnig réznice netto wykazuje sie w pasywach jako ,Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego”. Ujemng roéznice ujmuje sie w pozycji ,Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie metode bilansowa.
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Gtéwne roznice przejsciowe powstajg z tytutu aktualizacji wyceny niektérych aktywow i zobowigzan
finansowych, rezerw na $wiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, a takze
strat podatkowych przystugujgcych do odliczenia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w ksiegach w wysokosci mozliwej
do zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celéw podatkowych nie
pozwala zgodnie z obowigzujgcymi - przepisami podatkowymi na realizacje aktywa z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czesci, aktywo to jest tworzone do kwoty straty
podatkowe] mozliwej do rozliczenia z przysziymi dochodami. Powyzsza zasada dotyczy takze
ujmowanych w aktywie z tytutu odroczonego podatku dochodowego kwot strat podatkowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Spétka wykazuje w bilansie po skompensowaniu.
Aktywa irezerwy mozna kompensowac, jezeli Spétka ma tytut uprawniajgcy do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne wykazane sg wediug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia
(przebudowy, rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Umorzenie naliczane jest metodg liniowg przy uwzglednieniu
okresdw ekonomicznej uzytecznodci wartosci niematerialnych. Okresy uzytkowania wartosci
niematerialnych w Spétce wynoszg 2-5 lat.

Wartosciami niematerialnymi w Spofce sg nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje
i koncesje.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego.
Wydatki zwigzane z utrzymaniem programoéw komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg
poniesienia.

Oprogramowanie komputerowe bezpos$rednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu
informatycznego ujmowane jest w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio
zwigzane z nabyciem danych aktywow.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to witasciwe) tylko woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tytutu tej pozyciji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spéiki, zas koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat
w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Przeznaczone do likwidacji lub wycofania z uzywania srodki trwate wycenia sie wg wartosci ksiegowej
netto albo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, zaleznie od tego, ktéra z wartoéci jest
nizsza: réznice wynikajgcy z tego tytutu zalicza sie do rachunku zyskoéw i strat.

Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej lub warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$é koncowa, przez okresy ich
uzytkowania, ktére dla poszczegéinych grup srodkéw trwatych wynosza;

— Urzgdzenia techniczne i maszyny 8-17 lat,

— Srodki transportu 5 lat,

— Sprzet informatyczny 3 lata,

— Inwestycje w obce $rodki trwate 10-40 lat lub okres umowy najmu/ dzierzawy/leasingu,
— Sprzet biurowy, meble 5-7 lat.

Weryfikacji wartosci koficowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzieh
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.
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Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wplywow ze sprzedazy
z ich wartoscig bilansowa i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktorych Spotka ma zdolno$é kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoinej liczby gtosow

w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spoika kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie | wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamieni¢. Inwestycje w jednostkach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka
ujmuje w cenie nabycia, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg testowane
pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
wartosci na kazdy dzien bilansowy oraz ilekro¢ jakies zdarzenie lub zmiany okoliczno$ci wskazujg na
mozliwosc niezrealizowania ich warto$ci bilansowej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie

w wysokosci kwoty o jakg warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow przewyzsza jego wartosé
odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana to wyzsza z dwéch kwot: warto$ci godziwej pomnigjszonej

0 koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie
zidentyfikowa¢ odrebne przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujgce srodki pieniezne). Niefinansowe
aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci,
oceniane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych na
mozliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktéry
powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe uznaje si¢ za zbyte, w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktéry
powoduje przeniesienia aktywa finansowego na drugg strone w zamian za zobowigzanie do zaptaty
ceny za zbyte aktywo przez drugg strone tego kontraktu.

Przy wycenie rozchodu instrumentdéw finansowych jednakowych co do rodzaju i przeznaczenia
(portfela) zakupionych po réznych cenach jednostka stosuje zasade FIFO tj. przyjmuje, ze rozchéd
sktadnika aktywow wycenia si¢ kolejno po cenach tych skiadnikéw aktywoéw, ktére jednostka
najwczesniej nabyta.

Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg
zawarcia transakcji, natomiast nabyte poza rynkiem regulowanym — na dzien rozliczenia transakcji.
Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.
Dotyczy to wszystkich aktywdw finansowych niewykazywanych wediug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczgtkowo
ujmowane w warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne ujmowane sg w wyniku finansowym.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki udzielone i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ nie pézniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartoci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty
transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych

z innych przyczyn, chyba ze wysoko$¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci sg ujmowane w bilansie w pozyciji ,naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz inne nalezno$ci’. Pozyczki udzielone i naleznosci, ktére jednostka przeznacza do
sprzedazy w krotkim terminie zalicza sig do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.
Pozyczki udzielone i naleznosci wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego

w wysokosci wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie.

Skutki wyceny, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate réznice ustalone na
dzien ich wytaczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do pozostatych przychodéw lub
kosztow operacyjnych okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych kontrakty okreslajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych o ile jednostka zamierza i moze utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych jest ustalony termin
wymagalnosci, wycenia si¢ nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej skorygowanej

0 odpisy z tytutu utrate wartosci.

Skutki wyceny, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate réznice ustalone na
dzien ich wyigczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty niespetniajgce warunkéw zaliczenia do
innych kategorii aktywow finansowych. Sg to inwestycje, ktore Spotka zamierza utrzymywaé przez
czas nieokreslony. Mogg one zosta¢ sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany
stop procentowych, kurséw wymiany walut lub cen instrumentow kapitatowych.
Zyski i straty z tytulu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy s3
odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny do czasu usuniecia danego skfadnika aktywow
finansowych z bilansu lub wystapienia utraty wartosci — wéwczas tgczna kwota zyskéw lub strat
ujmowanych dotychczas w kapitale wiasnym wykazywana jest w wyniku finansowym. Jednakze,
odsetki naliczane wedtug efektywnej stopy procentowe]j ujmowane sg w wyniku finansowym.
Warto$¢ godziwa inwestycji w notowane papiery wartosciowe / instrumenty wynika z ich biezgcej
wartosci rynkowej. Jezeli rynek na dany skiadnik aktywdéw finansowych nie jest aktywny (a takze w
odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Spotka ustala warto$¢ godziwa, stosujgc
techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji o podobnym
charakterze na normalnych zasadach rynkowych, odwotanie sie do innych podobnych instrumentow,
analize zdyskontowanych przeptywédw pienieznych.
W przypadku instrumentow kapitatowych klasyfikowanych jako inwestycje dostepne do sprzedazy,
przy ocenie, czy nastgpita utrata warto$ci, brany jest pod uwage m.in. znaczny lub diugotrwaty
spadek wartosci godziwej papieru warto$ciowego ponizej jego ceny nabycia. Jezeli istniejg tego
rodzaju przestanki dotyczgce aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczna strata —
ustalona jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwg, pomnigjszona o utrate
wartosci danego skiadnika aktywéw uprzednio wykazang w wyniku finansowym - zostaje
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wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
instrumentow kapitatowych ujete w wyniku finansowym nie sg odwracane przez wynik finansowy, lecz
przez kapitat wiasny. Jezeli w pozniejszym okresie wartosé godziwa instrumentu diuznego
klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie mozna obiektywnie
powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci w wyniku finansowym, wéwczas
odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata instrumentow finansowych zaliczanych do

kategorii wycenianych w wartosci godziwe; utrzymywanych do terminu zapadalnosci oraz dostepnych
do sprzedazy.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktérych Spétka ma zdolnoéé kierowania ich
polityka finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby gtoséw

w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spotka kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamieni¢. Inwestycje w jednostkach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka
ujmuje w cenie nabycia, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego
skiadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych. O utracie wartosci sktadnika lub
grupy aktywéw finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu decydujg obiektywne przestanki
utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktore nastapity po pierwotnym ujeciu danego
skiadnika aktywow (,zdarzenie powodujgce strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wptyw
na mozliwe do wiarygodnego oszacowania przyszie przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub
grupy aktywow finansowych. Obiektywnymi przestankami utraty wartoéci skiadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych mogg by¢ uzyskane informacje o nastepujgcych
zdarzeniach powodujgcych strate:

(i znaczace trudnosci finansowe emitenta lub diuznika:

(ii) dokonanie ustepstwa na rzecz diuznika spowodowanego ekonomicznymi lub prawnymi
aspektami jego trudnosci finansowych, ktére w innych okolicznosciach nie byloby brane pod
uwage:

iii) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej emitenta lub dtuznika;

(iv) zanik aktywnego rynku na dany skfadnik aktywow finansowych spowodowany trudnosciami
finansowymi;

(V) dajgce sie zaobserwowa¢ dane wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacowanych

przyszlych przeptywéw pienieznych dotyczgcych grupy aktywéw finansowych od czasu

pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do

poszczegdlnych skiadnikdw grupy aktywow finansowych, w tym:

- niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej diuznikéw;

- warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wplywajace na utrate wartosci

aktywow nalezacych do danej grupy.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wykazywanych wg zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej kwote straty oblicza sie jako réznice miedzy wartoscig
bilansowa danego sktadnika aktywéw a biezaca wartoscig szacowanych przysziych przeptywow
pienigznych zdyskontowang wedtug pierwotne; efektywnej stopy procentowe] danego skfadnika
aktywow finansowych.
Jezeli inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci ma zmienng stope procentowg, woéwczas
stopg dyskontowg stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezgca efektywna stopa procentowa
ustalona zgodnie z umowa.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujacych,
a kwota straty obcigza wynik finansowy. Jezeli w nastgpnym okresie wysoko$¢ straty z tytutu utraty
wartosci zmniejszy sig na skutek zdarzenia, ktére nastapito po wystgpieniu utraty wartosci, wéwczas
uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiednigj
korekty konta odpiséw aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrécenia wykazywana jest w wyniku

finansowym.
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Jezeli istniejg przestanki utraty wartosci dotyczace aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,
tgczna strata — ustalona jako réznica pomigdzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwa,
pomniejszona o utrate wartoéci danego skiadnika aktywow uprzednio wykazang w wyniku
finansowym - zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu
utraty wartosci instrumentow kapitatowych ujete w wyniku finansowym nie sg odwracane przez wynik
finansowy, lecz przez kapitat wiasny. Jezeli w pdzniejszym okresie warto$é godziwa instrumentu
diuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten bedzie mozna
obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci w wyniku finansowym,
wowczas odpis z tytutu utraty warto$ci jest odwracany w wynik finansowy.

Naleznosci

Naleznosci wycenia si¢ w wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Roznice kursowe od naleznoéci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sig odpowiednio: ujemne do pozostatych kosztow operacyjnych i dodatnie do
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg pozycje wymagalne w ciggu trzech
miesigcy od dnia nabycia, w tym: $rodki w kasie i w banku o nieograniczonych mozliwo$ciach
dysponowania i inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy ( bony skarbowe, krétkoterminowe papiery warto$ciowe Skarbu Paristwa).

Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie jako skiadnik krotkoterminowych kredytéw
i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Kapitaty wlasne

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wiasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wplywow z emisji.

Kapitat zakladowy spétki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

W razie gdy Spétka nabywa akcje wchodzace w skiad jej kapitatu podstawowego (jej akcje wiasne),

0 kwoteg zaptaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty kranicowe (pomniejszone

0 podatek dochodowy), pomniejsza sie kapitat wiasny przypadajgcy na wiascicieli Spétki, do czasu
umorzenia akgji, ich ponownej emisji lub zbycia. W razie gdy takie akcje zostang pdzniej sprzedane
lub ponownie wyemitowane, wszelkg otrzymang za nie zaptate, po pomniejszeniu o wszelkie
bezposrednio z nig zwigzane kraricowe koszty transakcyjne oraz odno$ne skutki podatkowe,
uwzglednia sie w kapitale wlasnym przypadajgcym na wiascicieli Spotki.

Dywidendy
Zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dywidendy ujmowane sa jako zobowigzania
wobec akcjonariuszy do dnia wyptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sig¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefstwa przyszie zobowigzania i
wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

- skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,

- odprawy emerytalno-rentowe,

- przyszie zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Spotka tworzy rezerwy na przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych ustalone w oparciu o
oszacowania tego typu zobowigzan, na podstawie modelu aktuarialnego.
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Rezerwy na przyszie $wiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o
niezalezne obliczenia aktuarialne.

Zobowiazania ,

Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem zobowigzan, ktdrych uregulowanie zgodnie z umowag

nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywéw finansowych Iub wymiany na

instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wediug wartosci godziwe;.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,

z wyjgtkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostate czesci

sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny

i przy uregulowaniu zalicza sig odpowiednio: ujemne do pozostatych kosztéw operacyjnych i dodatnie

do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zobowigzania finansowe uznaje si¢ za powstate w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu,

ktéry powoduje powstanie aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo

instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Zobowigzania finansowe powstate na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod

datg zawarcia transakcji, natomiast powstale poza rynkiem regulowanym - na dzieA rozliczenia

transakcji.

Zobowigzania finansowe wycenia sig nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego

w wysokosci wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:

- warto$¢ wykonanych na rzecz Spdtki $wiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na mocy
umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

- wartosc¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

- planowane koszty wynagrodzen, gtéwnie premie wyptacane po zakonczeniu okresu, a dotyczace
roku okresu sprawozdawczego.

Wycena transakcji w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacii

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spoétki wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$é¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych, ktére sg walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spofki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie¢ na walute funkcjonalng wediug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie

w wyniku finansowym.

Wazne oszacowania i osady ksiggowe

Zgodnie z wymogami MSSF Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace
przysztosci. Oszacowania oraz 0sady ksiegowe poddaje sie okresowej weryfikacji. Wynikajg one

z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysziych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Wartos¢ inwestycji w jednostke zalezng podlega corocznemu testowi na utrate wartosci. Testy na
utrate wartosci sg dokonywane czeéciej w przypadku stwierdzenia wystgpienia przestanek do utraty
wartosci. Odzyskiwana warto$¢ jest ustalana na podstawie wartosci uzytkowe] przy wykorzystaniu
prognoz przeptywdw $rodkow pienigznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg
budzetach finansowych.
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Spdtka posiada udziaty w jednostce zaleznej BRE Property Partner Sp z 0.0. W wyniku historycznie
dokonanych testow na trwatg utrate wartosci utworzono odpis aktualizujgcy wartosci udziatéw.
Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostce zaleznej na dzien 31.12.2011 wyniosta 0,00 ztotych. W
wyniku pozytywnych zmian (restrukturyzacja jednostki, nowy model dziatalnosci) nastgpita poprawa
kondycji finansowej spotki zaleznej. W drugiej potowie 2012 roku Spoétka dokonata oszacowania
warto$ci uzytkowej jednostki zaleznej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
Na podstawie szacunku dokonano odwrécenia utworzonych wczesniej odpiséw aktualizacyjnych
wartosci posiadanych udziatéw. Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostce zaleznej na dzien
31.12.2012r. wynosi 2.508.000,00 ztotych.

Na dzien 31.12.2012r. Zarzad BRE WM dokonat oszacowania wartosci przychodow z tytutu optaty od

zysku od ustugi doradztwa inwestycyjnego w kwocie 150.000,00 zt. Przychody z tego tytutu zostaty
oszacowane zgodnie z MSR 18.20.
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3. PRZYCHODY Z TYTULU OPLAT | PROWIZJI

Opfaty z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie w tym:

- naliczone opfaty stafe za zarzgdzanie portfelami klientéw

- naliczone opftaty od zysku za zarzgdzanie portfelami klientow

Prowizje z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Przychody z tytutu doradztwa inwestycyjnego

Pozostate przychody

4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Przychody z tytutu odsetek od rachunkow i lokat bankowych

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate przychody

5. SEGMENTY DZIALALNOSCI

2012

11.675.277,47

2011

10.193.254,92

9.652.153,17 10.180.322,09
1.923.124,30 12.932,83
9.975.439,95 12.412.756,59
495.892,63 550.000,00
922.889,80 353.000,95
22.969.499,85 23.509.012,46
2012 2011
9566.760,48 699.474,79
20.297,39 38.345,62
68.651,07 110.016,29
1.045.708,94 847.836,70

Spdtka ocenia, ze wszystkie istotne obszary jej dziatalno$ci sg czes$cig segmentu ustug wealth
management (w zakresie oméwionym w punkcie 1.Informacje ogélne not objasniajgcych). W zwigzku
z powyzszym dla celdéw zarzgdczych i sprawozdania finansowego nie sg wydzielane inne segmenty.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ jedynie na terenie Polski. Z tego wzgledu nie przedstawiono innych

informacji w ujeciu geograficznym.

6. KOSZTY ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty
(z uwzglednieniem Zarzadu):

Spétka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia
pracownicze

2012

55

(9.571.533,09)

(1.420.319,90)

2011

54

(9.819.328,02)

(1.321.440,14)

(10.991.852,99)

(11.140.768,16)
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7. KOSZTY RZECZOWE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty zuzycia materiatow i energii

Koszty najmu i utrzymania budynkow
Podatki i optaty inne niz podatek dochodowy
Prowizje z tytutu dystrybucji ustug

Koszty ustug marketingu i reklamy

Koszty ustug obcych

Pozostate koszty rzeczowe

2012

(229.122,87)
(449.911,80)
(120.942,84)

2011

(297.862,40)
(412.141,10)
(212.967,61)

8. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy od oséb prawnych - biezgcy

Podatek odroczony (nota nr 13):

Podatek dochodowy, razem

(358.833,51) (584.438,40)
(36.436,67) (68.282,45)
(1.947.525,76) (2.012.620,57)
(241.814,50) (329.574,47)
(3.384.587,95) (3.917.887,00)
2012 2011

1.711.395,00 1.787.315,00
567.958,00 (10.964,00)
2.279.353,00 1.776.351,00

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wediug stawki rownej 19% (2011: 19%) dla

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

2012
Zysk przed opodatkowaniem

11.865.705,34

Podatek przy zastosowaniu stawki krajowe;j

wynoszacej 19% (2011: 19%) 2.254.484,00
Efekt podatkowy dochodéw niepodlegajgcych

opodatkowaniu 0,00
Efekt podatkowy kosztdéw niebedgcych

kosztem uzyskania przychodow 24.869,00

%

2011
%

9.065.431,24

19,0 1.722.432,00 19,0

0,00

53.919,00

Obcigzenie podatkowe oraz efektywna stawka
podatku dochodowego 2.279.353,00

19,2 1.776.351,00 19,6
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9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Licencje
i oprogramowanie
komputerowe

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2011 921.101,09
Zwiekszenia — zakup 138.087,31
Na dzien 31 grudnia 2011 1.059.188,40
Na dzien 1 stycznia 2012 1.059.188,40
Zwiekszenia — zakup 80.011,27
Na dzien 31 grudnia 2012 1.139.199,67
UMORZENIE
Na dzieh 1 stycznia 2011 701.797,91
Amortyzacja za 12 miesiecy 72.918,27
Na dzien 31 grudnia 2011 774.716,18
Na dzien 1 stycznia 2012 774.716,18
Amortyzacja za 12 miesiecy 85.986,32
Na dzien 31 grudnia 2012 860.702,50
WARTOSC NETTO
Na dzier 31 grudnia 2011 284.472,22
Na dzien 31 grudnia 2012 278.497,17

Zgodnie z wymogami MSR 38 Spdétka dokonata na 31 grudnia 2012 weryfikacji okresu uzytkowania,
warto$ci koncowej oraz amortyzacji pozycji wartosci niematerialnych, w wyniku ktérej ustalono, iz
okres i metoda amortyzacji oraz warto$¢ koncowa nie rézni sie od wezesniejszych szacunkow.
Ponadto zgodnie z wymogami MSR 36 Spétka dokonata weryfikacji pozycji wartoéci niematerialnych
pod katem utraty wartosci, w wyniku ktérej stwierdzono brak przestanek do utraty warto$ci.

Spotka nie uzywa wartoéci niematerialnych na podstawie umoéw leasingowych ani nie jest
zobowigzana na podstawie innych umoéw do zakupu takich wartosci niematerialnych.
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10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

. Inwestycje
Urzadzenia Srodki Inne w obgeJ
tfechnlczne fransportu aktywa budynki RAZEM
I maszyny trwate .
i lokale

WARTOSC
POCZATKOWA
LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia
2011 448.168,27 229.844,38 43.406,20 62.528,99 783.947,84
Zwiekszenia - zakup 129.396,60 0,00 0,00 26.995,22 156.391,82
Zmniejszenia
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy (2.488,00) (229.844,38) 0,00 0,00 (232.332,38)
Na dzien 31

_grudnia 2011 575.076,87 0,00 43.406,20 89.524,21 708.007,28
Na dzien 1 stycznia
2012 575.076,87 0,00 43.406,20 89.524,21 708.007,28
Zwigkszenia —zakup 35.915,25 0,00 0,00 0,00 35.915,25
Zmniejszenia
z tytutu likwidaciji
lub sprzedazy (4.940,94) 0,00) 0,00 0,00 (4.940,94)
Na dzien 31

_grudnia 2012 606.051,18 0,00 43.406,20 89.524,21 738.981,59
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia
2011 237.053,20 176.858,63 15.591,60 2.336,84 431.840,27
Amortyzacja za 12
miesiecy 86.002,81 35.576,46 4.481,28 14.019,74 140.080,29
Zmniejszenie
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy (663,52) (212.435,09) 0,00) 0,00 (213.098,61)
Na dzien 31

_grudnia 2011 322.392,49 0,00 20.072,88 16.356,58 358.821,95
Na dzien 1 stycznia
2012 322.392,49 0,00 20.072,88 16.356,58 358.821,95
Amortyzacja za 12
miesiecy 109.419,32 0,00 1.272,81 16.640,08 127.332,21
Zmniejszenia
z tytutu likwidaciji
lub sprzedazy (3.185,00) 0,00) 0,00 0,00 (3.185,00)
Na dzien 31

_grudnia 2012 428.626,81 0,00 21.345,69 32.996,66 482.969,16
WARTOSC NETTO
Na dzien 31
grudnia 2011 252.684,38 0,00 23.333,32 73.167,63 349.185,33
Na dzien 31
grudnia 2012 177.424,37 0,00 22.060,51 56.527,55 256.012,43

Zgodnie z wymogami MSR 16 Spoétka dokonata na 31 grudnia 2012 weryfikacji okresu uzytkowania,
wartosci koncowej oraz amortyzacji pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych, w wyniku ktérej ustalono,
iz okres i metoda amortyzacji oraz warto$¢ koncowa nie rézni sie od wczesniejszych szacunkéw.
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Ponadto zgodnie z wymogami MSR 36 Spétka dokonata weryfikacji pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych pod katem utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, w wyniku ktérej stwierdzono brak
przestanek do utraty wartosci.

Spoétka uzytkuje srodki transportu na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, ktérych wartos$¢ na
dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosta 1.647.564,75 zi.

11. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ INNE NALEZNOSCI

Zarzad Spotki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci odpowiada ich wartosci godziwej.

Terminy ptatnosci naleznosci mieszczg sie w przedziale do 1 miesigca.

31/12/2012 31/12/2011
Naleznosci z tytutu swiadczonych ustug * 4.751.507,79 3.258.358,54
Naleznosci z tytutu podatku VAT 3.591,48 30.956,32
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 26.835,73 68.257,88
Pozostate naleznosci 7.379,38 16.012,35
Razem naleznosci brutto 4.789.314,38 3.373.585,09
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 0,00
Razem naleznosci netto 4.789.314,38 3.373.585,09
* Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi prezentuje nota 23.
12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31/12/2012 31/12/2011
Srodki pieniezne na rachunkach 3.665.735,67 4.181.307,19
Srodki pieniezne na lokatach terminowych 16.469.945,56 16.590.208,46
Razem 20.135.681,23 19.771.515,65

Wartos¢ ksiggowa tych aktywéw odpowiada ich wartosci godziwej.

13. PODATEK ODROCZONY

Czes¢ odroczona podatku dochodowego ustalona zostata zgodnie z metodg bilansowg wedtug stawki
réwnej 19% (2011:19%) dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Spétki w podziale na gtéwne tytuty prezentowaly sie w okresie
biezgcymi i poprzednim nastepujgco:

31/12/2012 31/12/2011

Stan na poczatek okresu 1.001.892,00 990.928,00
Podatek odroczony odniesiony na wynik finansowy okresu (567.958,00) 10.964,00
Stan na koniec okresu 433.934,00 1.001.892,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy 429.040,00 452.765,00
Przychody przysztych okresow 0,00 0,00
Odpis aktualizujgcy wartosé udziatéw w jednostce zaleznej 0,00 476.520,00
Pozostate rezerwy 4.894,00 72.607,00
Razem aktywa netto z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 433.934,00 1.001.892,00
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14. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na saldo pozycji sktadajg sie gtéwnie zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezgce.
Zarzad uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

31/12/2012 31/12/2011
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, ubezpieczen 580.407,59 319.237,46
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug * 203.455,27 105.063,80
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 599.776,37 565.999,13
Rezerwa na prowizje z tytutu dystrybucji ustug 734,11 35.824,93
Rezerwa na premie 1.499.713,61 1.791.348,34
Rezerwa na audyt 48.100,00 34.700,00
Inne 124.316,89 386.076,39
Razem 3.056.503,84 3.238.250,05

* Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi prezentuje nota 23.

15. REZERWY
Rezerwy Razem
emerytalno -

rentowe
Stan na dzien 01 stycznia 2011 2.408,57 2.408,57
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 23.221,33 23.221,33
Rozwigzanie rezerwy 0,00 0,00
Stan na dzien 31 grudnia 2011 25.629,90 25.629,90
Stan na dzien 01 stycznia 2012 25.629,90 25.629,90
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 18.159,79 18.159,79
Rozwigzanie rezerwy 0,00 0,00
Stan na dzien 31 grudnia 2012 43.789,69 43.789,69
Rezerwy powyzej 1 roku 43.789,69 43.789,69
Rezerwy ponizej 1 roku 0,00 0,00

Do wyceny rezerw emerytalno-rentowych przyjeto dtugookresowa roczng stope wzrostu wynagrodzen
na poziomie 5% oraz stope dyskontowg w wysokosci 5,9%. Do ustalenia wielkosci rezerw
zastosowano metode prognozowanych uprawnien jednostkowych. Na dzien 31.12.2012 zostata
dokonana wycena aktuarialna wartosci biezacej zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen
pracowniczych przeprowadzona przez aktuariusza.
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16. KAPITAL PODSTAWOWY

31/12/2012 31/12/2011
Kapitat akcyjny (wartos¢ PLN) 2.241.500,00 2.241.500,00
Liczba akcji wszystkich emisji (ilos¢ szt.) 22.415 22.415
Warto$¢ nominalna akcji (wartos¢ PLN) 100,00 100,00

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwykiymi bez Zzadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.
Kapitat akcyjny zostat w petni optacony.

17. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJl POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat
zapasowy
Stan na dzien 1 stycznia 2011 1.935.760,15
Stan na dzien 31 grudnia 2011 1.935.760,15
Stan na dzien 31 grudnia 2012 1.935.760,15

18. ZYSKI ZATRZYMANE

Zyski zatrzymane obejmujg pozostaty kapitat zapasowy, wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku
biezacego.

Stan na dzien 1 stycznia 2011 14.536.778,62
Zysk netto za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2011 7.289.080,24
Wyptata dywidendy za 2010 (4.324.323,67)
Stan na dzien 31 grudnia 2011 17.501.535,19
Stan na dzien 1 stycznia 2012 17.501.535,19
Wyptata dywidendy za 2011 (6.600.000,00)
Zysk netto za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2012 9.586.352,34
Stan na dzien 31 grudnia 2012 20.487.887,53
Zysk na jedng akcje 427,68
Z dziatalnosci kontynuowane] 427,68
Zwykty i rozwodniony 427,68

Zysk netto za rok obrotowy 2011 r. wyniést 7.289.080,24 zi i zostat przeznaczony Uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy na kapitat zapasowy w kwocie 689.080,24 zt oraz na wypitate dywidendy
dla akcjonariusza w kwocie 6.600.000,00 zt
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Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wyniést 9.586.352,24 zt. Zarzad
zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie kwoty 2.396.588,06.zt na kapitat
zapasowy Spoiki, a kwote 7.189.764,18 zt na wyptate dywidendy akcjonariuszowi Spotki.

19. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zwiekszenia wartosci aktywow trwatych w ciagu roku finansowane byty ze Srodkdw wtasnych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (ujete w jedne] pozycji sprawozdawczej w bilansie) sktadajg sie ze
Srodkéw na biezacych rachunkach bankowych oraz na lokatach terminowych o okresie realizacji do
trzech miesiecy. Sa to wiasne $rodki pieniezne Spotki.

20. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ POZABILANSOWE

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 nie wystgpity zobowigzania warunkowe oraz
zobowigzania pozabilansowe.

We wskazanym okresie Spoétka toczyla sprawe sporng z powoddztwa bytego pracownika Spotki w
Sadzie Pracy. Rezerwa na koszty zwigzane z opisang sprawg zostaty odpowiednio oszacowane |
ujete w ksiegach roku 2012.

Za wyjgtkiem opisanego powyzej, we wskazanym okresie nie wystgpity inne sprawy sgdowe zaréwno
z powddztwa, jak i przeciw Spotce.

Organy podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych
ujetych w ksiegach rachunkowych w ciagu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono
deklaracje podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢
zwigzane z tym Kkary.

W opinii Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan
w tym zakresie.

21, LEASING OPERACYJNY

Leasing operacyjny w Spoétce obejmuje wynajem siedziby Spotki oraz floty samochodowej. Zgodnie

z zawartymi umowami przedmiot leasingu przez caty okres trwania umowy pozostaje w uzywaniu
Spétki. W zamian za uzyskane prawo do uzywania przedmiotu leasingu Spétka obowigzana jest do
wniesienia opfat leasingowych w wysokosciach i terminach okreslonych w umowach leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne opfaty z tytutu umow
nieodwotalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego 31/12/2012 31/12/2011

o pozostatym od dnia bilansowego okresie spiaty

Do roku 412.605,31 899.914,75
Od roku do 5 lat 628 623,25 540.570,85
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 1.041 228,56 1.440.485,60

Dokonano zmiany prezentacyjnej noty za rok 2011. Zmiana nie ma wptywu na Sprawozdanie z
sytuacji finansowej Spoétki oraz Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Spétki za rok 20111 2012.

W roku 2012 i w roku 2011 w Spétce nie wystgpity warunkowe optaty leasingowe. Nie wystagpity
nieodwotalne umowy subleasingowe.
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Warto$¢ optat ujetych w rachunku zyskéw i strat 31/12/2012 31/12/2011
Z tytutu optat leasingowych 899.914,75 728.014,61
Razem 899.914,75 728.014,61

22, ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansu.

23. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Za podmioty powigzane Spdtka uznaje jednostke dominujgcg BRE Bank S.A. posiadajgcg akcje
Spoétki oraz spoétke zalezng BRE Property Partner Sp. z 0.0. W grupie podmiotow powigzanych

mieszczg sie rowniez podmioty z Grupy Kapitatowej BRE Banku S.A.

Wszelkie transakcje dokonane pomiedzy podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach
rynkowych i wynikaty z biezgcej dziatalnosci. Gtéwne pozycje tych transakcji dotycza dystrybucji ustug
finansowych. Rozrachunki oraz transakcje z jednostkami powigzanymi nie sg zabezpieczone.

Ponizej przedstawione zostaty sumy warto$ci transakcji z podmiotami powigzanymi wynikajgce

z ksigg rachunkowych.
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Transakcje z jednostkami powiazanymi

Naleznosci od jednostek powigzanych w tym:
BRE Ubezpieczenia TU S.A.
BRE Leasing Sp. z 0.0.
BRE Bank SA
BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0.

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych w
tym:

BRE Bank SA
BRE Leasing Sp.z 0.0.
Dom Inwestycyjny BRE Banku

BRE Centrum Operacji Sp.z 0.0. (poprzednio
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0.)

BRE Property Partner Sp.z 0.0.

Srodki na rachunkach biezacych i lokaty terminowe
BRE Bank SA

Przychody z tytutu oplat i prowizji oraz pozostate
przychody operacyjne w okresie obrotowym, w
tym:

BRE Bank SA

- przychody z tytutu odsetek

- ocena produktéw inwestycyjnych
BRE Ubezpieczenia TU S.A.

- przychody z tytutu asset management
BRE Ubezpieczenia Sp.zo.o.

- przychody z tytutu dystrybucji ustug
ubezpieczeniowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej oraz pozostate
koszty operacyjne w okresie obrotowym, w tym:

BRE Bank SA (jednostka dominujgca)
- wynagrodzenie z tytutu dystrybucji ustug finansowych

- ustugi najmu

31/12/2012 31/12/2011
20.439,49 18.987,14
0,00 3.149,94
24.600,00 0,00
0,00 99.969,82
45.039,49 122.106,90
14.133,02 1.042,97
3.213,92 0,00
312,58 0,00
2.460,00 2.460,00
5.450,83 0,00
25.570,35 3.502,97
3.665.712,04 4.181.307,19
3.665.712,04 4.181.307,19
2012 2011
294.339,74 515.184,14
194.339,74 515.184,14
100.000,00 0,00
232.126,20 218.430,99
232.126,20 218.430,99
3.200,00 99.969,82
3.200,00 99.969,82
529.665,94 833.584,95
2012 2011
760.382,68 1.045.234,88
185.668,32, 490.304,50
433.323,96 396.182,78
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- koszty optat i prowizji bankowych 7.799,07 9.449,25
- pozostate koszty 133.591,33 149.298,35
Koszty od jednostek powigzanych, w tym:

BRE Centrum Operacji Sp.z 0.0.(poprzednio

Centrum Rozliczen i informacji CERI Sp. z 0.0.) 28.848,40 25.440,80
- usiuga prowadzenia kancelarii dla BWM 28.848,40 25.440,80
Dom Inwestycyjny BRE Banku 4.689,16 6.267,80
- wynagrodzenie z tytutu dystrybucji ustug finansowych 4.689,16 6.267,80
BRE Leasing Sp.z 0.0. 520.038,74 361.968,45
- zarzgdzanie eksploatacjg samochodéw 73.257,97 46.094,94
- raty leasingowe floty samochodowej 446.780,77 315.873,51
BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 16.587,84 15.958,32
- czynsz 16.587,84 15.958,32
1.325.805,04 1.454.870,25

Wartosci ksiegowe transakcji ze stronami powigzanymi odpowiadajg ich warto$ci godziwej.
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzoru

Wyptacone wynagrodzenia biezgce cztonkdéw Zarzadu i organéw nadzoru Spotki przedstawione
zostaty ponizej zbiorczo.

2012 2011
Zarzad 879.850,00 794,800,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
879.850,00 794.800,00

Transakcje cztonkéw Zarzadu i czionkéw ich rodzin

W roku biezacym nie udzielono zadnych pozyczek, kredytdéw, nie przeprowadzono innych transakgji
oraz nie udzielono zadnych benefitdbw czionkom zarzadu i organéw nadzoru oraz cztonkom ich rodzin.

24. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

: : BRE Property Partner
Nazwa jednostki Sp. 2 0.0.
Siedziba jednostki Warszawa
Wartos¢ godziwa 2.508.000,00
inwestycji

Posiadany udziat w % 100
Udziat w catkowitej 100
liczbie gtosow w %
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BRE Wealth Management S.A. w dniu 14.12.2007r. nabyta od BRE Leasing Sp. z 0.0. 100 udziatow

o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, ktdre tworzyty caty kapitat zaktadowy Spétki BREL-TAXUS
Sp. z 0.0. Cena nabycia udziatow wynosita kwote 58.000,00 zt.

W dniu 14.12.2007r. dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego nabytej spotki o kwote
950.000,00 zt do kwoty 1.000,000,00 zt poprzez ustanowienie nowych 1.900 udziatow o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objgte przez BRE Wealth
Management S.A. Zmieniono nazwe spétki na BRE Property Partner Sp. z o.0.

W dniu 14.05.2008r. dokonano ponownego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty
2.500.000,00 z, to jest o kwote 1.500.000,00 zt poprzez utworzenie nowych 3.000 udziatow
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Zgodnie z MSR 36 w roku 2008 Zarzad BRE Wealth Management S.A przeprowadzit test na utrate
wartosci udziatdow w jednostce zaleznej — BRE Property Partner Sp. z 0.0. Rozpoczecie dziatalnosci
operacyjnej jednostki zaleznej, ktérej giownym przedmiotem dziatalnosci jest posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami, zbiegto sie z poczatkiem kryzysu na rynkach nieruchomosci i rynkach
finansowych. W zwigzku z powyzszym dokonano gruntownej weryfikacji planow biznesowych oraz
przeprowadzono dziatania restrukturyzacyjne w Spétce. Dodatkowo, aby urealni¢ wartos¢ inwestycji
w udzialy BRE Property Partner Sp. z 0.0. Zarzad Spétki postanowit na dzien 31.12.2008 r. utworzy¢
odpis aktualizacyjny wartosci posiadanych udziatow w kwocie 1.000.000,00 zt.

Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostce zaleznej na dzien 31.12.2008r. wyniosta 1.508.000,00
zfotych.

W czerwcu 2009 roku oraz w grudniu 2009 roku Zarzad Spotki przeprowadzit kolejne testy na utrate
wartosci udziatéow w jednostce zaleznej i utworzyt odpisy aktualizacyjne wartosci posiadanych
udziatow Spétki w kwocie 1.000.000,00 w m-cu czerwcu oraz w kwocie 508.000,00 w m-cu grudniu.
Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostce zaleznej na dzien 31.12.2011r. wynosita 0,00 ztotych.

W wyniku pozytywnych zmian (restrukturyzacja jednostki, nowy model dziatalnosci) nastgpita
poprawa kondycji finansowej spotki zaleznej. W drugiej potowie 2012 roku Spétka dokonata
oszacowania wartosci uzytkowej jednostki zaleznej, w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Na podstawie szacunku dokonano odwrécenia utworzonych wczesniej odpisow
aktualizacyjnych wartoéci posiadanych udziatow. Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostce zaleznej na
dzien 31.12.2012r. wynosi 2.508.000,00 ztotych.

Dane o przeptywach pienigeznych, jakie wykorzystano w modelu zostaty oparte o prognozy finansowe
Zarzgdu spotki BRE Property Partners Sp. z 0.0. na lata 2011 - 2016 W celu ustalenia wartosci
rezydualnej, przyjeto zatozenie o wzroscie parametréw ostatniego roku prognozy o 1% w skali roku.
Stopa dyskontowa jaka wykorzystano do kalkulacji wartosci biezacej poszczegdinych przeptywow
pienieznych to $redni wazony koszt kapitatu odzwierciedlajacy ryzyko inwestycji w spotke BRE
Property Partners Sp z 0.0, ktory wyniést 10,95%. Wzrost/spadek stopy dyskontowej o 1 pp nie
powoduje koniecznosci tworzenia odpisu. Zmiana przeptywoéw pienieznych o 50% nie
spowodowataby koniecznosci tworzenia odpisu.

25. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Rok 2012, pod wzgledem nastrojéw inwestycyjnych, byt niezwykle zmienny i nerwowy. W minionym
roku nie zabrakto trudnych momentow, gdy losy koniunktury zawisty na wiosku decyzji politycznych,
czesto niepopularnych lub trudnych do podjecia. Rok 2012 obfitowat w komunikaty o ,greckiej
niewyptacalnosci” oraz projektach uruchomienia masowego dodruku pienigdza majgcego stabilizowac
sytuacje na wypadek bankructwa nie tylko Grecji, ale i innych mocno zadtuzonych gospodarek
potudnia Europy. Z perspektywy ogarnietej swoimi problemami Europy obawy o spowolnienie
w gospodarce chinskiej, czy amerykanski fiscal cliff wydaja si¢ blahe, ale z punktu widzenia
globalnych przeptywéw kapitatu byty nie mniej istotne. Pokonanie tych probleméw, cho¢ w niektorych
przypadkach bardziej adekwatne wydaje sie stwierdzenie ,chwilowe opanowanie” spowodowato, ze
2012 rok mozemy uznaé za niezwykle udany na tle poprzednich lat. Wigkszo$¢ strategii
zarzadzanych przez BRE Wealth Management S.A., pobita w minionym roku swoje benchmarki
przynoszac dwucyfrowe stopy zwrotu.
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Aktywa pod zarzgdzaniem BRE Wealth Management S.A. w 2012 roku wzrosty, natomiast widoczne
byty przesuniecia srodkdw z produktdw/strategii obarczonych wiekszym ryzykiem rynkowym do mniej
ryzykownych. Te wszystkie elementy, wraz z jakoscig zarzadzania i osigganym wynikiem
w poszczegolnych strategiach, decydujg za$ o poziomie generowanych przez Spotke przychodow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada sie z nastepujgcych komponentow:

- Ryzyka kontrahenta/Defaultu rozumianego jako ryzyko strat w wyniku niewywigzania sie
kontrahenta ze swoich zobowigzan wobec Spétki oraz ryzyko zmniejszenia wartosci ekonomicznej
ekspozycji kredytowej w wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzania;

- Ryzyka koncentracji rozumianego jako ryzyko znacznej koncentracji strat kredytowych w zwigzku

z wystepowaniem w Spdice znaczgcych ekspozycji wobec pojedynczych dtuznikéw, podmiotow z tej
samej grupy kapitatowej, podmiotéw pochodzacych z jednego regionu lub zabezpieczonych tym
samym typem zabezpieczenia;

- Ryzyka rezydualnego - rozumianego jako ryzyko mniejszej niz zaktadano skutecznos$ci technik
ograniczenia ryzyka kredytowego, wykorzystywanych przez Spoétke, a spowodowanej wystgpieniem
innych ryzyk.

Biorgc pod uwage strukture naleznosci a takze dotychczasowg historie ptatnosci gtownych
kontrahentéw — odbiorcdw, uznaé nalezy, iz ryzyko kredytowe ponoszone przez spoétke jest niskie.

W 2012 roku Spétka dokonata przegladu regulacji zwigzanych z CRD (Dyrektywa w sprawie
adekwatnosci kapitatowej) i dokonata zmian w systemie zarzgdzania ryzykiem.

Spétka identyfikuje wszystkie rodzaje ryzyka, towarzyszace dziatalnosci Spoétki. Sposrod
Zidentyfikowanych ryzyk dokonuje analizy i wybiera ryzyka istotne, ktére podlegajg pomiarowi, za
pomocg przyjetych modeli i szacunkéw.

Spotka na biezgco analizuje strukture naleznosci, terminowos¢ ptatnosci zwigzanych z naleznosciami
od poszczegolnych odbiorcow, co pozwala w sposob efektywny optymalizowaé ryzyko kredytowe, na
ktore Spoétka jest narazona.

Analiza maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe

31/12/2012 31/12/2011
a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20.135.681,23 19.771.515,65
b) Naleznoéci handlowe oraz inne 4.789.314,38 3.373.585,09
naleznosci
Razem 24.924.995,61 23.145.100,74

a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka utrzymuje swoje srodki pieniezne w nastepujgcych bankach:

| | 31/12/2012 | 31/12/2011 |
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BRE Bank SA 3.665.712,04 4.181.307,19
Raiffeisen Bank Polska S.A. 3.636.313,02 3.503.168,22
DZ Bank Polska S.A. 2.023.953,67 5.062.119,99
Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. 3.615.623,63 3.514.581,50
Bank BOS SA 3.559.052,05 0,00
Bank BGZ S.A. 3.635.026,82 3.510.338,75
Razem 20.135.681,23 19.771.515,65

Wszystkie powyzej wymienione Banki, w ktérych Spdtka lokowatg srodki pieniezne charakteryzujg sie
stabilng sytuacjg finansowa.

b) Naleznosci

Spétka dzieli swoich klientéw na osoby fizyczne i instytucje.

Naleznosci od os6b fizycznych sg bezposrednio potrgcane przez Spdtke z rachunku inwestycyjnego
klienta, natomiast naleznosci od instytucji sg na biezgco monitorowane.

W przypadku braku mozliwosci otrzymania naleznosci Spotka dokonuje odpisu aktualizujgcego.

Stan na 31.12.2012r.

Maksymalne narazenie , s
. : _ Odpisy Wartosc
Rodza jednostki kﬁ&fgf&fﬁgﬁ;g& oi aktualizujgce bilansowa
Osoby fizyczne 2.606.315,44 0,00 2.606.315,44
Instytucje 2.146.192,35 0,00 2.146.192,35
Stan na 31.12.2011 r.
Maksymalne narazenie . s
. . Odpisy Wartos¢
Rodzaj jednostk na ryzyko kredytowe — S .
& | kwoté grutto naYeZnoéci aktualizujace bilansowa
Osoby fizyczne 1.401.687,97 0,00 1.401.687,97
Instytucje 1.856.670,57 0,00 1.856.670,57

Ponizsze tabele przedstawiajg analize wiekowania aktywow finansowych brutto.

31.12.2012 r. Naleznosci przeterminowane ale bez utraty S

Naleznosci wartosci (w dniach) Nilifr;?w
nieprzeterminowane Wiecej warto g?i

i i bez utraty wartoéci | 1do30 | 31do60 | 61do90 | niz90

Srodki pienigzne 20.135.681,23 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00

i ich ekwiwalenty

Naleznosci

handlowe oraz inne 4.789.314,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

naleznosci

{ad
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Razem aktywa
finansowe 24.924.995,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2011 r. Naleznosci przeterminowane ale bez utraty Naleznosci
Naleznosci wartosci (w dniach) Z utratg
nieprzeterminowane Wiecej wartosci
i bez utraty wartoéci | 1do 30 31do60 | 61do90 | niz90
Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty 19.771.515,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci
handlowe oraz inne 3.373.585,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
naleznosci
Razem aktywa 23.145.100,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe

Na naleznosciach Spoiki nie zostaty ustanowione zabezpieczenia. Wiekszo$¢ naleznosci wechodzacych
na saldo na dn. 31.12.2012 zostata sptacona do daty podpisania niniejeszego sprawozdana
finansowego.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest rozumiane jako ryzyko strat z tytutu zmian wartosci instrumentdéw diuznych,
instrumentéw kapitatowych, kurséw walut, stép procentowych i cen towardow (a takze innych
czynnikow rynkowych, na przyktad zmiennosci wymienionych wyzej czynnikéw ryzyka). Biorgc pod
uwage skfad aktywow finansowych, udziat poszczegolnych klas aktywdw oraz ich zmienno&¢ uznac
nalezy, iz poziom ryzyka rynkowego ponoszonego przez Spotke jest niski.

Na 31 grudnia 2012 roku na ryzyko zmiany stopy procentowej byly narazone jedynie srodki pieniezne.
Potencjalna zmiana z tytulu stop procentowych o 100 punktéw bazowych spowodowataby spadek
/wzrost wyniku 0 201.356,81 zt ( na 31.12.2011: 197.715,15 zt).

Na dzien 31.12.2012 roku Spétka posiadata aktywa w walutach obcych w postaci srodkéw pienieznych
na rachunkach biezgcych EURO oraz USD. Ryzyko walutowe z tego tytutu jest dla Spéiki na poziomie
niskim.
Spdtka mierzy ryzyko rynkowe przy pomocy nastepujgcych miar:

1) modified duration,

2) BPV,

3) wplyw scenariusza deprecjacji i aprecjacji PLN w stosunku do walut w bilansie na wartos§¢

aktywow i zobowigzan finansowych Spéiki.

Ryzyko utraty plynnosci

Jest to ryzyko utraty zdolnosci Spétki do terminowego regulowania zobowigzan i pozyskiwania
funduszy na finansowanie przysziych przeptywdw pienieznych, w walutach, w ktérych Spéitka
prowadzi operacje.

Z uwagi na profil dziatalnosci oraz wielko$¢ posiadanych srodkéw ptynnych (w tym kapitatéw) Spotka
wskazuje statg nadptynnosé, a ryzyko ptynnosci jest nieistotne i ma marginaine znaczenie. W zwigzku
z powyzszym Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci w ograniczonym zakresie.

W zaleznoéci od sytuacji plynnosciowej Spdtka mierzy ryzyko ptynnosci przy pomocy nastepujgcych
miar:

- analiza luki ptynnosci (urealnione zestawienie terminéw platnosci aktywoéw i zobowigzan
finansowych),

- wskazniki plynnosci,

- analiza bufora piynnosci.
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Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci zobowigzan finansowych pokazujgcg pozostate umowne
terminy wymagalnosci.

31.12.2012r. do 1 od1do3 | od3m-cy | od1roku | od5lat
miesiaca m-cy do 1 roku do5lat | do10lat

Zobowigzania
handlowe i pozostate

zobowigzania 1.478.178,75 0,00 | 2.214.323,09 0,00 0,00
31.12.2011 .
Zobowigzania
handlowe i pozostate 501.160,60 0.00 | 2.737.089.45 0.00 0.00

zobowigzania

26. ZARZADZANIE KAPITALEM

Podstawowym celem strategii kapitalowej Spdtki jest utrzymanie kapitatdbw na poziomie
zapewniajgcym bezpieczenstwo kapitatowe. W szczegdélnosci Spoétka generuje i utrzymuje kapitat na
poziomie pozwalajgcym na planowany wzrost rozmiaréw prowadzonej dziatalno$ci, spetnienie
wymogdw wynikajgcych z przepisow zewnetrznych (ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,
rozporzadzenie o wymogach Kkapitatowych, rozporzadzenie o warunkach technicznych i
organizacyjnych) i procedur wewnetrznych (,Zasady wyznaczania catkowitego wymogu kapitaiowego
oraz okreslania adekwatnosci kapitalowej w BRE Wealth Management S.A.”, ,Procedura ICAAP BRE
Wealth Management S.A.”) oraz pozwalajacym utrzymaé kapitat zgodnie z ustalonym apetytem na
ryzyko.

Spotka zarzgdza strukturag kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany.

Spétka dziatajgc na rynku regulowanym na mocy przepisow okreslonych przez Ustawe o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005r. ( Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.) jest
zobowigzana do biezgcego obliczania wymogdéw kapitatowych oraz poziomu nadzorowanych
kapitatow wynikajgcych z zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym wymogi kapitatowe wymagane przepisami prawa zostaty dotrzymane,
nie wystapito réwniez przekroczenie poziomu nadzorowanych kapitatow.

O
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Dane w Zb

Wartosci Sredniomiesieczne

Okres biezacy

Okres poprzedni

1 miesigc okresu
sprawozdawczego

2 miesigc okresu
sprawozdawczego

3 miesigc okresu
sprawozdawczego

4 miesigc okresu
sprawozdawczego

5 miesigc okresu
sprawozdawczego

1. POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW

14 800 298,17

14 105 242,88

14 105 621,46

14 105 242,88

14 102 344,33

14 106 887,10

14 103 035,81

1. Kapitaly podstawowe

14 800 298,17

14 105 242,88

14 105 621,46

14 103 633,10

14 102 344,33

14 106 887,10

14 103 035,81

1.1. Kapitaty zasadnicze 15 078 795,34 14 389 715,10 14 389 715,10 14 389 715,10 14 389 715,10 14 389 715,10 14 389 715,10
1.2. Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. Pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe 278 497,17 284 472,22 284 093,64 286 082,00 287 370,77 282 828,00 286 679,29
2. Wysoko$¢ kapitatéw |l kategorii uwzgledniona w

poziomie nadzorowanych kapitatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Wysoko$¢ kapitatéw [11 kategorii uwzgledniona w

poziomie nadzorowanych kapitalow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY 3819 199,29 2 669 099,20 3819 199,29 4 060 486,85 4 311 500,27 5136 747,50 5 885 743,48
1. Ryzyko rynkowe 24 095,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 335,19
1.1. Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Ryzyko cen towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. Ryzyko szczegélne cen instrumentdw diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.4. Ryzyko ogélne stép procentowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.5 Ryzyko cen tytutéw uczestnictwa w instytucjach

wspélnego inwestowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.6. Ryzyko walutowe 24 095,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 335,19
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyko kredytowe

kontrahenta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Ryzyko kredytowe 967 278,00 480 152,21 516 132,56 397 737,52 493 827,27 667 037,75 624 332,19
4. Ryzyko operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i

limitu duzych zaangazowan 0,00 2 188 946,99 2707159,71 3584 297,24 3793 267,73 4 469 709,75 5259 076,10
6. Wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych 3819 199,29 2575 175,29 3819 199,29 3819 199,29 3819 199,29 3819 199,29 3819 199,29
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Wartosci sredniomiesieczne
6 miesigc okresu | 7 miesigc okresu | 8 miesigc okresu | 9 miesiac okresu | 10 miesigc okresu | 11 miesigc okresu | 12 miesigc okresu
sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego | sprawozdawczego

1. POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW 14 729 123,32 14 797 160,29 14 800 460,89 14 808 289,77 14 812 937,82 14 821 080,67 14 823 974,02
1. Kapitaly podstawowe 14 729 123,32 14 797 160,29 14 800 460,89 14 808 289,77 14 812 937,82 14 821 080,67 14 823 974,02
1.1. Kapitaty zasadnicze 15016 151,68 15078 795,34 15 078 795,34 15 078 795,34 15 078 795,34 15 078 795,34 15 078 795,34
1.2. Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. Pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe 287 028,36 281 635,05 278 334,45 270 505,57 265 857,52 257 714,67 254 821,32
2. Wysokos¢ kapitatow Il kategorii uwzgledniona w

poziomie nadzorowanych kapitatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Wysokos¢ kapitatow 1l kategorii uwzgledniona w

poziomie nadzorowanych kapitatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY 5632 142,71 3819 199,29 8 249 390,83 3819 199,29 3819 199,29 3819 199,29 3819 199,29
1. Ryzyko rynkowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 105,63
1.1. Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Ryzyko cen towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. Ryzyko szczegodlne cen instrumentdw diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.4. Ryzyko ogélne stop procentowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.5 Ryzyko cen tytutéw uczestnictwa w instytucjach

wspolnego inwestowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.6. Ryzyko walutowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 105,63
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyko kredytowe

kontrahenta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Ryzyko kredytowe 669 934,59 556 622,68 543 141,95 783 770,62 782 854,52 771 532,05 780 598,95
4. Ryzyko operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i

limitu duzych zaangazowan 4 688 561,32 0,00 6219 825,60 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Wymog kapitatowy z tytutu kosztéw statych 3819 199,29 3819 199,29 3819 199,29 3819199,29 3819 199,29 3819 199,29 3819 199,29
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SPRAWOZDANIE ZARZADU i
BRE Wealth Management S.A. Z DZIALALNOSCI SPOLKI
W ROKU OBROTOWYM 2012

Na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych oraz Ustawy o Rachunkowosci, Zarzad Spétki BRE
Wealth Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Krolewskiej 14, zarejestrowanej w dniu 15
wrzesnia 2000 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
pod numerem RHB 62002, obecnie dziatajgcej pod nr KRS 0000021519, zwanej dalej Spoika,
przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki za rok obrotowy 2012.

1. Dziatalno$é gospodarcza Spoétki

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd
(Decyzja KPWIG z dnia 7 sierpnia 2001 r. KPWIiG 4021-22/2001) w zakresie:

zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze
0gélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych,

+ oferowania instrumentéw finansowych.

Na koniec 2012 roku Spétka zarzadzata aktywami o wartoéci 3.649 min zt, z czego 1.242 min zt
stanowity aktywa powierzone w ramach umowy o zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw
warto$ciowych na zlecenie.

Na 31 grudnia 2012r. BRE Bank S.A. z siedzibg w Polsce, Warszawa, ul. Senatorska 18 posiadat
100% akcji BRE Wealth Management S.A.

2. Wiadze Spétki
Skiad Zarzadu Spoitki na dn. 31.12.2012:

Matgorzata Anczewska — Prezes Zarzadu
Pawet Bogusz — Wiceprezes Zarzgdu

W okresie 01.01 — 31.12.2012 nie nastapity zmiany w skiadzie Zarzgdu Spoiki.
W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 wchodzili:

Cezary Kocik — Przewodniczacy RN

Anna Wéjtowicz — Cztonek RN

Janusz Mieloszyk — Czionek RN
Pawet Kucharski - Czionek RN



3. Sytuacja finansowa Spotki

Spétka znajduje sie w dobrej sytuacji finansowej. Na dzien 31 grudnia 2012 BRE WM posiada sume
bilansowg w wysokosci 28.401 tys. zt oraz kapitaly wiasne 24.665 tys. z. Spétka osiggneta w roku
2012 wynik finansowy brutto w wysokosci 11.866 tys. zf oraz wynik netto w wysokoéci 9.586 tys. zt.
Wysoko$¢ przychodoéw z dziatalnosci podstawowe] wyniosta 22.969 tys. zi.

4. Majatek trwaly Spotki

Aktywa trwate Spotki wyniosty 3.476 tys. zi i skiadaly sie z rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, inwestycji w jednostke zalezng oraz aktywéw z tytutu podatku
odroczonego. Rzeczowe aktywa trwale obejmowaly urzadzenia techniczne na kwote 177 tys. z,
inwestycje w obce budynki i lokale — 57 tys. zt oraz inne Srodki trwate na kwote 22 tys. zt. Wartosci
niematerialne i prawne wynosity 278 tys. zi, a aktywa z tytulu odroczonego aktywa podatkowego
434 tys. zt.

5. Fundusze wiasne

Suma wartosci kapitatow wiasnych spoétki wyniosta 24.665 tys. zi. Warto$¢ kapitatu podstawowego
(akcyjnego) wyniosta 2 242 tys. zi. Kapitat zapasowy wyniést 12.837 tys. zt a zysk netto (okresu) 9.586
tys. zt.

6. Plynnos¢é

Spétka wygenerowata dodatnie przeplywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7.198 tys. zt. Stan
$rodkow pienieznych na lokatach, rachunkach bankowych i w kasie wyniést 20.136 tys. zi. Stan
naleznosci  krotkoterminowych wyniost 4.789 tys. z, wobec stanu zobowigzah i rezerw

krotkoterminowych 3.693 tys. zt.

7. Sytuacja kadrowa Spotki

Na dzien 31.12.2012 roku Spoétka zatrudniata 75 oséb na podstawie umowy o prace (53,3 w
przeliczeniu na petne etaty).

8. Istotne zdarzenia w roku 2012

Doradztwo inwestycyjne

W 2012 r. Spotka istotnie rozwineta ustuge doradztwa inwestycyjnego. Przede wszystkim zmianie
ulegt tryb $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie portfeli modelowych w kierunku
konstrukcji UFK zarzgdzanych przez BRE WM

Ponadto nastgpit wzrost aktywnosci doradczej (w 2012 roku przygotowanych zostato ponad 2 tysigce
rekomendaciji) oraz wzrost liczby klientéw objetych ustugg doradcza.




Asset Management
W 2012 roku strategie zarzgdzane przez BRE Wealth Management przyniosty wysokie zwroty z
inwestyciji:

Agresywna 37,04% 20,45%
Konserwatywna 17,22% 10,98%
Dochodowa 11,67% 7,13%
Skarbowa 4,88% 3,91%
Skarbowa Plus MA7% 10,65%
WKA 17,71% -
SPA ' 6,93% -
APF 10,07% -

Dodatkowo w Il kwartale wyniki wypracowane na strategiach BRE WM zajely pierwsze miejsca w
rankingu GG Parkiet.

Aktywa w zarzadzaniu

Na koniec 2012 r. Spdtka zarzagdzata tgcznymi aktywami w wysokosci 3.649 min PLN, co stanowi
wzrost od kofica 2011 r. 0 295 min PLN (9%).

Najwyzsze wzrosty wolumendw dotyczg aktywdw w FIZAN +331 min PLN i portfeli podstawowych +31
min PLN.

Najwieksze spadki dotyczg Polisolokat -33 min PLN, aktywow w portfelach UFK -22 min PLN i TFI -12
min PLN.

Osiggniety na koniec 2012 r. poziom aktywédw jest nizszy od planowanego o 707 min PLN.
Odchylenie wynika przede wszystkim z przeniesienia nacisku na pozyskiwanie depozytow po stronie
BRE Banku (wzrost od poczatku roku o ponad 1,6 mld PLN) oraz obecng sytuacje rynkowg i awersje
Klientéw do produktoéw obarczonych ryzkiem.

Zgodnie z podjetg Uchwatg Nr 3/2012 z dnia 05.06.2012r. na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spétki w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011, Zwyczajne Walne Zgromadzenie BRE Wealth
Management S.A. postanowito, ze zysk netto Spdtki w wysokosci 7.289 tys. zt. przeznaczony zostanie
w kwocie na 689 tys. zi, kapitat zapasowy Spoétki oraz w kwocie 6.600 tys. zt na wyplate dywidendy
akcjonariuszowi.

Dziatalnos¢ Spotki zaleznej BRE Property Partner Sp. z 0.0. jest kontynuowana w oparciu o trzy
filary — nieruchomosci (apartamenty hotelowe, rynek pierwotny i wtérny na potrzeby wiasne),
dystrybucje funduszy nieruchomoséciowych i private equity).

Private equity stat sie kluczowym w tym roku obszarem dziatalno$ci BRE PP. Przychody Spétki na
dzien 31.12.2012 wyniosty 1,86 min zt, a wypracowany wynik netto jest na poziomie 0,4 min zt.



9. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Spétki

Gtéwnymi zagrozeniami dla rozwoju Spéiki sa:

- nieosiggniecie zatozonych wartoéci aktywow w zarzadzaniu, zwigzane z silng korelacjg wynikow
inwestycyjnych z rynkiem kapitatowym;

- diugotrwate zatamanie na rynkach finansowych i kapitatowych;

- rosngca konkurencja na rynku bedgca efektem pojawienia sie nowych graczy (banki zachodnie
otwierajace swoje przedstawicielstwa w Polsce, butiki inwestycyjne).

Zagrozenia sg na biezaco eliminowane poprzez odpowiednig strukture organizacyjng Spoiki,
wdrozony model biznesowy obstugi klientéw oraz przeprowadzane analizy rynkowe.

Zgodnie z wymogami prawnymi, Spotka opracowaia system zarzgdzania ryzykiem, jak réwniez
odpowiednio sformalizowata caty proces zarzgdzania ryzykiem. Spétka posiada pisemne strategie i
procedury w zakresie identyfikacji, monitorowania i kontroli ryzyka, jak réwniez procesu
sprawozdawczosci wewnetrznej.

Spotka identyfikuje wszystkie rodzaje ryzyka, towarzyszace dziatalnosci Spoétki. Sposrod
zidentyfikowanych dokonuje analizy i wybiera ryzyka istotne, ktére podlegajg pomiarowi, za pomocg
przyjetych modeli i szacunkéw. BRE WM jest zobowigzany do obliczania wymogow kapitatowych na
pokrycie poszczegolnych rodzajéw ryzyka, a tym samym posiadania funduszy wiasnych na poziomie
adekwatnym do poziomu ponoszonego ryzyka.

Spotka BRE Wealth Management S.A. nie stosowaia rachunkowosci zabezpieczen w 2012 roku.

10. Przewidywane kierunki rozwoju Spéiki

BRE Wealth Management SA dgzy do pozycji lidera na rynku w zakresie dostarczania
wyspecjalizowanych produktow finansowych najwyzszej jakosci dla najzamozniejszych klientow BRE
Banku oraz uzyskania pozycji osrodka merytorycznego w zakresie produktow inwestycyjnych dla
Pionu Bankowosci Detaliczne;.

Gtéwne planowane inicjatywy majace wplyw na wzrost liczby klientéw, aktywoéw w zarzgdzaniu i w
konsekwencji wzrost wyniku Spotki to:

- zmiana modelu wspotpracy z klientami (od asset managera do wealth managera),

- zmiana modelu doradczego: wprowadzenie nowego modelu obstugi (obstuga klientéw przez zespoty
doradcze, centralizacja proceséw operacyjnych), zbudowanie sieci profesjonalnych doradcow klienta
(SRMoéw) zatrudnionych w Spoéice, wspieranych przez zespoty wsparcia i skoncentrowanych na
rozwoju biznesu i pogtebianiu relacji z klientami,

- rozwdj kompetencji w zakresie aktywnej alokacji aktywow klientow (odejscie od modelu
produktowego na rzecz doradztwa w zakresie konstruowania portfeli, rozw¢j portfeli modelowych w
ramach ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych},

- projekt dotyczgcy wdrozenia nowego systemu IT w Spoéice.

Warszawa, 16.04.2013 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogodlna charakterystyka Spolki

a.

Siedziba BRE Wealth Management spolka akeyjna (,,Sp6tka”) jest Warszawa,
ul. Krolewska 14.

Spoltka rozpoczeta dzialalno$é 3 sierpnia 2000 r. pod nazwg BRE Asset Management
S.A. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Jerzego Horbana w Warszawie w dniu 3 sierpnia 2000 r.

i zarejestrowano w Rep. Nr A 6745/2000. W dniu 28 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy
w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Spolki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000021519.

W dniu 21 paZdziernika 2002 r. dokonano zmiany nazwy Spéiki na Skarbiec
Investment Management S.A. W dniu 13 grudnia 2006 r. dokonano zmiany nazwy
Spotki na BRE Wealth Management S.A. ‘

W roku obrotowym objetym badaniem Spétka prowadzila dzialalno$¢ w oparciu

o zezwolenie nr KPWiG-4021-22/2001 w zakresie zarzadzania papierami
warto$ciowymi notowanymi oraz nienotowanymi w publicznym obrocie oraz doradztwa
inwestycyjnego udzielone przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield w dniu

7 sierpnia 2001 .

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélee nadano dnia 11 pazdziernika 2000 .
numer NIP 526-24-73-162, a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala dnia 11 lipca
2000 r. numer REGON 016433560.

Kapital akeyjny Spolki na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosil 2.241.500,00 zl i skladal sig
z 22.415 akeji o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniost 24.665.147,68 zl.

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszem Spéiki byl:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akc¢jonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji akcji akeji glosow

szt. tys. zl
BRE Bank S.A. 22.415 2.242 zwykle 100,0
22.415 2.242 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spolki bylo:

zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartoéciowych na zlecenie,
doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

sporzadzenie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendacji
o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych.
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I. Ogodlna charakterystyka Spolki (ed.)

h.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoéiki byli:

) Malgorzata Anczewska Prezes Zarzadu
. Pawel Bogusz Wiceprezes Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa:

Commerzbank AG - jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
BRE Bank SA - jednostka dominujaca
BRE Property Partner Sp. z o.0. - jednostka zalezna

oraz spolki nalezgce do Grup Kapitalowych jednostki dominujgcej oraz jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla w stosunku do Spotki.

Spotka wechodzi w sklad grupy kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca wyzszego
szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spotka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 13 z dnia
21 kwietnia 2005 r.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celiniskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
Uchwala nr 7 Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2011 r. na podstawie paragrafu 19 ust. 6
pkt. 15 Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z pbzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 9 lipca 2012 r. w
okresie:

. badanie wstepne od 10 grudnia do 21 grudnia 2012 r.;
o badanie koncowe od 8 stycznia do 16 kwietnia 2013 r.
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BRE Wealth Management S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2012 r. (wybrane

pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2012r. 31.12.2011 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 3.476 1.636 1.840 112,5 12,2 6,6
Aktywa obrotowe 24.925 23.307 1.618 6,9 87,8 93,4
Aktywa razem 28.401 24.943 3.458 13,9 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny 24.665 21.679 2.986 13,8 86,8 86,9
Zobowigzania
dtugoterminowe 44 24 20 83,3 0,2 0,1
Zobowigzania
krotkoterminowe 3.692 3.240 452 14,0 13,0 13,0
Pasywa razem 28.401 24.943 3.458 13,9 100,0 100,0
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2012r. 2011 r. 2012 r. 2011 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody z tytutu opfat
i prowizji 22.969 23.509 (540) (2,3) 95,6 96,5
Pozostate przychody
operacyjne 1.046 848 198 23,3 44 35
24.015 24.357 (342) (1,4) 100,0 100,0
Koszty dziatalnosci
operacyjnej (14.589) (15.272) 683 (4,5) (60,7) (62,7)
Pozostate koszty
operacyjne (€8) (20) (48) 2400 0.3) ©,1)
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 9.358 9.065 293 3,2 39,0 37,2
Zysk netto za rok
obrotowy 9.586 7.289 2,297 31,5 39,9 29,9
inne catkowite dochody ) ) ) 3 ) 3
netto za rok obrotowy
Catkowite dochody netto
z# rok obrotowy 9.586 7.289 2,297 31,5 39,9 29,9
5
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BRE Wealth Management S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spoétki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzier bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2012r. 2011 r. 2010 r.
Wskazniki zadtuzenia
-stopa zadiuzenia 13,0% 13,0% 17,4%

[zobowigzania razem / suma kapitatow wlasnych i zobowigzan]

Wskazniki rentownosci
-wskazniki rentownosci sprzedazy netto 41,7% 31,0% 41,7%
[zysk netto / przychody z tytutu optat i prowizji]

-rentowno$¢ mierzona zyskiem na dziatalno$ci operacyjnej 40,7% 38,6% 51,6%
[zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody z tytutu optat i prowizji]

-ogodlna rentownos¢ kapitatu 41,4% 36,1% 60,1%
[zysk netto / ((kapitat wiasny BZ + BO) / 2)]

Wskazniki ptynnosci
-wskaznik ptynno$ci 6,8 7.2 54
[aktywa obrotowe / zobowiazania krotkoterminowe]

Inne wskazniki
-efektywna stawka podatku dochodowego 19,2% 19,6% 19,1%
[podatek dochodowy / zysk brutto]

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebione;j
analizy dzialalno$ci jednostki i jej uwarunkowan.



BRE Wealth Management S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wynidést w badanym roku 2,4%
(201171.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki wyniosly 28.401 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 3.458 tys. zl, tj. 0 13,9%. Wzrost sumy bilansowe;j zostal
sfinansowany glownie zyskiem netto w kwocie 9.586 tys. zl, jednocze$nie w badanym
roku wyplacono dywidende w kwocie 6.600 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. 87,8% sumy aktywdw Spdlki stanowily aktywa obrotowe

w poréwnaniu do 93,4% na koniec ubieglego roku. Wzrost salda aktywow dotyczyl
gléwnie inwestycji w jednostke zalezna (BRE Property Partner Sp. z 0.0.), ktéra na
dzien bilansowy wyniosta 2.508 tys. z1. Wzrost wartosci tej pozycji wynika z odwrécenia
utworzonego wezeSniej odpisu aktualizacyjnego wartos¢ posiadanych udzialow.

Wzrost warto$ci aktywéw wynikal takze ze wzrostu nalezno$ci handlowych oraz innych
nalezno$ci, ktére zwiekszyly sie o kwote 1.416 tys. z1. Na dzieni 31 grudnia 2012 .
najwieksza pozycje w saldzie nalezno$ci handlowych oraz innych naleznosci stanowily
naleznosci z tytulu $wiadczonych ustug w kwocie 4.752 tys. zl, ktére wzrosly

w poréwnaniu do stanu z kofica roku poprzedniego o 1.494 tys. zl.

Przychody z tytulu oplat i prowizji w 2012 r. wyniosly 22.969 tys. zl i spadly o0 540 tys. zi
(tj. 0 2,3%). Gléwng przyczyna spadku byly nizsze przychody z tytulu przyjmowania
zleceri kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Przychody
z tego tytulu spadly w badanym roku obrotowym o 2.437 tys. zli osiagnely poziom
9.975 tys. z}. Spadek tych przychod6w zostal czeSciowo skompensowany wzrostem
przychodéw z tytutu zarzadzania cudzym portfelem papieréw wartosciowych na
zlecenie o kwote 1.382 tys. zl.

Koszty podstawowej dzialalno$ci operacyjnej wyniosly w badanym okresie 14.589 tys. zl
i spadly o 683 tys. zl (tj. 0 4,5%) w poréwnaniu do kosztéw poniesionych w roku 2011.
Najistotniejszy wplyw na spadek tych kosztéw mialy koszty rzeczowe dzialalnosci,
ktérych saldo wyniosto 3.385 tys. zt i spadlo o 533 tys. zt (tj. 0 13,6%) w poréwnaniu

z rokiem ubieglym. Istotna pozycje kosztéw operacyjnych stanowily takze koszty
zatrudnienia, ktére wyniosly 10.992 tys. zl i zmniejszyly sie w stosunku do roku
ubieglego o 149 tys. zL

Zysk netto w badanym okresie wyniost 9.586 tys. z} w poréwnaniu do 7.289 tys. zi

w roku ubieglym. Wzrost zysku netto wynikal w gléwnej mierze z odwré6cenia odpisu
aktualizacyjnego warto$¢ posiadanych udzialéw w jednostce zaleznej w kwocie 2.508
tys. z1. Rentowno$¢é mierzona zyskiem netto wyniosla 41,7% i wzrosla w poréwnaniu do
2011 . 0 10,7 punktu procentowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyt oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spotka posiadala aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 1.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 1/2012 Walnego Zgromadzenia z dnia 5 czerwca
2012 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 3 lipca
2012 1. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2025 w dniu 11 wrzesnia 2012 r.

Zgodnie z Uchwalg nr 3/2012 Walnego Zgromadzenia z dnia 5 czerwca 2012 r. zysk
netto za rok poprzedni w wysokosci 7.289 tys. z} zostal podzielony w sposob
nastepujacy:

. 6.600 tys. zt przeznaczono na wyplate dywidendy,

o 689 tys. z1 przeznaczono na kapital zapasowy Spoiki.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezefi.

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksieggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia og6lnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

pwe
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

J- Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unig
Europejska.

k.  Sprawozdanie z dzialalno$ci Sp6tki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci. Informacje
finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu

finansowym.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego BRE
Wealth Management S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Krélewskiej 14. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych, dnia 16 kwietnia 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BRE Wealth Management S.A. z dnia 16
kwietnia 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia

o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczeg6lnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiednie;j
wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé¢
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

"

am Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 16 kwietnia 2013 r.

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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