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§ 1. Postanowienia ogolne

Niniejszy Regulamin $wiadczenia Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego dla Klientéw Wealth Management Domu Maklerskiego mBanku (,Regulamin

ustugi”) okresla zasady Swiadczenia przez DM na rzecz Klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego w formie Portfeli Modelowych w zakresie Funduszy Inwestycyjnych

(,Ustuga Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego”) oraz prawa i obowigzki stron Umowy w zakresie Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego.

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem ustugi stosuje sie postanowienia Regulaminu Swiadczenia wybranych ustug maklerskich dla Klientow Wealth

Management przez Dom Maklerski mBanku (,Regulamin”), w szczegélnosci w zakresie:

1) oznaczenia kategorii Klientow (§ 3 ust. 8 Regulaminu);

2) trybuiwarunkow zawarcia Umowy, w tym jej rozszerzenia, oraz wykonywania czynnosci przez DM przed zawarciem Umowy i przed jej rozszerzeniem (§ 3-5
Regulaminuy);

3) ogolnych warunkéw Swiadczenia przez DM Ustug, w tym sktadania Dyspozycji i Zlecen przez Klienta (rozdziat IT1I Regulaminu);

4)  sposobow i termindw wnoszenia optat i prowizji (rozdziat VI Regulaminu);

5) sposobdw i terminéw doreczania Klientowi korespondencji (rozdziat VII Regulaminu);

6) trybu, termindw i warunkéw zmiany Regulaminu, Regulaminu ustugi oraz Tabeli optat (rozdziat XII Regulaminuy);

7) zasad rozpatrywania reklamacji (rozdziat X Regulaminuy);

8) zasad przetwarzania danych osobowych oraz obowiazku ich aktualizacji przez Klienta (rozdziat XIII Regulaminu);

9) zasad odpowiedzialnosci (§ 29 Regulaminuy);

10) trybu i warunkoéw wypowiadania i rozwiazywania Umowy (rozdziat XI Regulaminu);

11) trybu, warunkow i formy ustanawiania petnomocnictwa przez Klienta (§ 6 i 7 Regulaminuy);

12) postanowienia zabezpieczajace interesy DM w przypadku niewywiazania sie Klienta z przyjetych zobowiazan (§ 28 Regulaminu).

§ 2. Definicje

Uzyte w Regulaminie ustugi okresSlenia maja nastepujace znaczenie:

1) Jednostki Uczestnictwa —jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

2) Portfel —posiadane przez Klienta srodki pieniezne i Instrumenty Finansowe, w odniesieniu do ktérych Klient podejmuje decyzje inwestycyjne,
uwzgledniajac Rekomendacje Inwestycyjne;

3) Portfel Modelowy — dokument zawierajacy rekomendowana Klientowi prezentacje docelowego sktadu Portfela wraz z informacjami uzupetniajacymi,

w tym zdefiniowanymi na poziomie Strategii Inwestycyjnej;

4) Rekomendacja Inwestycyjna — rekomendacja zalecajaca budowe sktadu Portfela Klienta wedtug aktualnie proponowanego sktadu Portfela Modelowego;

5) Strategia Inwestycyjna — strategia inwestycyjna opisujaca ogélne zasady budowy Portfela Modelowego, zgodnego z profilem inwestycyjnym Klienta;
Strategie Inwestycyjne prowadzone sa w ztotych polskich jako walucie bazowej, zas w przypadku innej waluty bazowej jest ona wskazywana wyraznie
w tresci Strategii Inwestycyjnej;

6) Umowa—Umowa, o ktorej mowa w § 2 ust. 1 pkt 26 Regulaminu, na podstawie ktorej DM Swiadczy Klientowi Ustuge Modelowego Doradztwa
Inwestycyjnego;

7) Waluta Rozliczeniowa — podana w Strategii Inwestycyjnej waluta, w ktorej okreslany jest wynik osiagany na Portfelu Modelowym.

Pojecia pisane wielka litera niedefiniowane w Regulaminie ustugi maja znaczenie nadane im w Regulaminie.

W Regulaminie ustugi, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, pojecia uzyte w liczbie mnogiej oznaczaja odpowiednio odwotanie do liczby pojedynczej lub mnogiej.

§ 3. Warunki i tryb udostepnienia Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego

DM uzaleznia Swiadczenie Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego od wniesienia i utrzymywania w ramach wszystkich ustug Swiadczonych

przez mBank na rzecz Klienta Aktywow, w wartosci okreslonej dla Klientéw Private Banking. DM moze w stosunku do okreslonego Klienta podja¢ decyzje

0 odstapieniu od tego wymagania.

Podstawa Swiadczenia Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego jest zawarta przez Klienta z DM Umowa lub przyjecie przez DM Dyspozycji rozszerzajacej
Umowe w zakresie tej Ustugi.

§ 4. Swiadczenie Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego

W ramach Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego Klient zleca, a DM przyjmuje zlecenie:

1) wyboru dla Klienta Strategii Inwestycyjnej w oparciu o potrzeby i sytuacje Klienta, z uwzglednieniem jego wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania
w Instrumenty Finansowe, poziomu tolerancji na ryzyko i sytuacji finansowej Klienta, celu i horyzontu inwestycyjnego;

2) udzielania Rekomendacji Inwestycyjnych zgodnych ze Strategia Inwestycyjna.

Strategia Inwestycyjna i poszczegolne Rekomendacje Inwestycyjne sa przygotowywane przez DM w oparciu o dtugoterminowe i srednioterminowe prognozy

rozwoju koniunktury w poszczegélnych segmentach rynku i zawieraja w szczegélnosci:

1) strategiczna alokacje Aktywow, obejmujaca podziat Jednostek Uczestnictwa pomiedzy podstawowe klasy, takie jak fundusze akcyjne, dtuzne oraz
fundusze alternatywne,

2) taktyczna alokacje Aktywow, majaca na celu aktywne zarzadzanie alokacjg Portfela Modelowego, poprzez wskazywanie w momencie wydania
Rekomendacji Inwestycyjnej sugerowanego podziatu Aktywow pomiedzy podstawowe klasy Jednostek Uczestnictwa oraz poszczegoélne Jednostki
Uczestnictwa w ramach tych klas.

Rekomendacje Inwestycyjne sa przez DM wydawane okresowo, nie rzadziej niz raz na 6 tygodni.

Ustuga Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego jest Swiadczona przez DM na zasadzie zaleznej, co oznacza, ze Swiadczac Ustuge Modelowego Doradztwa

Inwestycyjnego, DM co do zasady rekomenduje Jednostki Uczestnictwa w stosunku do ktérych prowadzi dystrybucje, a takze jest uprawniony do

otrzymywania wynagrodzenia od podmiotow, do ktorych kierowane sa Zlecenia Klienta realizujace Rekomendacje Inwestycyjne.

DM Swiadczy Ustuge Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa, z ograniczeniami wynikajacymi z ustalonej miedzy

Klientem a DM Strategii Inwestycyjnej. Opis rodzajow Jednostek Uczestnictwa mogacych byc przedmiotem Rekomendacji Inwestycyjnej oraz typow ich

dostawcow jest Klientowi prezentowany przed przyjeciem Dyspozycji rozszerzajacej Umowe w zakresie tej Ustugi.

Rekomendacje Inwestycyjne wydane w ramach Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego moga rowniez obejmowac Jednostki Uczestnictwa emitowane

przez Fundusze Inwestycyjne, ktérych portfelem inwestycyjnym (lub jego czescia) zarzadza lub w stosunku do ktérego DM doradza.
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§ 5. Rekomendacje Inwestycyjne

Rekomendacje Inwestycyjne sa sporzadzane w DM przez dedykowanych do tego pracownikéw DM, posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego lub maklera

papierdw wartosciowych.

Rekomendacje Inwestycyjne sa sporzadzane z inicjatywy wtasnej DM.

DM stosuje rozwigzania techniczne i organizacyjne zabezpieczajace przed nieuprawnionym wptywem o0s6b trzecich na osoby sporzadzajace Rekomendacje

Inwestycyjna oraz przed ingerencja 0sob trzecich w tres¢ Rekomendacji Inwestycyjnej.

Przy sporzadzaniu Rekomendacji Inwestycyjnej, dedykowany pracownik DM kieruje sie wytycznymi wskazanymi w § 4 ust. 2 oraz profilem ryzyka

inwestycyjnego Funduszu Inwestycyjnego emitujacego dane Jednostki Uczestnictwa, szacowanym potencjatem jego wzrostu, strukturg oraz poziomem

kosztow i optat zwiazanych z dang inwestycja, wiarygodnoscia zarzadzajacych danym Funduszem Inwestycyjnym, potencjalnym wptywem danej Jednostki

Uczestnictwa na profil ryzyka catego Portfela Modelowego.

W przypadku sporzadzania Rekomendacji Inwestycyjnej DM nie dokonuje analizy aktywow posiadanych przez Klienta w chwili sporzadzenia Rekomendacji

Inwestycyjnej.

Rekomendacja Inwestycyjna zawiera co najmniej:

1) date sporzadzenia,

2) wskazania Strategii Inwestycyjnej, ktorej dotyczy Rekomendacja Inwestycyjna,

3) parametry Rekomendacji Inwestycyjnej, w sktad ktorych wchodzi w szczegdlnosci:

a) prezentacja sktadu Portfela Modelowego zbudowanego ze wskazanych Jednostek Uczestnictwa,
b) lista zmian w odniesieniu do kazdej ze wskazanych Jednostek Uczestnictwa uwzglednionej w poprzednim Portfelu Modelowym,
c) udziat poszczegblnych Jednostek Uczestnictwa w Portfelu Modelowym,

4)  wskazanie zrodet oraz faktow, na ktérych oparta jest Rekomendacja Inwestycyjna oraz ich wiarygodnosci, z zaznaczeniem, czy pochodza lub zostaty
sporzadzone przez podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezy DM,

5) wskazanie wszelkich okolicznosci, mogacych mie¢ wptyw na obiektywizm Rekomendacji Inwestycyjnej, w szczegblnosci wskazanie, czy Rekomendacja
Inwestycyjna dotyczy Jednostek Uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Inwestycyjne, ktérym doradza DM lub ktérych portfelem inwestycyjnym lub
jego czescig zarzadza DM,

6) oSwiadczenie DM o tym, ze Rekomendacja Inwestycyjna jest dla Klienta odpowiednia, biorac pod uwage wybrang Strategie Inwestycyjna;

7) prezentacje wyniku inwestycyjnego Portfela Modelowego rozumianego jako srednia wazona stopa zwrotu Jednostek Uczestnictwa wchodzacych w sktad
Portfela Modelowego w okresie od poprzednio wydanej Rekomendacji Inwestycyjnej oraz od poczatku oferowania Portfela Modelowego, z uwzglednieniem
wszelkich zmian w jego sktadzie,

8) podpis doradcy inwestycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych sporzadzajacego Rekomendacje Inwestycyjna.

Rekomendacja Inwestycyjna moze zawierac takze inne elementy, oprocz wskazanych w ust. 6, w szczegélnosci wskazujace przyczyny, motywy, wszelkie inne

przestanki lub inne okolicznosci, ktérych umieszczenie w Rekomendacji Inwestycyjnej uznane zostanie przez DM za niezbedne lub pozadane.

Rekomendacje Inwestycyjne sa przekazywane Klientom przez wyznaczonych pracownikéw DM.

Rekomendacje Inwestycyjne przygotowywane sa w formie pisemnej i moga byé przekazywane Klientom w formie dokumentu elektronicznego za

posrednictwem poczty elektronicznej e-mail badz serwisu transakcyjnego.

Klient realizuje Rekomendacje Inwestycyjne poprzez samodzielne sktadanie Zlecen zgodnych z parametrami Rekomendacji Inwestycyjnej za posrednictwem

DM w ramach swiadczonej Ustugi Przyjmowania i Przekazywania Zlecen lub za posrednictwem innego dystrybutora.

§ 6. Optaty i prowizje oraz raporty

W zwiazku z nabywaniem przez Klienta rekomendowanych Jednostek Uczestnictwa DM moze otrzymywaé wynagrodzenie od podmiotéw trzecich zgodnie

z postanowieniami § 4 ust. 4.

DM nie pobiera bezposrednio od Klienta wynagrodzenia z tytutu Swiadczenia Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego.

DM przekazuje zestawienie podsumowujace wszystkie optaty i koszty, jakie Klient poniost w danym okresie w zwiazku ze Swiadczeniem Ustugi Modelowego
Doradztwa Inwestycyjnego wraz z informacjami o kosztach i powiazanych optatach zwigzanych ze Swiadczeniem Ustugi Przyjmowania i Przekazywania Zlecen,
o ktorych mowa w Regulaminie.

W przypadku realizacji zlecen, o ktérych mowa w § 5 ust. 10, za posrednictwem innego dystrybutora niz DM, zestawienie, o ktérym mowa w ust. 3, nie obejmuje
optat i kosztow powstatych u tego dystrybutora.

DM moze kierowaé do Klienta, w formie okreslonej w Regulaminie dla porad inwestycyjnych o charakterze ogélnym, niezindywidualizowane komentarze rynkowe
(okresowe i biezace) i inne materiaty analityczne lub informacyjne zwigzane z Ustuga Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego, przygotowane przez DM.

§ 7. Odpowiedzialnos¢ DM

DM nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Klienta w wyniku decyzji inwestycyjnych, podjetych na podstawie przekazanych mu w ramach
Swiadczenia Ustugi Modelowego Doradztwa Inwestycyjnego Rekomendacji Inwestycyjnych, jezeli przygotowane one zostaty z zachowaniem nalezytej
starannosci.

DM nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki udostepnienia przez Klienta osobom trzecim lub podaniu do publicznej wiadomosci wbrew postanowieniom Umowy
i Regulaminu tresci opracowan, materiatéow lub innych informacji (w tym Rekomendacji Inwestycyjnych) otrzymanych od DM.

DM zaznacza, ze oswiadczenie o odpowiedniosci wydanej Rekomendacji Inwestycyjnej, o ktorym mowa w § 5 ust. 6 pkt 5, dotyczy wszystkich jej elementow,
W szczegolnosci jej parametrow, okreslonych w § 5 ust. 6 pkt 2, co oznacza, ze oswiadczenie DM nie ma zastosowania jesli Jednostki Uczestnictwa nabywane sg
bez zachowania wszystkich parametréow Rekomendacji Inwestycyjnej.

DM informuje, ze pomimo ztozenia w tresci Rekomendacji Inwestycyjnej oswiadczenia o odpowiedniosci wydanej Rekomendacji Inwestycyjnej, o ktérym
mowa w § 5 ust. 6 pkt 5, Klient, sktadajac Zlecenie nabycia poszczegolnych rekomendowanych Jednostek Uczestnictwa, moze nie znajdowac sie w okreslonej
grupie docelowej dla tych Jednostek.

Zadne z postanowier Regulaminu ustugi, Regulaminu oraz Umowy nie moze byé uznane za wyrazne lub domniemane zobowiazanie DM do zapewnienia
Klientowi zwiekszenia wartosci Jednostek Uczestnictwa albo utrzymania ich wartosci.

§ 8. Zakonczenie wspotpracy

Tryb wygasniecia i rozwiazania Umowy oraz zmiany Regulaminu ustugi okresla Regulamin.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88,

m B an k l ‘ o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wg stanu na dzieri 01.01.2017 . wynosi 169.120.508 ztotych.
° Adres do korespondencji: Dom Maklerski mBanku, ul. Wspdlna 47/49, 00-950 Warszawa, skr. pocztowa 21, tel. 22 697 49 00
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