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Podsumowanie

PL

mBank S.A. Biuro maklerskie mBanku (,BM”), LEI: 259400DZXF7UJKK2AY35, bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. To os$wiadczenie dotyczy gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci mBanku S.A. Biura maklerskiego mBanku. Os$wiadczenie nie obejmuje dziatalnosci
podmiotu zaleznego - mTowarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,mTFI”). mTFI jako uczestnik rynku finansowego publikuje odrebne
o$wiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych.

Oswiadczenie dotyczace gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

BM w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych w 2024 roku brato pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. RealizowaliSmy to z uwzglednieniem postanowien strategii opisanej w dalszej czesci dokumentu.
Strategie zaktualizowalismy w dniu 30 sierpnia 2024 roku. Od tego czasu, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, bierzemy pod uwage
wiekszg liczbe wskaznikéw niz w 2023 roku.

Katalog gtownych niekorzystnych skutkéw, ktore bierzemy pod uwage ma na celu ograniczanie inwestycji w dziatalnosci, ktére:

> W istotny sposdb przyczyniajg sie do negatywnych zmian klimatu i Srodowiska, co oznacza m.in.:

e istotny wptyw na zmiane klimatu - niekorzystny skutek w tym obszarze ograniczamy na przyktad przez uwzglednianie wskaznika PAI
nr 4 “Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych”,

e istotny wptyw na bioréznorodnos¢ — do pomiaru wptywu w tym obszarze uzywamy PAI nr 7 “Dziatania majace niekorzystny wptyw na
obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci”,

> W istotny sposdb wyrdzniajg sie negatywnie w obszarze spotecznym i pracowniczym oraz w obszarze dotyczgacym: poszanowania praw
cztowieka, przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, co oznacza m.in.:

e naruszanie praw cztowieka - wskaznikiem PAI, ktéry stuzy nam do pomiaru tego negatywnego skutku jest PAI nr 10 “Naruszenia
zasad inicjatywy ONZ Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych”,

e brak procesdw i mechanizmoéw kontroli stuzacych nadzorowaniu przestrzegania zasad inicjatywy ONZ Global Compact i Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych (PAI nr 11),

e produkcje lub sprzedaz kontrowersyjnych rodzajéw broni (PAI nr 14),



e produkcje i dystrybucje tytoniu (dodatkowy wskaznik, nie wymieniony na ten moment w RTS do SFDR?).
W przypadku inwestycji w obligacje skarbowe bierzemy pod uwage wskazniki z Tabeli 1 RTS do SFDR:

e intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych (PAI nr 15),

e panstwa, w ktorych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w sferze spotecznej (PAI nr 16).
Szczegodtowe informacje na temat tego, w jaki sposdb uwzgledniamy poszczegdlne wskazniki znajdujg sie w Tabelach 1-3 tego Oswiadczenia.
Od 31 marca 2025 roku wszystkie nasze strategie modelowe promujg aspekty zréwnowazonego rozwoju. Podlegajg one pod wymogi
ujawnieniowe zgodnie z art. 8 SFDR?. Szczegdtowe informacje na temat tego, w jaki sposéb uwzgledniamy kwestie zrdwnowazonego
rozwoju, w tym wskazniki PAI, w poszczegdlnych strategiach inwestycyjnych znajdujg sie w dokumencie ,Informacja o ustudze zarzadzania
portfelem instrumentéw finansowych w Biurze maklerskim mBanku”. Dokument ten znajdziesz na stronie ,Ustugi Wealth Management -
regulaminy i dokumenty dla klientéw private banking” w sekcji regulamindéw i dokumentéw.
Do obliczen wskaznikdéw PAI korzystamy ze wskaznikow dostarczanych przez MSCI.
Kiedy podejmujemy decyzje inwestycyjne, bierzemy tez pod uwage rating ESG MSCI danego instrumentu finansowego. Uwzglednia on
informacje o gtdwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Kierujemy sie tez tym, by nabywany instrument
finansowy posiadat ocene tego ratingu na przyjetym przez nas poziomie. To podejscie pozwala w sposdb posredni ogranicza¢ poszczegdlne
gtdwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju na etapie podejmowania decyzji inwestycyjnych. BM podejmowato decyzje
inwestycyjne, dazac do jak najszerszego udzialu w podejmowanych decyzjach instrumentéw finansowych oddziatujacych pozytywnie na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju, w szczegdlnosci poprzez ograniczanie instrumentéw finansowych charakteryzujacych sie relatywnie
niskim poziomem ratingu ESG MSCI (nizszym niz BBB).
Wskazniki uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.
Dane na temat gtéwnych niekorzystnych wskaznikéw dla zréwnowazonego rozwoju sg na poczatkowym etapie rozwoju. W duzej mierze
opierajq sie na szacunkach i zatozeniach przyjetych przez dostawcéw danych (w naszym przypadku przez MSCI). Wynika to z harmonogramu
wdrozenia regulacji unijnych, w tym Dyrektywy CSRD 3. Dyrektywa ma na celu zwiekszenie transparentnosci na temat wptywu
poszczegdlnych spdtek na kwestie zrwnowazonego rozwoju. Pierwsze raporty zgodnie z Dyrektywg sq publikowane przez spotki w 2025
roku za 2024 rok. W miare zwiekszania sie dostepnosci danych zrewidujemy podejscie do poszczegdlnych wskaznikéw. Jednak przyjety w
2025 roku przez Unie Europejskg pakiet Omnibus opdzni ten proces. Pakiet ten zaktada przesuniecie niektérych obowigzkéw raportowych

1 ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyn powaznych szkdd”, okreslajgcych
tres¢, metody i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikdéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i
spos6b prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych
przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy
2006/43/WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrbwnowazonego rozwoju



w czasie. Cze$¢ obowigzkow raportowych zostanie tez zlikwidowana. Wptynie to na dostepnosc i jakos$¢ danych na temat zrownowazonego
rozwoju.

Summary

EN

The Brokerage Bureau of mBank S.A. ("BM”) (LEI 259400DZXF7UJKK2AY35) considers principal adverse impacts (PAIs) of its investment
decisions on sustainability factors. This statement addresses the principal adverse impacts on sustainability factors resulting from the
operation of the Brokerage Bureau of mBank S.A. This statement does not cover the operation of the subsidiary mTowarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ("mTFI"”). mTFI, in its capacity as a financial market participant, publishes a separate statement on principal adverse
impacts of its investment decisions.

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from 1 January 2024 to 31 December
2024.

When providing the service of managing portfolios of financial instruments in 2024, BM considered principal adverse impacts on sustainability
factors. In doing so, BM took into account the strategy described later in this document. The strategy was updated on 30 August 2024.
Since then, BM has been considering a greater number of indicators when making investment decisions than it did in 2023.

The purpose of the catalogue of principal adverse impacts considered by BM is to reduce investments in activities that:
» significantly contribute to adverse climate and environmental change, which includes:
e material negative impact on climate change - we limit the adverse impact in this area, for example, by considering PAI no. 4
“Exposure to companies active in the fossil fuel sector”,
e material impact on biodiversity — in calculating the adverse impact in this area, we use PAI no. 7 “Activities negatively affecting
biodiversity-sensitive areas”,
» significantly stand out negatively in social and employee matters, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters,
which includes:
e human rights violation - in calculating the adverse impact in this area, we use PAI no. 10 “Violations of UN Global Compact principles
and Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for Multinational Enterprises”,
e lack of processes and compliance mechanisms to monitor compliance with UN Global Compact principles and OECD Guidelines for
Multinational Enterprises (PAI no. 11),
e exposure to controversial weapons (PAI no. 14),
e production and distribution of tobacco (an additional indicator not listed in the RTS to the SFDR).
In the case of investments in sovereigns, we use the indicators listed in Table 1 in the RTS to the SFDR:
e greenhouse gas intensity (PAI no. 15),



e investee countries subject to social violations (PAI no. 16).
For detailed information on how BM considers individual indicators, read Tables 1-3 of this statement.
Since 31 March 2025, all model strategies of BM promote sustainability aspects. They are subject to disclosure requirements under Article
8 of the SFDR. Detailed information on how BM considers sustainability matters, including PAIs, in individual investment strategies is
provided in the document “Information on the service of managing portfolios of financial instruments in the Brokerage Bureau of mBank”.
This document is available on the website “"Wealth Management services - rules and documents for private banking clients” in the rules and
documents section.
BM calculates PAIs using indicators provided by MSCI.
When taking investment decisions, BM also takes into account the MSCI ESG ratings of the financial instruments concerned, which include
information about principal adverse impacts on sustainability factors. BM is also guided by the requirement that the purchased financial
instruments have ratings that meet a predefined level. This approach allows BM to indirectly limit individual principal adverse impacts on
sustainability at the stage of taking investment decisions. BM made investment decisions aiming for the broadest possible inclusion of
financial instruments that have a positive impact on sustainability factors, particularly by limiting the share of instruments with relatively
low MSCI ESG ratings (below BBB).
The indicators are considered at the portfolio level, not at the level of each investment.
The data on adverse sustainability indicators is still in the early stage of development. To a large extent it is based on estimates and
assumptions made by data providers (MSCI in the case of BM). This results from the timeline for the implementation of EU regulations,
including the CSRD. The purpose of this directive is to enhance transparency by requiring individual companies to disclose their impact on
sustainability matters. The first reports under the directive are published by companies in 2025 for 2024. BM will revise its approach to
individual indicators along with the increasing availability of data. However, the Omnibus package adopted by the European Union in 2025
will delay this process. The package provides for postponing compliance deadlines for some reporting requirements. In addition, certain
reporting obligations will be waived entirely. This is expected to impact on the availability and quality of sustainability data.

Tabela 1
Opis gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
Wskazniki, majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

Wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki srodowiskowe

Wskaznik Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
niekorzystnych Skutek Skutek [rok Skutek okreslone na kolejny okres odniesienia

sk}ltkéw dla czynnikéw Jednostka miary (rok 2024) 2023] [rok 2022] Wyjasénienie

zréwnowazonego

rozwoju

Emisie gazéw 1. Emisje gazéw Emisje gazéw tCO2e Monitorujemy aktywa, ktérymi zarzadzamy pod katem

6 531,44 13 091,16 134 599,2 wskaznik pokrycia danymi | wartosci wskaznika ,Intensywnos$¢ emisji gazéw
(2024 rok) - 87,03%

cieplarnianych cieplarnianych cieplarnianych zakresu 1




tCO2e

cieplarnianych w przypadku spétek, w ktére dokonano

Emisje gazéw 1 806,16 wskaznik pokrycia danymi inwestycji.”
cieplarnianych zakresu 2 1336,07 8148,8 (2024 rok) -87,03%
Kiedy podejmujemy decyzje inwestycyjne bierzemy pod
uwage rating ESG MSCI instrumentu finansowego.
tCO2e - ; . . .
s . Kaznik pokrvcia d - Uwzglednia on informacje o gtéwnych niekorzystnych
E_mISJe gazow 40 124,88 198 552,3 wskaznik pokrycia anyTl skutkach dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju.
cieplarnianych zakresu 3 46 143,30 (2024 rok)-87,11% Kierujemy sie tez tym, by nabywany instrument
finansowy miat ocene tego ratingu na przyjetym przez nas
tCO2e | poziomie. To podejscie pozwala w sposéb posredni
Catkowite emisje gazéw 47 992 39 340 776.8 wskaznik pokrycia danymi og’raniczac' poszczegdlne gtéwne niekorzystne skutki dla
cieplarnianych 4 62 768,18 4 (2024 rok) -86,88% | Zrownowazonego rozwoju na etapie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
tCO2e/min EUR | W 2025 roku planujemy przyjaé zasady zarzadzania
p < 507,56 wskaznik pokrycia danymi intensywnoéci isii GHG éci ki inej
2. Slad weglow: Slad weglow 312,01 1079,3 Y a emisyt W czgscl korporacyjne)
cglowy cglowy (2024 rok)-86,88% | zarzadzanych portfeli.
3. Intensywnos¢
emisji gazéw Intensywnos¢ emisji gazéw tCO2e/min EUR
cieplarnianych w cieplarnianych w przypadku 11485 wskaznik pokrycia danymi
przypadku spotek, spotek, w ktore dokonano 745,85 914,24 ! (2024 rok)- 88,94%
w ktdére dokonano inwestycji
inwestycji
Wykluczamy bezposrednie inwestycje w emitentéw
. - o . .
4. Ekspozycja z Udziat inwestycii uzyskujacych .ponad 1(.). Yo p,rzych-odow ze sprzedazy wggla.
tytutu % W przypadku inwestycji posrednich (co dotyczy gtdwnie
L dokonanych w P ) . X " R 13 R
przedsiebiorstw rzedsiebiorstwa wskaznik pokrycia danymi inwestycji w fundusze typu ETF) dazymy do minimalizacji
dziatajacych w przedsic 6,36 9,69 9,41 (2024 rok) -89,08% | ekspozycji na emitentéw uzyskujacych ponad 10%
) dziatajace w sektorze . R
sektorze paliw X przychoddw ze sprzedazy wegla.
paliw kopalnych
kopalnych
W 2025 roku planujemy kontynuowac to podejscie.
Udziat energii ze zrédet W 2024 roku bezposrednio nie braliémy pod uwage tych
nieodnawialnych, zuzytej wskaznikow.
. e i wyprodukowanej przez
5'#‘12:2;?1‘;?;:;; spotki, w ktére dokonano % Kiedy podejmujemy decyzje inwestycyjne bierzemy pod
YP ] inwestycji, w stosunku do 66,29 74,07 77,61 wskaznik pokrycia danymi uwage rating ESG MSCI instrumentu finansowego.

energii ze zrodet
nieodnawialnych

zasobow energii ze zrodet
odnawialnych, wyrazony
jako odsetek zasobow
energii ogétem

(2024 rok) - 73,40%

6. Intensywnos¢
zuzycia energii
przypadajaca
na dany
sektor o
znacznym
oddziatywaniu
na klimat

Zuzycie energii wyrazone
w GWh na kazdy milion
EUR wygenerowany w
ramach przychodow
spotek, w ktore dokonano
inwestycji, przypadajace
na dany sektor o
znacznym oddziatywaniu
na klimat

Sektor A = 0.37
Sektor B = 2.98
Sektor C = 0.85
Sektor D = 6.85
Sektor E = 0.81
Sektor F = 0.20
Sektor G = 15.22
Sektor H = 3.40
Sektor L = 0.35
Suma wszystkich
sektorow : 31,03

Sektor A : 0.42
Sektor B : 12,30
Sektor C : 1.66
Sektor D : 5,35
Sektor E : 0,72
Sektor F : 0,37
Sektor G : 0.15
Sektor H : 2.11
Sektor L : 0.43
Suma wszystkich
sektoréw : 23.51

Sektor A : 0.51
Sektor B : 3.04
Sektor C : 1.84
Sektor D : 8.53
Sektor E : 1.15
Sektor F : 1.58
Sektor G : 0.34
Sektor H : 2.66
Sektor L : 0.63
Suma wszystkich
sektoréw : 20.28

GWh / min EUR
wskaznik pokrycia danymi
(2024 rok):

Sektor A = 92,11%
Sektor B =70,82%,
Sektor C = 72,85 %
Sektor D= 69,08%
Sektor E =75,87%
Sektor F = 70,52%
Sektor G = 69,13%
Sektor H = 70,96%
Sektor L = 74,62%

Uwzglednia on informacje o gtéwnych niekorzystnych
skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Kierujemy sie tez tym, by nabywany instrument
finansowy miat ocene tego ratingu na przyjetym przez nas
poziomie. To podejscie pozwala w sposdb posredni
ogranicza¢ poszczegdlne gtdwne niekorzystne skutki dla
zrébwnowazonego rozwoju na etapie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

W 2025 roku planujemy kontynuowac to podejscie.

Réznorodnosé
biologiczna

~N

. Dziatania majace
niekorzystny wptyw
na obszary
wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spdtki
posiadajace obiekty/
prowadzace dziatalnos¢
na obszarach wrazliwych
pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w
poblizu takich obszaréw,

5,66

6,87

%
wskaznik pokrycia danymi
(2024 rok) - 89,15%

Bierzemy pod uwage ten wskaznik w dwdch strategiach
modelowych. Ograniczamy dziatania majace niekorzystny
wptyw na obszary wrazliwe pod katem bioréznorodnosci
(maksymalnie 10% portfela).

Wykluczamy bezposrednie inwestycje w emitentéw,
ktérych dotycza bardzo powazne kontrowersje
Srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczy¢ zmian




w przypadku, gdy
dziatalnos¢ takich spétek
ma niekorzystny wptyw
na te obszary

klimatycznych, uzytkowania gruntdw i réznorodnosci
biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych substancji,
niedoboru wody lub odpaddw operacyjnych, przy
bezposrednim zaangazowaniu emitenta. W przypadku
inwestycji posrednich (co dotyczy gtéwnie inwestycji w
fundusze typu ETF) dazymy do minimalizacji ekspozycji na
emitentdw, ktérych dotyczg bardzo powazne kontrowersje.

W 2025 roku planujemy kontynuowac to podejscie.

Tony emisji do wody
generowanych przez spotki,
w ktore dokonano

t / min EUR

jako $rednia wazona

zainwestowany milion
EUR; wskaznik wyrazony

Woda 8. Emisje do wody inwestycji, na kazdy 0,06 0,25 120,1 wskaznik pokrycia danymi
zainwestowany milion EUR; ! (2024 rok) - 11,72%
wskaznik wyrazony jako
$rednia wazona
Tony odpadow
niebezpiecznych i odpaddéw

9. Wskaznik odpadow | Promieniotworczych t/ min EUR
niebezpiecznych i ge|:1er_owany’ch przez wskaznik pokrycia danymi

Odpady odpadéw Is:xfeks't "Cv.iktr‘:;ek‘;‘;gona”° 157 (2024 rok) - 32,20%

promieniotwérczych yal Y 1,55 3,88 !

Wykluczamy bezposrednie inwestycje w emitentow, ktérych
dotycza bardzo powazne kontrowersje S$rodowiskowe.
Kontrowersje moga dotyczy¢ zmian  klimatycznych,
uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekéw
i uwolnien toksycznych substancji, niedoboru wody lub
odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu
emitenta. W przypadku inwestycji posrednich (co dotyczy
gtébwnie inwestycji w fundusze typu ETF) dazymy do
minimalizacji posredniej ekspozycji na emitentéw, ktorych
dotycza bardzo powazne kontrowersje srodowiskowe.

Dodatkowo, kiedy podejmujemy decyzje inwestycyjne
bierzemy pod uwage rating ESG MSCI instrumentu
finansowego. Uwzglednia on informacje o gtéwnych
niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Kierujemy sie tez tym, by nabywany instrument
finansowy miat ocene tego ratingu na przyjetym przez nas
poziomie. To podejscie pozwala w sposdb posredni
ogranicza¢ poszczegdlne gtéwne niekorzystne skutki dla
zrébwnowazonego rozwoju na etapie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

W 2025 roku planujemy kontynuowac to podejscie.

Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i

przekupstwu

Dziatania podjete, dziatania planowane i cele okreslone na kolejny okres

Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla
przedsigbiorstw
wielonarodowych

pracownicze

Compact lub Wytyczne
OECD dla
przedsigbiorstw
wielonarodowych

(2024 rok) - 89,15%

Wskaznik niekorzystnych Skutek odniesienia
skutkéw dla czynnikow Jednostka miary Skutek Skutek [rok Wyjasnienie
zré6wnowazonego rozwoju (rok [rok 2022]
2024) 2023]
) Udziat inwestycji Wykluczamy bezposrednie inwestycje w spotki, ktére naruszajg zasady inicjatywy ONZ
10. Naruszenia zasad dokonanych w spétki, Global Compact lub Wytyczne OECD. Ograniczamy inwestycje posrednie (maksymalnie
|n|c1atywy ONZ Global ktore naruszyty lub % 2% portfel
) Compact i Wytycznych ruszyty u o %o % portfela).
Kwestie Organizacji Wspdtpracy naruszajq zasady wskaznik pokrycia ) )
spoteczne i inicjatywy ONZ Global 0,13 0,19 0,49 danymi | W 2025 roku planujemy kontynuowa¢ to podejscie.




Udziat inwestycji Ograniczamy inwestycje zwigzane ze spdtkami, ktére nie majg proceséw i mechanizmoéw
dokonanych w spotki, kontroli stuzacych nadzorowaniu i przestrzeganiu zasad inicjatywy ONZ Global Compact i
ktoére nie posiadaja Wytycznych OECD (maksymalnie 2% portfela).
strategii nadzorowania
11. Brak procesow i przestrzegania zasad W 2025 roku planujemy kontynuowac to podejscie.
mechanizméw kontroli inicjatywy ONZ Global
stuzacych nadzorowaniu Compact lub Wytycznych %
przestrzegania zasad OECD dla przedsiebiorstw wskaznik pokrycia
inicjatywy ONZ wielonarodowych ani nie 0,89 7,19 32,38 danymi
Global Compact i posiadaja mechanizméw (2024 rok) - 89,10%
Wytycznych OECD dla rozpatrywania skarg w
przedsigbiorstw sprawie naruszen zasad
wielonarodowych inicjatywy Global
Compact ONZ lub
Wytycznych OECD dla
przedsigbiorstw
wielonarodowych
Srednia nieskorygowana Wykluczamy inwestycje w przypadku powaznych naruszen Zasad ONZ Global Compact.
12. Nieskorygowana luka Iuka? p{acgwa miledzy ) o °./o Zasady te odnoszq sie rowniez do braku dyskryminacji w odniesieniu do zatrudnienia i
placowa miedzy kobietami kobietami a mezczyznami 12,61 18,79 wskaznik pokryua_ pracy.
a mezczyznami w Przypadku spotek, w 10,64 danymi ) ) .
ktére dokonano (2024 rok) - 44,10% | W 2025 roku planujemy kontynuowa¢ to podejscie.
inwestycji
Sredni stosunek liczby
kobiet do liczby
mezczyzn
13. Zréznicowanie cztonkéw ZasmdanCyCh, W - o./o
zarzadu ze wzgledu na zarzadach spotek, w 33,03 31,07 wskaznik pokryua_
plec ktére dokonano 34,68 danymi
inwestycji, wyrazony (2024 rok) - 86,61%
jako odsetek
wszystkich cztonkow
zarzadu
14. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji Wykluczamy bezposrednie inwestycje w spdtki, ktére majg ekspozycje na kontrowersyjng
kontrowersyjnych dokonanych w spotki, % bron. Ograniczamy inwestycje posrednie (maksymalnie 2% portfela).
rodzajéw broni (miny ktore uczestniczg w wskaznik pokrycia
przeciwpiechotne, . produkcji lub 0,20 0,06 0,11 danymi W 2025 roku planujemy kontynuowac to podejscie.
amun_uc;a k_aseto’wa, bron sprzedazy ) (2024 rok) - 89,85%
chemiczna i bron kontrowersyjnych
biologiczna) rodzajow broni

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

. Dziatania podjete, dziatania planowane i cele okreslone na kolejny okres
Wskaznik odniesienia
niekorzystnych skutkéw Skutek Skutek Skutek
dla czynnikow Jednostka miary [rok 2023] [rok Wyjasnienie
zréwnowazonego (rok 2022]
rozwoju 2024)
Kwestie z Intensywnos¢ emisji Bierzemy pod uwage ten wskaznik przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
2 . . ; tCO2e/EUR M GDP L . ) . P .
zakresu 15. Intensywnos¢ gazdw cieplarnianych w L . . | Dazymy do jego ograniczania z uwzglednieniem miksu energetycznego
o 4 . 286,39 wskaznik pokrycia danymi N
ochrony emisji gazéw przypadku panstw, w ' 499,05 756,9 charakterystycznego dla Polski.
. ! . N . : . (2024 rok) - 85,31%
Srodowiska cieplarnianych ktoérych obligacje
zainwestowano W 2025 roku planujemy kontynuowac to podejscie.




Kwestie
spoteczne

16. Panstwa, w
ktérych obligacje
zainwestowano i
ktorych dotyczy
problem naruszen
w sferze
spotecznej

Liczba panstw, w
ktoérych obligacje
zainwestowano i
ktérych dotyczy
problem naruszen w
sferze spotecznej (w
ujeciu bezwzglednym
oraz w ujeciu
wzglednym, jako
odsetek wszystkich
panstw, w ktérych 5/5.00 5/4,67
obligacje
zainwestowano), o
ktérych mowa w
miedzynarodowych
traktatach i
konwencjach,
zasadach ONZ oraz, w
stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

liczba / %
wskaznik pokrycia danymi

5/4,76 (2024 rok) - 98,29%

Ograniczamy gtéwny niekorzystny skutek w tym obszarze poprzez stosowanie
wykluczenia inwestycji w krajach wymienionych w naszej Globalnej Polityce Sankcji.

W 2025 roku planujemy kontynuowac to podejscie.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Wyjasénienie

Dziatania podjete, dziatania planowane i cele okreslone na kolejny okres
odniesienia

Udziat inwestycji w nieruchomosci zwigzane

Paliwa 17. Ekspozycja z tytutu paliw kopalnych - ; Nie dotyczy. Brak inwestycji w
X . PR z wydobyciem, przechowywaniem, . L
kopalne w zwigzku z nieruchomosciami . R nieruchomosci.
transportem lub produkcja paliw kopalnych
Efektywnos¢ 18. Ekspozycja z tytutu nieruchomosci Udziat inwestycji w nieruchomosci nieefektywne Nie dotyczy. Brak inwestycji w
energetyczna nieefektywnych energetycznie energetycznie nieruchomosci.

Inne wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zrownowazonego rozwoju

Tabela 2

Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki Srodowiskowe




Niekorzystny Niekorzystny
 Skutek dla skutek dla Skutek Skutek
zréwnowazone! iké
0 rc?zwoj?l go zréfvzy:vclaki?r\llego Jednostka miary (rok 2024) [rok 2023] [riL(l;t:;(z] Wyjasnienie Dziatania podthi,otliez_ialania planov_valje i_cele okreslone na
rozwoju jny okres odniesienia
(dane jakosciowe
lub ilo$ciowe)
Udziat Wskaznik ten wskazaliSmy w 2023 roku jako dodatkowy z Tabeli 2. Ze wzgledu
inwestycji jednak na fakt, ze niewiele spdtek posiada polityki w zakresie wylesiania od
. dokonanych w % 2024 roku zrezygnowaliémy z uwzgledniania tego wskaznika. Zamiast niego
Woda, odpady i spotki, ktore nie ° bierzemy pod uwage wskaznik nr 13 (wskaznik odpadéw niepoddawanych
materiaty - 15. Wylesianie osiad'a' - 77,34 55,04 n/d recyklingowi).
emisje p . .Ja
polityki
zapobiegania
wylesianiu
Tony Od 2024 bierzemy pod uwage ten wskaznik. W 2024 roku wzrosto pokrycie
niepoddawanych danymi w stosunku do 2023 roku (z 26% do 34%). Nadal jednak pokrycie
recyklingowi danymi jest nieduze. Przyjmiemy wartos¢ graniczng dla tego wskaznika w
odpaddéw miare wzrostu pokrycia danymi.
generowanych CO2e/EUR M
wods, ogpacy | > V| e oz /Eun
materiaty - emisje . . o 39,02 78,13 wskaznik pokrycia danymi (2024
niepoddawanych inwestycji, na rok) - 34,48%
recyklingowi kazdy !
zainwestowany
milion EUR,
wskaznik
wyrazony jako
$rednia wazona

Tabela 3

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu

Niekorzystny Niekorzystny skutek
skutek dla dla czynnikéw Skutek Skutek | gputek
zrownowazonego [zrbwnowazonego . (rok 2024) [rok Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele okreslone na kolejny okres
N N Pednostka miary [rok PR
rozwoju rozwoju 2023] 2022 odniesienia
(dane jakosciowe lub 1
iloéciowe)
Inwestycje w \Wykluczamy bezposrednie inwestycje w obligacje krajow, ktére sg niechetne
jurysdykcjach do 0,01 wspotpracy do celéw podatkowych. Ograniczamy inwestycje posrednie
idniej maksymalnie 2% portfela).
. 22. Jurysdykcje widniejacych w % | ymalnie 2% p )
Sprawowanie odatkowe niechetne [WNINYM wykazie
rzadow P . & iurysdykcji 0,02 0,02 wskaznik pokrycia danymi (2024 rok) - 74,80%
wspotpracy X
niechetnych
wspotpracy do celéw
podatkowych




Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (,,Strategia”)

1) Informacja o strategii okreslania i hierarchizacji gtléwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju

W BM mBanku, kiedy podejmujemy decyzje inwestycyjne, bierzemy pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowazonego
rozwoju. Nazywane sg one PAI (z ang. principal adverse impacts). Oznacza to, ze kiedy podejmujemy decyzje inwestycyjne, bierzemy pod
uwage ich wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Gtdwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju mierzymy za pomocg
wskaznikdéw, ktoére okreslono w RTS do SFDR.

Strategie stosujemy, gdy podejmujemy decyzje inwestycyjne w ustudze zarzadzania portfelem.

Przy okreslaniu i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla zrownowazonego rozwoju
kierujemy sie:

a) oceng potencjalnej szkodliwosci dziatalnosci, ktérej negatywne skutki rozpatrujemy,

b) dostepnoscig, wiarygodnoscig oraz doktadnoscig danych na temat potencjalnych negatywnych skutkéw zwigzanych z okreslonym
rodzajem dziatalnosci,

c) wptywem gtéwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju na

profil ryzyka zarzadzanych przez nas produktéw finansowych,
d) spdjnoscig z politykg ESG Grupy mBanku, jako sygnatariusza ONZ Global Compact,
e) najlepszym interesem Klientéw korzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem,
f) kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
) szczegdblnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
h) przyjetymi kryteriami doboru lokat oraz zasadami ich dywersyfikacji,

i) zgodnoscig ze strategig inwestycyjng i celem inwestycyjnym w ramach ustugi zarzadzania portfelem,
i) dostepnoscig i ptynnosciag instrumentdéw finansowych, ktére nabywamy do portfeli,
k) konkurencyjnosciag i rentownos$cig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

Aktualizujemy naszg Strategie pod wptywem:

e zmian rynkowych,
e zmian w ofercie produktowej,
e zmian w przepisach prawa oraz
e zakresu dostepnych danych,
ktére stosujemy do oceny, gdy podejmujemy decyzje inwestycyjne.



Strategie zaktualizowalismy i zatwierdziliSmy w dniu 30 sierpnia 2024 r. Regularnie $ledzimy trendy w zakresie raportowania i wynikow
inwestycyjnych poszczegdlnych branz, sektoréw i spotek pod katem czynnikdéw ESG. Zgodnie ze zaktualizowang Strategig opisang w tym
dokumencie bierzemy pod uwage wiekszg liczbe wskaznikéw niz w latach ubiegtych. W procedurach wewnetrznych przyjmujemy wartosci
graniczne lub podejscie jakosciowe do poszczegdlnych PAI. Szczegdtowe informacje, jak uwzgledniamy poszczegdlne PAle zamiesciliSmy w
Tabelach 1-3. Nasze podejscie do uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrdwnowazonego
rozwoju opieramy na nalezytej starannosci. Polega ono na tym, ze analizujemy zebrane dane i dostosowujemy odpowiednio nasze podejscie
do uwzgledniania tych wskaznikow. Ma to duze znaczenie, gdyz dane na temat gtdwnych niekorzystnych wskaznikéw dla zrownowazonego
rozwoju sg wcigz na poczatkowym etapie rozwoju. Zakres dostepnych danych bedzie sie zwiekszat wraz z objeciem obowigzkami
ujawnieniowymi w zakresie zrownowazonego rozwoju kolejnych podmiotéw, kiedy zostang wdrozone regulacje unijne, w tym Dyrektywy
CSRD. Jednak przyjety w 2025 roku przez Unie Europejska pakiet Omnibus opdzni ten proces. Pakiet ten zaktada przesuniecie niektérych
obowigzkdéw raportowych w czasie. Czes¢ obowigzkéw raportowych zostanie tez zlikwidowana. Wptynie to na dostepnosc¢ i jakos¢ danych
na temat zrbwnowazonego rozwoju.

Strategie znajdziesz na naszej stronie internetowej https://www.mbank.pl/private-banking/esg-w-inwestycjach/ w sekcji ,Informacje
wyhnikajgce z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,SFDR”) w Biurze maklerskim mBanku w ustudze zarzadzania
portfelami instrumentdéw finansowych”.

2) Podziat odpowiedzialnosci za realizacje Strategii

Strategie okreslamy zgodnie z odpowiednimi procedurami wewnetrznymi i realizujemy w porozumieniu z mTFI. mTFI powierzyliSmy
wykonywanie wybranych czynnosci w ramach ustugi zarzadzania portfelem. Oznacza to, ze za realizacje Strategii odpowiada BM we
wspotpracy z mTFI. W szczegdlnosci za realizacje Strategii odpowiadajq jednostki organizacyjne oraz pracownicy, ktorzy realizujg zadania
z zakresu podejmowania decyzji inwestycyjnych. WprowadziliSmy procedury wewnetrzne, zgodnie z ktérymi:

e okreslamy gtéwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju, ktére bierzemy pod uwage w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych,

e przyjmujemy wartosci graniczne wskaznikéw lub podejscie jakosciowe, ktére wykorzystujemy do uwzgledniania poszczegdlnych
skutkoéw,

e okresowo monitorujemy wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw i podejmujemy niezbedne dziatania dostosowawcze.

W mTFI dziata Komitet Inwestycyjny ds. Portfeli, w ktérego posiedzeniach biorg udziat przedstawiciele Biura Maklerskiego. Komitet ten
uwzglednia wyniki analizy pod katem kwestii zréwnowazonego rozwoju i bierze je pod uwage, kiedy alokuje aktywa.

3) Metody wyboru dodatkowych wskaznikow gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju
oraz okreslania i oceny gtdéwnych niekorzystnych skutkow. Margines btedu zwigzany z zastosowaniem metod wyboru
dodatkowych wskaznikéw PAI.


https://www.mbank.pl/private-banking/esg-w-inwestycjach/

Przy:

e wyborze wskaznikdw wskazanych w Tabeli 2 i 3 oraz

e okresleniu gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju,
kierowaliSmy sie wymogami przepiséw prawa, dostepnoscig danych rynkowych na ich temat oraz potencjalng dotkliwoscig takich
negatywnych skutkow.

Dodatkowym wskaznikiem s$rodowiskowym, ktéry bierzemy pod uwage, jest wskaznik nr 13 (wskaznik odpaddéw niepoddawanych
recyklingowi). Zarzgdzanie odpadami jest waznym aspektem zréwnowazonego rozwoju, a recykling odpaddéw stanowi element gospodarki
o obiegu zamknietym. Jest on jednym z celdéw Srodowiskowych Unii Europejskiej. Ponowne wykorzystanie i recykling produktéw spowalnia
wykorzystanie zasobdéw naturalnych, ogranicza niszczenie krajobrazu i siedlisk oraz pomaga ograniczy¢ utrate réznorodnosci biologicznej.
Dlatego uwazamy zarzadzanie negatywnym wptywem w tym obszarze za wazne. Dodatkowym wskaznikiem z Tabeli 3, ktéry bierzemy pod
uwage, jest wskaznik nr 22. Kwestie inwestycji w obligacje skarbowe pochodzace z panstw w jurysdykcjach niewspdtpracujacych podatkowo
z UE uwazamy za wazng dla inwestorow z punktu widzenia spektrum inwestycyjnego w ustudze zarzadzania. Ograniczenie inwestycji w
obligacje skarbowe panstw widniejgcych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspotpracy dla celéw podatkowych, przyczynia sie do
promowania adekwatnosci, przejrzystosci i sprawiedliwosci globalnego systemu podatkowego.

Dodatkowo bierzemy pod uwage wskaznik, nie wymieniony na ten moment w RTS do SFDR - produkcje i dystrybucja tytoniu.

Na podstawie tych danych bedziemy mogli bra¢ pod uwage mozliwosc ich wystgpienia oraz ich dotkliwos$¢. W szczegdlnosci w nastepnych
latach zdotamy zrobi¢ poréwnanie na tle danych innych uczestnikdéw rynku finansowego.

4) Wykorzystane zrodia danych
W ramach ustugi zarzadzania portfelem dokonujemy lokat w rézne klasy aktywéw, w szczegdlnosci w:

o ETFy,
e jednostki uczestnictwa polskich funduszy inwestycyjnych,
e akcje,

e obligacje skarbowe i korporacyjne.
Dla tych klas aktywow wystepuja réznice w sposobie i zakresie danych, ktdre prezentujg dostawcy danych, jak i ich dostepnosci.
Przy wyliczaniu gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju korzystaliSmy z serwisu MSCI ESG Manager. W
tabeli wskazaliSmy poziom pokrycia aktywéw danymi z serwisu MSCI. Zaprezentowane w tabeli dane liczbowe (skutek) obliczone zostaty
na podstawie usrednionej struktury aktywéw w ustudze zarzgdzania portfelem z 4 zdefiniowanych momentéw:

e 31 marca 2024 r.,

e 30 czerwca 2024 r.,

e 30 wrzesnia 2024 r. oraz

e 31 grudnia 2024 r.



Do obliczania wartosci wskaznikéw PAI wykorzystaliSmy dane dotyczace poszczegoélnych emitentéw, ktore zostaty pobrane z serwisu
MSCI ESG Manager 29 maja 2025 r.

Duzg czes$¢ aktywdw przez nas zarzadzanych lokujemy w instrumenty typu ETF. Serwis MSCI ESG Manager agreguje dane dla ETFow.
Wykorzystuje do tego dane z raportéw poszczegdlnych emitentdéw wchodzacych w skiad portfela funduszu.

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju majg charakter negatywny. Aby unikng¢ znieksztatcania wartosci
wskaznikdéw prezentowanych w tabeli powyzej, w wyliczeniach uwzgledniamy jedynie odpowiednig czes$¢ aktywdw. Wartosci wyliczylismy
dla czesci sktadnikow ETFéw, dla ktérych posiadamy dane. Przeliczane sg one na udziat aktywéw funduszy przypadajacy na wszystkich
emitentéw instrumentdw korporacyjnych (niezaleznie od dostepnosci danych). Jesli przypisalibySmy wartos¢ wskaznika do wszystkich
aktywow funduszu, takze tych dla ktérych nie posiadamy danych, jego wysokos¢ bytaby nieproporcjonalnie zanizona.

Dodatkowo dane dla poszczegdlnych spétek wchodzacych w sktad ETFéw mogq pochodzi¢ z réznych okreséw sprawozdawczych. Jest to
pochodna termindw publikowania raportow przez emitentéw (w tym ze wzgledu na przesuniety rok obrotowy). Podobnie informacje o
sktadach ETFéw mogg pochodzi¢ z réznych okresow.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Ze wzgledu na marginalng skale zaangazowania w spétki notowane na rynku regulowanym w ramach ustugi zarzadzania nie przygotowujemy
polityki zaangazowania.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W ramach Grupy mBanku w Sprawozdaniu Zarzadu za 2024 rok prezentujemy raport dotyczacy zrdwnowazonego rozwoju. Raport ten
przygotowalismy zgodnie z:

m dyrektywg CSRD oraz ustawg o rachunkowosci,
m Europejskimi Standardami Sprawozdawczosci Zrownowazonego Rozwoju (ESRS).

W sprawozdaniu zawieramy kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci, a takze inne, istotne informacje dotyczace zrdwnowazonego
rozwoju Grupy mBanku.

Od 2016 roku mBank jest sygnatariuszem dziesieciu zasad Global Compact ONZ. ZobowigzaliSmy sie wspiera¢ i wdraza¢ wartosci w
dziedzinie praw cztowieka, standardéw pracy i praktyk srodowiskowych tam, gdzie mamy na to wptyw. Nasze decyzje inwestycyjne
uwzgledniajg wskaznik zwigzany z naruszaniem zasad inicjatywy Global Compact ONZ. Dazymy do minimalizacji tego wskaznika w naszych
inwestycjach.

mBank jest cztlonkiem, partnerem i sygnatariuszem innych waznych inicjatyw promujacych zrownowazony rozwdj, ktdre opisaliSmy w
naszym Raporcie ESG.

Kiedy przygotowujemy to o$wiadczenie, w ramach ustugi zarzadzania nie stosujemy dodatkowych kodekséw odpowiedzialnego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej.



Ze wzgledu na specyfike inwestowania w fundusze inwestycyjne i ETFy nie uwzgledniamy w naszej polityce inwestycyjnej przysztosciowych
scenariuszy klimatycznych. Niemniej jednak mBank uznaje przysztosciowe scenariusze klimatyczne jako istotne. W 2024 roku rozpoczelismy
prace na przygotowaniem planu transformacji. Jego elementem sg zaréwno cele dekarbonizacyjne, jak i opis uwzglednienia w naszych
procesach czynnikow zréwnowazonego rozwoju, ktdére wspomagajq realizacje zatozonej Strategii. Nasze cele dekarbonizacyjne
przygotowaliSmy dazac do zgodnosci z Porozumieniem paryskim. Przygotowujac caty plan dgzymy do zgodnosci z wymaganiami
regulacyjnymi w tym zakresie (gtownie z CSRD) oraz z najlepszymi praktykami rynkowymi, ktére sg aktualnie dostepne. Planem
transformacji nie zostaty objete aktywa objete ustugg zarzadzania. Dodatkowo, w banku trwajgq prace nad przygotowaniem i
przeprowadzeniem klimatycznych stress testéw warunkéw skrajnych. Chcemy zbada¢ odpornosé finansowg naszego modelu biznesowego
na zmiany czynnikow sSrodowiskowych. Na potrzeby tych testéw planujemy wykorzysta¢ scenariusze klimatyczne proponowane przez
Network of Central Banks and Supervisors for Greening the Financial System (NGFS). Przygotowania do testow jeszcze trwajg i nie zostaty
zakonczone. Dlatego nie mozemy jeszcze wskazac, z ktérych scenariuszy bedziemy korzystac. Jest to przedmiotem decyzji grupy ekspertéw
dedykowanych do wykonania tego zadania w Banku.

Porownanie z danymi historycznymi

Poréwnywalnos¢ danych dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkdéw pomiedzy poszczegdlnymi latami jest ograniczona. Wptywa na to
poczatkowy stan raportowania przez spétki ich wptywu na kwestie zrbwnowazonego rozwoju, a co za tym idzie zmieniajgce sie z roku na
rok pokrycie danymi.



